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UVODNi SLOVO PREDSEDY PREDSTAVENSTVA

0

Letos si pfipomeneme paté vyroci existence nasi spolec¢nosti i nase-
ho mimoburzovniho trhu. Obchodovini na trhu RM-SYSTEM bylo zaha-
jeno 24. kvétna 1993. Pouze ti zdkaznici, ktefi nam dali svou davéru
v zacatcich nasi ¢innosti, pravdépodobné dokazi spravné zhodnotit ces-
tu, kterou RM-SYSTEM urazil od svého vzniku, od periodické aukce,
vyporadavané v cCase nckolika tydnt, k soucasnému rezimu prabézné
aukce, kdy parovani i vyporadani probiha v redlném case, tedy v néko-
lika vtefinich. Podobné je mozné dokumentovat vyvoj trhu na ristu
objemu obchodu, poctu zobchodovanych cennych papirti a jinych uka-
zatelich. Sluzeb RM-SYSTEMu vyuzily od otevfeni trhu vice neZ tii mili-
ony zdkaznik(. Je samoziejmé, Ze vyvoj RM-SYSTEMu Uzce souvisel
s vyvojem celého ceského kapitalového trhu a v SirSich souvislostech
i s politickou a hospodafskou situaci zemé.

Cesky trh s cennymi papiry byl v roce 1997 ovliviiovan negativnimi
faktory daleko silnégji nez v predchazejicich letech. K vnitinim problé-
mum, jako byla prakticky trvala politickd nestabilita, problémy s bilanci
zahrani¢niho obchodu, ménova krize a neuspokojivé mikroekonomické
vysledky jednotlivych spole¢nosti, se v roce 1997 pridaly i problémy,
které se do svétové ekonomiky promitly predevsim ze zemi jihovy-
chodni Asie. Pfesto lze konstatovat, Ze se oproti predchazejicim rokim
zvysily objemy obchodt na organizovanych trzich, a to jak v koruno-
vém vyjadreni, tak v poctu cennych papird. O to vyznamnéjsi je pro
RM-SYSTEM dosaZena zména v podilech jednotlivych organizitorti na
Ceském kapitalovém trhu.

Pfes negativni vlivy, které se projevovaly mimo kapitalovy trh, rostl
objem obchodt uzavienych na trhu RM-SYSTEM, a co je zejména dule-
Zité - vzrostl vyrazné podil RM-SYSTEMu na celkovém trhu s cennymi
papiry v Ceské republice. Objem obchodt, vyjadieny v K¢, vzrostl na
vice neZ 158 mld. oproti 100 mld. v roce 1996. Objektivnéjsi pohled na
vyvoj obchodovani podavaji pocty prevedenych kust cennych papird,
protoze 1épe vypovidaji o kapacitnim vyuziti daného trhu ve srovnani
v Case, ale pochopitelné i v prostoru, ve srovnani s jinymi organizova-
nymi trhy. Hodnotovy vyvoj vice vypovida o cenach, pocty prevede-
nych kust vsak o tom, jak se ktery systém na trhu prosazuje. Proto byva
i ve svété srovnavani zobchodovanych kust cennych papirt standardni
metodou. V roce 1997 bylo na organizovanych trzich v Ceské republice
zobchodovano celkem 726,8 miliont kusi cennych papird a podil
RM-SYSTEMu byl na tomto poctu rozhodujici, kdyZ cinil 51,4 %.
Prosazeni RM-SYSTEMu na trhu s cennymi papiry znamenalo v roce
1997 zasadni pralom do historie, protoZe je§té v roce 1996 byl podil
RM-SYSTEMu zhruba tfetinovy. ZvySovani podilu na trhu bylo patrné
zejména v zavéru roku, napiiklad v prosinci bylo zobchodovano témér
trojndsobné mnozstvi cennych papirt nez na trhu BCPP.

Celkové tedy lze pfi velkém zjednoduseni fici, Ze vyvoj na Ceském
kapitdlovém trhu v roce 1997 byl podobny vyvoji v roce 1996 s tim, Ze



obdobi rastu byla kratsi a méné intenzivni. Optimistickd Groven obcho-
dovani v lednu a v Ginoru byla vystifidana hlubokym poklesem, ktery byl
prerusen prakticky aZ v podzimnich mésicich, ov§em s tim, Ze rast nebyl
pfili§ vyrazny. Index PK 30 oteviral rok na hodnoté 698,13 bodu
a 25. anora dosahl maximalni hodnoty roku 1997, kterd ¢inila 841,42.
Nasledujici pokles pfived] index na loriské minimum 607,52 bodu, a to
dne 22. kvétna. Ve zbyvajicim obdobi pak index prodélal nékolik vin.
Pres celkové prevazujici ristovou tendenci uzaviral index rok na hod-
noté 663,50 bodu, coZ bylo o 5 % méné neZ na pocatku roku. Protoze
podobny prabéh zaznamenaly i ostatni zvefejiované indexy, lze fici, Ze
celkové byl rok 1997 rokem poklesu cenové trovné, a to zejména
u akcii. O tom svéddi i pokles primérnych cen ve vétsiné odvétvovych
skupin.

Stejné jako v minulych letech doslo i v roce 1997 k nékterym zmé-
nam v projektu a v technologii zpracovani, které pozitivné ovlivnily
rychlost a spolehlivost celého procesu a prispély ke zvyseni komfortu
na strané zdkaznikt. PredevSim doslo k vyraznému posileni kapacity
centralniho zpracovani provedenim upgrade pocitace VAX 6640 na
pocita¢ vyssi fady AS 8400. Tim byla nejen vytvorena potfebna kapacit-
ni rezerva pfi souCasném zvySeni zdkaznického komfortu, ale urychle-
nim procest byly vytvofeny podminky pro dalsi rozvoj systému.
Otevrela se moZnost rozsifeni okruhu stanic, napojenych on-line, a bylo
rozhodnuto o napojeni viech obchodnich mist do centra pomoci pev-
nych telefonnich linek a tedy umoznéni on-line provozu na vSech poda-
telnach. MoZnost obchodovani z obchodnich mist v realném Case tak,
jak ji poskytuje RM-SYSTEM, je maximilnim komfortem pro drobné
investory.

K vysoké turovni sluzeb pro bézné zakazniky prispiva i nabidka
rychlé vyplaty penéz, kterd znamend, Ze zdkaznik miZe dostat penize
zhruba do pul hodiny po uzavieni obchodu. V této souvislosti je nutné
se zminit také o rostouci drovni spoluprice mezi nasi spole¢nosti
a Investi¢ni a Postovni bankou, protoZe pravée vstficny postoj IPB umoz-
nil urychleny vyvoj této sluzby.

Ty zmény, které jsem uvedl, tvoii soucast souboru vice nez sedm-
desati zmén projektu, které byly v roce 1997 realizovany presto, Ze
poZadavek stability systému ma stile vysokou prioritu. Upravy projektu
si vSak vynucuje vyvoj kapitdlového trhu, obchodni a marketingova stra-
tegie spole¢nosti, snaha po vyuziti technickych pfednosti instalovaného
hardware, stejné€ jako trvala péce o bezpec¢nost systému.

V prabéhu roku 1997 byly dojednany zakladni rysy spolupriace
RM-SYSTEMu s Rakouskou op¢ni a terminovou burzou (OTOB). Zména
Trzniho fadu, schvalena v zavéru roku ministerstvem financi, umozni
RM-SYSTEMu poskytovat zdkaznik(im dalsi - a jak doufame velmi atrak-
tivni - sluZbu, kterd dava naSim zakaznikim moZnost zGcCastnit se
obchodovani s derivaty na parketu OTOB. Konkrétné se jedna o termi-
nové obchody s indexem CTX, do kter¢ho je zafazeno devét nejvy-
znamnéjsich Ceskych spolecnosti. Do konce roku byly dokonceny
nejdulezitéjsi ¢asti technického projektu a plan roku 1998 pocita se
zahajenim sluzby ve druhém pololeti roku 1998. V budoucnu bychom



chtéli tuto sluzbu dale rozsifovat a poskytnout zakaznikiim mozZnost
vybéru mezi dal§imi indexy, obchodovanymi na OTOB. Dal§im zamé-
rem je prfechod od pasivniho poskytovatele sluzby do role aktivniho
organizatora trhu s vybranymi druhy derivat(, jakmile to umozni zakon
o cennych papirech, resp. jeho novela, souvisejici se zakonem o Komisi
pro cenné papiry.

Podminkou rozvoje obchodu s derivity v CR je nejen zakladni infor-
movanost subjektt kapitdlového trhu o téchto investi¢nich instrumen-
tech, ale zejména znalost technickych postupti a modela fizeni rizik
v obchodech s derivity. Proto byla na zakladé rakouské licence otevie-
na RMS-AKADEMIE, kterd svym absolventim poskytuje komplexni teo-
retické zaklady obchodovani s derivaty, doplnéné praktickymi ptiklady
a zkuSenostmi zahrani¢nich experti. RMS-AKADEMIE je provozovana
na bazi spoluprice a.s. RM-SYSTEM se specializovanym $kolicim Gtva-
rem a.s. PVT.

V roce 1997 se dile rozsifil okruh zdkaznikd, jimZ? RM-SYSTEM
poskytuje sluzby na primarnim trhu. Zatim $lo vyhradné o vydavani
a vraceni podilovych listd Sesti otevienych podilovych fondu, pficemz
s dalsimi fondy jsou uzavieny piedbézné dohody o spolupraci.
RM-SYSTEM je schopen poskytnout podobné sluzby i emitentdm dlu-
hopisti. Lze ocekavat, Ze po otevieni fady investi¢nich fonda bude
zajem o primarni trh jesté stoupat.

Znacnou oblibu si mezi zdkazniky ziskala sluzba, kterou nazyvame
organizovani velkych koupi a prodejua. Fakt, Ze na tuto sluzbu bylo jiz
uzavieno vice neZz tfi sta smluv, mluvi sim za sebe.

Z toho, co jsem uvedl, je zfejmé, Ze na trhu s cennymi papiry se sta-
le zfeteln&ji prosazuji technické prednosti naseho systému. Projekt
RM-SYSTEMu neni projektem tradi¢ni burzy a praveé vyuZivani netradic-
nich vlastnosti projektu piedstavuje nékteré dileZité prvky ve strategii
nasi spolec¢nosti. Rozhodujicim momentem dalstho rozvoje vSak nespor-
né bude Usp&iné zahdjeni Cinnosti RM-SYSTEMu v oblasti derivata.
Tomuto cili bude v roce 1998 podfizena pfevazna Cast aktivit centralni-
ho pracovisté RM-SYSTEM v technické, organizacni a marketingové
oblasti. Dovolte mi, abych vyslovil pfesvédceni, Ze nase snaha bude
Uspésna.

Ing. Lubomir Sticha
pfedseda predstavenstva
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Z.AKLADNI UDAJE

Obchodni jméno:
IdentifikaCni Cislo:

Sidlo:

Predmét podnikani:

Den zapisu do obchodniho rejstiiku:

Den udéleni licence:
Den otevieni trhu:

Zakladni normy:

Zakladni jméni:

Akcionafi:

RM-SYSTEM, akciova spolecnost
47 11 64 04

Praha 9, Podvinny mlyn 6,
PSC 180 18

organizovani mimoburzovniho
trhu s cennymi papiry

28. leden 1993
19. bfezen 1993
24. kvéten 1993

zakon ¢. 591/1992 Sb. o cennych
papirech; Trzni fad RM-S,
schvaleny MF-CR; obecné platné
zakony vztahujici se ke
spolec¢nosti jako

k podnikatelskému subjektu

15 000 000,- K&

majitelem vSech akcii je PVT, a.s.,
zakladatel spole¢nosti
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CINNOST A CILE SPOLECNOSTI

ZAKLADNI UKAZATELE

ukazatel 1994 1995 1996 1997
Celkové vynosy (tis. K&) 213161 271558 353402 315470
Zisk z b&zné Cinnosti (tis. K&) 06537 8888 3110 2479
Cisty zisk (tis. K& 5365 6198 2759 2084
PenéZni prostiedky na a&té (tis. K&) 311527 380484 360772 299896
Celkova aktiva netto (tis. K&) 331577 405469 378798 317709
Zakladni jméni (tis. K&) 15000 15000 15000 15000
Nerozdéleny zisk z min. let - stav k 31. 12. (tis. K&) 3011 6674 6674 6674
Pocet obchodnich mist (k 31. 12.) 242 205 155 112
Objem aukénich obchodt (mil. K¢&) 4411 5825 9498 7586
Objem piimych a blokovych obchodl (mil. K¢) - 19375 90931 150981
Objem pievodu s uvadénou cenou (mil. K¢&) - 2090 262 123
Objem obchodu celkem (mil. K¢&) - 27290 100691 158690
Pocet titulti obchodovanych na trhu RM-SYSTEM 1276 2i129 2165 2105
Primérny pocet zaméstnanct 17 19 24t 24




HLAVNI ZASADY CINNOSTI

Zasady, kterymi se trh RM-SYSTEM fidi, vyplyvaji ze zakona
¢. 591/1992 Sb. o cennych papirech a jsou rozpracovany v Trznim fadu,
schvileném Ministerstvem financi CR. Trzni fad dopliiuje soustava dal-
§ich norem jako jsou Technické podminky provozu, Rozhodnuti fedite-
le a dalsi. Jakakoliv zména v okruhu poskytovanych sluZzeb je
podminéna souhlasem ministerstva financi s odpovidajicimi Gpravami
Trzniho fadu a zpracovanim navazujicich vnitfnich norem. Kontinualni
rozvoj systému a zvySovani komfortu sluzeb tedy vyvolava i potiebu
pomérné Castych dil¢ich zmén. V pribéhu pétiletého obdobi existence
RM-SYSTEMu doslo prakticky v kaZdém roce k takovym zménam
v systému, které si vyzadaly Gpravu uvedenych norem, avsak i pfi retro-
spektivnim pohledu lze fici, Ze tyto zmény byly prospésné. RM-SYSTEM
je standardni akciovou spole¢nosti. Jejim hlavnim cilem je tedy dosaZe-
ni takovych hospodafskych vysledkt, které by potvrdily spravnost
investic, vloZenych do spolec¢nosti jejimi akcionafi. Dosavadni vysledky
svéddi o spravnosti rozhodnuti matefské spolecnosti a také o spravnos-
ti zasad, na kterych byl postaven projekt mimoburzovniho trhu.
Variantni feSeni, které umoziiuje pfimy vstup na trh drobnému investo-
rovi a na druhé strané vytvaii vynikajici podminky profesionalnim
obchodnikiim s cennymi papiry, je charakteristickym znakem systému.
Vysoka technickd Groven spojend s bezpeénym a origindlnim feSenim
jednotlivych ¢asti projektu je stile vice oceflovana ucastniky ceského
kapitalového trhu, ale také zahrani¢nimi odborniky. Kontinudlni rozvoj
systému je vysledkem systematické prace autorskych tymu a provoznich
pracovniktl nasi spolecnosti i PVT, a.s.

Stejn€ jako v minulych letech byl prioritou spolec¢nosti komfort slu-
zeb, poskytovanych zvlastnim zakaznikam, tj. zejména profesionalnim
obchodnikiim s cennymi papiry. Ti vyuZivaji svych on-line terminilo-
vych stanic k pfimému vstupu do prabézné aukce v redlném case. Pres
tuto prioritu nezapominda RM-SYSTEM na drobné zikazniky. Sluzba,
nazvana ,Rychla vyplata pen€z“, umoznuje vyplatu penéz za prodané
cenné papiry v nékolika desitkich minut. Moznost ziskani informaci
o nabidce a poptavce v redlném ¢ase na obchodnim misté pomaha béz-
nym zakaznikim pii vybéru optimalniho ¢asu a podminek pro podani
pokynu. Vyvrcholenim nasi snahy o stalé zvySovani komfortu sluzeb
béznym zakaznikdm je zavedeni systému rychlych podatelen na vSech
obchodnich mistech. To znamena, Ze i béZni zakaznici vstupuji do pru-
bézné aukce v redlném case, i kdyZ prostfednictvim obsluhy vstupniho
pracoviste.

Dal§im ze zakladnich principtit RM-SYSTEMu je obchodovani v redl-
ném case se vSemi emisemi, které jsou zafazeny na trh. Zakon o cen-
nych papirech uklada organizatoru mimoburzovniho trhu prijmout na
trth vSechny vefejné obchodovatelné cenné papiry, pokud nemaji ome-
zenou prevoditelnost. Kontinualni obchodovani v redlném Case s vice
neZz dvéma tisici emisi cennych papird je velmi naroénym utkolem
a samotnd skutecnost, Ze na trhu RM-SYSTEM se takto obchoduije jiZ Cty-
fi roky, svédci o vysoké trovni projektu.



Zakaznicky princip odliSuje RM-SYSTEM od vétSiny burzovnich trha,
které jsou obvykle zaloZeny na ¢lenském principu. Z toho vyplyvaji
nekteré zvlastnosti postupt, uplatiovanych v procesu organizovani
obchodti. Charakteristickym postupem je tzv. predobchodni validace,
pomoci niZ zajistuje RM-SYSTEM se stoprocentni jistotou vypofadani
obchodt, pokud jsou na trhu uzavreny. Tomuto postupu je prizptso-
bena nejen komunikace se Stfediskem cennych papiru, ale také jedno-
tlivé casti projektu, jako napfiklad subsystém ,Korunové ucty“. Tento
subsystém je velmi podobny bankovnimu systému, obhospodarujicimu
klientské ucty, a navic umoznuje vypoifadani obchodu v redlném case,
a tedy i okamzité a opakované pouZiti penéznich prostredku, které
zakaznik ziskal prodejem cennych papirt.

ReSeni projektu umoZtiuje poskytovani nékterych netradi¢nich slu-
Zeb. Mezi n€ patii i organizovani odkupti cennych papirt. Tato sluzba
RM-SYSTEMu je v soucasné dobé pravdépodobné jedinym efektivnim
feSenim, pokud zdkaznik hodla ziskat vyssi podil akcii dané spolecnos-
ti jejich odkupem od drobnych majiteld nebo musi v relativné kratké
dobé splnit svou povinnost vyplyvajici z obchodniho zdkoniku v piipa-
de, Ze jiz ziskal majoritni podil v akciové spole¢nosti jinym zptsobem.

Pfimé koupé a prodeje, které jsou realizoviny na trhu RM-SYSTEM,
mohou byt finan¢né vyporfadiny se zarukou trhu nebo mimo néj,
v zavislosti na prani zdkaznika. U obchodt, vyporfadanych na trhu, si
muze zakaznik urcit i den, ve kterém ma byt provedena pfedobchodni
validace, a tedy i vyporadani obchodl. To umoznuje zakaznikovi fidit
toky svych penéznich prostfedkli a zvySuje jejich mobilnost. V navaz-
nosti na cenova opatfeni, realizovana Stfediskem cennych papirt
k 1. 9. 1997, byly provedeny zmény v ceniku sluZeb RM-SYSTEM.
Presto, Ze byly - v souladu s trendem prosazovanym vladnimi balicky -
zvyhodnény aukéni obchody oproti pfimym koupim a prodejim, jsou
urCené maximalni limity poplatkd velmi nizké. RM-SYSTEM umoZtiuje
provadéni pfimych obchodt s nejvyssim komfortem pii velmi nizkych
transakcnich poplatcich.

Dalsi sluzbou, vyuZivajici originalniho feseni projektu, je technicka
a organiza¢ni pomoc RM-SYSTEMu pfi vydavani a vraceni cennych
papirti. Na tomto trhu, oznacovaném jako primarni, byly k 31. 12. 1997
nabizeny podilové listy Sesti otevienych podilovych fondu.

RM-SYSTEM je pfipraven prakticky okamZit¢ nabidnout podobnou
pomoc pii vydavani dluhopistt a v piipad€ vazného zajmu dopracovat
projekt pro oblast akcii dle podminek emitenta. Dalsi sluzbou, kterou
RM-SYSTEM nabizi emitentim cennych papirti, je zabezpeceni distribu-
ce vynosu z cennych papirti véetné zaruky za vypocet dani, a to opét
pii velmi nizké Grovni poplatka.

Dopracovani projektu pro obchodovini s derivaty je rozhodujicim
momentem dalsiho rozvoje trhu. Kontinualni rozvoj systému a zvySova-
ni kvality sluZeb je neodmyslitelnou podminkou dalsi Gspésné existen-
ce RM-SYSTEMu na Ceském kapitalovém trhu. Uspéch trhu je zcela
zavisly na jeho akceptovani zakazniky. Pro ziskani dalSich impulz
k rozvoji projektu a zabezpeceni zpétné vazby slouzi pravidelné pora-



dy se zvlastnimi zdkazniky a tematicky zaméfena jednani s témi klienty,
ktefi maji v dané oblasti nejvice zkuSenosti. Mnoho poznatki je ziska-
vano i pii marketingovych prazkumech. Firemni heslo ,Néco ma tradi-
ci a néco budoucnost® tak vyjadfuje nejenom urcitou filozofii
spolecnosti, hlasici se k netradi¢nim, avsak dobfe vyuZitelnym feSenim,
ale upozornuje také na nutnost intenzivni prace v soucasnosti jako pod-
minku Gspésné budoucnosti.

NEJDULEZITEJSI UDALOSTI ROKU 1997

Stejné jako v roce 1996 platil i v roce 1997 hlavni tkol zachovat sta-
bilitu systému i pfi provadéni takovych zmén, které vyznamnym zpu-
sobem ovliviiuji kvalitu a rozsah sluzeb, ziakaznicky komfort, piipadné
odstranuji Gtzka mista v procesu zpracovani.

Zakladni zménou, kterd pozitivné ovlivnila stabilitu a rychlost zpra-
covani, bylo provedeni upgrade dosud pouzivaného centralniho pocita-
¢e VAX 6640 na pocita¢ nové fady firmy DIGITAL - AS 8400. Tim byly
také vytvofeny podminky pro realizaci né€kterych rozvojovych zamérd,
které byly pfedtim odloZeny s ohledem na kapacitu a vykonnostni meze
puvodniho pocitace. Novy pocita¢ pracuje Uspésné a bez jakychkoliv
technickych problémi od cervna 1997.

Motivem zmény projektu, nazyvané ,Rychld vyplata penéz“, byla
di na obchodni mista z okolnich obci tak, aby mohli zaleZitosti, spoje-
né s prodejem akcii, vyridit v nejkratsi mozné dobé€. Uvedena sluzba
funguje od dubna 1998 a zajem o ni pfevySuje pavodni piedpoklady.
RM-SYSTEM je schopen na piani zikaznika zajistit - pokud cenné papi-
ry byly prodany - vyplatu penéz v nejblizsi pobocce Investi¢ni
a Postovni banky zhruba do 30 minut.

Komfort profesiondlnich i bé&Zznych zakaznikd vyznamné posililo
provadeéni dalsich sluzeb v redlném case. Jde obecné o sluzby pro SCP
a dale o prenos individualnich informaci a zménovych vypis na vstup-
ni pracovisté bezprostiedné po uspokojeni pokynu.

V roce 1997 zvysil RM-SYSTEM vyznamné svij podil na kapitdlovém
trhu. Tendence ke zvySovani podilu RM-SYSTEMu se zvlasté silné pro-
jevovala v poslednich mésicich roku. V pribéhu celého roku bylo na
trhu RM-SYSTEMu zobchodovano 373,6 mil. ks cennych papirti oproti
353,2 mil. ks zobchodovanych na konkuren¢nim trhu BCPP. V fijnu az
prosinci byl véak podil RM-SYSTEMu, méfeny poctem zobchodovanych
cennych papir(, vice neZ dvojnisobny proti burze.

V navaznosti na vladni opatieni, pfijata v I. pololeti 1997, spolupra-
coval RM-SYSTEM s ministerstvem financi a dal§imi Gc¢astniky kapitalo-
vého trhu na feSeni otazky posileni cenotvornych vysekl kapitidlového
trhu. K 1. zaff 1997 byla provedena vyznamnd zména v ceniku sluzeb,
ktery byl v oblasti poplatkt za obchodovani rozsifen o tzv. sazbu B, kte-
rd je kombinaci pausilniho c¢tvrtletniho, resp. ro¢niho poplatku a velmi
nizké pohyblivé procentni sazby - 0,08 % - linearné zavislé na objemu

uzavieného obchodu. Cilem tohoto opatfeni bylo zvyhodnit aukéni,



tedy cenotvorné obchody oproti pfimym koupim a prodejim. Stejné
jako na trhu BCPP byl tento postup tUspésny pouze c¢astecné, avsak pii-
padna analyza Gcinnosti uvedenych opatieni musi nutné zahrnout i vliv
soucasného poklesu trhu.

Pocatkem roku 1997 bylo ministerstvem financi vyhlaseno vybérové
fizeni na projekt Jednotného zuctovactho centra. Ve smyslu predbéz-
nych dohod s BCPP, UNIVYC a SCP se tohoto fizeni zicastnil
i RM-SYSTEM spolu s PVT, a.s. Na zikladé rozhodnuti ministerstva
financi zpracovaly uvedené subjekty spole¢ny ideovy projekt
Jednotného zuctovaciho centra. Dalsi vyvoj projektu byl viak pozasta-
ven s ohledem na negativni stanovisko Burzovni komory z prosince
1997.

Zajem RM-SYSTEMu se pii piipadném pokracovani projektu
v budoucnosti soustfedi zejména na schopnost Jednotného zactovaciho
centra komunikovat s vyznamnymi evropskymi clearingovymi centry
a jeho schopnost vypofadavat obchody s riznymi druhy derivatt. Za
samoziejmou poklada nase spole¢nost podminku, aby Jednotné zucto-
vaci centrum nezhorsilo soucasné parametry procesu vyporddani
obchodt na trhu.

v

Zasadni vyznam pro vyvoj trhu v pfistich letech bude mit rozhodnuti
o Gcasti RM-SYSTEMu na organizovani obchodu s derivaty, tedy s opce-
mi a futures. Projekt je koncipovan ve tfech etapach, z nichZ prvni dvé
vyuZivaji toho, Ze Rakouska terminova a op¢ni burza (OTOB) v minu-
losti vytvortila a uvedla na trh fadu stfedoevropskych indext, mimo jiné
i index CTX, jehoz podkladovym aktivem jsou akcie deviti vyznamnych
Ceskych podniki. OTOB se v zavéru roku 1997 sloudil s Videniskou
promtni burzou a pouZiva nadile nazev Videriskd burza, a.s. (VEX).
Prvni etapa, spocivajici v pouhém poskytovani sluzeb souvisejicich
s pfenosem pokynt (CTX) ¢eskych zakaznikt na trh Videnské burzy, je
z velké casti projekené i legislativné dofeSena. Podminkou zahajeni této
sluzby je vSak zejména existence obchodniku s cennymi papiry s licen-
ci pro obchodovani s derivaty. Je pravdépodobné, Ze licence budou ve
vétsi mife udélovany ve druhém ctvrtleti 1998, tedy v dobé¢, kdy naby-
de uc¢innost zakon o Komisi pro cenné papiry a novela zakona o cen-
nych papirech. To v podstat¢ odpovida i harmonogramu vyvoje
a realizace tohoto projektu na trhu RM-SYSTEM. Zména Trzniho fadu,
zahrnujici uvedenou sluzbu, byla odsouhlasena ministerstvem financi
v prosinci 1997.

Ve druhé etapé by méla byt pro Ceské zikazniky nabidka rozsifena
o dalsi z fady stiedoevropskych a vychodoevropskych indext, zejména
HTX (Madarsko), PTX (Polsko), RTX (Rusko), piipadné dalsi.
Podminkou uskute¢néni této etapy je nejen souhlas ministerstva finan-
ci, ale také ziskani devizové licence CNB pro nase zakazniky.

V posledni etapé hodla RM-SYSTEM usilovat o ziskani licence pro
organizovani vlastniho trhu s derivaty. K tomu vytvaii podminky posled-
ni novela zdkona o cennych papirech.

Dalsi vyznamnou zménou, kterd svou piipravnou fazi patii do roku
1997, je dokonceni procesu napojeni obchodnich mist do sit¢ PVT



pomoci pevnych telefonnich linek k 1. 1. 1998. To umoznuje vyuzitna |-
vSech obchodnich mistech tzv. rychlé podatelny. Jejich prostrednictvim
nabizi RM-SYSTEM i bé&Znym zdkaznikim vstup do' priibéZné aukee
v redlném case se znalosti okamzité nabidky a poptavky. Tim se troven
obchodovani béznych zakaznika priblizila komfortu zvlastnich zikazni- -
ku.

V roce 1997 byla realizovana cela fada dalsich zmén. To dokumen-
tuje snahu RM-SYSTEMu, ale i autorskych tyma PVT, as., o stilé zvySo-
vani trovné sluzeb zakaznikam.

CILE PRO NASLEDUJICI ROKY

Pfedstavenstvo a.s. RM-SYSTEM projednalo a schvalilo na svém zase-
dani dne 21. 10. 1997 strategické zaméry spolecnosti pro rok 1998
a nasledujici léta. Tyto zaméry byly formulovany na ziakladé analyzy
predpoklidaného vyvoje kapitdlového trhu v CR a chovani jednotlivych
skupin jeho Gcastnikt. Jde zejména o nasledujici sméry rozvoje:

B dokonceni a realizace prvni etapy projektu ,Derivaty, kterd spociva

v organizovani sbéru objednavek na kontrakty, spojené s indexem CTX
pro Videriskou burzu, a.s.

B vytvofeni podminek pro dalsi rozvoj projektu ,Derivaty“ s tim, Ze
kone¢nym cilem je vytvofeni derivatového trhu v CR

B vyuZiti projektu primarniho trhu pfi o¢ekivaném masovém otevirani
investi¢nich fonda a rozvoj tohoto projektu pro dalsi druhy cennych
papira

W rozvijeni systému tvirca trhu v podminkdach RM-SYSTEMu

W vyuZziti Internetu pro podavani obchodnich pokynt

B vytvareni podminek pro obchodovani se zahrani¢nimi cennymi papi-
ry na trhu RM-SYSTEM

W rozvoj projektu pjcovani cennych papiru.

Zakladnim cilem je zvySeni objemu obchodt, uzaviranych na trhu
RM-SYSTEM. Stdlé zvySovani Grovné sluzeb a pfitaZlivosti systému pro
bézné i zvlastni zakazniky je pro dosaZeni tohoto cile jednoznacnou
podminkou.



Statistika obchodu v roce 1997
(prabézné aukce, pfimé obchody, prevody s uvadénou cenou a blokové obchody)

M¢sic Uhrnny objem Pribéiné Pfimé Pievody Blokové

obchodi aukce obchody s uvadénou cenou obchody
a pfevodi v tis. K¢ vks v tis. K& vks v tis. K¢ vks v tis. K¢ vks v tis. K¢
Leden 5333 437,57 2 564 838 608 258,26 10 219 661 4702 221,26 19911 8 136,51 90 218 14 821,54
Unor 9 827 436,28 3 478 857 1 006 608,95 9 835 909 8 769 042,45 23 582 10 407,35 184 374 41 377,53
Brezen 10 516 718,99 2937 104 692 378,97 21 849 917 9 790 266,64 30 204 10 292,13 748 994 23 781,25
Duben 5977 969,51 2 868 226 565 673,26 12 765 872 5395311,52 27876 7 213,74 162 881 9 771,00
Kvéten 756052691 2572587 545853,54 13632406 6976 389,53 15490 6362,42 269680 3192143
Cerven 5 238 989,15 2 202 080 392 065,00 13 564 305 4 831 648,20 37 469 6 251,37 147 202 9 024,59
Cervenec 5 895 491,55 2 384 103 417 533,54 13 959 719 5 461 470,01 29 473 9 080,86 152 760 7 407,15
Srpen 7 708 913,24 2 244 390 515 360,32 18 853 455 7 182 655,63 13 417 3917,71 101 499 6 979,58
Zari 13 661 785,60 3723 701 742 234,41 29577 897 12905 349,76 37 054 4122,56 193 831 10 078,87
Rijen 20 086 245,43 4001 793 898 112,27 66721944 19142 785,02 53 330 14 996,98 182 644 30 351,16
Listopad 30 012 421,81 3 230 418 654 584,49 42881 210 29 321477,03 35133 8 936,96 295 965 27 423,34
Prosinec 36 870 142,23 2 655 836 546 839,60 81538895 36211523,79 84506 3288390 427 946 78 894,94
Celkem 158 690 078,29 34863 933 7585 502,60 335401190 150 690 140,84 407 445 122602,48 2957994 291 832,37

Podil RM-SYSTEMu na organizovanych trzich v roce 1996 v kusech CP

RM-SYSTEM

38 %

BCPP
62 %
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613,27
634,95
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maximalni
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635,69
682,62
713,93
754,22
739,07
728,21
736,21
740,94
720,89
664,34
686,70
743,01
841,42
816,34
744,63
700,72
678,88
688,20
764,38
743,97
788,45
152,13
667,67
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minimalni
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PREDSTAVENSTVO
RM-SYSTEM, a.s.

V priibéhu roku doslo ke zméndm v predsta-
venstvu akciové spole¢nosti. Poc¢atkem roku
zemiel Dr. Emil Mladek, ktery byl c¢lenem
predstavenstva spolecnosti od jejiho zaloZeni.

_"pfedsgda: e J[I[}gt(}pfidsledg:s Valni hromada, konana dne 22. 5. 1997, vza-
Ing. Lubomir Sticha r. Jan Pauly, CSc. . . . R
RI\%—SYSTEM, L~ 3 ST hold};ng, i la na védomi demise Ing. Petra Schiita, RNDr.

Jaroslava Otenslégra, Ing. Petra Kellnera

a RNDr. Frantiska Vencla. Na uvolnéna mista

byli jmenovani JUDr. Jan Pauly, CSc., Ing.

-~ Josef Ondricek, Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc.,
: Ing. Peter Vajda, CSc. a Ing. Michal Vodrazka.
Ke dni 31. 12. 1997 navic pozadal o uvolné-

ni z funkce ¢lena predstavenstva Ing. Ladislav

Chviatal. Predstavenstvo spolecnosti jeho

Ing. Miroslav Sev¢ik, CSc. Ing. Josef Ondracek demisi k uvedenému datu vzalo na védomi
gt ST s na svém zasedani dne 16. 12. 1997.

DOZORCI RADA
RM-SYSTEM, a.s.

V priibéhu roku doslo k zasadni obméné Cle- .

nu dozor¢i rady. Rozhodnutim jediného akci- Ing. Helena Jegér;g?ggg
oniafe ze dne 27. 2. 1997 byla z funkce IPB, a.s.
mistopfedsedy dozor¢i rady ke dni 28. 2.
1997 odvoldna pani Leonie Haceckd a na jejt
misto byl jako ¢len dozor¢i rady jmenovan
Ing. Tomas Vanik. Ke dni konani fadné valné
hromady, tj. 22. 5. 1997, odstoupili ze svych
funkci prof. Ing. Jan Ehleman, CSc. a Ing.
Alena Voriskova. Na jejich mista byli ke stej-
nému dni jmenovani Ing. Helena Jen3ova,

Ing. Jifi Fabiin Ing. Michal Vodrazka CSc. a JUDI‘ 7denék Kloubek JUDr. Zdenék Kloubek
PVT, a.s. Prvni vychodni, a.s. : : ' PVT, a.s.

Ing. Peter Vajda, CSc. Ing. Karel Menzinger
PROXY-Finance, a.s. PVT, a.s.

Ing. Jaroslav Sirek Ing. Tomas Vanik
RM-SYSTEM, a.s. PVT, a.s.
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

0

Pfedstavenstvo spolecnosti vychidzi pfi svém hodnoceni roku 1997
ze zakladnich dokumentl, které byly pro rok 1997 schvileny. Jde
zejména o Obchodni a finan¢ni plan spoleCnosti a Strategické zaméry
RM-SYSTEMu pro rok 1997 a dalsi 1éta. Pokud jde o technickou stranku
téchto dokumentt, Ize konstatovat, Zze zaméry byly splnény beze zbyt-
ku. Pfes negativni vyvoj eského kapitalového trhu v roce 1997 byly spl-
nény i planované hospodarské ukazatele. Jako nejvyznamnéjsi viak lze
hodnotit fakt, Ze RM-SYSTEM mél rozhodujici podil na poctu kusa cen-
nych papird zobchodovanych na organizovanych trzich v CR v roce
1997. Poprvé v historii vykdzal RM-SYSTEM vy33i podil na trhu neZ kon-
kuren¢ni trh burzy a predstihl v tomto hodnoceni i Stfedisko cennych
papirti, na jehoz prepazkach se v minulosti odehravala vétSina pfimych
obchodt.

Celkovy objem obchodi, uzavienych na trhu RM-SYSTEM v roce
1997, prekrocil 158 miliard K¢, coz predstavuje nartist 58 mld. oproti
roku 1996. Progresivni rist trhu lze dokumentovat jesté lépe pii porov-
nani s vysledky pfedchozich let. V roce 1995 byly uzavieny obchody za
27 mld. K&, v roce 1994 vykdzal RM-SYSTEM méné neZ 10 mld. K&
a v roce 1993 pouze cca 3 mld. K¢. Jest€ vyraznéjsi je porovnani poctu
zobchodovanych cennych papirt. Jestlize v roce 1995 bylo cestou nase-
ho trhu zobchodovano 57,6 mil. ks cennych papirQ, v roce 1996 to bylo
jiz 204 mil. ks a v roce 1997 373,6 mil. ks akcii, dluhopist a podilovych
listu.

Negativnim rysem vyvoje vSak bylo sniZzeni podilu cenotvornych,
tedy auk¢nich obchodt, na celkové aktivité trhu. Jde ovSsem o obecny
problém ceského kapitalového trhu, jimZz se mimo jiné zabyvaji i tzv.
vladni balicky opatfeni v hospodatské oblasti. V této souvislosti byla na
arovni Ufadu pro cenné papiry, ministerstva financi a Stfediska cennych
papird prijata cenovd opatfeni sméfujici k vytlaceni pifimych obchodt
z ptepazek SCP na organizované trhy. V ndvaznosti na to zvyhodnil
RM-SYSTEM auk¢ni obchody zavedenim tzv. sazby B, kterd zejména
vétsim obchodniktim vyrazné sniZuje transakcéni naklady. Presto, Ze ana-
lyza dopadda uvedenych opatfeni neni Gplnd a bude navic ovlivnéna
i samotnym negativnim vyvojem ¢eského kapitdlového trhu, je ziejmé,
ze podil cenotvornych obchodt se v jejich dusledku nezvysil.
RM-SYSTEM i nadale spolupracuje s Ufadem pro cenné papiry na fele-
ni tohoto problému a lze fici, Ze jde o dulezity tkol pro rok 1998.

Koncem roku 1997 bylo evidovano 292 smluv se zvlastnimi zakazni-
ky, z nichz 187 vyuzivalo k obchodovani vlastni on-line terminalové sta-
nice a 97 zakaznikGi vstupovalo do aukce pomoci ambulantnich
terminalovych stanic, umisténych na obchodnich mistech. Pocet zakaz-
nikd, vyuzivajicich k podavani pokynt pocitacové diskety, resp.
modem, poklesl na konci roku pod Groveti, Gnosnou pro RM-SYSTEM
z hlediska nakladt na udrZzovani programt. Vzhledem k tomu, Ze tyto
zpusoby podavani obchodnich pokynt je mozné nahradit jinymi postu-



py, bude cely problém fesen jednanim se zakazniky. V roce 1997 doslo
oproti roku 1996 k poklesu poctu termindli instalovanych u zakaznik.
Diivodem je stagnace kapitalového trhu, kterd pro fadu kapitidlovée slab-
Sich zdkaznik(i znamena ukonceni nebo omezeni jejich aktivit na trhu.
V roce 1997 bylo navic ministerstvem financi kontrolovano plnéni usta-
noveni zdkona o cennych papirech, které vylucuje soub¢h cinnosti
obchodnika s cennymi papiry s jinymi obchodnimi aktivitami. Pokles
poctu obchodnikt s cennymi papiry je veelku logickym disledkem této
situace a tento trend bude pravdépodobné pokracovat i v roce 1998.

Do obchodni sit¢ RM-SYSTEMu bylo k 31. 12. 1997 zapojeno 112
obchodnich mist, lokalizovanych na Stfediscich sluZeb PVT, a.s. po celé
republice. I v roce 1997 pokracoval proces koncentrace Stiedisek sluzeb
PVT, a.s. a tedy i obchodnich mist RM-SYSTEMu do vétsich mést. V prii-
béhu roku 1997 ukoncilo ¢innost 43 obchodnich mist. Restrukturalizace
obchodnich mist byla timto krokem prakticky ukoncena a lze fici, Ze sit
obchodnich mist je v soucasné dobé koncipovana tak, aby pokryla
nahradou za zruSend obchodni mista jsou tzv. mobilni pfepazky
RM-SYSTEMu, které funguji pouze v pfedem urcenych dnech po doho-
dé s mistnim zastupitelstvem. Restrukturalizace sit¢ obchodnich mist
umoziuje vyznamné zkvalitiiovat jejich sluzby. Pifepazky jsou ve vetsi-
né piipadd vybaveny na Grovni odpovidajici jejich funkci na kapitilo-
vém trhu. Napojeni vSech obchodnich mist do sité PVT pomoci pevnych
telefonnich linek umoZnuje béznym zakaznikim vstup do prabézné
aukce v redlném Case se znalosti nabidky a poptavky. Jde o ojedinélé
feSeni a podobny komfort nemtize b&Znym zdkaznikiim nabidnout
prakticky Zadny dalsi subjekt na kapitalovém trhu.

Pfedstavenstvo spolecnosti pfi hodnoceni roku 1997 bere v tvahu
faktory, které v pribéhu roku na trh ptisobily. Vzhledem k tomu, Ze se
podafilo splnit vSechny hlavni cile spole¢nosti, je mozné hodnotit puso-
beni spolecnosti v roce 1997 jako Gspésné. Na druhé strané nebyly spl-
nény nékteré podminky, na kterych byly zaloZeny zaméry RM-SYSTEMu
pro dalsi léta. Nestabilita politické situace, nizkda mira ristu hospodar-
stvi, neuspokojivé vysledky velkych primyslovych a stavebnich podni-
kit a vyrazné zpomaleni tempa privatizace bude zfejmé negativné
ovliviiovat piistup zahrani¢nich investorti k ¢eskému kapitalovému trhu
v roce 1998. Pfesto predstavenstvo spole¢nosti vyslovuje presvédcent,
Ze strategické zaméry RM-SYSTEMu pro rok 1998 a dalsi léta jsou usku-
tecnitelné a jejich realizace dava predpoklady pro dalsi ekonomicky rtst
spolec¢nosti.



ZPRAVA DOZORCI RADY

Dozor¢i rada doznala v pribéhu roku 1997 na zdkladé rozhodnuti
valné hromady zmén ve svém sloZeni, kontinuita ¢innosti tohoto orga-
nu spolecnosti vsak byla zachovana. Pravidelna mésicni zaseddni nava-
zovala na jedndni pfedstavenstva, a to umoznilo dozor¢i radé sledovat
a hodnotit vzdy aktualni situaci. Obchodni zakonik a stanovy spolec-
nosti byly zdkladnimi dokumenty, ze kterych c¢innost dozoréi rady
vychizela a kterymi se fidila. Vedle obligatorni kontroly hospodafent,
vedeni Gcetnich zaznaml a plnéni obchodniho a finanéniho planu byla
zejména v zaveéru roku vénovana zvysSend pozornost i pfipravé planu na
rok 1998 a vytvareni podminek pro jeho zabezpeceni.

K zachovani dosavadnich dobrych vysledkt spole¢nosti a jeji pozice
pii existujici stagnaci kapitdlového trhu je tfeba nejen udrZet vysokou
uroven stavajicich sluzeb, ale soucasné nabidnout klientim i sluzby
nové. Proto se dozorci rada ve své kontrolni ¢innosti zaméiila také na
tuto oblast, kterou pro nejblizsi obdobi povazovala za prioritni. Zv1astni
pozornost pritom byla vénovana zejména nové sluzbé pripravované ve
spoluprici s Videniskou burzou, kterou je obchodovani s indexem CTX,
vyuZivani Internetu pfi poskytovani sluzeb RM-SYSTEMu a jednani
s Ukrajinou o G&asti RM-SYSTEMu na procesu privatizace v této repub-
lice. S rozsifovanim okruhu sluzeb souvisi i jejich G¢inna propagace.
Proto se dozorci rada zabyvala i témito otazkami, zvlasté pak z pohle-
du Gcelnosti takto vynalozenych prostiedkti ve vztahu na hospodarské
vysledky spolecnosti i pro podporu jejtho image.

Z dalsich oblasti, kterymi se dozor¢i rada pii své ¢innosti podrobné-
ji zabyvala, je tfeba uvést zejména oblast pohledavek a reklamace a stiz-
nosti klientd RM-SYSTEMu. V obou piipadech dozor¢i rada
konstatovala, Ze jejich zabezpeceni odpovida vSem vécnym i formalnim
pozadavkam a neni tfeba prijimat Zidna opatfeni.

Jiz tradi¢né dobra byla spoluprace s predstavenstvem spolecnosti
i s jejim managementem. Dozor¢i rada méla moznost delegovat svého
zastupce na jednani piedstavenstva a naopak pfedseda predstavenstva
se pravidelné Ucastnil zasedani dozor¢i rady. V pfipadé potfeby byli
k jednani dozordi rady zvani i dalsi zaméstnanci. Diky tomu méla dozor-
¢i rada mozZnost podrobné se sezndmit i s interni problematikou spo-
le¢nosti. Pravidelna pribézna kontrolni ¢innost dozordi rady prispéla
k ziskani objektivnich poznatku o stavu spole¢nosti, které pak byly vyu-
Zity i pfi projednavani zpravy auditora o ovéreni ucetni zaverky.

Na zaklad€ svych zjisténi a s ohledem na vysledky podrobného hod-
noceni hospodafeni spole¢nosti v pribéhu roku dozor¢i rada konstato-
vala, Ze neshledala v hospodaiské c¢innosti spolecnosti Zidné
nedostatky a vyslovila souhlas s ro¢ni GcCetni zavérkou k datu
31. 12. 1997.

V Praze dne 10. 3. 1998
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OVERENI UCETNI ZAVERKY

Rocni ticetni zdvérku R 31. 12. 1997 a vyrocni zprdavu ovérila audi-
torska firma BDO CS, s.ro., Praba. Vysledky ovéreni jsou obsaZeny ve
zpraveé auditory s timto zdvérem:

Na zdkladé ovéfeni vedeni Gcetnictvi v a.s. RM-SYSTEM auditofi kon-
statuji, ze Ucetnictvi odpovida piislusnym pravnim predpisum. Rovnéz
UCetni zavérka byla sestavena v souladu s pfislusnymi piredpisy
a ,Opatienim ministerstva financi CR*. Dil&i zjisténi a poznatky pii vede-
ni Gcetnictvi a sestaveni ro¢ni Gcetni zavérky k 31. 12. 1997 jsou sou-
Casn€ s piipadnymi doporucenimi uvedeny v jednotlivych c¢astech
zpravy auditory.

VYROK AUDITORU:

BDO CS, s.ro. provedla v souladu s obchodnim zikonikem
¢ 513/91 Sb. a zikonem o Gcetnictvi & 563/1991 Sb., jakoZ i auditor-
skymi smérnicemi vydanymi Komorou auditora Ceské republiky ovéie-
ni ro¢ni ucetni zavérky akciové spolecnosti RM-SYSTEM a vyroc¢ni
zpravy, sestavené k 31. 12. 1997.

Za vedeni ucetnictvi a sestaveni Ucetni zdvérky odpovida statutdrni
organ spolec¢nosti. Nasi povinnosti je ziskat veskeré informace nezbytné
pro provedeni auditu a vydani vyroku. Ovéfovani bylo plinovano
a provedeno tak, abychom ziskali dostate¢né ujiSténi, Ze Gcetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Poznamky k sestavené ucetni zavérce jsou uvedeny v pfilozené zpravé
auditort.

Podle naSeho nazoru poskytuje Gcetni zavérka vérny obraz o stavu
majetku, zavazku a vlastniho jméni k 31. 12. 1997, o nakladech a vyno-
sech a dosazeném hospodaiském vysledku za Gcetni obdobi roku 1997.

Auditofi nemaji k sestavené ro¢ni Gcetni zavérce zadné vyhrady.

V Praze, dne 24. Gnora 1998

Ing. Radomir Kosina, CSc.
auditor - dekret ¢. 119
feditel BDO CS, s.r.o.

BDO C§S, s.r.o.
Licence KACR ¢. 18



Mésicni objemy v periodickych a priubéinych aukcich
v letech 1994 az 1997
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Uhrnny mési¢ni objem obchodt v pritbéiné aukci v roce
1997 v mil. K¢
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FINANCNI CAST

ROZVAHA k 31.12. tis. K&
AKTIVA 1993 1994 1995 1996 1997
Aktiva celkem 249728 331577 405469 378798 317709
Pohleddvky za upsané vlast. jméni - - - - -
Stala aktiva celkem 643 3602 4277 4451 3620
- nehmotny investi¢ni majetek 27 44 175 402 318
- hmotny investi¢ni majetek 616 3558 4102 4049 3302
Obé&zna aktiva celkem 247287 327120 391603 370314 309756
- zasoby 4892 2539 486 299 268
- dlouhodobé pohledavky - - = 92 205
- kratkodobé pohledavky 5784 13049 10633 9136 9323
- finan¢ni majetek 236611 311532 380484 360787 299960
Ostatni aktiva 1798 855 9589 4033 4333
PASIVA 1993 1994 1995 1996 1997
Pasiva celkem 249728 331577 405469 378798 317709
Vlastni jméni celkem 20867 25117 30195 31738 33456
- zakladni jméni 15000 15000 15000 15000 15000
- kapitidlové fondy - - - - -
- fondy tvorené ze zisku 1500 1741 2325 7305 9098
- hospodarsky vysledek minulych let - 3011 6674 6674 6674
- hospodarsky vysledek ucet. obdobi 4367 5365 6196 2759 2684
Cizi zdroje celkem 205419 302736 370336 341175 276809
- rezervy - 503 500 500 500
- dlouhodobé zavazky 1075 542 55 2250 2400
- kratkodobé zavazky 204344 301691 369781 338425 273909
- bank. Gvéry a vypomoci - - - - -
Ostatni pasiva 23442 3724 4938 5885 7444
27



VYKAZ ZISKU A ZTRAT tis. K¢
Ukazatel 1993 1994 1995 1996 1997
Vykony a prodej zboZi 84811 173240 234305 316470 284004
Vykonova spotfeba a naklady na prodané zbozi 73718 178196 224656 315894 277918
Pfidana hodnota 11093 - 4956 9649 576 6746
Osobni naklady 10043 15556 18842 21287 23480
Odpisy nehmotného a hmotného investi¢niho majetku 145 1305 2636 2747 2120
Zactovani rezerv, opr. polozek a ¢as. rozl. provoznich vynost - - 8 59 58
Tvorba rezerv, oprav. polozek a cas. rozl. provoznich nikladu = 73 32 152 480
Jiné provozni vynosy - - 528 746 1260
Jiné provozni naklady 15 817 470 79 145
Provozni hospodarsky vysledek 890  -22707 -11795 -22900 -18174
Zactovani rezerv a opr. polozek do finan¢nich vynost = = 3 = =
Tvorba rezerv a opravnych poloZek na finan¢ni naklady - 3 - - -
Jiné finan¢ni vynosy 12008 39647 27717 35615 29116
Jiné finan¢ni naklady 8441 10939 7919 9605 8463
Hospodarsky vysledek z finan¢nich operaci 3567 28705 19801 26010 20653
Hospodarsky vysledek za béznou ¢innost 4457 5998 8006 3110 2458
Mimoradné vynosy 137 274 8998 512 372
Mimoradné naklady 227 907 10808 863 146
Mimoradny hospodafsky vysledek -90 - 633 -1810 - 351 226
Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi 4367 5365 6196 2759 2684
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PREHLED O PENEZNICH TOCICH tis. K&

Ukazatel 1996 1997
Stav penéznich prostredkt na zacatku ucetniho obdobi 380484 360787

HLAVNI VYDELECNA CINNOST

Ucetni zisk z bézné ¢innosti 3110 2479
Upravy o nepenézni operace 26377 25310
Odpisy stalych aktiv a odpis pohledavek + 2782 + 2224
Zména zustatk(i rezerv, opravnych poloZek a piechod. Gt + 0596 + 1681
Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv - 140 - 99
Vynosy z dividend a podilt na zisku - -
Vyuctované aroky -35615 -29116
Cisty penézni tok z provozni Cinnosti pred zdanénim,

zménami pracovniho kapitilu a mimoradnymi polozkami 23267 -22831
Zména potieby pracovniho kapitalu -29892 65301
Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti + 1277 - 795
Zména stavu kratkodobych zavazkt z provozni ¢innosti -31356 -64537
Zména stavu zasob + 187 + 31

Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pfed zdanénim
a mimoradnymi polozkami -53159 -88132

Vydaje z plateb arokt - -
Pfijaté tGroky +35615 +29116

Zaplacena dafl z prijma za béZnou ¢innost = =

Pifjmy a vydaje spojené s mimof. G¢. piipady - 351 + 226

Cisty penézni tok z provozni ¢innosti -17895 -58790

INVESTICNI CINNOST
Vydaje spojené s pofizenim stalych aktiv - 2920 - 1319

Piijmy z prodeje stalych aktiv + 140 +99

Pijcky a avéry spfiznénym osobam - -

Cisty penéZni tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti - 2780 - 1220

FINANCNI CINNOST
Zména stavu dlouhodobych zavazka + 2195 + 150

Dopady zmén vlastniho jméni na penézni prostfedky -1217 - 967

Zvyseni zakladniho jméni - -

Vyplaceni podilu na vlastnim jméni - -

PenéZni dary a dotace = -

Pfimé platby na vrub fondu - 12 - 12

Vyplacené podily na zisku (tantiémy) - 1205 - 955

Pfijaté dividendy a podily na zisku = =

Cisty penéZni tok z finan¢ni ¢innosti +978 - 817

Cisté zvySeni penéZnich prostredkii -19697 -60827

Stav penéznich prostifedkt na konci uicetniho obdobi 360787 299960
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UCETNI METODY A ZASADY

RM-SYSTEM, a.s. postupuje podle postupti Gc¢tovani pro podnikate-
le v platném znéni. Ma vypracovan uctovy rozvrh pfizplisobeny pod-
minkdm spoleCnosti a vnitini smérnice upravujici obéh Gcetnich
dokladu, odpisovy plan, Gc¢tovani a ocenovani zasob, zasady uctovani
casového rozliSeni nakladu a vynosu, tvorby rezerv a opravnych polo-
zek, inventarizace majetku a zavazku, piip. dalSich oblasti; tyto smérni-
ce jsou vydavany piikazem feditele a.s.

Nakupovany investi¢ni majetek i nakupované zasoby se ocenuji sku-
tecnou pofizovaci cenou v¢. nakladi s jejich pofizenim souvisejicich; pii
ocenovani ubytku zasob se pouziva metoda FIFO.

Pro stanoveni Gcetnich odpist investicniho majetku se pouziva rov-
nomérny zpusob odpisovani, ro¢ni odpis je stanoven podle ro¢ni odpi-
sové sazby pro piislusnou odpisovou skupinu dle zikona o danich
z piijmu, platnou v dalsich letech odpisovani, a provadén mési¢né 1/12
ro¢niho odpisu. Odpisovani se zahajuje v mésici nasledujicim po mési-
ci pofizeni. Jako drobny hmotny investi¢ni majetek se eviduje majetek
se vstupni cenou 5 001,- K¢ az 20 000,- K¢, ktery se pfi zarazeni do pou-
Zivani jednorazoveé odepise.

Opravné polozky byly v roce 1997 vytvofeny pouze k pohledivkim
s terminem splatnosti do 29. 6. 1997, a to ve vysi odpovidajici zakonu
o danich z pifjmd a zdkonu o rezerviach v platném znéni - celkem 480
tis. K¢ Z provedené inventarizace nevyplynula nutnost tvorby jinych

opravnych polozek ani tvorba rezerv.

V roce 1997 nebyly realizovany zadné zmény proti predchozimu
Gucetnimu obdobi ve zplisobu ocenovani, postupech odpisovani, postu-
pech uGctovani ani v usporadani a obsahovém vymezeni polozek tcetni
zavérky, s vyjimkou zmeén vyplyvajicich ze zmén postupt uUctovani
a vykazovani polozek, pfip. zmén danovych zakonu.



VYVOJ MAJETKU A ZAVAZKU

Cista aktiva spolecnosti se sniZila proti stavu na konci roku 1996
0 16,1 %. Zustatkova hodnota investi¢niho majetku se sniZila o 18,7 %.
Ve struktufe investicniho majetku predstavuje rozhodujici ¢ast stale
vypocetni technika.

Struktura investi¢niho majetku (v tis. K<):

druh pofizovaci cena opravky zlstatkova cena
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
1996 1997 1996 1997 1996 1997

software 539 591 137 273 402 318
stroje, prfistroje a zaf. 4222 4772 2036 3029 2186 1743
dopravni prostiedky 3293 3309 2303 2549 990 820
inventaf 992 992 119 253 873 739

drobny hmotny majetek 2677 2856 2677 2856 - -

Stav zasob se v ndvaznosti na zmény ve zpusobu obchodovani dlou-
hodobé snizuje uz od roku 1995, pokles pokracoval i v roce 1997. Lze
prfedpokladat, Ze ani v budoucnosti nebudou zasoby predstavovat
vyznamnéjsi polozku aktiv spole¢nosti.

Stav penéznich prostfedkti na bankovnich Gc¢tech se ve srovnani se
stavem na konci roku 1996 sniZil o 16,9 %, pfitom k poklesu doglo pie-
devsim na JUMBO-uctu, na né&jz vkladaji klienti penézni prostredky
k obchodovani s cennymi papiry. Stav penéznich prostfedkd na vlast-
nich bankovnich uctech se naopak o 3,3 % zvysil.

Kratkodobé pohledavky proti stavu na pociatku roku vzrostly
0 6,5 %. Pohledavky z obchodniho styku Cinily téméf 9,3 mil. K& a pro-
ti stavu na pocatku roku vzrostly o 8,6 %, a to pres maximalni Gsili
o vymahani pohledivek neuhrazenych v terminu splatnosti vcetné
vymahani soudni cestou. Z celkového stavu pohledavek z obchodniho
styku ¢inily pohledavky vice neZ 2 roky po lhuaté splatnosti necela 3 %,
ovsem celkové pohledavky vice nez 180 dni po lhité splatnosti pred-
stavovaly vice neZ 21 % z celkové vySe pohledavek z obchodniho sty-
ku.

Zakladni jméni se v prabéhu roku 1997 neménilo. Cini 15 000 tis. K¢,
je predstavoviano 1 500 ks kmenovych akcii s nomindlni hodnotou jed-
né akcie 10 000,- K¢. Vlastni jméni v dusledku tvorby zisku vzrostlo pro-
ti stavu na konci roku 1996 o 5,4 %.

Dlouhodobé zavazky predstavuji pfedevsim kauce zvlastnich zdkaz-
nikd. Zvlastni postaveni v kratkodobych zavazcich maji zalohy posky-
tované klienty na provedeni obchodu s cennymi papiry, soustie-
dované na JUMBO-U¢tu; k 31. 12. 1997 ¢inil stav téchto zadloh klientl
258 608 tis. K&, coZ predstavuje témé&f 95 % z celkovych kratkodobych
zavazkd RM-SYSTEMu. Proti stavu na konci roku 1996 se stav téchto
zaloh snizil téméf o 20 %. Zavazky vici dodavatelim Cinily 12,2 mil. K&
a byly v rozhodujici mife pfedstavovany zavazky vaci PVT, a.s. Zadny
zavazek z obchodniho styku nepiekrocil lhatu splatnosti.
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VYSLEDKY HOSPODARENI ZA ROK 1997

Vsechny vynosy z bé€Zzné cCinnosti v celkové vysi 315 092 tis. K¢
pochizely z hlavni ¢innosti spole¢nosti, tj. z organizovani mimoburzov-
niho trhu s cennymi papiry a ¢innosti souvisejicich, piip. z finan¢nich
vynost (Groky) z penéznich prostiedktl uloZenych v penéznich usta-
vech.

Ve srovnini se skutec¢nosti roku 1996 se vynosy z béZné ¢innosti sni-
zily o 37,8 mil. K¢, tedy témef o 11 %. V prabéhu roku se dynamika
vyvoje vynosu ménila v navaznosti na celkovy vyvoj na trhu s cennymi
papiry. Zatimco vynosy dosazené v 1. Ctvrtleti se na celoro¢nich vyno-
sech z béZné cinnosti podilely 28,6 %, podil 2. ¢&tvrtleti poklesl na
20,3 %, nizky byl i podil 3. ¢tvrtleti - 23,4 %, naproti tomu ve 4. Ctvrtle-
ti dosahly vynosy 27,7 % z vynosu celoro¢nich.

Celkové naklady z béZné c¢innosti dosahly v roce 1997 vyse 312 620
tis. K¢, pfi¢emz jejich nejvyznamnéjsi slozkou byly naklady na sluzby
PVT a SCP.

Celkové vynosy vcetné vynosi mimoiadnych dosahly za rok 1997
vySe 315 471 tis. K¢, celkové naklady po zapocteni mimoradnych nakla-
di a odlozené dan€ z piijmu Cinily 312 787 tis. K¢.

Vzhledem k wuvedenym vysledkim skoncilo hospodafeni

RM-SYSTEMu v roce 1997 s celkovym hospodiiskym vysledkem - Cistym
ucetnim ziskem - ve vysi 2 684 tis. KC.
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