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I Uvodni slovo pfedsedy
« predstavenstva

Rok 1996 byl ctvrtym rokem existence na$i spolecnosti
a tedy i naSeho mimoburzovniho trhu s cennymi papiry.
Obdobné jako v roce 1995 byl vyvoj ceského kapitilového
trhu odlisny v jednotlivych pololetich. Z hlediska objemu
obchodt uzavienych na trhu RM-SYSTEM, ale i hospodai-
skych vysledku, byl rok 1996 pro nasi spole¢nost velmi
uspésny. Prekroceni hranice 100 miliard korun znamena
nejen téméer Ctyfnasobné zvySeni objemu obchodt oproti
roku 1995, ale také vyznamné zvyseni podilu RM-SYSTEMu
na celkovém obchodu s cennymi papiry v CR.

Situace na trhu byla na pocatku roku 1996 velmi optimistic-
ka a aukéni obchody se pohybovaly na vice nez dvojna-
sobné arovni oproti konci pfedchoziho roku. RM-SYSTEM
vstupoval do roku 1996 se schvalenou komplexni novelou
svého Trzniho fadu a navic s pomérné rozsahlymi zménami
v aplika¢nim software. V roce 1996 zacala plné pusobit
opatieni ke zvyseni komfortu pfimych koupi a prodejua. To
bylo také pfi¢inou mnohonasobného zvyseni objemu pii-
mych obchodt oproti roku 1995. Po nasazeni nové verze
software byla pfijata zasada priority stabilizace systému, ale
piesto se v roce 1996 provedla fada zmén, které rozsifova-
ly okruh poskytovanych sluzeb. Jde zejména o nabidku dal-
Sich variant zjednoduseného ruSeni drive podanych poky-
nl, nova pravidla obchodoviani se standardizovanymi dlu-
hopisy, moznosti organizovani rozsahlejsich odkupt cen-
nych papird, distribuci dividend spojenou s vypoctem dani
atd. Zvlastni zakaznici RM-SYSTEMu uvitali dalsi rozsifeni
doby, ur¢ené pro obchodovani i pro podavani pokynt.
Pomérné zasadni zménou bylo zavedeni nového zpusobu
podavani pokynt pro béZzné zikazniky, ktery od nich nevy-




zaduje znalost kodu a je zaloZen na dialogu s pracovniky
pobocky. Uvedené zmény se vyznamnou mérou podilely
na ristu objemu obchod®, uzaviranych na naSem trhu.
Progresivni rust objemu obchodt vsak byl korigovan ve
2. pololeti poklesem, ktery se projevil na celém ceském
kapitdlovém trhu.

V roce 1996 byly provedeny kroky vedouci ke zvySeni podi-
lu RM-SYSTEMu na tzv. primarnim trhu s cennymi papiry.
Po dokonceni projektu vydavani a vraceni podilovych listi
otevienych podilovych fonda byla tato sluzba nabidnuta
viem investicnim spole¢nostem, které pripadaly v tvahu
jako zakladatel a spravce podilovych fondl. Po investi¢ni
spole¢nosti PIONEER byla podepsina smlouva o spolupra-
ci pfi vydavani a vraceni podilovych listd se spole¢nostmi
INVESTICNI KLUB a KOMERO. Vydavani podilovych list
jimi spravovanych podilovych fondd na trhu RM-SYSTEM
bylo zahdjeno v prosinci 1996. O tuto sluzbu projevily
zajem i dalsi spole¢nosti a podilové fondy, se kterymi jsou
postupné uzaviriny dohody o spoluprici a feSeny jejich
specifické pozadavky. To je umoZnéno variantnim feSenim
projektu. Vyznamny je zdjem o tuto sluzbu u téch fondt,
které vydaly své podilové listy v ramci druhé viny kupéno-
vé privatizace. Pozornost RM-SYSTEMu bude dale zaméio-
vana na feSeni projektu sluZeb v oblasti dluhopist a akcii.

Zakaznicky, neclensky princip ¢innosti trhu RM-SYSTEM
umoznuje splnit pozadavky malych i velkych investort.
Vsticnym krokem vuci béznym zdkaznikdm je jiZ zminéna
zmeéna v systému podavani obchodnich pokynt na obchod-
nich mistech. V souladu s pokracujicim procesem sniZovani
poctu majiteld cennych papirt dochazi vsak k rastu podilu
obchodt, uzaviranych na nasem trhu obchodniky s cenny-
mi papiry. O trvajicim zdjmu obchodniku o statut zvlastniho
zakaznika RM-SYSTEMu svédci mimo jiné rist poctu on-line

P

termindlt instalovanych v kancelafich zakaznik(. JestliZze

koncem roku 1995 bylo téchto terminal instalovano 178,
k 31. 12. 1996 se jejich pocet zvysil na 218.




Celkové lze fici, Ze rok 1996 znamenal pro RM-SYSTEM
vyznamny rust objemu obchodli a s tim souvisejici rust
vynost.. Z obou téchto hledisek byl rok 1996 pro nasi spo-
le¢nost! rekordni. Meziro¢ni zvySovani vynosi a objemu
obchodu jsem mohl konstatovat i v minulych letech, avsak
v.toce 1996 je zvySeni nejvyraznéjsi. Potvrdilo se, Ze
RM-SYSTEM zdaleka nevycCerpal své moZnosti. Strategické
zaméry formulované predstavenstvem spoleCnosti urcuji
managementu fadu Gkola v technické, obchodni i ekono-
mické oblasti. Tyto zaméry nasi spolecnosti mohou byt
samozfejme ovlivnény vyvojem celého kapitilového trhu.
Znamé politicko-ekonomické faktory plisobily na kapitilo-
vy trth v roce 1996 v podstaté negativné. Ocekavané uklid-
néni politické situace a signalizované kroky v ekonomické
oblasti vS8ak mohou vytvofit prostor pro pfijeti komplexnéj-
Sich opatfeni k podpore trhu jiz v roce 1997. Jsem presveéd-
Cen, Ze Cesky kapitalovy trh ma zna¢né moZnosti riistu a Ze
tyto moznosti budou také v dalsich letech vyuZity.

Ing. Lubomir Sticha

predseda predstavenstva
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I1.

Obchodni jméno
Identifikac¢ni ¢islo
Sidlo

Pfedmét podnikani

Den zapisu do obchodniho rejstfiku
Den udéleni licence

Den otevi‘eni trhu

Zakladni normy

Zakladni jméni

Akcionarfi

Zakladni
udaje

RM-SYSTEM, akciova spolec¢nost
47 11 64 04

Praha 9, Podvinny mlyn 6

PSC 180 18

organizovani mimoburzovniho trhu

s cennymi papiry

28. leden 1993
19. brfezen 1993
24. kvéten 1993

zakon ¢. 591/1992 Sb.

o cennych papirech,

Trzni fad RM-S,

schvaleny Ministerstvem financi CR,
obecné platné zakony vztahujici se
ke spolecnosti jako

k podnikatelskému subjektu

15, 000. 000,- K¢
vlastnikem vsech akcii
je PVT, a.s.,

zakladatel spolecnosti




III Cile
« spolecnosti

zakladni ukazatele:

ukazatel

Celkové vynosy (tis. K&)

Zisk z bézné c¢innosti (tis. K&)

Cisty zisk (tis. K&

PenéZni prostfedky na Gcté (tis. KO

Celkova aktiva netto (tis. K¢&)

Zakladni jméni (tis. K¢)

Nerozdéleny zisk z min. let-stav k 31. 12. (tis. K&)

Pocet obchodnich mist (k 31. 12.)

Objem auk¢nich obchodtl (mil. K¢)

Objem piimych a blokovych obchodt (mil. K¢)

Objem pievodt s uvadénou cenou (mil. K¢)

Objem obchod celkem (mil. K&)

Pocet titul obchodovanych na trhu RM-S

Primérny pocet zaméstnancl

1994 1995 1996
213.161 271558 353.402
0.537 8.888 3.110
5.365 6.198 2.759
311.527  380.484  360.772
331.577 405469 378798
15.000  15.000  15.000
3.011 6.674 6.674
242 205 155
4.411 5.825 9.498
19.375 90.931

2.090 262

27.290  100.691

1.276 2.129 2.165
17 19 21




HLAVNI ZASADY CINNOSTI

Zakladnim zamérem projektu zustava
i.nadale umoznit pristup na' kapitalovy trh
kazdému; tedy i malému investorovi, bez
jakéhokoliv - zprostfedkovani. RM-SYSTEM
roz8ifil v toce 1996 sit tzv. rychlych podate-
len, které umoznuji béznym zikaznikiim
vstup do pribézné aukce v redlném case.
Tuto sluzbu poskytovalo koncem roku 1996
jiz vice nez padesat obchodnich mist.
Kromé toho byly v roce 1996 provedeny
nékteré zmeény ve sluzbich, poskytovanych
obchodnimi misty, které alesponi ¢astecné
odstranily takové nevyhody béznych
zakaznikd, jako je mensi mozZnost ziskat
informace o stavu'nabidky a poptavky, nut-
nost pouzivani diselnych koda pii podavani
obchodnich pokynt atd. Zmény, ke kterym
doslo v roce 1996, neznamenaly zasah do
filozofie systému, ale pfispivaly ke zvySeni
komfortu a pfitazlivosti obchodovani na
trhu RM-SYSTEM. Navic byla v roce 1996
priorizovana zasada stability systému, tedy
omezeni téch zmén, které nepfinasi
vyznamné zlepSeni ¢innosti.

Prioritnim cilem spolecnosti je poskytovat
co nejlepsi podminky ‘obchodniktim's een-
nymi-papiry, tzv. zvlastnim ziakazaikam. Ti
vyuzivaji moznosti vstupovat do kontinual-
niho obchodovani pomoci on-line termina-
lovych stanic, umisténych prevazne v sidle
jejich firem. Kromé toho jsou vyuZivany
i ambulantni terminaly instalované v pro-
storach obchodnich mist. Na téchto termi-
nalech pracuji zakaznici, ktefi si je pronaji-
maji pouze na urcity cas.

Pro uvedené dvé skupiny zakazniku jsou
charakteristické rlizné postupy pfi podava-
ni obchodnich pokynti a také urdité rozdily

v jejich vztazich k RM-SYSTEMu. Postupné
vsak dochazi k diferencim i uvnitf téchto
skupin. Lze ocekavat, Ze tato diferenciace
bude pokracovat. To je dino vyvojem tech-
nickych prostfedkt a vyvojem bonity
zakaznikt, kterd je napf. jednim z rozhodu-
jicich kriterii pfi povolovani zjednodusené-
ho zptisobu prfedobchodni validace.

Kontinualni obchodovani v readlném case
s vice nez dvéma tisici emisemi akcii odli-
Suje  RM-SYSTEM zcela jednoznacné od
fady jinych organizatora trhd s cennymi
papiry v tuzemsku i v zahrani¢i. Zakaznicky
princip trhu spolu s okamzitym vypofadanim
obou stran obchodu si vyZaduje specificky
pfistup k zajisténi transakci na trhu.
Charakteristicky postup, kterym RM-SYSTEM
zajistuje se stoprocentni jistotou vyporadani
vSech obchodt, je pfedobchodni validace.

Pfimé koupé a prodeje, které jsou reali-
zovany na trhu RM-SYSTEM, mohou byt
finan¢né vyporadany se zarukou trhu nebo
mimo n¢&j v zavislosti na pfani zakaznika.
U obchodt, vyporadanych na trhu, si mdaze
zakaznik urcit 1 den, ve kterém ma byt pro-
vedena predobchodni validace a tedy
i vyporadani obchodt. To usnadnuje
finan¢ni kryti obchodu.

Organizovani tzv. odkupt cennych papi-
rd na trhu RM-SYSTEM je v soucasné dobé
pravdépodobné jedinym ucinnym zplso-
bem, jak v relativné kratké dobé zajistit
plnéni podminek, zakotvenych v novele
obchodniho zakoniku v pfipadé ziskani
majoritnich podiltt v akciovych spole¢nos-
tech. Je vSak také velmi efektivnim pro-
stfedkem k ziskani vétsich blokl cennych




papirt a lze fici, Ze Cetnost vyuZivani této
sluzby v roce 1996 byla velmi vysoka.

RM-SYSTEM umoZiiuje na svém trhu také
provadéni tzv. blokovych obchodt. Jde
o parovani nabidky a poptavky po velkych
blocich akcii, na které jsou zdkaznici pre-
dem upozornéni. V téchto pfipadech je
mozné na zadost klienta, ktery nabizi blo-
kovy obchod, upravit pfipustné cenové
pasmo daného cenného papiru. V bloko-
vych obchodech jsou prodavany predevsim
podily spolecnosti, které jsou v ramci pri-
vatizace nabizeny Fondem narodniho
majetku. Lze konstatovat, Ze nabidky FNM
byly na trhu RM-SYSTEM velmi Gspésné
i pfesto, Ze se jednalo vétSinou o tituly
méné atraktivni, a to jak z hlediska typu
spolec¢nosti, tak i z hlediska vySe nabizené-
ho podilu. Pfi srovnani s nabidkou FNM na
druhém organizovaném trhu s cennymi
papiry v CR, tj. s BCPP, Ize mluvit o urci-
tém preferovani burzy.

Na primarnim trhu rozsifuje RM-SYSTEM
svou nabidku sluZzeb emitentiim a emisnim
obstaravatelim. V zavéru roku 1996 bylo
zahajeno vydavani podilovych listt otevie-
nych podilovych fondt, zaloZenych a spra-
vovanych spolec¢nostmi INVESTICNI KLUB
a KOMERO. Pro vydavani a vraceni téchto
podilovych listt, stejné jako podilovych
listd PIONEER, je vyuzivin vyhradné trh
RM-SYSTEM. RM-SYSTEM je schopen
poskytnout své sluzby a administrativni
podporu i pifi vydavani jinych druht cen-
nych papiru.

Netradi¢ni sluzbou, kterou RM-SYSTEM
nabizi emitentim cennych papird, je kom-

plexni zabezpeceni distribuce dividend
vcetné vypoctu dani.

Komfort poskytovanych sluzeb, rozsito-
vani jejich okruhu na sekundarnim i pri-
marnim trhu s cennymi papiry potvrzuje
platnost firemniho hesla ,Néco ma tradici
a néco budoucnost*.

NEJDULEZITEJSI UDALOSTI
ROKU 1996

Pro rok 1996 byl stanoven hlavni tkol sta-
bilizovat systém po implantaci fady softwa-
rovych zmén v roce 1995 a pocitkem roku
1996. Pro fungoviani systému a jeho dalsi
rozvoj byla vsak dilezitd nékterd opatreni
v oblasti hardware i software.

V oblasti programového vybaveni jde
pfedevsim o dokonceni projektu standardni
varianty vydavani a vraceni podilovych lista
otevienych podilovych fondd. Byl rovnéz
doplnén projekt distribuce vynost z cen-
nych papird o zdaniovani téchto vynosu.

Nasazeni nového fidiciho procesu ve spo-
jeni se systémem monitorovini a auditu
probihajicich procestt umoZznuje rychlejsi
a pfesnéjsi orientaci provoznich pracovniku.
Zmény provedené ve formatu informaci
davaji zdkaznikim moZnost vybéru jejich
optimalni struktury.

Pfepracovanim procest centralniho algo-
ritmu a provedenim upgrade centrilniho
pocitace byly vytvofeny podminky pro fun-
govani centrilniho algoritmu ve vice vét-
vich - instancich. Tato zména je vyznamna
zejména pro budouci rozvoj systému.




Pocatkem roku 1996 byla provedena radi-
kalni zména v systému podavani pokynl
na obchodnich mistech a jejich nasledném
zpracovani. Byly zruSeny formulare
obchodnich listt a nahrazeny vypisem z tis-
karny. To umoZnilo vypustit nasledné kon-
troly obchodnich listd na optickych ctecich
zafizenich, coz pfineslo zna¢né urychleni
procesu odesilani pokynd do centralni
databdze. V soucasné dobé jsou obchodni
pokyny s téméf stoprocentni spolehlivosti
doruceny do centralni evidence ze vsech
obchodnich mist jesté tyZ den, kdy byly pfi-
jaty. Dalsi Gprava v zavéru roku znamenala
vyznamnou zménu podoby obchodniho
listu a informace o jeho uspokojeni.
Pfinesla tak dalsi zvySeni komfortu pro
bézné zakazniky, protoze byly mimo jiné
zruSeny Ciselné kody ve styku zakaznika
s obchodnim mistem. Obchodni pokyny
jsou nyni podavany vyhradné formou dia-
logu mezi zakaznikem a prepazkou.

Pocitek roku 1996 probihal ve znameni
stéhovani, instalace a urychleného zprovoz-
fovani techniky. Price prob¢hly dle pre-
dem odsouhlaseného harmonogramu bez
nutnosti fesit zavaznéjsi problémy. Z pohle-
du roc¢nich zkuSenosti lze konstatovat, Ze
operativni kontakt s divizi centralniho zpra-
covani a s obchodné - technickou divizi
PVT vyznamné usnadnuje praci centralniho
pracovisté RM-SYSTEM.

OBECNE CILE PRO NASLEDUJICI
ROKY

Cile spolecnosti pro nasledujici 1éta byly
stanoveny pfedstavenstvem RM-SYSTEM
v novelizovanych Strategickych zimérech
RM-S, schvalenych v zavéru roku 1996. Jde
zejména o tyto zameéry:

B Maximalné stabilizovat systém
pfi akceptovani nutnosti jeho
kontinualniho rozvoje.

B Hledat cesty k dalsimu zvySovani
urovné sluzeb béznym i zvlastnim
zakaznikim s vyuZitim moZnosti
diferencovaného pfistupu k zakaznikim
uvnitf téchto skupin.

B Zvysit objem obchodu a tedy
i vynost spoleCnosti.

B Zajistit rozvoj technické zakladny pii
posileni kapacity a bezpec¢nosti
systému.

B Zavadét nova technicka feSeni podavani
a pfijimani obchodnich pokynt.

B Rozvijet projekt ptijcovani cennych
papirt.

B Vytvafet podminky pro obchodovani

se zahrani¢nimi cennymi papiry
na trhu RM-SYSTEM.




Statistika obchodi v roce 1996
(prubézné aukce, primé obchody, pfevody s uvadénou cenou a blekové obchody)

Mésic Uhrnny obj prubéiné aukce primé obchody pievody blokové obchody
obchodu a pievodu s uvadénou cenou

v tis. K¢ v tis. ks v tis. K¢ v tis. ks vtis. K¢ vtis.ks vtis. K¢ vtis.ks v tis. K¢
Leden 3474 131 2107 588 456 5 491 2752 840 51 20 574 214 112 261
Unor 7038 231 4153 1045425 11 716 5954 223 142 23 775 52 14 807
Biezen 7 231 339 3985 1075 154 17 672 6110 265 200 21 574 2 24 345
Duben 3284 115 4018 1079 834 6 440 2170 352 64 23137 73 10 792
Kvéten 5103 554 3980 1026:863 9 345 4022 472 65 27 307 34 26 913
Cerven 4183 480 3181 764 662 9 479 3 382 069 40 27 429 40 9320
Cervenec 31053794 27632 753.801 8493 2 167 046 32 9290 88 123598
Srpen 4113 694 2-600 780 340 5052 3 306 607 31 19 363 36 7 384
Zari 5 007 441 2 858 791 23 8 434 4201 229 31 14 077 1 413
Rijen 9 156 573 -39 597 984 12 319 8516 801 29 16 241 72 25 546
Listopad 12246 350 2527 533 751 21 742 11 674 868 25 18 847 92 18 884
Prosinec 36 797 752 27201 459:512 49 708 36 261 941 149 40 729 127 35 568
Celkem 100 690 453 36 839 9497 565 165 891 90 520 713 859 262 345 831 409 830

Struktura obchodu v roce 1996 v K¢

pTevody s uvidznou cenou 0,4%

pT’'mZ a blokovZ obchody 90,2%

- prébzénZ aukce 9,4%

Struktura obchodt v roce 1996 v kusech CP

pTevody s uvidznou cenou 0,4%

pT’mZ a blokovZ obchody 81,6%

- prébzénZ aukce 18%




Vyvoj Indexu PK 30 v roce 1995 a 1996

Mésic vys$e indexu v mésici
posledni den maximalni  minimalni
1995 Leden 667.33 744,58 667.33
Unor 661.80 673.17 642.21
Bfezen 584.69 644.64 556.60
Duben 568.98 576.76 567.80
Kvéten 568.07 575.72 560.47
Cerven 535.59 5605.73 534.82
Cervenec 560.05 564.31 534.84
Srpen 591.68 593.72 555.63
Zari 610.63 616.23 588.03
Rijen 602.85 649.75 594.99
Listopad 564.71 599.15 548.38
Prosinec 576.95 577.64 564.62
1996 Leden 613.27 617.53 600.47
Unor 634.95 635.69 617.20
Brezen 680.38 682.62 639.15
Duben 713.93 713.93 676.63
Kvéten 735.76 754.22 716.25
Cerven 712.50 739.07 703.16
Cervenec 708.32 723.21 707.01
Srpen 736.21 736.21 707.05
Zari 718.12 740.94 697.92
Rijen 641.74 720.89 641.74
Listopad 654.16 604.34 603.65
Prosinec 686.70 686.70 658.58

Vyvoj Indexu PK 30 v roce 1996
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I‘ 7 Slozeni statutarnich
o organt

PREDSTAVENSTVO RM-SYSTEM, a.s.

predseda
Ing. Lubomir Sticha, RM-S, a.s.

mistopredseda

RNDr. Jaroslav Otenslégr, IK, a.s.

¢lenové

Ing. Jifi Fabian, PVT, a.s.

Ing. Ladislav Chvatal, PPF

Ing. Petr Kellner, PPF

Ing. Karel Menzinger, PVT, a.s.
Dr. Emil Mladek, IK, a.s.

Ing. Petr Schut, CSc., SIS, a.s.
Ing. Jaroslav Sirek, RM-S, a.s.
RNDr. FrantiSek Vencl, KB, a.s.

V prabéhu roku doslo

ke zménam v predstavenstvu
akciové spolecnosti.

Valna hromada uvolnila

dne 21. 5. 1996 z funkce clena
predstavenstva

JUDr. Zderika Kloubka.
Soucasné valnd hromada zvolila
Ing. Jaroslava Sirka

a RNDr. FrantiSka Vencla
novymi ¢leny

predstavenstva.

DOZORCI RADA RM-SYSTEM, a.s.

predseda
prof. Ing. Jan Ehleman, CSc., TU Liberec

mistopiedseda
Leonie Haceckd, PVT, a.s.

¢len
Ing. Alena Vofiskova, PVT, a.s.

V pribéhu roku
nedoslo ke zméné
ve sloZeni
dozord¢i rady.




‘7 Organizacni
o« Schéma

> REDITEL RM-SYSTEM, a.s.

PRAVNI SEKCE PROVOZNI USEK

OBCHODNI USEK
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> DODAVATEL SLUZEB PVT, a.s.
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MANAGEMENT SPOLECNOSTI

reditel
Ing. Lubomir Sticha

provozni naméstek
Ing. Jaroslav Sirek

obchodni naméstek
Ing. Vladimir Stecher

OBCHODNI MISTO
RM-SYSTEM

REDITEL PROJEKTU

AUTORSKY TYM SW
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‘ 7I Zprava
« predstavenstva

Strategické zaméry a.s. RM-SYSTEM jsou kazdoroc¢né nove-
lizovany vzdy pro nasledujici léta dle aktualniho vyvoje situ-
ace na Ceském kapitdlovém trhu. Hlavni sméry c¢innosti
pro rok 1996 byly stanoveny piedstavenstvem spolecnosti
28. listopadu 1995. Lze konstatovat, Zze v roce 1996 se poda-
filo splnit zaméry v technické oblasti prakticky beze zbytku,
planované hospodiiské ukazatele byly prekroceny
a pokud jde o objemy obchodt, uzavienych na trhu
RM-SYSTEM v roce 1996, pohybuji se na nékolikandsobné
vy88i drovni, nez bylo predpokladano.

Je samoziejmé, Ze dobré hospodaiské vysledky i troven
obchodu byly pfiznivé ovlivnény pozitivnim vyvojem na
Ceském kapitdlovém trhu. Zejména vyvoj obchodl v prvnim
pololeti roku, ktery navazoval na rist trhu v zavéru roku
1995, vytvoril podminky pro splnéni zamért celého roku.
Snizeni objemti obchodl ve druhém pololeti roku ovlivnilo
celkové vysledky negativné, avsak pokles nebyl tak hlubo-
ky jako na zacitku roku 1995. To znamenalo udrZeni ziska-
ného predstihu v plnéni jednotlivych kriterii hospodarského
planu az do konce roku 1996.

Urcitym zlomem ve vyvoji obchodd na ¢eském kapitalovém
trhu byly parlamentni volby v ¢ervnu 1996. Zavislost Ceské-
ho trhu na zahrani¢nich investicich je zcela zfejma a nepfi-
1is jasna politicka situace, kterd vznikla po volbach, zfetelné
ovlivnila aktivitu zahrani¢nich investord. Zménéna vnitro-
politicka situace vSak byla a je pouze jednim z faktort ovliv-
fyjicich vyvoj trhu. Kolisani cen a periodicky se opakujici
presuny kapitalu do jinych zemi postihuji prakticky vsech-
ny tzv. rozvijejici se trhy. O znacnych vykyvech v cenové
urovni svéd¢i mimo jiné i vyvoj indexu PK 30. Ten dosahl

s - Mo

nejvyssi trovné 10. kvétna (754,22 bodu) a nejnizsi 14. listo-
padu (603,65 bodu). Rok 1996 ukoncoval na hodnoté
686,70 bodu.




Pohyb cen byl ovlivnén také diskusemi o nutnosti legisla-
tivnich zmén, které by zajistily vyssi stupen ochrany drob-
nych akcionara. Na druhé strané platna legislativa umozni-
la transformaci fady investi¢nich fondt na akciové spolec-
nosti holdingového typu. Transformace se vesmes projevila
poklesem cen akcii téchto spole¢nosti. Negativné pulisobi
i zna¢na neprihlednost majetkovych a personalnich pome-
ra v investi¢nich spolecnostech a fondech, ale i v broker-
skych firmach. Soubézné pusobeni téchto i dalsich vlivl je
pricinou kolisani zajmu investora a tedy i poklesu ¢eského
kapitilového trhu ve druhém pololeti minulého roku.

Pfes urcitou nevyrovnanost vyvoje na trhu jsou vysledky
loniského roku velmi dobré. Ve srovnani s rokem 1995 se
opét zvysila technicka a technologicka Groven trhu. Celkovy
ro¢ni objem obchod®, uzavienych na trhu RM-SYSTEM,
prekrocil 100 miliard korun, coZ pfedstavuje téméf Ctyfna-
sobné zvyseni oproti roku 1995, kdy byly uzavieny obchody
za 27 mld. K¢&. Podil pribézné aukce na celkovych obcho-
dech vsak poklesl na 9,4 % oproti 21,3 % v roce 1995.
Uvedeny pokles podilu tzv. cenotvornych obchodt je typic-
ky pro cely cesky kapitalovy trh a pficiny spocivaji zejména
v cenové politice Stfediska cennych papirli a obou oficial-
nich trht. Presto vsak aukcéni obchody ve vysi 9,5 mld. K¢
znamenaly rist o 63 % oproti roku 1995. Jesté vyraznéjsi je
porovnani poc¢tu zobchodovanych cennych papirt. V:roce
1996 se v aukcnich obchodech zobchodovalo 36,8 mil. Kust
cennych papirt oproti 18,6 mil. kusa v roce 1995. Celkové
obchody predstavuji pies 204 mil. kust cennych papira
oproti 57,6 mil. v roce 1995. Na celkovém poctu zobchodo-
vanych cennych papirt se podilely akcie spolecnosti zhruba
72 %, akcie fondu 19,3 % a zbytek tvorily podilové: listy
a obligace, pficemz podil obligdci predstavuje pouze
0,15 %. Pravé obchody se statnimi dluhopisy, provadéné
zejména bankami, chybi RM-SYSTEMu v celkové bilanci pfi
porovnani s BCPP.




Koncem roku 1996 bylo evidovano 389 smluv se zvlastnimi
zakazniky, z nichz 218 vyuzivalo k obchodovani vlastni
on-line termindlové stanice a 147 zakaznikt vstupovalo do
aukce pomoci jedenadvaceti ambulantnich terminalovych
stanic, umisténych na obchodnich mistech. Dalsi zakaznici
podavali pokyny na pocitacové disketé, nebo davkové

[p3

pomoci modemu. Nejvétsi vyznam pro RM-SYSTEM maji
zakaznici, vyuzivajici termindlovou stanici, umisténou ve
vlastnich prostorach. V pribéhu roku 1996 jejich pocet
vzrostl 0 22,5 % presto, ze s nékterymi zdkazniky byly z riiz-
nych davodu rozvazany smlouvy. Pfi¢inou poklesu poctu
ambulantnich zikaznik( oproti stavu k 31. 12. 1995 je sta-
noveni minimalniho ¢asu, ktery je mési¢né fakturovan. Toto
opatfeni pfimélo zakazniky, ktefi pfili§ aktivné neobchodo-
vali, vyuZivat sluzeb RM-SYSTEMu jinymi zptsoby.

Do obchodni sité¢ RM-SYSTEM bylo k 31. 12. 1996 zapojeno
155 obchodnich mist, lokalizovanych na Stfediscich sluzeb
PVT, a.s. po celé republice. V roce 1996 pokracoval proces
koncentrace Stfedisek sluzeb PVT, a.s. a tedy i obchodnich
mist do vétsich mést. Motivem pokracujici restrukturalizace
sit¢ Stfedisek sluzeb je kromé ekonomickych diivodi snaha
nahradit mala a nevyhovujici obchodni mista, resp.
Stiediska sluzeb, Iépe vybavenymi, 1épe umisténymi a tedy
lépe vyuZitelnymi prostorami. K datu 1. 1. 1997 ukoncilo
¢innost dalsich 36 obchodnich mist. Restrukturalizace
obchodnich mist je tim prakticky ukonc¢ena a dalsi snizova-
ni jejich poctu se nepiedpoklada. Na konci roku bylo cel-
kem 52 obchodnich mist vybaveno rychlymi podatelnami,
umoziujicimi béznym zikaznikim vstup do prabézné
aukce v redlném Case s tim, Ze na téchto podatelnach jsou
poskytovany i dulezité informace o stavu nabidky a poptav-
ky. Oproti roku 1995 doslo tedy nejen ke zvySeni poctu
téchto podatelen o 22, ale také k vyraznému zvyseni kvali-
ty poskytovanych sluzeb. Cilovym feSenim je vybaveni
vsech obchodnich mist RM-SYSTEMu rychlymi podatelnami,
pracujicimi v on-line reZimu pomoci pevnych telefonnich

linek.




Hospodatské vysledky spolec¢nosti odpovidaji situaci na
Ceském kapitilovém trhu v roce 1996. Celkové vynosy
z hlavni ¢innosti ve vysi 352,9 mil. K¢ predstavuji zvyseni
oproti roku 1995 o 34,4 %. Zaméry hospodarského planu
spolec¢nosti byly v této oblasti prekroceny o 7,3 %. Casovy
vyvoj vynosu i zisku vykazuje zcela odlisny vyvoj v I. a II.
pololeti, coZz plné odpovida popsané situaci na trhu.
Maximalnich hodnot bylo dosaZeno v mésici dubnu a nao-
pak minimalni hodnoty vynosu byly vykazany v prosinci

1996.

Predstavenstvo a.s. RM-SYSTEM pfi stanoveni tkol{i pro rok
1997 vychazelo z pfedpokladu, Ze pokles kapitilového trhu
ve II. pololeti 1996 je piechodny. Pfedstavenstvo ocekava,
Ze vyvoj kapitalového trhu bude pfiznivé reagovat na uklid-
néni politické situace ve stat€, na pokracujici privatizaci
strategickych podnika a bank, na vyvoj ekonomiky i na pfi-
pravovana legislativni opatieni. Ukoly uloZené piedstaven-
stvem managementu spolecnosti proto pocitaji s dalsim zvy-
Senim objemu obchodli v roce 1997, s poskytovanim
novych sluzeb a s jejich trvalym zkvalitiovanim. Tyto zamé-
ry jsou zakotveny v dokumentu ,Strategické ziméry RM-S*,
které predstavenstvo schvalilo na svém zasedani dne
15. fijna 1996. Dosavadni dobra spoluprice managementu
spolec¢nosti se statutirnimi organy, stejn¢ jako dosahované
ekonomické vysledky, vedou predstavenstvo k presvédce-

ni, Ze cile, stanovené pro rok 1997, budou splnény.




‘ 7II Zprava
« dozorci rady

Dozor¢i rada vychazela pfi své Cinnosti z Gkolt stanove-
nych obchodnim zikonikem a stanovami spole¢nosti.
Zabyvala se prubézné kontrolou hospodafeni a ucetnich
zavérek, kontrolou plnéni obchodniho a finan¢niho planu,
sledovanim situace v obchodovani s cennymi papiry, for-
mami obchodovani, kontrolou plnéni planu propagace a jeji
Gac¢innosti a dal§imi aktivitami spoleCnosti. Mimofadna
pozornost dozor¢i rady byla zaméfena na prezkoumani
ro¢ni Gcetni zaverky.

Pro dozor¢i radu byla velmi duleZitd spoluprace s predsta-
venstvem a vedoucimi pracovniky spolec¢nosti. Jednani
dozordi rady se pravidelné zacastnioval predseda predsta-
venstva a feditel spoleCnosti a podle potieby jeji dalsi
vedouci pracovnici. Pfedseda dozorci rady se pravidelné
zacastnoval jednani predstavenstva. Pro svou praci méla
dozor¢i rada vzdy vcas k dispozici potfebné pisemné pod-
klady. Na svych jednanich byla dozorc¢i rada vzdy pravidel-
n¢ informovana o jedniani pfedstavenstva a o otazkach
z oblasti obchodovani, technického a programového vyba-
veni a o personalnich otazkach spojenych s provozem spo-
le¢nosti. Prohloubila se téZ spoluprace s auditorskou firmou
BDO CS s.r.0, Praha.

Na zakladé svych zjisténi a podrobného hodnoceni hospo-
dafeni v pribeéhu roku a vysledkd uvedenych v ro¢ni Gcet-
ni zavérce vyslovila dozordi rada souhlas s Gcetni zavérkou
za rok 1996 i s ndavrhem na rozdéleni zisku a konstatovala,

Ze v nich neshledala Zidné nedostatky.
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‘ 7III Ovéreni
ucetni zavérky

Ro¢ni Gcetni zavérku k 31. 12. 1996 a vyro¢ni zpravu oveéfila auditorskd firma BDO CS
s.r.0., Praha. Vysledky tohoto ovéfeni jsou obsaZeny ve zpravé auditort s timto zavérem:

Na zidkladé ovéfeni vedeni GcCetnictvi a rocni Gletni zavérky sestavené k 31. 12. 1996
v akciové spolecnosti RM-SYSTEM auditofi konstatuji, Ze GCetnictvi odpovida piislusnym
privnim predpisim a je vedeno kvalifikované. Ro¢ni Gcetni zavérka byla sestavena
v souladu s platnymi piedpisy a opatienim Ministerstva financi, kterym se stanovi obsah
Ucetni zavérky pro podnikatele. Vysledek ovéfeni je vyjidien ve vyroku auditoru bez
vyhrad.

Vyrok auditoru:

BDO CS s.r.o. provedla v souladu s obchodnim zdkonikem ¢&. 513/91 Sb. a zdkonem
o Gcetnictvi ¢. 563/1991 Sb., jakoZ i auditorskymi smérnicemi vydanymi Komorou audi-
tora Ceské republiky, ovéfeni ro¢ni GcCetni zavérky akciové spolecnosti RM-SYSTEM
a vyroCni zpravy sestavené k 31. 12. 1996.

Za vedeni Gcetnictvi a sestaveni Gcetni zavérky odpovida statutirni orgian spolecnosti.
Nasi povinnosti je ziskat veskeré informace nezbytné pro provedeni auditu a vydani
vyroku. Ovéfovani bylo planovano a provedeno tak, abychom ziskali dostate¢né ujiste-
ni, Ze GCetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Poznamky k sestavené Gcetni zavérce a vyro¢ni zpravé jsou uvedeny v piiloZzené zprave
auditoru.

Na zakladé ovéfeni ro¢ni GCetni zaveérky a vyro¢ni zpravy, provedeného nasi spole¢nos-
ti ve smyslu piisluinych pravnich pfedpist platnych v Ceské republice, konstatujeme, Ze
Gcetni zavérka k 31. 12. 1996 byla sestavena na zdkladé ucetnictvi vedeného v souladu
s platnymi piedpisy v Ceské republice.

Podle naseho nazoru poskytuje uetni zavérka vérny obraz o stavu majetku, zavazkl
a vlastnim jméni k 31. 12. 1996, o nikladech a vynosech a dosaZeném hospodarském
vysledku za Gcetni obdobi roku 1996.

V Praze, dne 28. Gnora 1997

BDO CS s.r.o.
Licence KACR ¢&. 18

Ing. Radomir Kosina, CSc.
auditor, dekret ¢. 119
feditel BDO CS s.r.o.
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IX.

Financ¢ni cast

Vcetné prilohy k ucetni zavérce

ROZVAHA k 31. 12. tis. K¢

AKTIVA 1993 1994 1995 1996
Aktiva celkem 249 728 331 577 405 469 378 798
Pohledavky za upsané vlastni jméni - - - =
Stala aktiva celkem 643 3 602 4 277 4 451
- nehmotny investi¢ni majetek 27 44 175 402

- hmotny investi¢ni majetek 616 3558 4 102 4 049

Obé&zna aktiva celkem 247 287 327 120 391 603 370 314
~ zasoby 4 892 2539 486 299

- dlouhodobé pohledavky - - - 92

- kriatkodobé pohledavky 5 784 13 049 10 633 9 136

- finan¢ni majetek 236 611 311 532 380 484 300 787

Ostatni aktiva 1798 855 9 589 4 033
PASIVA 1993 1994 1995 1996
Pasiva celkem 249 728 331 577 405 469 378 798
Vlastni jméni celkem 20 867 25 117 30 195 31 738
- zakladni jméni 15 000 15 000 15 000 15 000

- kapitdlové fondy - - - -

- fondy tvof. ze zisku 1 500 1 741 2 325 7 305

- hospodafsky vysledek minulych let - 3 011 6 674 6 674

- hospodarsky vysledek tcetniho obdobi 4 367 5 365 6 196 2759

Cizi zdroje celkem 205 419 302 736 370 336 341 175
- rezervy - 503 500 500

- dlouhodobé zavazky 1075 542 55 2 250

- kratkodobé zavazky 204 344 301 691 369 781 338 425

- bank. Gvéry a vypomoci - - - -

Ostatni pasiva 23 442 3 724 4 938 5 885




Prehled o penéinich tocich (cash flow)

Stav penéZnich prostiedki na zacatku ucetniho obdobi

Hlavni vydéle¢nd ¢innost

Uéetni zisk z béZné ¢innosti

Upravy o nepenéZni operace

- Odpisy stilych aktiv a odpis pohledavek

- Zména zustatka rezerv, opravnych polozek a prechod. act

- Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv

- Vynosy z dividend a podilti na zisku

- Vyuctované daroky

Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti pred zdanénim

zménami pracovniho kapitilu a mimofadnymi polozkami

Zména potieby pracovniho kapitdlu

- Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti

- Zména stavu kratkodobych zavazka z provozni ¢innosti

- Zména stavu zasob

Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti pred zdanénim

a mimofadnymi polozkami

Vydaje z plateb trokt

Pfijaté Groky

Zaplacena dan z piijmt za béznou ¢innost

Piijmy a vydaje spojené s mimof. G¢. piipady

Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti

Investi¢ni ¢innost

Vydaje spojené s pofizenim stalych aktiv

Piijmy z prodeje stalych aktiv

Pujcky a uvéry spiiznénym osobam

vy -

Cisty penéZni tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti

Financni ¢innost

Zména stavu dlouhodobych zdvazkua

Dopady zmén vlastnitho jméni na penézni prostiedky

- Zvyseni zakladniho jméni

- Vyplaceni podilu na vlastnim jméni

- PenéZni dary a dotace

- Pfimé platby na vrub fondl

- Vyplacené podily na zisku (tantiémy)

Prijaté dividendy a podily na zisku

vy -

Cisty penéZni tok z finan¢ni ¢innosti

Cisté zvy$eni penéZnich prostiedka

Stav penéZnich prostiedka na konci ucetniho obdobi

tis. K¢

1996

380 484

3110

-26 377
+ 2782
+ 6 596

- 140

-35 615

-23 267

-29 892
+ 1277
-31 356

+ 187

-53 159

+35 615

- 351
-17 895

-2920

+ 140

-2780

+ 2195

- 1217

-12

- 1205

+ 978
-19 697
360 787




VYKAZ ZISKU A ZTRAT tis. K¢
Ukazatel 1993 1994 1995 1996
Vykony a prodej zboZi 84 811 173240 234 305 316 470
Vykonova spotieba a niklady na prodané zbozi 73718 178 196 224 656 315 894
Pfidana hodnota 11 093 - 4956 9 649 576
Osobni naklady 10 043 15 556 18 842 21 287
Odpisy nehmotného a hmotného invest. majetku 145 1 305 2 636 2 747
Zuctovani rezerv, opr. polozek a ¢as. rozl. provoznich vynost - - 8 59
Tvorba rezerv, oprav. polozek a ¢as. rozl. provoznich naklada - 73 32 152
Jiné provozni vynosy - - 528 746
Jiné provozni naklady 15 817 470 79
Provozni hospodarsky vysledek 890 -22 707 -11 795 -22 900
Zuctovani rezerv a opr. polozek do financ¢nich vynost - - 3 -
Tvorba rezerv a opravnych polozek na finan¢ni naklady - 3 - -
Jiné finan¢ni vynosy 12 008 39 647 27 717 35 615
Jiné finan¢ni naklady 8 441 10 939 7 919 9 605
Hospodaisky vysledek z finan¢nich operaci 3 567 28 705 19 801 26 010
Hospodaisky vysledek za béZnou ¢innost 4 457 5 998 8 006 3110
Mimoradné vynosy 137 274 8 998 512
Mimoradné naklady 227 907 10 808 863
Mimo#adny hospodarsky vysledek - 90 - 633 -1 810 -351
Hospodaisky vysledek za ucetni obdobi 4 367 5 365 6 196 2759




Udéetni metody a zasady

RM-SYSTEM, a.s. postupuje podle postupt Gctovani pro podnikatele
v platném znéni. M4 vypracovan Gctovy rozvrh pfizpusobeny pod-
minkdm spole¢nosti a vnitfni smérnice upravujici ob&h ucetnich
dokladt, odpisovy plan, G¢tovani a ocenovani zasob, zasady ucto-
vani ¢asového rozliSeni naklada a vynosu, tvorby rezerv a opravnych
polozek, inventarizace majetku a zavazku, pfip. dalsich oblasti; tyto
smérnice jsou kazdoro¢né vydavany piikazem feditele a.s.

.

Nakupovany investi¢ni majetek i nakupované zasoby se ocenuji sku-
tec¢nou pofizovaci cenou v¢. nakladi s jejich pofizenim souvisejicich;
pii ocenovani ubytku zasob se pouziva metoda FIFO.

Pro stanoveni Gcetnich odpisti investi¢cniho majetku se pouziva rov-
nomérny zpusob odpisovani, ro¢ni odpis je stanoven podle roc¢ni
odpisové sazby pro piislusSnou odpisovou skupinu dle zikona
o danich z prijmt, platnou v dalSich letech odpisovini, a provadén
meésicné 1/12 ro¢niho odpisu. Odpisovani se zahajuje v mésici nasle-
dujicim po mésici pofizeni. Jako drobny hmotny investicni majetek
se eviduje majetek se vstupni cenou 5001,- K¢ az 20000,- K¢, ktery
se pfi zafazeni do pouzivani jednorazové odepise.

Opravné polozky byly v roce 1996 vytvoreny pouze k pohledavkam
s terminem splatnosti do 29. 6. 1996, a to ve vys$i odpovidajici zako-
nu o danich z pfijmua v platném znéni - celkem 152 tis. K¢. Z prove-
dené inventarizace nevyplynula nutnost tvorby jinych opravnych
polozek ani tvorba rezerv.

V roce 1996 nebyly realizovany Zadné zmény proti pfedchozimu
Ucetnimu obdobi ve zpusobu ocefiovani, postupech odpisovani,
postupech tGctovani ani v usporadani a obsahovém vymezeni polo-
zek ucetni zaveérky, s vyjimkou zmén vyplyvajicich ze zmén postupt
uctovani a vykazovani polozek, pfip. zmén danovych zakont.




Vyvoj majetku a zavazku

Cista aktiva spolecnosti se sniZila proti stavu na konci roku 1995
o necelych 7 %. Zustatkova hodnota investicniho majetku se pfitom
0 4 % zvysila. Ve struktufe investicniho majetku predstavuje rozho-
dujici cast stale vypocetni technika.

Struktura investi¢niho majetku (v tis. K¢):

druh potizovaci cena opravky zustatkova cena

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

1996 1995 1996 1995 1996 1995
software 539 234 137 59 402 175
stroje, piistroje a zafizeni 4223 2 670 2 036 1 094 2187 1576
dopravni prostf. 3293 1857 2 303 337 990 1520
inventar 992 694 119 12 873 682
drobny hmot. maj. 2 677 1 600 2 677 1 600 - -

Stav zasob se v ndvaznosti na zmény ve zptusobu obchodovani vyraz-
né sniZil uz v pribéhu roku 1995 a pokles pokracoval i v roce 1996.
Lze predpokladat, Ze ani v budoucnosti nebudou zasoby predstavo-
vat vyznamnéijsi polozku aktiv spole¢nosti.

Stav pené€znich prostfedk na bankovnich Gctech se ve srovnani se
stavem na konci roku 1995 snizil o 5 %.

Kratkodobé pohledavky sice proti stavu na pocatku roku poklesly,
tento pokles vsak ovlivnilo vyhradné sniZeni danovych pohledavek
za preplatek zaloh na dan z pfijmu. Pohledavky z obchodniho styku
Cinily téméf 8,6 mil. K& a proti stavu na pocatku roku vzrostly o 6 %,
pritom pohledavky vice neZ 1 rok po lhuté splatnosti z nich cinily
4,4 % a celkové pohledavky vice neZ 180 dni po lhité splatnosti
predstavovaly cca 8 % z celkové vySe pohledavek z obchodniho
styku.

Zakladni jméni se v pribéhu roku 1996 neménilo. Cini 15 000 tis. K,
je predstavovano 1 500 ks kmenovych akcii s nominalni hodnotou
jedné akcie 10 000 K¢. Vlastni jméni v dusledku tvorby zisku vzrost-
lo proti stavu na konci roku 1995 o 5,1 %.




Dlouhodobé zavazky predstavuji pfedevsim kauce zvlastnich zakaz-
nikG. Zvlastni postaveni v kratkodobych zavazcich maji zalohy
poskytované klienty na provedeni obchodu s cennymi papiry, sou-
sttedované na tzv. JUMBO-Gc¢tu; k 31. 12. 1996 ¢inil stav téchto zaloh
klienta 321 417 tis. K¢, coz predstavuje témer 95 % celkovych krat-
kodobych zavazktit RM-SYSTEMu. Zavazky vaci dodavatelam cinily
14,0 mil. K¢ a byly v rozhodujici mife pfedstavovany zavazky vici
PVT, a.s. Zadny zavazek z obchodniho styku nepiekrocil lhiitu
splatnosti.

Vysledky hospodareni za rok 1996

Vsechny vynosy z bézné cinnosti v celkové vysi 352 890 tis. K¢
pochazely z hlavni ¢innosti spolecnosti, tj. z organizovani mimobur-
zovniho trhu s cennymi papiry a ¢innosti souvisejicich, pfip. z financ-
nich vynost (Groky) z penéznich prostfedku uloZenych v penéZnich
Ustavech.

Ve srovnani se skutecnosti roku 1995 vzrostly vynosy z bézné cin-
nosti 0 90,3 mil. K¢, tedy o vice nez 34 %. V pribéhu roku se dyna-
mika vyvoje vynost ménila v navaznosti na celkovy vyvoj na trhu
s cennymi papiry. Zatimco vynosy dosazené v 1. ¢tvrtleti se na celo-
ro¢nich vynosech z bé&Zné ¢innosti podilely 27,6 % a podil 2. Ctvrtle-
ti vzrostl dokonce na 28,0 %, podil 3. ¢tvrtleti poklesl na 24 % a ve
4. ¢tvrtleti dosahly vynosy jen malo pfes 20 % z vynost celoro¢nich.

Celkové naklady z béZné Cinnosti dosahly v roce 1996 vyse 349 780
tis. K¢, pficemz jejich nejvyznamnéjsi slozkou byly naklady na sluz-
by PVT, a.s. a SCP.

Celkové vynosy vcetné vynost mimoiadnych dosihly za rok 1996
vySe 353 402 tis. K¢, celkové nadklady po zapocteni mimoiadnych
naklada Cinily 350 643 tis. KC.

Vzhledem k uvedenym vysledkim skoncilo hospodareni
RM-SYSTEMu v roce 1996 s celkovym hospodaiskym vysledkem -
Cistym Gcetnim ziskem - ve vysi 2 759 tis. K¢C.
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