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CL. 10
AUKCNI A KUPNI CENA, USPOKOJENI POKYNU

Tyto technické podminky provozu stanovi zejména podrobnosti pro Pravidla

obchodovani, Pravidla pro aukcni obchody, ddle pro stanoveni aukcni a kupni ceny a

realizace vysledkii aukcniho kola.

§1
Obecné
1) Pro stanoveni auk¢ni ceny pro dané aukéni kolo RM-S rozliSuje, zda stanoveni

auk¢ni ceny probiha v auk¢énim kole v ramci:
a) tuvodni aukce,
b) on-line obchodovani.
§2

Zikladni pojmy duleZité pro stanoveni aukéni ceny Vv ivodni aukei

1) Pro stanoveni auk¢ni ceny jsou dtlezité nasledujici zakladni pojmy:
a) agregovana poptavka - AP,
b) kiivka agregované poptavky - KAP,
C) agregovana nabidka - AN,
d) kiivka agregované nabidky - KAN,
e) prevoditelny objem - PO,
f) cena maximalizujici objem - CMO,
g) potencialni auk¢ni cena - PAC,
h) nenulova situace - NNS,
i) nulova situace - NS,
J) previs poptavky - PP,

k) ptevis nabidky - PN.
2) Agregovana poptavka pii dané cené je pocet kusi investicniho nastroje, ktery je

v auk¢énim kole pfi této cené poptavan.
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3) Ktivka agregované poptavky je geometrickym vyjadienim zavislosti agregované
poptavky na cené. Obecné je kiivka agregované poptavky nerostouci schodovitd
ktivka.

4) Agregovana nabidka pii dané cené je pocet kusu investiéniho nastroje, ktery je
v auk¢énim kole pfi této cené nabizen.

5) Ktivka agregované nabidky je geometrickym vyjadienim zavislosti agregované
nabidky na cen¢. Obecné je kiivka agregované nabidky neklesajici schodovita kiivka.
6) Prevoditelny objem pii dané cené je maximalni pocet kusi investi¢niho nastroje,
ktery lze pii této cené zobchodovat za predpokladu, ze vSechny zucastnéné pokyny
obsahuji zdkladni objemovou dispozici. Pfitom pokyny se specidlni objemovou
dispozici "Vsechno nebo nic" (dale téz jen ,,VNN*) se zapoclitavaji, jako by mély
zakladni objemovou dispozici. Pfevoditelny objem pfi dané cené se v aukénim kole
stanovi jako minimum ze dvou ¢isel danych agregovanou poptavkou pfi této cené a
agregovanou nabidkou pfi této cenc.

7) Cenou maximalizujici objem se rozumi kazda takova cena, pii které je prevoditelny
objem vétsi nebo roven prevoditelnému objemu pti kazdé jiné cené.

8) Potencialni aukéni cenou (dale téz ,,PAC*) se rozumi kazda cena maximalizujici

objem, ktera:
a) lezi v pfipustném cenovém pasmu (dale téz ,,PCP*), anebo

b) lezi mimo pfipustné cenové pasmo za predpokladu, ze v pfipustném cenovém
pasmu nelezi zadna cena maximalizujici objem.
9) Nenulovou situaci se rozumi takovy vzajemny pomér agregované poptavky a
agregované nabidky, pfi kterém je prevoditelny objem pii potencialni aukéni cené
vétsi neZ nula.
10) Nulovou situaci se rozumi takovy vzajemny pomér agregované poptavky a
agregované nabidky, pfi kterém je pfevoditelny objem pii kazdé potencidlni aukéni
cen¢ roven nule. V souladu s odst. 8 plati pro nulovou situaci, Ze vSechny potencialni
auk¢ni ceny jsou prave vSechny ceny piipustného cenového pasma.
11) Pievisem poptavky se rozumi situace, pii které je v dané cené agregovana
poptavka vétsi nez agregovand nabidka.
12) Ptevisem nabidky se rozumi situace, pii které je v dané cené agregovana

poptavka mensi nez agregovana nabidka.
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§3

Clenéni nulovych situaci rozhodnych pro stanoveni aukéni ceny v uvodni aukci

1) Nulové situace se ¢leni na:
a) poptavkove nulové,
b) nabidkové nulové,
c) disjunktni,

d) prazdné.

2) Poptavkovée nulova situace je takova nulova situace, pfi které plati, ze:

a) pro kazdou potencialni auk¢ni cenu je agregovana poptavka pii této cené

rovna nule a zaroven

b) existuje alesponn jedna potencialni aukéni cena, pii které je agregovana
nabidka vétsi nez nula.

3) Nabidkov¢ nulova situace je takova nulova situace, pfi které plati, ze:

a) pro kazdou potencialni aukéni cenu je agregovana nabidka pfi této cené rovna

nule a zaroven

b) existuje alespon jedna potencialni aukéni cena, pii které je agregovana
poptavka vétsi nez nula.

4) Disjunktni situace je takova nulova situace, pti které plati Ze:

a) existuje alesponn jedna potencialni aukéni cena, pii které je agregovana

poptavka vétsi nez nula a zéroven

b) existuje alesponn jedna potencialni aukéni cena, pii které je agregovana
nabidka vétsi nez nula.
5) Prazdna situace je takova nulova situace, pii které plati, Ze pro kazdou potencialni
aukeni cenu je jak agregovana poptavka pfi této cené, tak agregovana nabidka pfi této
cené rovna nule.
6) V souladu s pojmy definovanymi v § 2 neovliviiuji typ nulové situace pokyny,
jejichz limitni cena nema vliv na agregovanou nabidku nebo poptavku v rozsahu

ptipustného cenového pasma stanoveného pro aukéni kolo.
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§4

Stanoveni aukéni a potencionalni kupni ceny v uvodni aukci

1) Existuje-li v auk¢nim kole jen jedna potencialni aukéni cena, je aukéni cena rovna
této jediné potencialni aukcni cené.

2) Existuje-li v aukénim kole vice potencialnich auk¢nich cen a nastane-li:

a) nenulova situace podle § 2 odst. 9, je auk¢ni cena rovna:

aa) Vv pripad€, ze je ptevis poptavky pro vSechny potencialni aukéni ceny, takové

ceng, ktera je horni hranici intervalu,
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ab) v piipad¢, ze je pievis nabidky pro vSechny potencialni auk¢ni ceny, takové
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ceng, kterd je dolni hranici intervalu,

ac) Vv ostatnich ptipadech, rovna takové cené, ktera je nejblize cené posledniho

obchodu a lezi v uzavieném intervalu ohraniceném maximalni potencialni aukéni
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cenou s previsem poptavky a minimalni potencialni aukcéni cenou s previsem

nabidky,

b) poptavkoveé nulova situace podle § 3 odst. 2, je auk¢éni cena rovna nejmensi
potencialni aukéni cené, pfi které je agregovand nabidka vétsi nez nula. Jestlize
vSak potencialni auk¢ni cena podle predchozi véty je vétSi nez indikativni cena
pro pfislusny obchodni den, vyse aukéni ceny se stanovi na Urovni indikativni

ceny !,

kusy KAN
PAC I

PCP T posledni kupni cena cena

c) nabidkové nulova situace podle § 3 odst. 3, je auk¢ni cena rovna nejvetsi

potencialni aukéni cené, pii které je agregovana poptavka vétsi neZ nula. Jestlize

kusy

KAP l PAC

PCP T posledni cena cena
vsak potencialni auk¢ni cena podle predchozi véty je mensi neZ indikativni cena
pro pfislusny obchodni den, vySe aukcni ceny se stanovi na urovni indikativni

ceny,

! Indikativni cena je definovana v Technickych podminkach provozu &. 23.
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d) disjunktni situace podle § 3 odst. 4, je aukéni cena takova cena z intervalu

kusy KAN
KAP PAC |

posledni kupni cena T PCP cena
ohranic¢eného nejvétsi potencidlni aukEni cenou, pii které je agregovana poptavka
vétsi nez nula, a nejmensi potencialni aukéni cenou, pfi které je agregovana

nabidka vétsi nez nula, kterd je blize cené posledni kupni ceny,

e) prazdna situace podle § 3 odst. 5, je aukéni cena rovna posledni kupni cené.

kusy

KAP lPAC

PCP T cena
posledni cena

3) Pokud v auk¢énim kole pii nenulové situaci patii aukéni cena do piipustného
cenového pasma stanovené¢ho pro toto aukéni kolo, pak se tato auk¢ni cena stava
potencidlni kupni cenou.

4) Pokud v auk¢énim kole nepatii aukéni cena do ptipustného cenového pasma
stanoveného pro toto aukéni kolo, RM-S stanovi potencialni kupni cenou takovou
cenu, kterd je hranici pfipustného cenového pédsma, vyhlaSeného pro aukéni kolo

podle nésledujicich zasad:

a) Je-li auk¢ni cena mensi nezZ je dolni hranice piipustného cenového pasma, je
potencialni kupni cenou cena rovnajici se dolni hranici pfipustného cenového
pasma,

b) je-li auk¢ni cena vys$i nez je horni hranice pfipustného cenového pasma, je
potencialni kupni cenou cena rovnajici se horni hranici ptipustného cenového

pasma.
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§5

Kupni cena v tvodni aukci

1) Kupni cena je takovou potencialni kupni cenou, pii které se zobchoduje alespon
jeden kus investi¢niho nastroje a RM-S stanovi, které K-pokyny a P-pokyny a v jakém

rozsahu budou v daném aukénim kole uspokojeny.

§6
Zakladni algoritmus vV uvodni aukci
1) Pokud v aukénim kole byla stanovena potencionalni kupni cena, je pro postup
RM-S podle § 5o0dst. 1 zavazny algoritmus, na zakladé kterého RM-S postupné

stanovi:
a) uspokojitelné pokyny,
b) priority pro vSechny uspokojitelné pokyny,
€) maximalni rozsah pro kazdy uspokojitelny pokyn,
d) minimalni rozsah pro kazdy uspokojitelny pokyn,
e) stanoveny rozsah kazdého uspokojitelného pokynu,

f) realizovany rozsah kazdého uspokojitelného pokynu.
2) Pii postupu podle odst. 1 se na pokyn se zakladni cenovou dispozici (bez limitni
ceny) pohlizi, jako by v nich byla uvedena specidlni cenova dispozice | obsahujici

ptiznak ,,limitni cena® s tim, Ze:

a) na K-pokyn se zakladni cenovou dispozici se pohlizi jako na K-pokyn, jehoz
limitni cena se rovna horni hranici PCP stanoveného pro aukéni kolo, ve kterém je

pokyn prave zatazen,

b) na P-pokyn se zakladni cenovou dispozici se pohlizi jako na P-pokyn, jehoz
limitni cena se rovna dolni hranici PCP stanoveného pro auké¢ni kolo, ve kterém je

pokyn pravé zatazen.



Technické podminky provozu e et

§7

Uspokojitelné pokyny v uvodni aukci

1) K-pokyn zatazeny v daném auk¢énim kole je v tomto aukénim kole uspokojitelnym
pokynem, pokud jeho limitni cena je vétSi nebo rovna kupni cené¢ stanovené pro toto
aukéni kolo.

2) P-pokyn zafazeny v daném aukénim kole je v tomto auk¢énim kole uspokojitelnym
pokynem, pokud jeho limitni cena je mensi nebo rovna kupni cené stanovené pro toto

auk¢éni kolo.

§8
Priority uspokojitelnych pokynii v ivodni aukci
1) Priority vSech uspokojitelnych pokynt je RM-S povinen stanovit v pfipadech, kdy
v daném auk¢énim kole neni mozné vSechny tyto uspokojitelné pokyny uspokojit v
maximalnim rozsahu.

2) Priority podle odst. 1 stanovi RM-S postupné, a to v pofadi téchto kritérii:
a) cenova dispozice pokynu,
b) objemova dispozice pokynu,
€) okamzik podani pokynu,

d) wvysledek losu.

3) Podle cenové dispozice pokynu ma pii uspokojovani:

a) V ptipadé K-pokyni vzdy pfednost pokyn, jehoz limitni cena je vétsi, pricemz
pokyny s limitni cenou na horni hranici pfipustného cenového pasma nebo nad
horni hranici pfipustného cenového pasma jsou uspokojovany se stejnou

piednosti,

b) v ptipadé¢ P-pokynt vzdy piednost pokyn, jehoz limitni cena je mensi,
pficemz pokyny s limitni cenou na dolni hranici pfipustného cenového pasma
nebo pod dolni hranici ptipustného cenového pasma jsou uspokojovény se stejnou
piednosti.
4) Pti uspokojovani pokynt, které maji stejnou prioritu podle odst. 3, ma vzdy
prednost pokyn se zdkladni objemovou dispozici pied pokynem se specidlni

objemovou dispozici ,,VSechno nebo nic*.
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5) Pti uspokojovani pokynt, které maji stejnou prioritu podle odst. 3 a 4, ma pfednost
ten pokyn, ktery byl podéan dfive.

6) Pti uspokojovani pokynt, které maji stejnou prioritu podle odst. 3, 4 a 5, ma vzdy
prednost ten pokyn, ktery byl urcen losem. RM-S losovani provadi zpravidla formou

generovani ndhodnych cisel.

§9
Maximéalni a minimalni rozsah uspokojitelnych pokyni v ivodni aukci

1) Maximalnim rozsahem uspokojitelného pokynu v daném aukénim kole se
v ptipadé K-pokynu a v ptipadé P-pokynu rozumi pocet kusi daného investi¢niho
nastroje, ktery je uréen platnou velikosti pokynu zmensenou piipadné o rozsah pokynu
uspokojeny v ptedchazejicich aukénich kolech.

2) Minimalnim rozsahem uspokojitelného pokynu se zékladni objemovou dispozici v
daném aukénim kole je 1 kus investi¢niho nastroje.

3) Minimalni rozsah uspokojitelného pokynu s objemovou dispozici VNN v daném

aukénim kole se stanovi na zakladé:

a) identifikace lotu, kde 1 lot piedstavuje 1 ks. Reditel RM-S je opravnén
velikost lotu svym rozhodnutim zménit, ale musi tuto zménu zvetejnit zplisobem
umoziujicim vzdaleny pfistup,

b) wurceni takovych celoCiselnych nasobki lotu, které jsou rovny velikosti

zvalidované ¢asti pokynu,

C) minimalnim rozsahem uspokojitelného pokynu VNN v daném aukénim kole

je nejvetsi z celociselnych nasobki podle pism. b).

§10
Stanoveny rozsah uspokojitelnych pokynii v ivodni aukei
1) Stanoveny rozsah uspokojitelnych pokynd v daném auk¢nim kole ur¢i RM-S tak,

aby byly splnény nésledujici podminky:
a) ma-li byt pokyn uspokojen alespon z¢asti, musi byt v§echny pokyny s vyssi
prioritou uspokojeny v maximalnim rozsahu,

b) ma-li byt pokyn uspokojen v mensim neZ v maximalnim rozsahu nebo nema-

li byt uspokojen viibec, nelze uspokojit zadny pokyn s nizsi prioritou,
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c) kazdy pokyn musi bud’ byt uspokojen alespon v minimalnim rozsahu, anebo

zustat neuspokojen,

d) stanoveny rozsah vSech uspokojitelnych K-pokynii se musi rovnat

stanovenému rozsahu vSech uspokojitelnych P-pokyni,

e) stanoveny rozsah vsech uspokojitelnych pokynd musi byt nejvétsi, jaky lze pii
splnéni podminek podle pismen a) az d) dosdhnout.
2) Ur€enim stanoveného rozsahu uspokojitelnych pokynii podle odst. 1 je ukonceno
vyhodnocovani pokynt, které umoznuje vzajemné ptifazeni odpovidajicich si pokynil

a proti-pokynd.

§11
Realizovany rozsah uspokojitelnych pokynii v ivodni aukei

1) Realizovany rozsah uspokojitelnych pokynii se stanovi na zaklad¢ vlastni realizace
vysledki aukéniho kola.

2) Pokud neni rozsah podle odst. 1 shodny s rozsahem podle § 10, mize byt pouze
mensi s tim, Ze mize byt téz nulovy.

3) Duvodem piipadného rozdilu mezi rozsahy uspokojeni podle odst. 2 mohou byt
vngj§i pfiCiny, jimiz se rozumi takové okolnosti nezavislé na RM-S, V jejichz
dusledku nelze zcela ¢i z¢asti dosahnout realizace vSech piikazu, které dava RM-S ke

kone¢nému vyporadani pokyni.

§12
Zikladni pojmy duleZité pro stanoveni aukéni ceny v on-line obchodovani

1) Pro on-line obchodovani plati stejné definice pojmu jako v § 2 s dale uvedenymi
odli$nostmi.

2) Nov¢ prichozi pokyn (P-pokyn i K-pokyn, oba vcetné pokynt s dispozici ,,uspokoj
nebo zrus“, rusici pokyn) do CEZP je zpracovavan do doby, nez nastane nulova
situace. Znamena to, Zze prob¢hne tolik aukcnich kol, dokud nebude pokyn zcela
uspokojen nebo v ramci auk¢éniho kola nastane nulova situace. Az nasledné jsou
zpracovavany dal$i pokyny zatazené do CEZP.

3) Vramci on-line obchodovani se v daném aukénim kole nestanovuje takova
potencidlni aukéni cena, kterd maximalizuje pfevoditelny objem investi¢nich nastroju.

Pravidla pro urceni potencialni auk¢éni ceny jsou popsana v § 13.

10
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4) Clenéni nulovych situaci rozhodnych pro stanoveni aukéni ceny v on-line

obchodovani je stejné jako v § 3.

§13
Stanoveni aukéni a potencionalni kupni ceny v aukci v on-line obchodovani

1) Nastane-li nenulova situace podle § 2 odst. 9, je potencialni auk¢ni cena:

a) Vpfipad¢ nové posledné¢ zafazeného K-pokynu rovna limitni cené diive
podaného P-pokynu, resp. P-pokyni se stejnou limitni cenou, které tvoii nejlepsi

nenulovou agregovanou nabidku,

b) v ptipadé nové posledné zatazeného P-pokynu rovna limitni cené diive
podaného K-pokynu, resp. K-pokynu se stejnou limitni cenou, které tvoii nejlepsi
nenulovou agregovanou poptavku.
2) Nastane-li nulova situace podle § 3 0dst. 2 az 5 je aukéni cena stanovena stejné
jako v § 4 odst. 2 pism. b) az e).
3) Pokud v aukénim kole pii nenulové situaci patii aukéni cena do pfipustného
cenového pdsma stanovené¢ho pro toto aukéni kolo, pak se tato auk¢ni cena stava
potencidlni kupni cenou.
4) Pokud v auk¢énim kole nepatii aukéni cena do ptipustného cenového pasma
stanoveného pro toto aukéni kolo, RM-S stanovi potencialni kupni cenou takovou
cenu, kterd je hranici pfipustného cenového pasma, vyhlaSeného pro aukcni kolo

podle nasledujicich zéasad:

a) Je-li auk¢ni cena mensi neZ je dolni hranice pifipustného cenového pasma, je
potencialni kupni cenou cena rovnajici se dolni hranici piipustného cenového

pasma,

b) je-li auk¢ni cena vyssi nez je horni hranice ptipustného cenového pasma, je
potencialni kupni cenou cena rovnajici se horni hranici ptipustného cenového

pasma.

§14
Dalsi faze aukéniho kola v on-line obchodovani

1) Kupni cena je stanovena shodn¢ jako v § 5.

11
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2) Zakladni algoritmus v on-line obchodovani je stanoven pfiméfené shodné jako v §
6.

3) Uspokojitelné pokyny v on-line obchodovani jsou stanoveny piiméfené¢ shodné
jakov § 7.

4) Priority uspokojitelnych pokynl v on-line obchodovani jsou stanoveny piiméfené
shodné¢ jako v § 8.

5) Maximalni a minimalni rozsah uspokojitelnych pokynti v on-line obchodovani je
stanoven pfiméfen¢ shodné jako v § 9 s tim rozdilem, ze u pokynt s dispozici VNN se
stanovuje minimalni uspokojitelny rozsah i s ohledem na dalsi aukéni kola, kterych se
muze pokyn s VNN ztcastnit, resp. s ohledem na auk¢ni kola, kterych pokyn s VNN
jiz uspésné zucastnil a byl v nich uspokojen. U pokynu s dispozici VNN je jeho
minimélni rozsah stanoven velikosti agregované nabidky, resp. poptavky na
protistrané pii stanovené aukéni cené, nejvyse vsak velikosti jeho neuspokojené ¢asti,
toto neplati pro povolené pokyny tvirc trhu s dispozici VNN, kde je minimalni
rozsah stanoven bez ohledu na velikost agregované nabidky, resp. poptavky na
protistrané pfi stanovené aukéni cené.

6) Stanoveny rozsah uspokojitelnych pokynd v on-line obchodovani je stanoven
pfimétené shodné jako v § 10.

7) Realizovany rozsah uspokojitelnych pokynii v on-line obchodovani je stanoven

pfimétené shodné jako v § 11.

§15
Utinnost technickych podminek provozu

1) Tyto technické podminky provozu nabyvaji u¢innosti dne 29.5.2017.

V Praze dne 26.5.2017 Daniel Ditrich
provozni feditel
v zastoupeni feditele RM-SYSTEM,
ceska burza cennych papirt a.s.
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