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Vyrok auditora k Géetni zdv&rce a konsolidované Géetni zavdrce

Proved|i jsme audit pfiloZené Gcetni zavérky spolednosti ZPSV a.s. (déle také ~SpoleCnost") sestavené na
zékladé Mezindrodnich standard{ icetniho vykaznictvi upravenych pradvem Evropskych spolecenstvi, kterd
se skladd z vykazu finanéni pozice k 31. prosinci 2016, vykazu Uplného vysledku, pfehledu o zmé&nach
vlastniho kapitélu a pFehledu o penéZnich tocich za rok kongici k tomuto datu a pfilohy této deetni zaveérky,
ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych déetnich metod a dal$i vysvétlujici informace.

Provedli jsme audit pfiloZzené konsolidované Udetni zavérky spolednosti ZPSV a.s. a jejich dcefinych
spolednosti (,skupina®“) sestavené na zaklad® Mezindrodnich standard Géetniho vykaznictvi upravenych
pravem Evropskych spolelenstvi, kterd se sklddd z konsolidovaného vykazu finanéni pozice
k 31. prosinci 2016, konsolidovaného vykazu Uplného vysledku, konsolidovaného prehledu o zmé&néch
vlastniho kapitdlu a konsolidovaného piehledu o pen&Znich tocich za rok konéici k tomuto datu a pfilohy této
konsolidované Gcetni zévérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych tGdéetnich metod a dalgi
vysvétlujici informace.

Podle naseho ndzoru:

o Pfilozend Uletni zavérka poddvd vérny a poctivy obraz oﬁnanEm’ pozice spolefnosti ZPSV a.s.
k 31. prosinci 2016 a jeji finan¢ni vykonnosti a pen&znich tok{l za rok kong&ici k tomuto datu v souladu
s Mezinarodnimi standardy G¢etniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spoledenstvi.

e PriloZend konsolidovana Gdetni zévérka poddvéd vérny a poctivy obraz konsolidované finanéni pozice
skupiny k 31. prosinci 2016 a jeji konsolidované finanéni vykonnosti a konsolidovanych penéZnich tok(
za rok konéici k tomuto datu v souladu s Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi upravenymi
pravem Evropskych spoleéenstvi.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), p¥padné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi doloZzkami. NaZe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobné&ji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Uletni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na spole€nosti nezdvisli a spinili jsme i dal&l etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisG. Domnivéme se, ¥e dikaznf informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostateny a vhodny zaklad pro vyjadieni naeho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zéleZitosti, které byly podie nageho odborného tsudku pfi auditu Gdetni zavarky
za b&Zné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu G&etni zavérky
jako celku a v souvislosti s utvafenim ndzoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k t&mto zalezitostem
nevyjadfujeme.

1. Vykazovéni tr¥eb 7z prodeje vlastnich vvrobkd

Vykazovani trZzeb z prodeje vlastnich vyrobk{ pfedstavuji hlavni zéleitost auditu, protoZe jejich nespravné
vykdzani zejména ve sprévné &asové souslednosti by mohlo vyznamné ovlivnit vy3i celkovych vynosd
a vysledek hospodafeni spole€nosti (skupiny). Jak je popsano v kapitole 3. pFilohy G&etni zavérky
i konsolidované (&etni zavérky, jsou trzby zalctovény v okamZiku, kdy dojde k dorucenf vyrobk{ a pfevedeni
prav vztahujicich se k témto vyrobkam.

Nase auditni procedury byly zaméfeny na pochopeni a ovéFeni kontrol vedeni spolenosti nad procesem
vykazovéni trZzeb z prodeje vlastnich vyrobk{. Posuzovali jsme, jak spolegnost kontroluje, Ze viechny trzby
jsou zalltovény na zékladé podkladil potvrzujicich pFevzeti vyrobkd zakaznikem. V ramci nagich postupt
jsme vybrali vzorek trzeb zalétovanych pfed koncem Ucetnfho obdobi a po konci Gdetniho obdobi a
posuzovali jsme na zdkladé podpdrnych podkladd, zda byly trzby zalltovany ve spravném Géetnim obdobi,
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2. Ocenéni zdsob vlastni vyroby

Jak je popsdno v kapitole 3. pfilohy Gcetni zdvérky i konsolidované G&etni zavérky, spole&nost ocefiuje
zaésoby vlastni vyroby v hodnotdch spotfebovaného nakoupeného materidlu spolu s pfimymi mzdovymi
naklady a dal§imi reZijnimi naklady, které souviseji s uvedenim zasob do jejich soucasného stavu
a s dopravou zasob na stavajici misto uloZenl. Spole¢nost déle posuzuje piipadnou nutnost sni¥eni hodnoty
zasob na zdkladé vékové analyzy primé&rné ro&ni obratky pfisludného druhu zésoby. Vzhledem k subjektivité
dsudkd, které vedeni spolednosti musi vynaloZit v rémci stanoveni spravného ocenéni zdsob, povaZujeme
tuto oblast za hlavni zaleZitost auditu.

Na3e auditni procedury zahrnovaly posouzeni spravnosti ocenéni zdsob viastnf vyroby prostfednictvim
vybéru vzorku zdsob hotovych vyrobk{ na skladé k 31. prosinci 2016, k nim# jsme si vyZzadali ndkladovou
kalkulaci a porovnavali jednotlivé sloZky nakladové kalkulace na reélné naklady dil¢ich slo¥ek kalkulaci. Dale
jsme obdrzeli vékovou analyzu primérné roéni obratky jednotlivych zésob a na vzorku jsme posuzovali
spravnost zafazeni do jednotlivych vékovych skupin a souvisejici vy$i opravné polozky, v pripadé, Ze byla
podle internich pravidel za(¢tovana.,

3. Prodej dcefiného podniku a vykazovani ukonéenych &innosti

Jak je popséno v kapitole 18. a kapitole 44. pfilohy konsolidované Géetni zévérky, v pribéhu Géetniho obdobi
doSlo k prodeji podilu v dcefiném podniku. Vzhledem k vyznamnosti celé transakce a souvisejicimu
vykazovani ukenéenych &innosti je tato transakce hlavni zaleZitosti auditu,

V ramci na3ich auditnich procedur jsme se zaméfili zejména na odsouhlaseni prodejni ceny na podplrnou
dokumentaci v podob& smlouvy o prodeji akcii a nezavislého znaleckého posudku, na jehoZ zékladé byla
stanovena prodejni cena. Posuzovali jsme spravnost rozélenéni vysledku hospodafeni mezi pokracujici
a ukoncené cinnosti a ddle jsme posuzovali i sprédvnost a Uplnost zvefejnéni v pfiloze konsolidované Gdetni
zavérky v souladu s pfisluénymi standardy.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
zprédvé mimo ucetni zévérku, konsclidovanou G&etni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida pfedstavenstvo spolecnosti.

Nad vyrok k Gcetni zévérce a konsolidované Udetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je
v3ak soucdsti nadich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gé&etni zévérky a konsolidované G&etni zavérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném
(materialnim) nesouladu s Géetni zav&rkou a konsolidovanou Géetni zévérkou & nagimi znalostmi o Gdetn(
jednotce ziskanymi béhem ovéFovani G&etni zavérky a konsolidované Géetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materidlng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
v8ech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovény v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji poZadavky pravnich predpist na formdini nale¥itosti
a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodreni
uvedenych poZadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, je? dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

» Ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jeZ jsou té? pfedmétem zobrazeni v Gietni zavérce
a konsolidované ucetni zévérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s G&etn]
zavérkou a konsolidovanou U¢etni zavérkou,

 Ostatni informace byly vypracovédny v souladu s prévnimi piedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkl a povédomi o spolecnosti, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné {materiaini) vécné nesprdvnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrfenych ostatnich informacich ¥3dné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva a dozordi rady spoleénosti za (éetni zavérku a konsolidovanou Géetni zavérku

Pfedstavenstvo spole¢nosti odpovida za sestaveni lietni zavérky a konsolidované (&etn zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s Mezindrodnimi standardy U&etniho vykaznictvi upravenymi pravem
Evropskych spolecenstvi a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
Ugetni zdvérky a konsolidované Géetni zavérku tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Géetni zavérky a konsolidované Gdetni zavérky je predstavenstvo spoleénosti povinno
posoudit, zda je spolecnost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze l&etni
zavérky zdleZitosti tykajici se jejiho nepFetr¥itého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pFi
sestaveni (Cetni zavérky a konsolidované Gietni zavérky, s vyjimkou pfipadQ, kdy predstavenstvo planuje
zruSeni spolecnosti nebo ukonéeni jeji ginnosti, resp. kdy nemad jinou redlnou moZnost nes tak udinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve spolednosti odpovida dozordi rada.



Odpovédnost auditora za audit G&etni zévérky a konsolidované Ucetni zavérky

Nadim cilem je ziskat pfiméfenou Jistotu, Ze Gcetni zévérka a konsolidovand udetni z&vérka jako celek
neobsahuje vyznamnou (materidini) nesprévnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu
auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfens mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné& neni zarukou, ¥e audit
provedeny v souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v Gdetni zavérce a v konsolidované
Ucetni zavérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materiainf) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat
v dlisledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materidini), pokud Ize realné pfedpokladat, ze
by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé Gletni zavérky
a konsolidované Gcetni z&vérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vyée uvedenymi pfedpisy je nai povinnosti uplatiiovat b&hem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus, Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gtetni zavérky a konsolidované
Ucetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mobhli vyjadfit
vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou {materialni) nespravnost, k niZ doglo v dlsledku podvodu, je
vEtSi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplisobené chybou, protoZe soudasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysinad opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole€nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadFit ndzor na G&innost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

*  Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfim&Fenost provedenych G&etnich odhadl a informace,
které v této souvislosti pfedstavenstvo spolegnosti uvedio v pfiloze Gcetni zévérky a konsolidované
Gcéetni zavérky.,

*  Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetr¥itého trvani pFi sestaveni éetni zavérky a konsolidované
Ucetni zavérky predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje
vyznamna (materidlnf) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost spole&nosti nepfetr?ité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, 7e takova vyznamna
(materidini) nejistota existuje, je nadi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze Gletni zdvérky a konsolidované Gdetn| zdvérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nage zdvery tykajici se schopnosti spole&nosti nepretrzité trvat
vychézejf z dliikaznich informaci, které jsme ziskali do data na&i zpravy. Nicméné& budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze spoleénost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah G&etni zavérky a konsolidované Géetn| zavérky, vietné
prilohy, a déle to, zda Getni zAvérka a konsolidovana U&etni zévérka zobrazuje podkladové transakce
a uddlosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni,

»  Ziskat dostatecné a vhodné diikazni informace o finan&nich Udajich Géetnich jednotek zahrnutych do
skupiny a o jeji podnikatelské &innosti, aby bylo mo¥né vyjadrfit vyrok ke konsolidované tetni zavérce.
Zodpovidame za fizeni auditu skupiny, dohled nad nim a za jeho provedeni. Vyrok auditora ke
konsolidované ucetni zavérce je nadi vyhradni odpovédnosti.

Na3i povinnosti je informovat predstavenstvo a dozord radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nadasovani
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auditu a o vyznamnych zjift&nich, kterd jsme v jeho prubéhu uéinili, véetné zjistenych vyznamnych
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nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovn&Z poskytnout predstavenstvu a dozord radé prohldSeni o tom, ¥e jsme splnili
prislusné etické poZadavky tykajici se nezavislosti, a informovat ho o veSkerych vztazich a dalgich
zalezitostech, u nichZ se Ize rediné domnivat, Ze by mohly mit viiv na nagi nezdvislost, a pfipadnych
souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zékladé zaleZitosti, o nichZ jsme informovali pfedstavenstvo a dozord radu,
ty, které jsou z hlediska auditu G&etn| zdvérky za bézny rok nejvyznamnéjgi, a které tudis ptedstavuji hlavn{
zdleZitosti auditu, a tyto zdleZitosti popsat v nadi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni pfedpisy
zakazuji zveFejnéni takové zdleZitosti nebo jestli¥e ve zcela vyjime&ném pfipadé usoudime, e bychom
o dané zéleZitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoZe Ize redlnd oCekavat, Ze moZné negativni dopady
zvefejnéni pfevéZi nad pfinosem z hlediska vefejného zdjmu.

V Praze dne 19, kvétna 2017

Auditorskd spole¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Pavel Rastica
evidenéni ¢islo 079 evidencnl éislo 2180

Linlthe Aeiten_ "



