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NEKONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU ZA ROK
KONCICI K 31.12.2016

BOD Rok kon¢ici Rok kon¢ici
31.12.2016 31.12.2015
(tis. K¢) (tis. K¢&)
Trzby 4 1 466 867 2763590
Zména stavu zasob -38 327 20 806
Vyrobni naklady 5 -849 593 -1 664 256
Sluzby 7 -135 317 -249 771
Osobni naklady 6 -240 170 -348 725
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -122 833 -161 098
Ostatni provozni vynosy 8 5792 6 752
Ostatni provozni naklady 9 -11 396 -11432
Zména opravnych polozek a rezerv v provozni oblasti 10 12 465 -36 594
Zisk/ztrata z provozni ¢innosti 87 488 319 272
Kurzové rozdily 11 -36 -1283
Finanéni vynosy 12 1590 492 3964
Finan¢ni naklady 13 -3971 -4.080
Zména opravnych polozek a rezerv ve finanéni oblasti 0 -2 200
Zisk pied zdanénim 1673973 315673
Dan z pfijmu 14 -17 228 -58 766
Zisk za béZné obdobi 1656 745 256 907
Ostatni Gplny vysledek 0 0
Uplny vysledek za obdobi celkem 1656 745 256 907
Pocet akeii (ks) 596 310 596 310
Zisk na akcii (K¢) 24 2778,33 430,83
ZPSV as. 4



NEKONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE K 31.12.2016

BOD 31.12.2016 31.12.2015
(tis. K&) (tis. K¢)
Dlouhodoba aktiva
Nehmotny majetek 15 2182 3914
Pozemky, budovy a zafizeni 16 471725 541 363
Podily v ovladanych podnicich 17 53 440 533 637
Pohledavky z obch. styku a ostatni aktiva 18 26 359 16 539
Odlozena danova pohledavka 28 12 056 6 398
565 762 1101851
Kriatkodoba aktiva
Zasoby 19 174 390 231988
Stavebni smlouvy 32 5491 9382
Obchodni a jiné pohledavky a ostatni aktiva 20 494 618 500 659
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 22 145 998 219 446
820 497 961 475
Aktiva celkem 1386 259 2 063 326
Vlastni kapital
Zékladni kapital 23 596 310 596 310
Vyplacena zéaloha na podil ze zisku -1132 691 0
Nerozdéleny zisk 1662 383 1013735
1126 002 1610 045
Dlouhodobé ziavazky
Dlouhodobé rezervy 26 33957 40 652
Bankovni uvéry 25 20000 50 000
Dlouhodobé zavazky 1138 749
55 095 91 401
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodniho styku 28 109 313 252 561
Stavebni smlouvy 32 6 552 822
Bankovni uvéry a kontokorenty 26 30 000 30000
Danové zavazky 31 1300 42 796
Kratkodobé rezervy 26 341 0
Ostatni zavazky 33 57 656 35701
205 162 361 880
Pasiva celkem 1386 259 2 063 326
ZPSV as. 5



NEKONSOLIDOVANY PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI K 31.12.2016

Zikladni Zikonny Nerozdéleny zisk Celkem
kapital rezervni fond minulych let

Zustatek k 31.12.2014 596 310 0 756 828 1353138
Piidél ze zisku 0 0 256 907 256 907
Zustatek k 31.12.2015 596 310 0 1013735 1610 045
Schvalené dividendy 0 0 -1 008 658 -1 008 658
Proml¢ené dividendy 0 0 561 561
Zaloha na dividendy 0 0 -1132 691 -1132 691
Zisk za bézné obdobi 0 0 1656 745 1656 745
Zustatek k 31.12.2016 596 310 0 529 692 1126 002

Vroce 2016 rozhodnuto o zalohové vyplate¢ podilu na zisku roku 2016 ve vysi
1132 691 tis. K¢.
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NEKONSOLIDOVANY PREHLED O PENEZNICH TOCICH ZA ROK KONCICI

r

K 31.12.2016
Rok 2016 Rok 2015
(tis. K& (tis. K&)
PROVOZNIi CINNOST
Zisk pted zdanénim 1673973 315673
Upravy o:
Odpisy majetku 122 833 161 098
Ztrata / (zisk) z prodeje dlouhodobého hmotného majetku -2 059 -5158
Zvyseni stavu rezerv a opravnych polozek -12 465 39 367
Cisté urokové naklady 487 3080
Odpis pohledavek 3950 1667
Vynosy z tGcasti v jinych spoleénostech -752 -3339
Nerealizované kurzové ztraty / zisky -36 -1 282
Zisk z prodeje finanéniho majetku -1 588 680 0
Ostatni ztraty/(zisky) 3241 0
Snizeni / (zvySeni) stavu zasob 57 224 -45 134
Snizeni / (zvySeni) stavu pohledavek 187 567 -126 394
Zvyseni / (snizeni) stavu zavazkl -117 549 1857
PenéZni prostiredky z provozni ¢innosti 327734 341435
Zaplacena dan z pfijmu -78 715 -62 200
Zaplacené troky -1 546 -3795
CISTE PENEZNI TOKY Z PROVOZNi CINNOSTI 247 473 275 440
INVESTICNI CINNOST
Piijaté uroky 1059 715
Dividendy pfijaté od ovladaného podniku 752 3339
Piijmy z prodeje dlouhodobého majetku 2144 14 334
Nakupy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -48 577 -182 254
Prodeje (nakupy) cennych papird -304 0
Jiné (pujcky ve skuping) -203 000 0
CISTE PENEZNI TOKY Z INVESTICNi CINNOSTI -247 926 -163 866
FINANCNI CINNOST
Zména stavu veért -30 000 80 000
Vyplacené dividendy -42 995 -15
CISTE PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI -72 995 79 985
CISTE ZVYSENI PENEZNiICH PROSTREDKU
A PENEZNiCH EKVIVALENTU -73 448 191 559
PENEZNI PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA POCATKU ROKU 219 446 27 887
PENEZNi PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA KONCI ROKU 145 998 219 446
ZPSV a.s. 7



Nekonsolidovana ptiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2016
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Nekonsolidovana ptiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2016

1. OBECNE UDAJE

Spolecnost ZPSV as. (dale jen ,,spole¢nost™) byla zaloZena jako akciova spole¢nost
v Ceské republice.

Akcie spole¢nosti jsou vefejné obchodovatelné na volném trhu RM-SYSTEM, &eské
burza cennych papirt.

Sidlo spole¢nosti je Uhersky Ostroh, Tiebizského 207, PSC 687 24.
Predmétem podnikani spolecnosti je piedevSim vyroba betonovych vyrobkl pro
stavebni ucely, projektova Cinnost ve vystavbe, provadéni staveb a obchodni ¢innost.

Matetskou spolecnosti je spolecnost OHL Central Europe, a.s., se sidlem v Praze 3,
Ceska republika, jejiz podil na zakladnim kapitalu ¢ini 96,63%. Mateiskou spoleénosti
celé skupiny je spole¢nost OBRASCON HUARTE LAIN, S.A., Madrid, Spanglské
kréalovstvi.

Udaje v této Gdetni zavéree jsou vyjadieny v tisicich korun éeskych (tis. K&).

ZPSV a.s. 9



Nekonsolidovana ptiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2016

2. APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH MEZINARODNICH
STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVI

(@) Standardy a interpretace, které vstoupily v ic¢innost v béZném obdobi a jejichz
aplikace méla vyznamny vliv na uéetni zavérku

V roce 2016 Spole¢nost nezaCala pouzivat zadné standardy a interpretace, jejichz
pouziti by mélo vyznamny vliv na ucetni zavérku.

(b) Standardy a interpretace, které vstoupily v acinnost v béZném obdobi a jejichz
aplikace neméla vyznamny vliv na acetni zavérku:

- Upravy standard IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investi¢ni jednotky: Uplatiiovéni
vyjimky z konsolidace (a¢inné v EU pro ro¢ni obdobi poc€inajici dne 1. ledna 2016
¢i po tomto datu),

- Upravy standardu IFRS 11 Uétovani o akvizici éasti na spoleénych &innostech
(4¢inné v EU pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji),

—  Upravy standardu IAS 1 Iniciativa tykajici se zvefejiiovani informaci (4¢inné v EU
pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdé&ji),

- Upravy standardti IAS 16 a IAS 38 Vyjasnéni piipustnych metod odpisi a
amortizace (a¢inné v EU pro ucetni obdobi zac¢inajici dne 1. ledna 2016 ¢i po tomto
datu),

—  Upravy standardii IAS 16 a IAS 41 Zemé&dglstvi: Rostliny pfinasejici urodu (a¢inné
v EU pro tcetni obdobi zacinajici dne 1. ledna 2016 ¢i po tomto datu),

—  Upravy IAS 19 Plany definovanych pozitki: Zaméstnanecké piispévky (G&inné v
EU pro ucetni obdobi zac¢inajici dne 1. ledna 2015 ¢i po tomto datu),

—  Upravy standardu IAS 27 Ekvivalenéni metoda v individualni uéetni zavérce
(4¢inné v EU pro G¢etni obdobi zacinajici dne 1. ledna 2016 ¢i po tomto datu),

- Ro¢ni zdokonaleni IFRS — cyklus 2010 — 2012 (a¢inné v EU pro ucetni obdobi
zacinajici dne 1. inora 2015 nebo pozdé&ji) a

- Ro¢ni zdokonaleni IFRS — cyklus 2012 — 2014 (a¢inné v EU pro ucetni obdobi
zacinajici dne 1. ledna 2016 nebo pozdé&ji),

(c) Standardy a tpravy stavajicich standardi vydané IASB a prijaté EU, které
zatim nejsou ucinné

K datu schvdleni této ucetni zavérky byly vydany nésledujici standardy, novelizace

a interpretace piijaté Evropskou unii, které jesté nevstoupily v u¢innost:

- IFRS 9 Financ¢ni nastroje (U¢inny v EU pro Gc¢etni obdobi zac¢inajici dne 1. ledna
2018 nebo po tomto datu) a

- IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky( uc¢inny v EU pro tcetni obdobi zacinajici
dne 1. ledna 2018 nebo po tomto datu)

Spole¢nost se rozhodla neaplikovat tyto standardy, novelizace a interpretace pred datem
jejich tcinnosti. Dle odhadd ucetni jednotky nebude mit dodrzovani téchto standardi,
novelizaci a interpretaci v obdobi, kdy budou pouzity poprve, zadny vyznamny dopad
na ucetni zavérku Spolecnosti.

Cast vynost Spoleénosti je generovana na zakladé dlouhodobych stavebnich kontraktt
— vynosy jsou vykazovany v prubéhu casu. Spolecnost pro zachyceni vynosu
V ucetnictvi vyuzivd metodu procenta dokonceni. Protoze se jedna o plnéni splnéna
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Nekonsolidovana ptiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2016

v prib¢hu casu, neocekava ucetni jednotka vyznamny vliv na ucetni zavérku dany
pfijetim standardu IFRS 15.

Pro oblast zajiStovaciho ucetnictvi uplatiovaného u portfolia finan¢nich aktiv
a zavazkl, jehoz zésady Evropska unie dosud neschvalila, nejsou zatim schvalena zadna
nafizeni.

(d) Standardy, upravy stavajicich standardi a interpretace vydané radou IASB,
ale dosud neprijaté Evropskou unii

V soucasné dob¢ se podoba standarda ptijata Evropskou unii vyrazné nelisi od nafizeni
schvalenych Radou pro mezindrodni ucetni standardy (IASB). Vyjimkou jsou
nasledujici standardy, Gpravy stavajicich standardl a interpretace, které nebyly k datu
schvaleni tcetni zavérky schvaleny k pouzivani v EU (data G¢innosti uvedena nize jsou
pro IFRS vydané radou IASB):

— IFRS 14 Casové rozliSeni pii cenové regulaci (u¢inny pro uéetni obdobi za&inajici
1. ledna 2016 nebo po tomto datu),

- IFRS 16 — Leasingy (G¢inny pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo po
tomto datu),

- Upravy standardd IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem
a ptidruzenym nebo spole¢nym podnikem ( zatim neni stanoveno datum ucinnosti),

- Upravy standardu IAS 7 — Vykazy penéznich toktl - Iniciativa tykajici se
zvetejiiovani informaci (1¢inné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2017 nebo po
tomto datu),

- Upravy standardu IAS 12 — Dané& z piijmi - Vykazovani odlozenych dafiovych
pohledavek z nerealizovanych ztrat (G€inné pro Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna
2017 nebo po tomto datu).

—  Upravy standardu IFRS 2 Klasifikace a ocenéni transakci s thradami vazanymi na
akcie (G¢inné pro Gcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto datu),

- Upravy standardu IFRS 4 Pouziti IFRS 9 Finan¢ni nastroje spoleéné s IFRS 4
Pojistné smlouvy (4¢inné pro Gcetni obdobi zaéinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto
datu),

—  Upravy standardu IFRS 15 Vyjasnéni IFRS 15 (u¢inné pro uéetni obdobi za&inajici
1. ledna 2018 nebo po tomto datu)

- Upravy standardu IAS 40 Pievody investic do nemovitosti (u¢inné pro uéetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto datu),

- Rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2014 — 2016 (G¢inné pro ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2017 nebo 2018 ¢i po tomto datu) a

- IFRIC 22 Transakce v cizich ménach a pfedem hrazend protihodnota (G¢inné pro
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto datu).

Spolecnost prozatim nedokoncila vyhodnoceni moznych dopadli zmén standard
popsanych vyse. Dle ptedbéznych odhadli Spolecnosti nebude mit dodrzovani téchto
standardil, Uprav stdvajicich standard( a interpretaci v obdobi, kdy budou pouzity
poprvé, vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolec¢nosti.

7ZPSV as. 11



Nekonsolidovana ptiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2016

b)

d)

PREHLED VYZNAMNYCH UCETNICH PRAVIDEL A POSTUPU

Prohlaseni o shodé

Nekonsolidovana ucetni zavérka je sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (,,IFRS®) ve znéni pfijatém Evropskou unii a platnymi pro tGcetni
obdobi zacinajici 1.ledna 2016.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Tyto finan¢ni vykazy jsou nekonsolidované. Spolecnost sestavuje ke stejnému datu
rovnéz konsolidovanou uc¢etni zavérku v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a interpretacemi schvalenymi Radou pro mezinirodni tucetni
standardy (IASB) a Vyboru pro interpretace mezinarodniho ucetniho vykaznictvi
(IFRIC) ve znéni piijatém Evropskou unii, ve které jsou zobrazeny vysledky skupiny
jako celku.

Utetni zavérka vychazi z akrualniho principu, tzn. Ze transakce a dalsi skute¢nosti jsou
uznany v dob¢ jejich vzniku a zauctovany v ucetni zdvérce v obdobi, ke kterému
se vécné a Casov¢ vztahuji, a dale za predpokladu nepretrzitého trvani podniku. Je
sestavena za pouziti oceniovaci zdkladny vychazejici z historickych cen kromé ptecenéni
finan¢nich nastrojii. Aktiva a pasiva nejsou vzajemné kompenzovana, pokud to IFRS
vyslovné neumoziuji. Uéetni pravidla piijata spoleénosti jsou pouzivana konzistentng,
veskeré zmény oproti piedchozimu roku jsou specificky vykazany.

V dalSim textu jsou uvedena zakladni ti€etni pravidla.
Aktiva urcena k prodeji

Dlouhodoba aktiva a vyfazované skupiny aktiv a zavazkil jsou klasifikovany jako
drzené k prodeji, pokud jejich Ucetni hodnota bude zpétné ziskana prodejem spiSe nez
naslednym uzivanim. Tato podminka se povazuje za splnénou, jen kdyz je prodej
vysoce pravdépodobny. Aktivum nebo vyfazovana skupina musi byt k dispozici
k okamzitému prodeji ve svém soucasném stavu. Spole¢nost musi aktivné usilovat
o realizaci prodeje za cenu, ktera je pfiméfena jeho realné hodnoté. Prodej aktiv by mél
byt uskute¢nén do jednoho roku od zafazeni aktiva do této skupiny.

Dlouhodobé aktiva a vyfazované skupiny drzené k prodeji se ocefiuji nizs$i z nasledné
uvedenych hodnot: piedchozi uc¢etni hodnota nebo redlnd hodnota snizena o naklady na
prodej. Dlouhodoby majetek vykazovany v rozvaze na fadku Aktiva urcena k prodeji
neni dale odepisovan.

Uc¢tovani o vynosech

Vynosy se ocenuji vrealné hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty
za predpokladu, ze castka vynosu mize byt spolehlivé ocenéna a pokud je
pravdépodobné, ze ekonomické uzitky spojené s transakci poplynou do spolecnosti.
Snizuji se o predpokladané vratky od odbérateltl, rabaty a ostatni podobné slevy.

7ZPSV as. 12



Nekonsolidovana ptiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2016

Vynosy z dlouhodobych stavebnich smluv jsou zatétovany v souladu s postupem
uctovani o stavebnich smlouvach (viz nize). Trzby z prodeje sluzeb jsou zauctovany
v okamziku poskytnuti sluzby.

Trzby z prodeje zbozi a vlastnich vyrobkll jsou zauctovany v okamziku, kdy dojde
k doruc¢eni zbozi (vyrobki) a pifevedeni prav vztahujicich se k tomuto zbozi
(vyrobkliim).

Vynosy z dividend se vykazuji ve chvili, kdy vznikne pravo akcionari na piijeti platby.

Vynosové uroky se vykazuji, pokud je pravdépodobné, ze ekonomické uzitky poplynou
do spolecnosti a ¢astka vynosu mize byt spolehlivé ocenéna.

Casové rozliSeni vynosovych turokii se vykazuje podle vySe neuhrazené jistiny
za pouziti ptislusné efektivni urokové miry, tj. Grokova mira, kterd presné diskontuje
odhadované budouci penézni ptijmy.

e)  Zisk naakcii

Zékladni zisk na akcii je vypocitan pomérem zisku za bézné obdobi k vazenému
praméru poctu akcii v obéhu v prubéhu obdobi.

f)  Stavebni smlouvy (smlouvy o zhotoveni)

Tam, kde je mozno spolehlivé odhadnout vysledky stavby, jsou vynosy a naklady
zaucCtovany s prihlédnutim k rozpracovanosti smluvni ¢innosti k datu ucetni zavérky.
Rozpracovanost stavby je stanovena na zdkladé podilu doposud vynaloZenych
smluvnich nakladd k celkovym odhadovanym smluvnim nakladim. Zmény tykajici
se smluvné dohodnutych praci, reklamace, naroky na plnéni a pobidky jsou zauctovany
po odsouhlaseni s odbératelem.

V ptipadech, kdy neni moZzno spolehlivé odhadnout vysledky stavebnich smluv, jsou
vynosy zautovany ve vySi skutecnych nakladd, které budou uhrazeny. Skutecné
naklady vztahujici se ke smlouvé jsou zauctovany do nékladi v obdobi, ve kterém
vznikly.

Je-li pravdépodobné, ze celkové smluvni néklady prevysi celkové smluvni vynosy, je
do nakladii zatictovana oCekavana ztrata.

Pohledavky ze stavebnich smluv predstavuji ¢astky spole¢nosti vykonané prace, kterou
spolecnost bude opravnéna vyfakturovat. Zavazky ze stavebnich smluv piedstavuji
Castky prace, kterou spolecnost musi vykonat, aniz bude opravnéna ji vyfakturovat.
Castky piijaté diive, nez je pfislusna prace provedena, jsou zahrnuty jako zivazek
V ramci piijatych zaloh.

g) Leasing
Prongjem, u kterého byla na ndjemce prevedena vSechna podstatna rizika a odmény

vyplyvajici z vlastnictvi majetku, je klasifikovan jako financ¢ni leasing. Ostatni
prondjmy jsou klasifikovany jako operativni leasing.
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Spolecnost jako ndajemce

Majetek pronajimany formou finan¢niho leasingu je zauctovan jako aktivum spolecnosti
Vv redlné hodnoté k datu potizeni nebo v soucasné hodnoté minimalnich splatek leasingu,
je-li niz8i. Odpovidajici zavazek za pronajimatelem je v rozvaze veden jako zavazek
z finan¢niho leasingu. Splatky leasingu jsou roz¢lenény na finan¢ni néklady a snizeni
zédvazku zleasingu tak, aby byla zajiSténa konstantni urokovd sazba ve vztahu
k zastatku zavazkt. Finan¢ni naklady jsou uctovany piimo do vysledku hospodateni.

Uhrady operativnich leasingi jsou v pribéhu doby trvani leasingu rovnomérné
uctovany do vysledku hospodareni.

Spolecnost jako pronajimatel

Pti finan¢nim leasingu se dluzné ¢astky od najemcti vykazuji jako pohledavky ve vysi
Cisté finan¢ni investice spolecnosti do leasingu. Vynos z finan¢niho leasingu je
alokovan do ucetniho obdobi tak, aby odrazel konstantni periodickou miru névratnosti
Cisté investice spolecnosti.

Piijmy z operativnich prondjmi se vykazuji rovhomémné po dobu trvani piislusného
pronajmu.

h)  Cizi mény

Ucetni zavérka spoleCnosti je prezentovdna v Ceskych korunach (K¢), coz je ména
primarniho ekonomického prostfedi, v némz spole¢nost podnikd, a je jeji funkéni
ménou.

Ugetni operace v jiné méné nez K& jsou prepoéteny na K¢ devizovym kurzem platnym
K poslednimu dni mésice ptedchazejiciho mésici, ve kterém je uskute¢nén ucetni piipad.
Penézni prostiedky, pohledavky a zévazky v cizich ménach jsou k datu ucetni zavérky
prepocteny dle devizovych kurzi platnych k tomuto datu. NepenéZzni majetek a zavazky
Vv cizich ménach ocenéné realnou hodnotou jsou prepoéteny dle devizovych kurzi
platnych k datu, kdy je redlna hodnota stanovena. Zisky a ztraty vyplyvajici z pfepoctu
jsou zauctovany do vysledku hospodatreni daného obdobi.

Nepenézni polozky vyjadiené v cizich ménach, které jsou oceniovany v historickych
cenéch, se neptepocitavaji.

i)  Vypujéni naklady

Vypujcni naklady k financovani zptisobilého aktiva (aktiva, které potfebuje znacné
Casové obdobi ktomu, aby bylo pfipraveno k pouziti nebo prodeji) se pficitaji
k potizovaci cen¢ aktiva az do okamziku, kdy je toto aktivum piipravené k pouziti nebo
prodeji. Aktivovana Castka vypljcnich nadkladi se uréi metodou aplikace primérnych
vypujénich naklada z Gvérd, které jsou splaceny béhem obdobi. Urokové naklady
z uvéru uceloveé uzavieného na potizeni konkrétniho aktiva se aktivuji v celkové vysi.

Ostatni trokové vynosy a naklady souvisejici se vSemi UroCenymi instrumenty jsou
vykdzany ve vysledku hospodatfeni v obdobi, se kterym vécné i1 Casoveé souvisi
za pouziti efektivni wirokové miry. Uroky zprodleni jsou zahrnuty do urokovych
vynost v okamziku jejich zaplaceni dluznikem.
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)

K)

Dané

Dan z pfijmt ve vykazu o Gplném vysledku zahrnuje splatnou dan za ucetni obdobi
azménu zistatku odlozené dané s vyjimkou zmény odlozené dan¢€ uctované piimo
do vlastniho kapitalu.

Splatna dan

Splatnd dan za ucetni obdobi se vypocita ze zdanitelného zisku za dané obdobi —
zékladu dan€. Zdanitelny zisk je odlisny od zisku pfed zdanénim vykazaném ve vykazu
o0 uplném vysledku, nebot' nezahrnuje polozky vynosi nebo néakladd, které jsou
zdanitelné nebo uznatelné v jinych obdobich, a dale nezahrnuje polozky, které
nepodléhaji dani ani nejsou danove odpocitatelné. Zavazek spolecnosti z titulu splatné
dané je vypocitan pomoci dafiovych sazeb platnych k datu Gi¢etni zavérky.

Odlozena dan

OdloZena dan se vykazuje na zdklad& pfechodnych rozdilti mezi ucetni hodnotou aktiv
a zavazkd v ucetni zavérce a odpovidajici daiovou zékladnou pouzitou pii vypoctu
zdanitelného zisku. Odlozené danové zavazky se vykazuji u vSech zdanitelnych
prechodnych rozdilti. Odlozené danové pohledavky se vykazuji u odcitatelnych
ptechodnych rozdilti v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Zze zdanitelny zisk, proti
némuz bude mozno vyuzit od¢itatelnych ptechodnych rozdilti, bude dosazen.

Ugetni hodnota odlozené dafiové pohledavky je ke kazdému rozvahovému dni
posuzovana a snizena, pokud budouci zdanitelny zisk nebude schopen pohledavku nebo
jeji ¢ast pokryt.

OdlozZena dan je vypocitana pomoci danovych sazeb, které budou platit v obdobi, kdy

dojde k realizaci pohledavky nebo k vyrovnani zavazku.

OdloZené danové pohledavky a zavazky se kompenzuji, pokud ze zdkona existuje pravo
na zapocet splatnych danovych pohledavek proti splatnym danovym zavazkam, pokud
se vztahuji k danim ze zisku, které jsou vybirané stejnym daniovym ufadem a pokud
spolecnost hodla zapocist svoje splatné danové pohledavky a zavazky v €isté vysi.

Nehmotny majetek

Nakoupeny nehmotny majetek je vykdzan v pofizovacich cenach a je odepisovan
rovnomeérné na zéklade predpokladané zivotnosti

Nehmotny majetek Pocet mésicu
Software 48
Ocenitelna prava 60

Odpisové metody, ofekavané doby zivotnosti a zlstatkové hodnoty majetku jsou
kazdorocné proveéfovany.

Spole¢nost zachycuje v ucetni hodnoté softwarové naklady na aktualizaci, pokud je
pravdépodobné, ze ziskd dalsi budouci ekonomické vyhody z této polozky a pokud
naklady mohou byt spolehlivé ocenény.
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Néklady na béznou tpravu software se uctuji do vysledku hospodateni.
) Pozemky, budovy a zarizeni

Pozemky, budovy a zafizeni jsou ocenény pofizovaci cenou (vcetné¢ naklada
na potizeni) snizenou o opravky a zauctovanou ztratu ze snizeni hodnoty. Pozemky
vlastnéné spolecnosti nejsou odepisovany.

Stroje a =zafizeni se vykazuji v pofizovacich ndkladech snizenych o opravky
a kumulované ztraty ze snizeni hodnoty.

Odpisy se uctuji tak, aby byla celda pofizovaci cena aktiva nebo precenénd céstka
(krom& pozemkl vlastnénych spole¢nosti a nedokoncenych investic) alokovana
na celou dobu predpoklddané doby pouzitelnosti daného aktiva, do jeho pfedpokladané
zbytkové hodnoty, za pouziti metody linearnich odpist. Piedpoklddana doba
pouzitelnosti, zbytkové hodnoty a metoda odpisovani se provétuji vzdy na konci
ucetniho obdobi, pticemz vliv jakychkoliv zmén v odhadech se uctuje prospektivne.

Majetek Pocet let
Budovy 33
Vyrobni stroje 12,5
Vypocetni technika 4
Dopravni prostiedky (osobni/nakladni) 4/8
Inventar 6
Ostatni (formy) 3-8

V ptipadé, Ze casti budov a zafizeni maji odliSnou Zzivotnost, jsou odpisovany
samostatné.

Nedokonceny majetek se eviduje v pofizovacich ndakladech snizenych o ztraty ze
sniZzeni hodnoty.

Potizovaci néklady zahrnuji cenu poftizeni, specifické sluzby a poplatky souvisejici
S pofizenim a v piipadé€ zpusobilého aktiva i vyptj¢ni naklady aktivované podle bodu i).
Pofizovaci naklady aktiva se snizi o dotaci poskytnutou z prostfedkli statu nebo
Evropské unie.

Technické zhodnoceni pronajatych budov je odepisovéano po dobu trvani najmu.

Majetek potfizeny formou financ¢niho leasingu je odepisovan po dobu své odhadované
Zivotnosti stejnym zptisobem jako majetek vlastnény spole¢nosti.

Odpisové metody, odhady doby Zivotnosti a zlstatkové hodnoty majetku jsou
kazdorocné provefovany.

Naklady na bé&znou udrzbu pozemki, budov a zafizeni se uctuji do vysledku
hospodateni.

Zisky ¢i ztraty z prodeje nebo vyfazeni majetku jsou vyc€isleny jako rozdil mezi vynosy
z prodeje a ucetni hodnotou majetku a jsou uctovany do vysledku hospodareni.
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U forem s ur¢enou obratkovosti se ro¢ni odpis stanovi jako soucin podilu vstupni ceny
a odhadovaného mnozstvi vyrobkl na nich vyrobenych a skute¢ného mnozstvi vyroby
na dané formé.

m)  SniZeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Ke kazdému rozvahovému dni spolecnost posuzuje Ucetni hodnotu hmotného
a nehmotného majetku a zjistuje, zda doslo ¢i nedoslo k okolnostem, které indikuji
snizeni hodnoty. Existuji-li takové signaly, je odhadnuta zpétné ziskatelna castka
majetku a urcen pfipadny rozsah ztraty ze snizeni hodnoty. Zpétné ziskatelna Castka
se zjistuje pro nedokonceny nehmotny majetek i bez existence indikatora. V ptipade, ze
ptislusny majetek negeneruje penézni toky samostatné, odhadne se zpétné¢ ziskatelna
¢astka penézotvorné jednotky, ke které majetek patfi.

Zpétné ziskatelnd Castka se rovna realné hodnoté majetku snizené o ndklady na prodej
nebo hodnoté zuzivani podle toho, kterd je vysSi. Hodnota zuzivani se zjisti
diskontovanim odhadovanych budoucich penéznich tokt plynoucich z majetku na jejich
souCasnou hodnotu pomoci diskontni sazby, kterd vyjadiuje trzni posouzeni Casové
hodnoty penéz a specifickd rizika pro dané aktivum, pokud o né€ nebyly upraveny
odhadované penézni toky.

Je-li zpétn¢ ziskatelnd castka majetku nebo penézotvorné jednotky nizsi nez jeho Gcetni
hodnota, je ucetni hodnota sniZena na hodnotu zpétn¢ ziskatelnou. Ztraty ze snizeni
hodnoty majetku jsou okamzité zauctovany do vysledku hospodafteni.

Nasledné zvysSeni zpétné ziskatelné Castky spolecnost vykéaze jako zisk, ktery vSak
nesmi presdhnout kumulované ztraty ze sniZzeni hodnoty zatctované v piedchozich
obdobich.

n)  Podily v ovladanych a pFidruZenych podnicich

Majetkovou Ucasti v ovladanych podnicich (dfive s rozhodujicim vlivem) je investice
V dcefiné spolecnosti, kdy spole€nost piimo nebo nepiimo vlastni vice nez
50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spole¢nosti kontrolu jinym
zpusobem. Majetkovou tcasti v pfidruzeném podniku (diive s podstatnym vlivem) je
investice v pridruzené spolecnosti, kdy spolec¢nost pfimo nebo nepfimo vlastni 20 az
50 % hlasovacich prav ve spole¢nosti. Vlastnictvi 50% hlasovacich prav nezaklada
moznost ovladani spolecnosti, proto jsou tyto spolecnosti vykazovany ve skupiné
pfidruZenych podnikd.

Model oceniovani je nasledujici:

Investice do ovladanych a piidruzenych podnikt jsou prvotné vykazany v historické
pofizovaci cené. Majetkové Ucasti v cizich ménach jsou vykazovany v rozvaze
historickym kurzem k datu potizeni. Opravné polozky vyjadiuji kumulované sniZeni
hodnoty k datu Gcetni zavérky.

Spolecnost posuzuje pravideln€, zda doslo ke snizeni hodnoty majetkovych ucasti.
U majetkovych Gcasti dochazi ke sniZzeni hodnoty, jestlize existuje objektivni diikaz, ze
v disledku jedné nebo vice udalosti, které se vyskytly po prvotnim vykézani, doslo
ke snizeni odhadovanych budoucich penéZnich toku z investice.
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0) Pohledavky a ptjcky

Pohledavky jsou pfi vzniku ocenovany realnou hodnotou navySenou o transakéni
naklady. Nasledné¢ se ocenuji v zistatkové hodnoté s pouzitim diskontni sazby
stanovené spolecnosti po zohlednéni ztrat ze snizeni hodnoty formou tvorby opravné
polozky k pochybnym a nedobytnym castkim. Nedobytné pohledavky jsou
odepisovany az po ukonceni insolvenéniho fizeni dluznika. U kratkodobych pohledavek
se jejich realna hodnota blizi hodnot¢ ucetni.

Zpusob tvorby opravnych polozek je nasledujici:

Pokud existuji objektivni dikazy o tom, Ze doSlo ke sniZzeni hodnoty pohledavky
(zhorSeni finan¢ni situace dluznika, prodleni s platbami, insolvence, apod.), je
zlstatkova hodnota takové pohledavky snizena o opravnou polozku na soucasnou
hodnotu odhadované zpétn¢ ziskatelné hodnoty. Opravna polozka je snizena ¢i zrusena,
pominou-li objektivni divody pro snizeni hodnoty pohledavky nebo pii jejim prodeji
¢i odpisu.

Tvorba opravnych polozek k pohledavkam zavisi na analyze doby splatnosti
pohledavky a kreditnim riziku spojeném s danym dluznikem.

Zadrzné predstavuji dlouhodobé pohleddvky k odbératelim vznikajici z uzavienych
smluv. Prostfednictvim zadrZzného odbératelé zajiStuji cast finan€nich prostiedki
po dobu zaruky na pfedané dodavky, které slouzi na uhradu oprav vzniklych v prib¢hu
zaruéni doby predaného dila. Po skonceni zaruky je nevycerpané zadrzné uvolnéno.

p) Zasoby

Zasoby jsou vykazany v niz§i ze dvou hodnot - pofizovaci ceny nebo Cisté
realizovatelné hodnoty. Pofizovaci cena zasob zahrnuje cenu pofizeni materidlu
a ptipadné pifimé mzdové ndklady areZijni ndklady souvisejici s uvedenim zasob
do jejich soucasného stavu a s dopravou zasob na stavajici misto uloZeni.
Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhadovanou ¢istou prodejni cenu sniZenou
o vesker¢ odhadované naklady na dokonfeni a naklady spojené s marketingem,
prodejem a distribuci. Spole¢nost pouziva pro urceni pofizovaci ceny zasob metodu
vazeného aritmetického pruméru.

U skladovatelnych zasob je zjiSténi Cisté realizovatelné hodnoty z diivodl Sirokého
sortimentu ndkladné, a proto se vychéazi pii urCeni snizeni hodnoty zasob z vékové
analyzy prumérné rocni obratky pfislusného druhu zasoby. Opravna polozka
se nevytvari k operativnim zadsobam v podnikovych prodejnach, ochrannym pracovnim
pomuckam a polozkdm nutnych pro plynuly provoz vyroby.

gq) Penize a penéZni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty pfedstavuji pokladni hotovost, vklady splatné na pozadani
a ostatni kratkodobé vysoce likvidni investice, které jsou pohotové smeénitelné
za ptredem znamou castku v hotovosti a s nimiz je spojeno nevyznamné riziko zmény
hodnoty. Realna hodnota penéz a penéznich ekvivalentd se nelisi od jejich ucetni
hodnoty.
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r)  Bankovni Gvéry

Bankovni uvéry jsou zactovany v redlné hodnoté sniZzené o transakéni naklady.
Nasledné se ocenuji v amortizované hodnoté s pouzitim diskontni sazby stanovené
spole¢nosti. Realna hodnota bankovnich uvéra se vzhledem K jejich kratkodobosti blizi
jejich ucetni hodnoté.

s)  Zavazky

Zavazky jsou zauctovany v zustatkové hodnoté s pouzitim diskontni sazby stanovené
spole¢nosti.

Kratkodobé zavazky predstavuji zévazky z obchodnich vztahli a ostatni zavazky.
V ostatnich zavazcich jsou zahrnuty zdvazky vic¢i zaméstnanciim, ke spravé socialniho
a zdravotniho zabezpeceni a dohadné ¢ty pasivni.

Zadrzné tvoii dlouhodobé zavazky k subdodavatelim z uzavienych smluv.
Prostfednictvim zadrzného spolecnost zajistuje ¢ast financnich prosttedkt po dobu
zaruky dodavek ptredanych od zhotovitell. Zadrzné se pouzije na uhradu oprav
vzniklych v pribéhu zaru¢ni doby dodavky. Po skonceni zaruky je nevycerpané zadrzné
uvolnéno zhotovitelim.

t)  Rezervy

Rezervy se vykazi, kdyZ ma spolecnost souCasny (smluvni nebo mimosmluvni)
zavazek, ktery je disledkem minulé udalosti, pficemz je pravdépodobné, ze spolecnost
bude muset tento zavazek vypoiradat a vysi takového zavazku je mozné spolehlivé
odhadnout.

Castka vykazani jako rezerva je nejlepsim odhadem vydaji, které budou nezbytné
k vypotadani souc¢asného zavazku vykazaného k rozvahovému dni po zohlednéni rizik
anejistot spojenych s danym zavazkem. Pokud se rezerva urcuje pomoci odhadu
penéznich tokii potfebnych k vypotadani soucasného zavazku, ucetni hodnota rezervy
se rovna soucasné hodnoté téchto penéznich toki.

Pokud se ocekava, ze nckteré nebo veskeré vydaje, nezbytné k vypotadani rezervy,
budou nahrazeny jinou stranou, vykaze se pohledavka na stran¢ aktiv, pokud je
prakticky jisté, Ze spole¢nost nahradu obdrzi a vysi takové pohleddvky je mozné
spolehlive urcit.

Rezerva na zaru¢ni opravy za vyrobky je uctovana na konci ucetniho obdobi. Jeji vyse
se urci procentem z vyroby V daném roce. Vyroba je ocenéna piedpokladanou prodejni
cenou. Je vytvotrena na obdobi 5 let, coz je nejcastéjsi vySe poskytované zarucni lhity.

Rezerva na soudni spory je vykdzana ve vysi posledné odhadovanych naklad
plynoucich ze soudniho sporu. Naklady jsou po dobu trvani sporu pravidelné
aktualizovany.
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u)  Diilezité ucetni isudky a kli¢ové nejistoty p¥i odhadech

Pti uplatiiovani ucetnich pravidel se vyzaduje, aby byly vypracovany piedpoklady
a odhady o vysi ucetni hodnoty aktiv a zavazkl, kterd neni zfejma z jinych zdrojt.
Odhady a predpoklady se realizuji na zaklad¢ zkuSenosti z minulych obdobi a jinych
faktort, které se v daném ptipad¢é povazuji za relevantni (vhodné). Skutecné vysledky
se od téchto odhadi mohou lisit. Odhady a pfislusné predpoklady se pravidelné
provéfuji. Upravy uéetnich odhadii jsou zatGétovany v obdobi, v némz jsou odhady
upraveny, ma-li uprava dopad pouze na dané obdobi, nebo v obdobi, v némz je tprava
provedena, a Vv dalSich obdobich, jestlize ma uprava dopad na bézné obdobi i obdobi
budouci.

Informace o klicovych predpokladech vztahujicich se k budoucnosti a o dalSich
kli¢ovych zdrojich nejistoty v odhadech k rozvahovému dni, u nichz existuje vysoké
riziko, ze béhem pftistiho ucetniho obdobi zplsobi vyznamné upravy ucetnich ¢astek
aktiv a zavazku, jsou piipadné uvedeny v ramci jednotlivych kapitol.

Nize jsou uvedeny zakladni pfedpoklady tykajici se budoucnosti a dalsi kli¢ové zdroje
nejistoty pfi odhadech vypracovanych k rozvahovému dni, u nichz existuje vyznamné
riziko, Ze béhem pftistiho roku mohou zplsobit zdvazné upravy ucetni hodnoty aktiv
a zavazka.

Doba pouzitelnosti a zbytkova hodnota dlouhodobého majetku

Spolec¢nost upravuje odhadovanou dobu pouzitelnosti pozemki, budov a zafizeni
a investic do nemovitosti ke konci kazdého tcetniho obdobi. Béhem finan¢niho roku
vedeni spolecnosti ur¢i, zda ma byt doba pouZitelnosti urcitych polozek majetku vyssi
vzhledem k jeho vyuziti a trvani uzavienych smluv.

Spole¢nost rovnéz ke konci kazdého ucetniho obdobi upravuje odhadovanou dobu
pouzitelnosti dlouhodobého majetku na zaklad¢ realizovatelnych cCistych penéznich
tok.

Snizeni hodnoty majetku

Provétovani hodnoty majetku k datu Gcéetni zavérky je opakujicim se procesem, ke
kterému spole¢nost vyuzivd odbornikii zfad zaméstnancl, ale také v pfipadech
ocenovani specialnich stroji a nemovitosti sluzeb odbornych kancelafi. Cilem této

¢innosti je ziskat co nejpfesncjsi udaje o aktudlni hodnoté provérovaného majetku.
Podrobnéji popsano v bodé m).

Odlozena dan

Spolecnost upravuje zauctované odlozené danové pohledavky pravideln€ pii mésicnich
ucetnich zavérkach béhem ucetniho obdobi. Z dlivodu nejistoty ekonomického vlivu
snizuje vysSi danové pohledavky vznikajici z opravnych polozek k pohledavkam
a zasobam, jelikoz tyto pohledavky nebude mozné v blizké budoucnosti pouzit.
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Opravné polozky k pohledavkam

Spolecnost reviduje svou politiku omezeni dluhti v disledku zmény ekonomického
prostiedi a tato omezeni ptehodnotila podle platebni moralky dluznik. Na zakladé
individualni analyzy je pravideln¢ provadén piepocet opravnych polozek k rizikovym
pohledavkam podle v€kové struktury a velikosti dluhu. Opravné polozky vyjadiuji
riziko, ze pohledavka nebude splacena.

Stavebni smlouvy

Vynosy ze stavebnich smluv jsou vypocteny metodou procenta dokonceni, které je
zavislé na aktualizovaném smluvnim rozsahu dodavky a jemu odpovidajici kalkulaci
nakladt zakazky. Aktualizace kalkulaci podléha mési€nimu rezimu kontrol.

Nevyfakturované dodavky

Nevyfakturované dodavky jsou ocenovany v rozsahu pifevzatych praci a na zdklade
odsouhlasenych rozpoctl, které jsou soucasti uzavienych smluv véetné dodatk.

Opravy ucetnich odhadd se vykazuji v obdobi, ve kterém byl dany odhad revidovan,
pokud ma oprava vliv pouze na toto dané obdobi.

Ma-li oprava odhadu vliv na dané i budouci obdobi, je vykazana v daném a pak
Vv nésledujicich budoucich obdobich.

Statni dotace
Spolecnost vyuziva pti své ¢innosti nasledujicich statnich dotaci a pobidek:
Pobidky a dotace na zaméstnance

Spole¢nost mé néarok na dotace na Skoleni zaméstnanct a vytvareni novych pracovnich
prilezitosti. Tyto dotace a pobidky se Uctuji jako ostatni provozni vynosy ve stejném
roce, kdy je spole¢nost obdrzi.

Dotace na projekty vyzkumu a vyvoje

U nékterych projekti vyzkumu a vyvoje, které spolecnost provadi, ma narok také
na statni dotace. Tyto dotace jsou nabizeny v ramci programu podpory vyzkumu
a vyvoje Ministerstva primyslu a obchodu. Tyto dotace Se Gctuji jako ostatni provozni
vynosy ve stejném roce, kdy je spolecnost obdrzi.

Dotace vztahujici se k odpisovanym aktiviim

Dotace vztahujici se k odpisovanym aktiviim snizuji Gcetni hodnotu pofizovaného
aktiva. Vykazuji se, pokud existuje jistota, ze budou splnény s nimi spojené podminky.
Pokud podminky nejsou splnény a dotace bude muset byt vracena, bude uctovano
o zvySeni hodnoty aktiva a bude dotuctovan dodatecny odpis tak, jako by dotace viibec
neexistovala.
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4, TRZBY

Rozd¢leni trzeb spolecnosti je nasledujici:

Rok 2016 Rok 2015

(tis. K&) (tis. K&)
Prodej zbozi 29 875 253 873
Prodej vlastnich vyrobku 983 455 2026 136
Prode;j elektiiny 5785 6 575
Sluzby 447 752 477 006
Celkem 1 466 867 2 763590

Hlavnimi sméry realizovanych zakazek byly dodavky na Zelezni¢ni stavby, které tvotily
nejvyznamngéjsi podil z celkového objemu trzeb. Trzby za sluzby jsou z vétSiny trzby za
stavebni prace.

5.  VYROBNI NAKLADY

Rok 2016 Rok 2015

(tis. K¢) (tis. K¢)
Subdodavky 145 430 288 987
Spotfeba materialu 653 807 1106 962
Spotieba energie-vyroba 18 615 22121
Spotieba energie-prodej 5 609 6 353
Prodej zbozi 24 666 238 396
Ostatni 1 466 1437
Celkem 849 593 1 664 256

Pokles v Subdodavkach a Spotfebé materialu je zpisobeno snizenym prodejem a tedy
poklesem vyroby.

Pokles ve Spotiebé energie je zplsoben dvéma vlivy: béhem letosniho obdobi doslo k
poklesu objemu energie distribuované tfetim stranam, a také k poklesu objemu energie
potiebné k pokryti vlastni produkce z diivodu celkového poklesu objemu vyroby.

K poklesu Prodeje zbozi doslo z divodu nizsiho celkového prodeje a tak spolecnost
nemusela chybéjici vyrobni kapacity nahradit nakupem chybéjicich prazet u deefine
spole¢nosti ZPSV Ltd. v Bulharsku.

6. OSOBNI NAKLADY

Rok 2016 Rok 2015
(tis. K& (tis. K&
Mzdy 177 314 254 013
Socialni a zdravotni pojisténi 57 394 88 460
Jiné 5 462 6 252
Celkem 240170 348 725
Primérny prepocteny pocet zaméstnancii 538 800

Pocet zaméstnancii vychazi z primérného prepocteného stavu pracovnikd.
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Odmény vyplacené c¢lenim fidicich organt jsou v kapitole 38 - Transakce
se spfiznénymi subjekty. Pod pojmem ¢lenové fidicich organti se rozumi management,
tj. feditelé zavodu a teditelstvi spolecnosti.

Casové rozlisené mzdové naklady (bonusy vedeni, socialni fond, nevybrana dovolena)
¢ini k 31.12.2016 ¢astku 21 550 tis. K¢ (31.12.2015: 12 145 tis. K¢&) a v rozvaze jsou
vykédzéany na fadku ostatni zavazky.

7.  SLUZBY

Rok 2016 Rok 2015

(tis. K¢) (tis. K¢)
Naklady na reprezentaci 530 810
Telefon, fax, internet 1671 1787
Néajemné 4 263 9317
Propagace, inzerce 1007 1163
Poradenstvi, auditorské sluzby, pteklady, vypocetni technika 11 353 15 669
Piepravné, provize 75 817 108 836
Opravy a udrzovani 24 330 96 227
Ostraha objekti 3476 3549
Jiné sluzby 12 870 12 413
Celkem 135317 249771

Jiné sluzby zahrnuji nakladani s odpady, uklidové sluzby, Cisténi a prani odévu, sto¢né,
Skoleni a vzdélavani zaméstnancl, drobny nehmotny majetek, zdravotni péce, revize,
kalibrace, apod.

8. OSTATNIi PROVOZNI VYNOSY

Rok 2016 Rok 2015

(tis. K¢) (tis. K¢)
Zisk z prodeje dlouhodobého majetku 2059 5158
Zisk z prodeje materialu 2147 100
Jiné provozni vynosy 1586 1494
Celkem 5792 6752

Jiné provozni vynosy piedstavuji dotace a nahrady od pojistovny.

9. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

Rok 2016 Rok 2015

(tis. K¢) (tis. K¢&)
Dang a poplatky 2679 3405
Pojisténi majetku a osob 4117 4 385
Odpis pohledavek 3824 1606
Jiné provozni naklady 776 2036
Celkem 11396 11432
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10. ZMENA OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV V PROVOZNI OBLASTI

Rok 2016 Rok 2015

(tis. K¢&) (tis. K¢&)
Zména OP k zasobam -374 -826
Zména OP k pohledavkam 3507 1791
Zména OP k hmotnému a nehmotnému majetku 2978 -512
Zména provoznich rezerv 6 354 -37 047
Celkem 12 465 -36 594

Zménu OP Kk pohledavkam v roce 2016 piedstavuje predevS§im rozpousténi OP
pohledavce za spole¢nosti Panorama Slatina.

Zménu OP k hmotnému a nehmotnému majetku predstavuje rozpousténi OP vytvorené
k majetku, na ktery byla vytvoiena OP v ptedchozim roce a jiz pominul diivod této OP.

V ramci zmén provoznich rezerv byla provedena aktualizace rezervy na zaruéni opravy
a dale byla vytvofena rezerva na soudni spor s CSOB leasing.

11. KURZOVE ROZDILY

Rok 2016 Rok 2015

(tis. K&) (tis. K¢)
Cisté kurzové zisky / (ztraty) -36 -1283
Celkem -36 -1 283

12. FINANCNI VYNOSY

Rok 2016 Rok 2015

(tis. K& (tis. K&
Uroky z bankovnich vkladd a ostatni 1060 625
Piijaté dividendy 752 3339
Vynosy z prodeje podilii a cennych papirt 1588 680 0
Celkem 1590 492 3964

Vynosy z prodeje podilii a cennych papiri pfedstavuji vynos z prodeje naseho podilu ve
spolecnosti OHL ZS a.s.

13. FINANCNI NAKLADY

Rok 2016 Rok 2015

(tis. K¢&) (tis. K¢)
Uroky z bankovnich tivérii a kontokorentt 1 546 3796
Urokové naklady z diskont. dl. zav. a pohl. 2425 284
Celkem 3971 4080

14. DAN Z PRIJMU

Rok 2016 Rok 2015

(tis. K¢&) (tis. K¢&)
Splatna dan 22 886 78 963
Odlozena dan, naklad/(vynos) -5 658 -20 197
Celkem 17228 58 766

Splatna dan z piijmi v Ceské Republice je vypoditana jako 19 % (2015: 19 %)
odhadovaného zdanitelného zisku za rok.
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Sesouhlaseni celkové dané za rok s ucetnim ziskem

Rok 2016 Rok 2015
(tis. K¢) (tis. K¢)
Zisk pi‘ed zdanénim 1673973 315673
Danova sazba pro aktualni rok 19% 19%
Dan pti lokalni sazbé dané z piijmu ve vysi 318 055 59 978
Vliv tvorby a ruseni OP a rezerv -2 417 7 660
Vliv ostatnich nedanovych nakladt (vynosi) -301 588 251
Vliv rozdilu Gcetnich a danovych odpist 4883 11344
Vliv vynost osvobozenych od dané -143 -646
Odpocet danové ztraty minulych let 323 195
Uprava na zisku dle legislativy CR 3773 439
Odpocet slevy na dani na zaméstnance ,,invalidni* 0 -258
Daii z pfijmu aktualniho obdobi 22 886 78 963
Dartiové nedoplatky a domérky minulych let / (pfeplatky) 0 0
Vliv zmény odloZené danové pohledavky -5 658 -20 197
Daii z pfijmii celkem, naklad/(vynos) 17 228 58 766
Efektivni dafiova sazba vypoctena ze zisku pied zdanénim 1,03 % 18,62 %
V roce 2015 byla zaplacena zaloha na dan z piijmt ve vysi 37 500 tis. K¢.
V roce 2016 byla zaplacena zaloha na dan z piijmt ve vysi 37 123 tis. K¢.
15. NEHMOTNY MAJETEK
Software Ocenitelna Nedokonéeny Celkem
(tis. K¢) prava nehmotny (tis. K¢)
(tis. K¢) majetek
(tis. K¢)
PORIZOVACI CENA
Stav k 31. prosinci 2014 15 295 8351 0 23 646
Piirastky 712 0 0 712
Ubytky 73 0 0 73
Stav k 31. prosinci 2015 15934 8351 0 24 285
Prirtistky 94 0 0 94
Ubytky 0 0 0 0
Stav k 31. prosinci 2016 16 028 8351 0 24 379
OPRAVKY
Stav k 31. prosinci 2014 14 845 3482 0 18 327
Odpisy za rok 707 1410 0 2117
Eliminovano pfi vyfazeni 73 0 0 73
Stav k 31. prosinci 2015 15 479 4892 0 20371
Odpisy za rok 416 1410 0 1826
Eliminovano pfi vyfazeni 0 0 0 0
Stav k 31. prosinci 2016 15 895 6 302 0 22197
UCETNi HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2014 450 4 869 0 5319
Stav k 31. prosinci 2015 455 3459 0 3914
Stav k 31. prosinci 2016 133 2049 0 2182
ZPSV as. 26



Nekonsolidovana ptiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2016

16. POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENI

Pozemky Stavby Stroje a Nedokonéeny Celkem
(tis. K¢) (tis. K¢) dopravni hmotny majetek (tis. K¢)
prostiedky véetné zaloh
(tis. K¢&) (tis. K&)

Stav k 31. prosinci 2014 23531 487 652 1005 252 53 235 1569 670
Ptirtstky 250 58 405 181 722 194 719 435 096
Ubytky -5 -4 903 -22 528 -247 379 -274 815
Stav k 31. prosinci 2015 23776 541 154 1164 446 575 1729951
Pfirtstky 56 6411 31842 10 166 48 475
Ubytky 0 -8 382 -54 942 0 -63 324
Stav k 31. prosinci 2016 23832 539 183 1141 346 10 741 1715102

OPRAVKY A OPRAVNE POLOZKY

Stav k 31. prosinci 2014 1680 265 558 788 161 0 1055399
Odpisy za rok 0 34023 124 957 0 158 980
Zmény ve snizeni hodnoty 0 -19 -41 0 -60
Eliminovano pfi vyfazeni 0 -3 889 -21 842 0 -25731
Stav k 31. prosinci 2015 1680 295673 891 235 0 1188 588
Odpisy za rok 0 23896 97 195 0 121 091
Zmény ve snizeni hodnoty 0 0 -2978 0 -2978
Eliminovano pfi vyfazeni 0 -8 383 -54 941 0 -63 324
Stav k 31. prosinci 2016 1680 311 186 930511 0 1243377
UCETNI HODNOTA

Stav k 31. prosinci 2014 21851 222 094 217 091 53 235 514 271
Stav k 31. prosinci 2015 22 096 245 481 273211 575 541 363
Stav k 31. prosinci 2016 22 152 227997 210835 10741 471725

Uletni hodnota majetku  spoleGnosti zahrnuje &astku 3 413 tis. K&
(2015: 13 519 tis. K¢) vztahujici se k majetku pofizenému formou finanéniho leasingu.

PIn¢ odepsany dlouhodoby majetek, ktery je stale v uzivani ma brutto hodnotu
731 148 tis. K¢ (2015: 532 969 tis. K¢).

V roce 2016 nebyl potfizen zadny majetek formou finanéniho leasingu.

Spolecnost neposkytla jako zajisténi svych bankovnich uveéri a bankovnich zaruk
pozemky a budovy. Bankovni uvér je zajistén zastavnim pravem K vyrobni lince De
Bonte International na vyrobu Zzelezni¢nich prazcti pro vysokorychlostni Zelezni¢ni
traté, na mostovy jetab a na portalovy jetab a na misici jadro.
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17. PODILY V OVLADANYCH PODNICICH

Piedmét Vlast. PoFizovaci  SniZeni Cista Pofizovaci  SniZeni Cista
¢innosti podil cena k hodnoty ucetni cena k hodnoty ucetni
v%  31.12.2016 hodnota k  31.12.2015 hodnota k
31.12.2016 31.12.2015
7ZPSV as. Vyroba
Caiia stavebnich 58,94 53 349 0 53 349 53 349 0 53 349
5 hmot
ZPSV Servisni
Servis sr.0. Ginnost 100 200 109 91 200 109 91
OHL ZS, Provadéni
s, staveb 0 0 0 0 480 197 0 480 197
ZPSV LTD. Vyroba
stavebnich 100 46 298 46 298 0 46 298 46 298 0
prvki
Celkem 99847 46407 53440 580044 46407 533637
18. DLOUHODOBE POHLEDAVKY Z OBCHODNIHO STYKU A OSTATNI
AKTIVA
Stav k 31.12.2016 Stav k 31.12.2015
tis. K& tis. K&
Dlouhodobé pohledavky-zadrzné tuzemsko 26 359 16 539
Celkem 26 359 16 539
Nominalni hodnota dlouhodobych pohledavek k 31.12.2016 ¢ini 102 214 tis. K¢
(2015: 86 180 tis. K¢&).
Dlouhodobé pohledavky splatné v letech 2018 - 2021 byly diskontovany sazbou 3,90%,
dlouhodobé pohledavky splatné v roce 2022 a pozd¢ji sazbou 4,35 %.
Dlouhodobé pohledavky za ZPSV LTD. Bulharsko byly v roce 2016 vyopravkovany
v plné vysi 68 618 tis. K& Dlouhodobé pohledavky za ZPSV LTD. Bulharsko byly
v roce 2015 vyopravkovany v plné vysi 65 639 tis. K¢.
19. ZASOBY
Stav k 31.12.2016 Stav k 31.12.2015
tis. K¢ tis. K¢
Material 73830 77 396
Vyrobky 111 248 152 027
Zboi 1233 14111
Opravné polozka k zasobam -11921 -11 546
Celkem 174 390 231988
Zasobami spole¢nost neruci za bézné uvery.
Realizovatelnd hodnota zasob, ke kterym je tvofena opravnad polozka byla vypoctena
rozdilem mezi brutto hodnotou 13 864 tis. K¢ (2015: 13 869 tis. K¢) a snizenim
hodnoty o 11 921 tis. K¢ (2015: 11 546 tis. K¢) a ¢ini 1 943 tis. K¢ (2015: 2 323 tis.
K¢).
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20. OBCHODNI, JINE POHLEDAVKY A OSTATNI AKTIVA

Stav k 31.12.2016 Stav k 31.12.2015
tis. K& tis. K¢
Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahti 270523 500 082
Opravné polozky k pohledavkam z obchodnich vztahi -16 326 -22 812
Kratkodoba pujcka ve skuping (*) 203 000 0
Kratkodobé poskytnuté zalohy 2077 1538
Jiné kratkodobé pohledavky 1723 389
Danové pohledavky 18 236 12915
Ostatni aktiva (naklady piistich obdobi, dohadné uéty) 15 385 8 547
Celkem 494 618 500 659

* blizsi informace k piijckam poskytnutym ve skupiné jsou uvedeny v kapitole 38. Transakce se spriznénymi subjekty

Vyse opravné polozky byla urcena s piihlédnutim ke zkuSenostem ohledné splaceni
pohledavek ze strany dluznikd.

Reélnd hodnota téchto pohledavek se vyznamné neliSi od jejich zistatkové hodnoty
vzhledem Kk tomu, Ze pohledavky jsou kratkodobé.

Danova pohledavka je tvorena predevSim dani z pfijmu pravnickych osob. Jde
o predbéznou dan ve vysi 22 563 tis. K¢ (2015: 78 769 tis. K¢&) snizenou o zaplacenou
zalohu 37 123 tis. K¢ (2015: 37 500 tis. K¢, v kumulaci ptedbézné dané z pfijmi a
zalohy na dan z ptijmu jde v roce 2015 o zavazek). A dale je tvofena DPH ve vysi
3023 tis. K¢ (2015: 12 316 tis. K¢) a ostatnimi: spotfebni dani, silni¢ni dani, poplatky
za odbér

podzemni vody v celkové vysi 653 tis. K¢ (2015: 598 tis. K¢).

21. VEKOVA STRUKTURA POHLEDAVEK Z OBCHODNICH VZTAHU

Do Po splatnosti Celkem

splatnosti 0-90 90-180 181-365 12

dni dni dni roky
Stav k 31.12.2016 426 447 69 143 9% 453 14805 510944
Opravné polozky -903 -141 -24 -453 -14805  -16326
Celkem 425 544 69 002 72 0 0 494618
Stav k 31.12.2015 471 849 32696 43 50 18833 523471
Opravné polozky 0 -3 886 -43 -50 -18 833 -22 812
Celkem 471 849 28810 0 0 0 500659

22. PENEZNI PROSTREDKY A PENEZNI EKVIVALENTY
Stav k 31.12.2016 Stav k 31.12.2015
tis. K¢ tis. K¢

Hotovost 714 857
Utty v bankach 145 284 218 589
Celkem 145 998 219 446
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23. ZAKLADNI KAPITAL

Spole¢nost ma zakladni kapital ve vysi 596 310 tis. K¢, ktery je rozdélen do 596 310 ks
akcii znéjicich na majitele ve jmenovité hodnoté 1 000 K¢, které jsou obchodovany
na volném trhu RM-Systému.

Zékladni kapital spolecnosti nebyl v roce 2016 ménén.
24. ZISK NA AKCII

Zisk na akcii 2 778,33 K& (2015: 430,83 K&) byl vypoéitan tak, Ze zisk 1 656 745 tis.
K¢ (2015: 256 907 tis. K¢) byl vydélen poctem emitovanych akeii, tj. 596 310 snizenym
0 prumérny pocet drzenych vlastnich akcii v prubéhu Gc¢etniho obdobi (0 ks).

25. BANKOVNI UVERY A KONTOKORENTY

Banka/Véritel Stav k Stav k Forma
31.12.2016 31.12.2015 Zajisténi
tis. K¢ tis. K¢

Bankovni uvéry kratkodobé
GE Money Bank 20000 30 000 Prohlageni OHL Madrid, blankosménka,
zéstavni pravo

Kratkodobé uvéry celkem 20 000 30 000
Prohlaseni OHL Madrid, blankosménka,
GE Money Bank 30 000 50 000 zastavni pravo
Dlouhodobé vivéry celkem 30 000 50 000

V pribéhu roku 2016 se ¢erpaly bankovni uvéry a byly trofeny pohyblivou tirokovou
sazbou na bazi 1M PRIBOR, se splatnosti Grokd mési¢né. Priméré urokové sazby
uvéru: 2,35 % v roce 2016 a 1,86 % v roce 2015.

Uvér u GE Money Bank se erpal na inovaci linky na vyrobu prazci v zavodé Uhersky
Ostroh. Dlouhodoby uvér je splatny postupné do 20.4.2020.

Spole¢nost ma ptistup k tvérovym linkdm u bank, pficemz smluvné zajiSténa céastka
k datu 31.12.2016 ptedstavuje 80 000 tis. K¢ (k 31.12.2015: 450 000 tis. K¢). V roce
2016 doslo ke snizeni tvérovych limitt z divodu snizeni objemu prodeje. Spole¢nost
predpokladd, Ze na plnéni svych ostatnich zavazkl pouzije penézni toky z vyrobni
¢innosti a vynosy ze splatného finan¢niho majetku.

26. REZERVY

Rezerva na Ostatni Dlouhodobé Kriatkodobé Rezervy

zaruéni opravy  dlouhodobé  rezervy celkem rezervy celkem

tis. K¢ rezervy tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

tis. K¢

K 31. prosinci 2014 2635 959 3594 11 3605
Tvorba rezerv 38 161 0 38 161 0 38 161
Cerpéni rezerv -144 0 -144 0 -144
Rozpusteéni nevyuzitych rezerv 0 -959 -959 -11 -970
K 31. prosinci 2015 40 652 0 40 652 0 40 652
Tvorba rezerv 5695 2301 7996 341 8337
Cerpéni rezerv -14 691 0 -14 691 0 -14691
K 31. prosinci 2016 31 656 2301 33 957 341 34 298
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217.

28.

Tvorba rezervy na zaruc¢ni opravy je kalkulovana jako procento z celkové vyroby
spolecnosti, ocenéné v predpokladanych prodejnich cenach. Obdobi existence rezervy je
5-ti leté, coz je nejcastéjsi vySe zaru¢ni lhiuty poskytované spole¢nosti na garancni
opravy.

K poklesu rezervy na zaru¢ni opravy v roce 2016 doslo dasledkem Cerpani rezervy na
opravy vyrobka piedchozich let a Ostatni dlouhodobé rezervy z diivodu vytvoteni

rezervy na soudni spor s CSOB Leasing.

Kratkodobé rezervy byly tvofeny na ztratové stavebni smlouvy dle IAS 11.
ODLOZENA DAN

Nize jsou uvedeny odlozené danové zavazky a pohledavky zatcétované spolecnosti:

Stav k Pouzita Stav k Pouzita
31.12.2016  daifiova 31.12.2015 dafova
(tis. K¢&) sazba (tis. K¢&) sazba
Opravky dlouhodobého majetku -3501 19% -5871 19%
Leasingové smlouvy -649 19% -2 569 19%
OdloZené danové zavazKy celkem -4 150 -8 440
Opravna polozka k majetku 619 19% 0 19%
Opravné polozky k zasobam 2 265 19% 2 195 19%
Opravné polozky k pohledavkam 1336 19% 2 057 19%
Diskont dlouhodobych pohledavek 1375 19% 760 19%
Rezervy ostatni 6 015 19% 7724 19%
Opravna polozka ke ztrat. stavbam IAS 11 65 19% 0 19%
Rezerva na soudni spory 437 19% 0 19%
Zaméstnanecké pozitky 4 094 19% 2102 19%
OdloZené danové pohledavky celkem 16 206 14 838
Celkem odloZeny datiova pohledavka / (zavazek) 12 056 6 398

OdloZen¢ danové zavazky a pohledavky byly v rozvaze vzajemné kompenzovany.

ZAVAZKY Z OBCHODNIHO STYKU

Stav k 31.12.2016 Stav k 31.12.2015

tis. K¢ tis. K¢
Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahti 82080 188 577
Dohadné ucty pasivni — ostatni 27 233 63 984
Celkem 109 313 252 561

Zavazky z obchodniho styku zahrnuji neuhrazené c¢astky za nakupy, subdodavky,
priubézné néklady a piijaté zalohy.

Pokles dohadnych ucti pasivnich je zpusoben niz§im vytvofenim dohadné polozky na
skonto odbératelim na zaklad¢ predpokladu splnéni danych podminek — objem odbéru a
dodrzeni terminu splatnosti. V roce 2016 doslo k poklesu trzeb, tedy i k nartistu dohadu
skont.
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29. VEKOVA STRUKTURA ZAVAZKU Z OBCHODNICH VZTAHU

Do Po splatnosti Celkem

splatnosti ——4 50 gy 181-365dni __ 1-2 roky
Stav k 31.12.2016 106 226 84 153 109313
Stav k 31.12.2015 248 147 0 0 252 561

30. ANALYZA DOBY SPLATNOSTI FINANCNICH ZAVAZKU

(0daje v tis. K<)

K 31.12.2016 do 1 roku 1-5let 5 let a vice Celkem
Zavazky z obchodniho styku 967 171 110 451
Bankovni Gvéry 20 000 0 50 000
20 967 171 160 451

(Gdaje v tis. K<)

K 31.12.2015 do 1 roku 1-5let 5 let a vice Celkem
Zavazky z obchodniho styku 709 40 253 310
Bankovni uvéry 50 000 0 80 000
50 709 40 333 310

31. DANOVE ZAVAZKY

Jedna se o zavazky z titulu dané z pfijm0 fyzickych osob. K 31.12.2016 ¢inily tyto
zavazky 1 300 tis. K¢, k31.12.2015 Cinily tyto zavazky 1 527 tis. K¢&. Balance
k 31.12.2015 dale obsahuje zavazek z titulu dané z piijmu pravnickych osob. Jde
o danovou povinnost ve vysi 78 769 tis. K¢ snizenou o zaplacenou zalohu ve vysi

37 500 tis. K&.

32. STAVEBNI SMLOUVY

Vzniklé smluvni naklady plus zatc¢tovany zisk (od pocatku staveb)

Minus prubézna fakturace

Pohledavky za smluvnimi odbérateli
Zavazky vuci smluvnim odbératelim

33. OSTATNI ZAVAZKY

K datu 31.12.2016

K datu 31.12.2015

(tis. K& (tis. K©)
197 700 32 360
198 761 23800
-1061 8560
5491 9382
6 552 822

K datu 31.12.2016

K datu 31.12.2015

(tis. K¢) (tis. K¢)
Zavazky k zaméstnancim 10198 13 966
Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi 5503 7260
Zavazky z titulu dividend 19 126 774
Dohadné ucty pasivni — mzdové naklady 21550 12 145
Jiné zavazky 1279 1 556
Celkem 57 656 35701
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34. PODMINENE ZAVAZKY
Soudni spory
Mimo soudni spor s CSOB Leasing, jehoZ pravdépodobny vysledek je promitnut do
rozvahové polozky Rezervy, se spolecnost k 31.12.2016 neucastnila zddného dal§iho

soudniho sporu, jehoz rozhodnuti by mélo podstatny dopad na spolecnost.

Bankovni zaruky ve prospéch odbérateli — ruceni za zaruéni vady

Bankovni tstav Stav k 31.12.2016 Stav k 31.12.2015
tis. K¢ tis. K¢

Komer¢ni banka, a.s. 8 317 13491

Celkem 8 317 13491

Bankovni zaruky byly poskytnuty k 31.12.2016 ve vysi 8 317 tis. K¢ (2015:
13 491 tis. K¢.

Spoleénost také poskytla zaruku ve formé smének spoleénosti OHL ZS, a.s. ve vysi
2 053 tis. K¢ a spole¢nosti Prefa Praha a.s. ve vysi 4 884 tis. K¢.

Ekologické zavazky
K 31.12.2016 neexistuje ekologicky audit spolecnosti. Vedeni spolecnosti proto nemuze

odhadnout mozné budouci zavazky souvisejici se Skodami zplsobenymi minulou
¢innosti ani zdvazky souvisejici s prevenci moznych §kod budoucich.

35. SMLOUVY O OPERATIVNIM LEASINGU

V roce 2016 spolec¢nost uzaviela smlouvy na prondjem manipulaéni techniky.

do 1 roku 1-5let Celkem
Budouci zavazky plynouci z uzavienych
smluv o operativnim leasingu k 31.12.2016 1265 3285 4 550
Budouci zavazky plynouci z uzavienych
smluv o operativnim leasingu k 31.12.2015 687 2122 2809

36. RIZENI RIZIK

Kapitadlova struktura je fizena tak, aby Spolecnost dosahovala dlouhodobé stabilni
finan¢ni pozice a zarovent maximalizovala dlouhodoby vynos pro své akcionafe.

Charakter cinnosti Spolecnosti s sebou nese vznik uvérového a trzniho rizika. Trzni
riziko v sobé¢ dale zahrnuje riziko ménové a turokové.

Kapital spole¢nosti neni regulovan.
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Uvérové riziko

Uvérové riziko predstavuje riziko toho, Ze smluvni strana nedodrzi své smluvni zavazky
a v disledku toho spolec¢nost utrpi ztratu. Mezi hlavni finan¢ni aktiva skupiny patii Gty
v bankach a penize, pohledavky z obchodniho styku. Uvérové rizika u likvidnich
prostiedkli jsou omezena, nebot’ protistranami jsou banky s vysokym ratingovym
hodnocenim. U pohledavek z obchodniho styku jsou nejvyznamnéj$i protistranou
subjekty napojené na zdroje ze statniho rozpoctu, u nichz je riziko nesplaceni zavazkl
minimalni.

Spolecnost nezménila zadné cile, politiky a procesy pro fizeni tvérového rizika v roce

2016.
Maximalni uvérova expozice
(tis. K¢)
Stav k 31.12.2016 Brutto hodnota Opravna polozka Netto hodnota
Podily v ovladanych podnicich 99 847 46 407 53 440
Pohledavky 605 920 84943 520977
PenéZni ekvivalenty 145998 0 145 998
Celkem 851 765 131 350 720 415
(tis. K¢&)
Stav k 31.12.2015 Brutto hodnota Opravna poloZka Netto hodnota
Podily v ovladanych podnicich 580 044 46 407 533 637
Pohledavky 605 649 88 451 517 198
Penézni ekvivalenty 219 446 0 219 446
Celkem 1405 139 134 858 1270 281

Ménové riziko a finanéni derivaty

Spole¢nost realizuje vétsinu svych transakci v ¢eskych korunach a neni tedy vystavena
vyznamnému ménovému riziku. Pohledavky v EUR pfevySuji zavazky v EUR
0 92 tis. EUR v brutto hodnote¢.

Urokové riziko

Spolecnost ma jeden dlouhodoby Gvér a to na inovaci linky v zavodé Uhersky Ostroh,
jeho splatnost je do 5 let.

Déle mé zlstatky dlouhodobych financnich nastroji (pohledavky, zavazky, rezervy),
jejichz redlna hodnota podléha zménam trokové miry. Spolecnost se snazi eliminovat
urokové riziko tim, Ze usiluje o vyvazenost mezi zUstatky aktivnich a pasivnich
dlouhodobych finan¢nich néstroj.

Riziko urokové sazby pifedstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho néstroje v disledku
zmény trznich urokovych sazeb. Casové obdobi, po které je Grokova sazba finan¢niho
nastroje pevn¢ stanovena indikuje, do jaké miry je tento ndstroj vystaven riziku arokové
sazby.

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Spole¢nost vystavena
riziku urokové sazby a je zaloZena bud’ na smluvni dobé& splatnosti finan¢nich nastroji
nebo, v piipad¢, ze se urokova mira téchto nastroji méni pred dobou splatnosti, na datu
nového stanoveni urokové miry. V pfipadé, ze se jednd o obchod, ktery nenese
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informaci o smluvni splatnosti nebo zméné sazby, pak je dany objem zobrazen
ve sloupci ,,Nespecifikovano®.
Spolecnost nezménila zadné cile, politiky a procesy pro fizeni urokového rizika v roce

2016.
Stav k 31.12.2016 Do3 Od3 mésici Od1lroku  Nad Nespeci-  Celkem
mésici  do 1 roku do 5 let 5 let fikovano
Aktiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K&
Hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 473907 473 907
Podily v ovladanych podnicich 0 0 0 0 53 440 53 440
Zasoby 0 0 0 0 174390 174 390
Pohledavky ze stavebnich smluv 0 0 0 0 5491 5491
Pohledavky z obchodniho styku
a ostatni aktiva 251122 230 464 38073 1249 69 520 977
OdloZena danova pohledavka 0 4073 1201 128 6 654 12 056
Penize a penézni ekvivalenty 145 998 0 0 0 0 145998
Aktiva celkem 397 120 234 537 39274 1377 713951 1386259
Pasiva
Rezervy 0 0 0 0 34298 34298
Danovy zavazek 1300 0 0 0 0 1300
Zavazky z obchodniho styku 109 140 173 967 171 0 110 451
Bankovni Gvéry a kontokorenty 7 500 22 500 20 000 0 0 50 000
Zavazky ze stavebnich smluv 0 0 0 0 6 552 6 552
Ostatni zavazky 26 092 31 564 0 0 0 57 656
Pasiva celkem 144 032 54 237 20 967 171 40 850 260 257
Cisté tirokové riziko bez podrozvahy 253 088 180 300 18 307 1206 673101 1126002
Stav k 31.12.2015 Do3 0Od3 mésici Od1roku Nad Nespeci-  Celkem
mésici  do 1 roku do 5 let 5 let fikovano
Aktiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 545277 545 277
Podily v ovladanych podnicich 0 0 0 0 533637 533 637
Zasoby 0 0 0 0 231988 231988
Pohledavky ze stavebnich smluv 0 0 0 0 9382 9 382
Pohledavky z obchodniho styku
a ostatni aktiva 473 037 27 622 14 465 2074 0 517 198
Odlozena datiova pohledavka 0 701 -563 157 6 103 6 398
Penize a penézni ekvivalenty 219 446 0 0 0 0 219 446
Aktiva celkem 692 483 28 323 13902 2231 1326387 2063326
Pasiva
Rezervy 0 0 0 0 40 652 40 652
Danovy zavazek 1527 41 269 0 0 0 42 796
Zavazky z obchodniho styku 240 204 12 357 749 0 0 253 310
Bankovni Gvéry a kontokorenty 7 500 22 500 50 000 0 0 80 000
Zavazky ze stavebnich smluv 0 0 0 0 822 822
Ostatni zavazky 25236 10 465 0 0 0 35701
Pasiva celkem 274 467 86 591 50 749 0 41 474 453 281
Cisté tirokové riziko bez podrozvahy 418 016 -58 268 -36 847 2231 1284913 1610045
Riziko likvidity

Riziko likvidity ptedstavuje riziko, Ze Spole¢nost nebude mit dostatek pohotovych
zdroji ke splnéni zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontraktt.
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Nize uvedend tabulka obsahuje pasiva dle zbytkové splatnosti pené¢znich vydaji
(zbytkova splatnost predstavuje dobu od data Ucetni zavérky do data smluvni
splatnosti).
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Spolecnost nezménila zadné cile, politiky a procesy pro fizeni rizika likvidity v roce

2016.
Stav k 31.12. 2016 Do 3 mésici  Od 3 mésici  Od 1 roku Nad Celkem
do 1 roku do 5 let 5 let
Pasiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé zavazky 0 0 967 171 1138
Zavazky z obchodniho styku 109 140 173 0 0 109 313
Bankovni Gvéry a kontokorenty 7 500 22 500 20 000 0 50 000
Ostatni zavazky vcetné dani 27 391 38 117 0 0 65 508
Pasiva celkem 144 031 60 790 20 967 171 225 959
Stav k 31. 12.2015 Do 3 mésici Od 3 mésici  Od 1 roku Nad Celkem
do 1 roku do 5 let 5let

Pasiva tis. K& tis. K¢& tis. K& tis. K¢& tis. K&
Dlouhodobé¢ zavazky 0 0 709 40 749
Zavazky z obchodniho styku 240 204 12 357 0 0 252 561
Bankovni Gvéry a kontokorenty 7 500 22 500 50 000 0 80 000
Ostatni zavazky vcetné dani 37228 41 269 0 822 79 319
Pasiva celkem 284 932 76 126 50 709 862 412 629

Pravni riziko

Spole¢nost pravidelné sleduje a vyhodnocuje pasivni pravni spory vedené proti
spolecnosti. K pokryti potencialnich zavazkt v souvislosti s pravnimi spory Spole¢nosti
vytvafi rezervu ve vysi Zalované Castky a prislusenstvi pro vSechny pasivni pravni spory
s pravdépodobnosti plnéni vys$i nez 50%. Spolecnost rovnéz tidi pravni riziko
prostfednictvim pfehodnocovani kontraktii, do kterych vstupuje, z titulu pravniho rizika.

Spole¢nost nezménila zadné cile, politiky a procesy pro fizeni pravniho rizika v roce
2016.

37. ANALYZA CITLIVOSTI

Citlivost ke zménam na trhu

Spolecnost jako vyhradni vyrobce a dodavatel prazcovych vyrobkl na tuzemském trhu
pravideln¢ sleduje a vyhodnocuje chovani trhu, na kterém ptsobi. Vzhledem ke
skutecnosti, Ze spolecnost patii k dlouhodobé¢ stabilnim dodavatelim prefabrikati pro
nejvétsi stavebni spolecnosti v Ceské republice, spole¢nost neciti vyznamnou citlivost
ke zménam na trhu.

Citlivost kK ménovému riziku

Spolecnost vstupuje do cizoménovych transakci a je primarné vystavena ménovému
riziku v souvislosti se obchodnimi kontrakty uzaviranymi v cizich ménach. Jsou to
predeviim kontrakty s dcefinou spolenosti ZPSV LTD. Bulharsko uzavirané
v EUR. Ostatni zahrani¢ni kontrakty se z hlediska ¢asu i vyse vyrovnavaji, takze riziko
spojenych s t€émito transakcemi je minimalni.

V tabulce je uvedena ménova pozice spolecnosti dle jednotlivych mén, ve kterych ma
spolecnost uzaviené jednotlivé transakce. Castky jsou uvedeny bez opravné polozky.

7ZPSV as. 37



Nekonsolidovana ptiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2016

38.

Ména Zavazky Pohledavky
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
tis. K¢ tis. K& tis. K¢ tis. K¢é
EUR 5487 19 947 78 049 73 844

Analyza citlivosti

Ména EUR
Obdobi 2016 2015
tis. K& tis. K¢

* Rozdil mezi pohledavkami a zavazky 72 562 53 897
**VIiv na zisk v absolutni hodnot& 3628 2 695

% %
Vliv na zisk pied zdanénim 0,22 0,85
Vliv na vlastni kapital 0,32 0,17

** Polozka vyjadiuje riziko zvySeni nebo poklesu neuhrazenych pohledavek a zavazki na konci roku. Je vyjadiena
absolutni hodnotou v tis. K&. Uvazuje se pétiprocentni zména kurzu.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI SUBJEKTY

Vynosy realizované se spriznénymi objekty

Rok 2016 tis. K¢& Material a zboZi Sluzby Ostatni vynosy Celkem
OHL 7S, as. 30 069 34 424 1573 66 066
7S Bratislava a.s. 278 29 49 356
TOMI — REMONT as. 33 809 873 224 34 906
ZPSV as. Caiia 0 0 771 771
ZPSV LTD. Bulharsko 0 389 8 397
OHL Central Europe 0 0 2070029 2070 029
Celkem: 64 156 35715 2072 654 2172525

Ostatni vynosy v roce 2016 zahrnuji mimo jiné trzbu z prodeje majetkového podilu
spole¢nosti OHL ZS ve vysi 2 069 180 tis. K& Dale se jedna o piijaté dividendy od
ZPSV a.s. Cana ve vysi 752 tis. K&, uroky z poskytnutych ptjéek — spoleénosti OHL
CE Central Europe a spole¢nosti ZPSV LTD.

Rok 2015 tis. K& Material a zboZi Sluzby Ostatni vynosy Celkem
OHL ZS, a.s. 340 542 22769 2430 365 741
7S Bratislava a.s. 2331 466 208 3005
TOMI — REMONT a.s. 18 817 286 140 19243
ZPSV as. Cafa 0 0 3366 3366
ZPSV LTD. Bulharsko 0 11 566 1215 12781
Celkem: 361 690 35087 7 359 404 136

Ostatni vynosy v roce 2015 zahrnuji mimo jiné piijaté dividendy od ZPSV a.s. Catia ve
vysi 3 339 tis. K&, uroky za prodlouZeni splatnosti u faktur vystavenych OHL ZS, a.s.
ve vy&i 602 tis. K&, prodej materidlu do ZPSV Ltd. z diivodu vyroby prazcii do CR ve
1215 tis. K¢.
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Nakupy realizované se spriznénymi subjekty

Rok 2016 tis. K&

OHL 78, a.s.

TOMI — REMONT a.s.
CD TELEMATIKA
OHL SA Madrid

OHL Central Europe
ZPSV LTD. Bulharsko
7PSV as. Catia

Avalora
Celkem:

Rok 2015 tis. K¢

OHL ZS ass.

TOMI - REMONT ass.
CD TELEMATIKA
OHL SA Madrid

OHL Central Europe
ZPSV LTD. Bulharsko

ZPSV a.s. Catia
Celkem:

Material a zbozi Sluzby Celkem
77 184 261

87 0 87

0 7 7

0 3527 3527

0 779 779

10 063 0 10 063

9583 0 9583

0 2784 2784

19 810 7281 27 091

Material a zboZi Sluzby Celkem
786 14 783 15569

18 0 18

0 8 8

0 6 525 6 525

0 610 610

161 242 16 831 178 073

12 486 0 12 486

174532 38 757 213 289

Pokles nakupu Materialu a zbozi v roce 2016 je zpusoben nakupem prazct pro dalsi
prodej (zbozi) od dcetiné spole¢nosti ZPSV Ltd. z diivodu poklesu odbytu v roce 2016,
kdy na pokryti poptavky uz staily vyrobni kapacity nasi spole¢nosti.

Pokles nakupu sluzeb vroce 2016 souvisi s poklesem nakupu prazct-doprava od
ZPSV L.

Pohledavky za podniky ve skupiné

Nazev spole¢nosti Stav k 31.12.2016 Stav k 31.12.2015

tis. K¢ tis. K¢
OHL 78, a.s. 22585 260 550
TOMI - REMONT a.s. 117 0
ZPSV LTD. Bulharsko 3003 0
OHL Central Europe 200 306 0
Celkem 226 011 260 550

Castka 3 003 tis. K& vii¢i spole¢nosti ZPSV LTD. Bulharsko predstavuje k 31.12.2016:

- pohledavku dlouhodobou z obchodniho styku: 68 618 tis. K¢
- diskont k dlouhodobé pohledavce: 0 tis. K¢
- opravnd polozka k dlouhodobym pohledavkam: -68 618 tis. K¢
- pohledavku kratkodobou z obchodniho styku: 3 tis. K¢
- opravnd polozka ke kratkodobym pohledavkam: 0 tis. K¢
- pujcka (splatnd 31.12.2017, celkovy ramec: 11,4 mil.K¢) 3 000 tis. K¢
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Castka 0 tis. K& viigi spole¢nosti ZPSV LTD. Bulharsko piedstavuje k 31.12.2015:

- pohledavku dlouhodobou z obchodniho styku: 65 639 tis. K¢
- diskont k dlouhodobé pohledavce: 0 tis. K¢
- opravna polozka k dlouhodobym pohledavkam: -65 639 tis. K¢
- pohledavku kratkodobou z obchodniho styku: 2 603 tis. K¢
- opravna polozka ke kratkodobym pohleddvkam -2 603 tis. K¢

Castka 200 306 tis. K& vii¢i spole¢nosti OHL Central Europe predstavuje k 31.12.2016:

- pohledavku kratkodobou z obchodniho styku: 306 tis. K¢
- pujcka (splatna 30.04.2017) 200 000 tis. K¢

Zavazky k podnikiim ve skupiné

Nazev spole¢nosti Stav k 31.12.2016 Stav k 31.12.2015
tis. K¢ tis. K¢

OHL Central Europe 125 120

OHL SA Madrid 2 647 5199

OHL ZS, a.s. 0 3463

ZPSV as. Cafa 0 203

Celkem 2772 8985

Odmény ¢lent predstavenstva a nejuzsiho vedeni

Odmény vyplacené ¢leniim predstavenstva a ostatnim kli¢ovym ¢leniim vedeni béhem
roku jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Odmény ¢lentim Fidicich organt Rok 2016 Rok 2015
tis. K¢ tis. K¢

Mzdové naklady (bez soc. a zdrav. pojisténi) 10790 10 417
Manazerské odmeény (bez soc. a zdrav. pojisténi) 9919 10 065
Ptispévky na zivotni a dichodové pojisténi 76 70
Osobni vozy aj. (¢astka ke zdanéni) 836 861
Celkem 21621 21413
Pocet tidicich pracovnikd 12 13

Mezi fidicimi pracovniky nejsou zahrnuti zastupci skupiny OHL v pfedstavenstvu
a dozorci rade spolecnosti.

Od roku 2014 do tidicich pracovnikt fadime také feditele jednotlivych useku feditelstvi.
Udaje jsou vypo¢itany za celé uéetni obdobi.
39. UDALOSTI PO DATU SESTAVENI UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nenastaly zadné dal§i vyznamné udalosti, které by mély byt
zachyceny v této Gcetni zavérce.
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