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Pfedbéiné neauditované financni

vysledky za rok 2016

PEGAS NONWOVENS SA oznamuje
pfredbéiné neauditované konsolidované
financni vysledky za fiskalni rok koncici
31. prosincem 2016 pripravené v souladu
s mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS).

,Ctvrté &tvrtleti bylo z pohledu provozniho
hospodareni nejsilnéjsi v celém roce.
EBITDA za ctvrté Ctvrtleti ve vysi 12,6
milionu  EUR  vyrazné  pfispéla k
celoro¢nimu vysledku 46,7 milionu EUR a
pribliZila se rekordni hodnoté z roku 2014.
EBITDA upravend o vliv pfecenéni opcniho
akciového programu dosdhla 48 milionu
EUR, coZ predstavuje nejlepsi vysledek v
historii Spolecnosti. Rok 2016 z financniho
hlediska tedy povazuji za velmi uspésny.

Kromé dobrych financnich vysledki bych
rad zminil nékteré ddlezZité uddlosti
poslednich mésici. Nasi prioritou je v tuto
chvili dokonceni investice do nové vyrobni
linky ve Znojmé. Jeji instalace pokracuje
podle harmonogramu a v soucasné dobé
se soubéiné s dokoncovacimi pracemi
pfipravuje zkusebni provoz. O¢ekdvame, Ze
v plném komerénim reZimu bude linka
fungovat od zacdtku druhého pololeti.

Za velky uspéch povazuji novou sedmiletou
emisi dluhopist s pevnou rocni urokovou
sazbou 1,875 %, kterou jsme vydali
v objemu 50 miliond EUR letos v lednu.
Parametry této emise i vsoucasném
prostiedi velmi nizkych urokovych sazeb
sved¢i o mimordadné divére externich
investort( v nasi spolecnost.

Slibné pokracuje i nds projekt v Jihoafrické
republice, ktery jsme od zacdtku roku
posunuli o dalsi kus dopfedu. V tuto chvili
finalizujeme jedndni o koupi pozemku v
blizkosti Kapského Meésta a pokud se
nevyskytnou nepredvidatelné problémy,

dojde k podepsani smlouvy v prubéhu
druhého Ctvrtleti. Priznivé se také vyviji
jedndni se zdkazniky, jejichz Uspésné
dovrseni je podminkou pro objedndni nové
linky pro tuto lokaci.

V letosnim roce nds tedy cekaji dalsi vyzvy.
Pevné vérim, Ze se nam podafi navdzat na
uspéchy  z predesliého roku. Vyrobni
kapacita je vyprodand, coZ ndm mimo jiné
umozni se soustredit na dalsi optimalizaci
a zvySovdni efektivity  vyroby. Do
hospodareni Spolec¢nosti se od poloviny
roku také pozitivné promitne spusténi nové
vyrobni linky. Na druhou stranu, vyvoj cen
polymera je tézké predikovat. Po dlouhém
obdobi stability, kterd trvala po cely rok
2016, by nds neprekvapil rist cen, coZ by
samoziejmé do urcité miry ovlivnilo nase
hospodareni.

Na zdkladé stdvajicich ocekdvdni proto
stanovi Spolecnost pro tento rok vyhled
pro ukazatel EBITDA v rozmezi 43,0 aZ 50,0
milionl EUR.

Na splnéni tohoto cile budeme intenzivné
pracovat, aby se ndm | letos podarilo
dosdhnout velmi dobrych vysledkd, které
jsou predpokladem pro vyplatu solidni
dividendy. V tomto ohledu vérim, Ze nasi
akcionadri oceni rozhodnuti predstavenstva,
které v souladu s progresivni dividendovou
politikou Spolecnosti navrhne vyplatit
dividendu ve vysi 1,30 EUR na akcii,” rekl
generdini feditel Pegas.



Prehled financnich vysledku

Ctvrté ctvrtleti

Leden - prosinec 2016 fijen — prosinec 2016

mezirocné mezirocné

Vynosy 206,4 -10,0% 48,6 -18,4%
Provozni naklady bez odpist -159,7 -13,6% -36,0 -20,0%
EBITDA 46,7 5,3% 12,6 -13,7%
Odpisy -16,1 0,3% -4,1 -1,2%
Provozni hospodaisky vysledek (EBIT) 30,6 8,2% 8,5 -18,6%
:(:(er:;:)\;é zmény a ostatni finanéni vynosy / (naklady) 32 n/a 14 n/a
Urokové néklady (netto) -7,3 -8,8% -1,6 -29,7%
Dan z pFijm0 — (naklad)/vynos -5,3 30,8% -3,7 74,7%
Cisty zisk 14,8 -40,6% 1,8 -77,7%
Cisty dluh 160,8 -1,8% 160,8 -1,8%
Investice do hmotného a nehmotného majetku (CAPEX) 21,0 124,9% 2,8 -43,2%

Marze EBITDA 22,6% 3.3 p.b. 25,9% 1.4 p.b.
Marze provozniho zisku 14,8% 2.5 p.b. 17,5% -0.1 p.b.
Marze Cistého zisku 7,2% -3.7 p.b. 3,8% -9.9 p.b.

Vyroba v tunach 102 691 1,0% 25961 -0,6%
Pocet zaméstnancu - na konci obdobi 585 0,9% 585 0,9%
Pocet zaméstnancl - pramér 568 0,5% 568 -0,3%

EUR/CZK - primér 27,034 -0,9% 27,029 -0,1%
EUR/CZK - na konci obdobi 27,021 0,0% 27,021 0,0%
EUR/USD - primér 1,107 -0,2% 1,079 -1,5%
EUR/USD - na konci obdobi 1,054 -3,2% 1,054 -3,2%




Konsolidované financni vysledky
Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (triby z prodeje vlastnich vyrobka)
dosahly vroce 2016 206,4 milionu EUR,
coz je mezirocné o 10,0 % méné. Ve
Ctvrtém  Ctvrtleti roku 2016 dosahly
konsolidované vynosy 48,6 milionu EUR,
coz predstavuje meziro¢ni pokles o 18,4 %.
Pokles trzeb souvisel svyvojem cen
polymer(, které oproti pfedchozimu roku
zaznamenaly vice nez 10% propad.

Objem prodejd v tunach byl v celoro¢nim
srovnani na priblizné stejné udrovni. Ve
Ctvrtém Ctvrtleti roku 2016 doslo k
nevyznamnému narustu zasob hotovych
vyrobkd.

Celkové provozni ndklady bez odpisQ
(netto) se v roce 2016 meziro¢né snizily o
13,6 % na 159,7 milionu EUR. Ve ¢tvrtém
Ctvrtleti roku 2016 dosahly celkové
provozni naklady bez odpisd 36,0 milionu
EUR, coZ je o 20,0 % mezirocné méné.
Hlavnim ddvodem pro mezirocni pokles
byla nizsi nakupni cena polymerd v
meziro¢nim srovnani.

Ukazatel EBITDA dosahl v roce 2016 vyse
46,7 milionu EUR, 0 5,3 % mezirocné vice.
Dosazenym vysledkem Spoleénost splnila
cil, ktery si stanovila v rozpéti 43,0 — 49,0
milionu EUR. Meziro¢ni rast ukazatele
EBITDA souvisel ve vétsi mife s
precenénim akciového opéniho programu,
ktery mél vroce 2016 méné negativni
dopad do vysledku nez v roce predchozim.
EBITDA ocisténd o tento vliv mezironé
vzrostla o 1,4 % a dosahla rekordni vyse
48,0 miliond EUR. K narGstu EBITDA
prispéla i rekordni vyroba, jejiz objem
v celoroénim srovnani narostl o 1,0 %.
Naopak prenosovy mechanismus cen
polymerd mél na provozni vysledek
v meziro€nim srovnani negativni vliv.

Ve Ctvrtém Ctvrtleti 2016 Ccinila vysSe
ukazatele EBITDA 12,6 milionu EUR,
mezirocné o 13,7 % méné. Pokles ve velké
mife souvisel svysokou srovndavaci
zakladnou, kdy vysledky za ctvrté Ctvrtleti
roku 2015 dosahly vzhledem kvyrazné
pozitivnimu vlivu pfenosového
mechanismu rekordnich hodnot.

EBITDA marZe dosadhla vroce 2016
hodnoty 22,6 %, coZ je o 3,3 procentniho
bodu vice ve srovnani s rokem 2015. Ve
Ctvrtém cCtvrtleti roku 2016 cinila EBITDA
marze 25,9 %, mezirocné o 1,4
procentniho bodu vice.

Provozni naklady

Celkovd spotfeba materidlu a ostatni
spotfeba dosdhla v minulém roce 146,9
milionu EUR, mezirocné o 13,7 % méné.
Ve Ctvrtém cCtvrtleti 2016 dosahla celkova
spotfeba materidlu a ostatni spotieba 32,8
milionu EUR, coZ je 0 23,6 % méné nei ve
stejném obdobi roku 2015. Hlavnim
dlvodem pro meziro¢ni pokles byla nizsi
nakupni cena polymerl v meziro¢nim
srovnani.

Celkové osobni naklady dosahly v roce
2016 vySe 12,6 milionu EUR, tj. meziro¢né
o0 7,1 % méné. Osobni naklady ocisténé o
precenéni akciového opcéniho programu
¢inily 11,3 milionu EUR, tj. meziro¢né o
6,7% vice. Celkové osobni naklady
vyjadrené v lokalnich ménach, tj. v ¢eskych
korunach a egyptskych librach, bez
precenéni opcéniho akciového planu
vzrostly v roce 2016 0 5,3 %.

Osobni naklady ve ¢étvrtém Ctvrtleti 2016
dosahly vyse 4,0 milionu EUR, meziroéné o
62,6 % vice. Vyrazny meziro¢ni narlst byl
zplUsoben zejména precenénim akciového
opéniho programu, jehoz dopad byl ve
¢tvrtém cCtvrtleti 2016 negativni na rozdil
od pozitivniho dopadu ve srovnatelném
obdobi roku 2015. Osobni naklady



oCisténé o precenéni akciového opcniho
programu vzrostly mezirocné ve Ctvrtém
Ctvrtleti 0 2,2 % na 3,0 milionu EUR.

Ostatni provozni naklady (netto) dosahly v
roce 2016 vyse 0,2 milionu EUR, ve
srovnani s ndkladem 1,1 milionu EUR v
roce 2015.

Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v roce 2016
16,1 milionu EUR, meziro¢né o 0,3 % vice.
Ve Ctvrtém  Ctvrtleti 2016  celkové
konsolidované odpisy cCinily 4,1 milionu
EUR, 0 1,2 % méné nez ve stejném obdobi
roku 2015.

Provozni vysledek

Provozni vysledek hospodareni (EBIT) Cinil
v roce 2016 30,6 milionu EUR, o0 8,2 % vice
ve srovnani s rokem 2015. Ve ctvrtém
Ctvrtleti roku 2016 dosahl provozni
vysledek 8,5 milionu EUR, meziro¢né o
18,6 % méné.

Financni vynosy a naklady

Kurzové zmény a ostatni financni
vynosy/néaklady (netto) predstavovaly v
roce 2016 naklad ve vysi 3,2 milionu EUR
oproti  vynosu 8,7 milionu EUR
dosazenému v roce 2015. Tato polozka
predstavuje realizované a nerealizované
kurzové zisky/ztraty a ostatni finanéni
vynosy a naklady. Meziro¢ni zména byla
ovlivnéna zejména dalSim posilovanim
dolaru vic¢i EUR v zavéru roku 2016, coz
mélo pozitivni vliv na nerealizované
kurzové rozdily souvisejici zejména s
precenénim ve vztahu k vnitropodnikové
pUjcce dcefiné spole¢nosti v Egypté. Tento
pozitivni dopad vsak byl kompenzovdan
v dUsledku devalvace egyptské libry, kterd
zpUsobila nerealizované kurzové ztraty ve
vztahu kaktivim dcefiné spolecnosti
v Egypté denominovanym v lokalni méné.

V samotném ctvrtém Ctvrtleti 2016 pak
kurzové zmény a ostatni financni
vynosy/ndklady (netto) predstavovaly
naklad 1,4 milionu EUR.

Urokové naklady (netto) spojené s
obsluhou dluhu ¢inily v roce 2016 7,3
milionu EUR, o 8,8 % méné ve srovnani s
rokem 2015. Urokové néklady ve &tvrtém
Ctvrtleti 2016 cinily 1,6 milionu EUR, o
29,7 % méné ve srovnani se stejnym
obdobim roku 2015. Ddvodem pro pokles
urokovych  ndkladli  byla  expirace
urokovych swapu, které souvisely s
refinancovanymi bankovnimi avéry.

Dan z pfijmu

V roce 2016 Cinila dan z ptijmG 5,3 milionu
EUR, o 30,8 % vice nez v roce 2015.
Splatna dan dosahla vyse 3,4 milionu EUR,
zména v odloZzené dani reprezentovala
naklad 1,8 milionu EUR.

Ve Ctvrtém cCtvrtleti roku 2016 dosahla dan
z pfijm0G 3,7 milionu EUR, meziro¢né o
74,7 % vice. Splatnd dan dosahla vyse 1,2
milionu EUR, zména v odloZzené dani
reprezentovala naklad 2,5 milionu EUR.

Cisty zisk

Cisty zisk dosahl za cely rok 2016 vy3e 14,8
milionu EUR, meziro¢né o 40,6 % méné.
Pokles cistého zisku souvisel zejména s
vykdzanymi nerealizovanymi kurzovymi
zménami v porovnavanych obdobich.

Ve  cCtvrtém  Ctvrtleti  roku 2016
zaznamenala Spolec¢nost Cisty zisk ve vysi
1,8 milionu EUR, mezirocné o 77,7 %
méné.

Investice
\Y roce 2016 dosahly celkové

konsolidované investice 21,0 milionu EUR,
meziroéné o 124,9 % vice. Z této castky



predstavovaly kapitdlové vydaje na
rozsiteni vyroby 16,5 milionu EUR. Béiné
investice Cinily zbyvajicich 4,5 milionu EUR
a vzrostly o 22,0 % v porovnani s
predchozim rokem. Spole¢nost tak
neprekrocila svlj odhad investi¢nich
vydajli pro rok 2016, ktery predpokladal
maximalni droven vydaji ve wysi 25
milion( EUR.

Ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2016 Cinily
celkové konsolidované investice 2,8
milionu EUR. Z této ¢astky predstavovaly
kapitalové vydaje na rozsifeni vyroby 0,5
milionu EUR. Béiné investice Cinily
zbyvajicich 2,3 milionu EUR a vzrostly o
60,9 % v porovnani s pfedchozim rokem.

Penize a zadluZzenost

Hodnota Cistého dluhu k 31. prosinci 2016
dosahla 160,8 milionu EUR, 0 1,8 % méné
ve srovnani se stavem k 31. prosinci 2015.
Pomér cCistého dluhu k ukazateli EBITDA
odpovidal hodnoté 3,45.

Prehled hospodareni Spolecnosti v
roce 2016

Celkova produkce prvni jakosti dosahla v
minulém roce 102691 tun, coz
predstavuje ndrdst o 1,0 % ve srovnani s
rokem 2015. Ve Cctvrtém Ctvrtleti Cinil
objem produkce 25 961 tun, coz je 0 0,6 %
méné nez ve stejném obdobi roku 2015.

Podil vynosli z prodeje netkanych textilii
uréenych k vyrobé hygienickych produkt(
na celkovych vynosech ¢inil za rok 2016
86,0 %, ve srovnani s podilem 85,8 % ve
srovnatelném obdobi predchoziho roku.
Vysoky podil vyrobkd v této kategorii
potvrzuje vyznamnou pozici Spoleénosti
na tomto trhu.

Prodeje ostatnich produktd mimo oblast
hygieny (zejména pro stavebnictvi,

zemédélstvi a zdravotnictvi) dosahly v roce
2016 28,9 milionu EUR, coZ predstavovalo
14,0% podil na celkovych vynosech.

Rozdéleni vynost dle geografie trhi
potvrzuje stalou koncentraci odbytu
Spole¢nosti na SirSi oblast Evropy a
postupné pronikani na trhy Blizkého
vychodu. Vynosy z prodeju do zapadni
Evropy dosahly v roce 2016 vyse 80,5
milionu EUR a predstavovaly 39,0 % podil
na celkovych vynosech. V roce 2015
dosahly 81,4 milionu EUR, cozZ
predstavovalo 35,5 % z celkovych prodeju.

Vynosy z prodeje do stfedni a vychodni
Evropy a Ruska dosahly v tomto obdobi
vySe 88,2 milionu EUR a predstavovaly tak
42,7% podil na celkovych vynosech. V roce
2015 dosahly prodeje vyse 94,3 milionu
EUR a predstavovaly 41,1% podil.

Vynosy z prodeje do ostatnich teritorii
Cinily 37,6 milionu EUR a predstavovaly
18,2% podil na celkovych vynosech ve
srovnani s vynosy ve vysi 53,5 milionu EUR
a 23,3% podilem v roce predchozim.

Vyhled na rok 2017

Kontrakty dohodnuté se zakazniky indikuji
plné vyuZiti vyrobni kapacity na rok 2017.

V  roce 2017 ocekdavame navysSeni
produkce vzhledem k ocekdvanému
uvedeni nové vyrobni linky do plného
komeréniho provozu od zacatku druhého
pololeti. Predpokladana roéni kapacita
této nové linky je asi 10 000 tun.

Na zakladé téchto skutecnosti a s ohledem
na aktudlné zndmé informace Spoleénost
stanovi vyhled pro ukazatel EBITDA na
43,0 az 50,0 milionu EUR.

Spolecnost planuje, Ze celkové investi¢ni
vydaje v roce 2017 nepresahnou Uroven
30,0 miliont EUR.



PEGAS NONWOVENS SA

Mezitimni neauditovana konsolidovana ucetni zavérka
pripravena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi

za rok 2016



Konsolidovany vykaz o uplném vysledku za rok 2016 a 2015 ve zkracené
podobé

Obdobi dvanacti mésict do

31. prosince 31. prosince
v tis. EUR 2015 2016

(auditované) (neauditované)

Trzby 229200 206 353 -10,0%
Spotieba materidlu a sluzeb -170 138 -146 853 -13,7%
Osobni naklady -13 613 -12 646 -7,1%
Ostatni provozni vynosy/(naklady) netto -1139 -187 -83,6%
EBITDA 44 311 46 668 5,3%
EBITDA marzZe 19,3% 22,6% 3,3 p.b.
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -16 059 -16 107 0,3%
Provozni zisk 28 252 30561 8,2%
Kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy 13 537 1468 -89,2%
Kurzové ztraty a ostatni financni naklady -4 817 -4 656 -3,4%
Urokové vynosy 44 94 113,8%
Urokové néklady -8 019 -7 366 -8,1%
Zisk pred zdanénim 28 997 20101 -30,7%
Dan z pFijm -4 018 -5254 30,8%
Cisty zisk po zdanéni 24 978 14 847 -40,6%
Cisty zisk ze zajisténi penéznich tok 3404 -811 n/a
Kurzové rozdily vzniklé z prepoctu 778 230 -70,4%
Uplny vysledek za obdobi celkem 29160 14 266 -51,1%
Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) 2,74 1,69 -38,1%
Ztedény Cisty zisk na akcii (EUR) 2,71 1,68 -37,8%




s _o©

Konsolidovany vykaz o tuplném vysledku za obdobi tfi mésicti do 31. prosince
2016 a 31. prosince 2015 ve zkracené podobé

Obdobi tfi mésict do

31. prosince 31. prosince
v tis. EUR 2015 2016

(neauditované) (neauditované)

Vynosy 59 559 48 582 -18,4%
Spotieba materidlu a sluzeb -42 962 -32 807 -23,6%
Osobni naklady -2 485 -4 040 62,6%
Ostatni provozni vynosy/(naklady) (netto) 465 843 81,2%
EBITDA 14 577 12578 -13,7%
EBITDA marZe 24,5% 25,9% 1,4 p.b.
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -4 104 -4 056 -1,2%
Provozni zisk 10473 8522 -18,6%
Kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy 2441 528 -78,4%
Kurzové ztraty a ostatni financni naklady -416 -1 950 368,5%
Urokové vynosy 24 22 -5,6%
Urokové néklady -2253 -1590 -29,4%
Zisk pred zdanénim 10 269 5532 -46,1%
Dan z pFijm0 — (naklad)/vynos -2125 -3712 74,7%
Cisty zisk po zdanéni 8145 1820 -77,7%
Cisty zisk ze zaji$téni penéZnich tok( 172 2 646 1438,4%
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu -1592 2954 n/a
Uplny vysledek za obdobi celkem 6724 7419 10,3%
Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) 0,92 0,21 -77,3%
Ztedény Cisty zisk na akcii (EUR) 0,91 0,21 -77,3%




Konsolidovany vykaz o financni situaci k 31. prosinci 2016 a 31. prosinci 2015
ve zkracené podobé

31. prosince 31. prosince
v tis. EUR 2015 2016

(auditované) (neauditované)

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek 181 250 187 288
Dlouhodoby nehmotny majetek 2 369 4066
Goodwill 85 857 85 864
Dlouhodoby majetek celkem 269 476 277 218

Zasoby 39538 39914
Pohledavky z obchodnich vztahi a jiné pohledavky 54 692 43 588
Pohledavky z dané z pfijmu 0 0
Penize a penéini ekvivalenty 28 082 24 220
Obézna aktiva celkem 122 312 107 721
Aktiva celkem 391 788 384 939

Vlastni kapital a cizi zdroje

Zakladni kapital 11444 11444
Zakonny rezervni fond 9451 10028
Vlastni akcie -12 797 -13 672
Rozdily z prepoctu 5691 5921
Zajisténi penézZnich tokd 1418 607
Nerozdéleny zisk 141 505 144 815
Zakladni kapital a rezervni fondy celkem 156 712 159 144

Bankovni Gvéry 0 0
OdloZeny danovy zavazek 17 440 20 067
Ostatni dlouhodobé zavazky 184 806 185 038
Dlouhodobé zavazky celkem 202 246 205 104

Zavazky z obchodnich vztah a jiné zdvazky 23 895 19 965
Danové zavazky 1824 726
Kratkodoba ¢ast bankovnich tvérd 7111 0
Rezervy 0 0
Kratkodobé zavazky celkem 32830 20 691
Cizi zdroje celkem 235 076 225 795
Vlastni kapital a cizi zdroje celkem 391 788 384 939

10



Konsolidovany prehled o penéznich tocich za rok 2016 a 2015 ve zkracené

podobé
v tis. EUR 2015 2016
(auditované) (neauditované)

Zisk pred zdanénim 28 997 20101
Odpisy 16 059 16 107
Kursové zmény -22 683 3234
Urokové néklady 8019 7 366
Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu 3404 -811
Ostatni financéni vynosy/(naklady) 1045 -252

Pokles/(rust) stavu zasob 4701 183
Pokles/(rast) pohleddvek -9677 7 582
Rast/(pokles) zavazkd -10538 -8 707
Zaplacena dan z pfijma -642 -1 905
Cisté penéini toky z provozni &innosti 18 684 42 897

Pofizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -9320

-20961

Cisté penéini toky z investi¢ni &innosti -9 320

-20 961

Rast/(pokles) bankovnich dvéri -56 450 -7 108
Ruast/(pokles) ostatnich dlouhodobych zavazku 95 769 232
Nabyti vlastnich akcii a ostatni zmény v kapitalu -12 797 -875
Distribuce dividendy -10 349 -10 960
Zaplacené uroky -5374 -7 339
Ostatni finan¢ni vynosy/(ndklady) -1 045 252
Cisté penéini toky z finan¢ni ¢innosti 9 755 -25798
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na pocatku ucetniho

obdobi 8962 28 082
Cisty prirtistek (ubytek) penéinich prosttedkd a penéznich

ekvivalent( 19120 -3 862
Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty na konci ucetniho

obdobi 28 082 24 220
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