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Uvod

PFNonwovens a.s. (dale jen ,Spole€nost®) a jeji dcefiné spoleCnosti (spole¢né dale
jako ,Skupina®) jsou jednim z pfednich vyrobcu netkanych textilii v EMEA regionu
(Evropa, Stfedni vychod a Afrika) pouzivanych zejména na trhu osobnich
hygienickych vyrobkda.

Majoritnim akcionafem Spolecnosti se v roce 2017 stala spolecnost R2G Rohan
Czech s.ro. (od 13. Cervna 2018 PFNonwovens Holding s.r.o.). Spole¢nost
PFNonwovens a.s. a spolecnosti ji ovladané, tedy Skupina, jsou Cleny globalniho
koncernu PFNonwovens (dale jen ,PFN“). PFNonwovens a.s. tedy podléha
jednotnému koncernovému fizeni spole¢nosti PFNonwovens Holding s.r.o.

Skupina, za kterou je tato pololetni zprava vyhotovena, se sklada z holdingové
spoleCnosti  PFNonwovens a.s. a ¢Ctyf provoznich spole€nosti, jimiZz jsou
PFNonwovens Czech s.r.o., PFN — NW a.s., PFN — NS a.s. a PFN - GIC a.s,,
véechny se sidlem v Ceské republice. V roce 2010 byla za ugelem realizace
potencialnich investiCnich  pfilezitosti zalozena spoleCnost PFNonwovens
International s.r.o. a nasledné, v ¢ervnu 2011, spoleCnost PEGAS NONWOVENS
EGYPT LLC, ktera realizuje investici v Egypté. V Cervenci 2016 byla zaloZena
dcefina spoleCnost PFNONWOVENS RSA (PTY) LTD za ucelem realizace
investicniho zaméru v Jihoafrické republice. K 30.¢&ervnu 2019 Skupina
zaméstnavala 620 lidi.

Skupina dodava svym zakaznikim spunbond a meltblown (dohromady, ,spunmelt)
textilie na bazi polypropylenu a polyetylenu (,PP“ a ,PP/PE") pfevazné pro ucely
vyroby jednorazovych hygienickych produkti (jako jsou détské plenky, vyrobky pro
inkontinenci dospélych a damské hygienické vyrobky) a dale, v menSi mife, do
stavebnictvi, zemédélstvi a Iékarskych aplikaci.

Od svého zalozeni v roce 1990 Skupina za témér ftficet let vyrostla v jednoho
z nejvétSich vyrobcu netkanych spunmelt textilii v EMEA regionu (méfeno vyrobni
kapacitou v roce 2018). Skupina v sou€asné dobé provozuje devét vyrobnich linek
v Ceské republice, jednu vyrobni linku v Egypté a v Jihoafrické republice. Celkova
vyrobni kapacita Skupiny za rok je v sou€asnosti do 100 tisic tun netkanych textilii v
Ceské republice a do 20 tisic tun v Egypté.

Po uvedeni na akciovy trh v prosinci 2006 jsou akcie Spolecnosti kotovany na Burze
cennych papirt v Praze.

Spole¢nost je ¢lenem European Disposables and Nonwovens Association (EDANA).



Hlavni udaje za prvni pololeti 2019

Druhé ctvrtleti
Leden — ¢erven 2019 duben - ¢erven 2019

meziro¢né meziroc¢né

Vynosy 3159,3 0,0% 1552,0 -4,3%
Provozni naklady bez odpist -2 553,5 2,2% -1293,7 0,6%
EBITDA 605,8 -8,5% 258,3 -22,9%
Odpisy -252,6 9,3% -128,1 10,3%
Provozni hospodaisky vysledek (EBIT) 353,2 -18,0% 130,3 -40,5%
Ku’rzove zmény a ostatni finan¢ni vynosy / 224 n/a 9.7 n/a
(naklady) (netto)

Urokové naklady (netto) -55,3 -38,9% -27,8 -38,0%
Dan z pfijm0 — (naklad)/vynos -73,5 87,2% -48,2 258,1%
Cisty zisk 246,8 -11,8% 44,6 -74,0%
Cisty dluh 4165,0 -12,7% 4165,0 -12,7%
Investice do hmotného a nehmotného majetku o o
(CAPEX) 258,4 2,3% 179,9 8,1%
Marze EBITDA 19,2% -1.8 p.b. 16,6% -4.1 p.b.
Marze provozniho zisku 11,2% -2.4 p.b. 8,4% -5.1 p.b.
Marze cgistého zisku 7,8% -1.1 p.b. 2,9% -7.7 p.b.

Vyroba v tunach 53 246 -2,4% 26 633 -3,0%
Pocet zaméstnancl - na konci obdobi 620 4.6% 620 4,6%
Pocet zaméstnancl - primér 613 3,7% 617 3,9%

EUR/CZK - primér 25,684 0,7% 25,685 0,3%
EUR/CZK - na konci obdobi 25,445 -2,2% 25,445 -2,2%
USD/CZK - pramér 22,733 7,8% 22,856 6,3%
USD/CZK - na konci obdobi 22,363 0,2% 22,363 0,2%
ZAR/CZK - pramér 1,602 -6,5% 1,589 -6,5%
ZAR/CZK - na konci obdobi 1,579 -2,6% 1,579 -2,6%




PFNonwovens a.s. oznamuje své
neauditované konsolidované finan¢-
ni vysledky za prvni pololeti roku
koncici 30. ¢ervnem 2019 pripravené
\' souladu s mezinarodnimi
standardy finanéniho vykaznictvi
(IFRS).

EBITDA ve vysi 605,8 miliond K&
dosazena v prvnim pololeti nenaplnila
zcela naSe ocekavani a meziro¢né
poklesla o 8,5 %. Objem prodeje
meziro¢né vzrostl, coz vedlo ke sniZeni
zasob hotovych vyrobku na
dlouhodoba minima. Tato situace
potom vedla k nizké efektivité vyroby
vzhledem k jejim Castym zménam.
Zejména ztohoto ddvodu jsme
VvV prvnim pololeti zaznamenali
meziroCni pokles objemu vyroby o
témér 1 300 tun a tato ztrata se potom
vyznamné projevila v hospodareni
Skupiny.

Zadluzenost ve srovnani s koncem
loriského roku klesla o témér 11% a
pomér Cistého dluhu vuci EBITDA na
konci prvniho pololeti dosahl hodnoty
3,23.

Nase investiCni projekty nadale
pokracuji dle planu. Vyrobni zavod v
Jizni Africe je dokonen a komercni
vyroba Dbyla spuSténa v Cervnu.
Instalace nové semikomercni linky v
zavodé ve Znojmé-Pfiméticich rovnéz
pokracuje v souladu s nasim
oCekavanim a uvedeni linky do
komercéniho provozu tak i nadale
planujeme ve Ctvrtém cCtvrtleti 2019,”
sdélil Marian Rasik, finanéni feditel a
Clen predstavenstva spole¢nosti
PFNonwovens a.s.



Mezitimni zprava o podnikani za prvni
pololeti 2019



Finanéni vysledky za prvni
pololeti 2019

Vynosy, naklady a EBITDA

V prvni poloviné roku 2019 dosahly
konsolidované vynosy 3 159,3 milionu
KE, coz je srovnatelné se stejnym
obdobim lofiského roku. Ve druhém
Ctvrtleti celkové konsolidované vynosy
dosahly 1 552,0 milionu K¢, tj. 0 4,3 %
meéneé ve srovnani se stejnym obdobim
minulého  roku. Objem  prodeju
v tunach meziro¢né vzrostl. Vyvoj cen
polymert mél na meziro€ni vyvoj trzeb
mirné pozitivni vliv. Negativni vliv na
trzby mél meziroCni dopad uprav
z titulu IFRS 15, na zakladé kterého
Skupina vykazuje do vynosu vyrobky,
které jsou vyrobeny na zakazku pro
konkrétniho zakaznika okamzité po
vyrobeni daného vyrobku.

Celkové konsolidované provozni
naklady bez odpist (netto) v prvnim
pololeti roku 2019 meziro€né vzrostly o
2,2 % na castku 2 553,5 milionu K¢. V
samotném druhém Ctvrtleti roku 2019
konsolidované provozni naklady bez
odpisl (netto) Cinily 1 293,7 milionu K¢,
coz je 0 0,6 % meziro¢né vice.

EBITDA dosahla v prvnim pololeti roku
2019 hodnoty 605,8 milionu K¢,
mezirocné o 8,5 % meéné. Hlavnim
ddvodem pro meziro¢ni pokles byla
vyroba nizsi o téméf 1 300 tun oproti
srovnatelnému obdobi lorfiského roku,
coz bylo zpusobeno hlavné velmi
nizkou urovni skladovych zasob
hotovych vyrobku, ktera neumozriovala
efektivni vyrobu. Mechanismus
preneseni cen vstupnich materiald mél
meziro€né rovnéz negativni vliv.

EBITDA marZze dosahla v prvnim
pololeti roku 2019 19,2 %, tj. o 1,8

procentniho bodu méné nez ve
stejném obdobi roku 2018.

EBITDA ve druhém Cctvrtleti roku 2019
Cinila 258,3 milionu K¢, t. o 22,9 %
mezirocné meéneé.

EBITDA marze ve druhém Ctvrtleti roku
2019 cinila 16,6 %, o 4,1 procentniho
bodu méné nez v pfechozim roce.

Provozni naklady

Celkova spotfeba materiald a ostatni
spotfeba dosahla v prvni poloviné
tohoto roku 2 343,4 milionu K¢, tj.
mezirocné o 0,9 % vice. V samotném
druhém Ctvrtleti 2019 tato polozka
Cinila 1 203,2 milionu K&, coz je o
0,2% vice vporovnani se stejnym
obdobim minulého roku.

Celkové osobni naklady dosahly v
prvnim pololeti 2019 178,5 milionu K¢,
tj. mezirocné o 3,2 % vice. Dopad z
pfecenéni opcniho akciového planu
pfedstavoval v prvnim pololeti 2019
vynos 3,4 milionu K&. Osobni naklady
upravené o tento vliv Cinily v prvnim
pololeti 2019 182,0 milionu K¢, f.
meziro¢né o 8,6 % vice. Duvodem pro
narust osobnich nakladd byl zejména
rist poCtu zaméstnancl v souvislosti
se zprovoznénim  novych linek
v zavodé v Jihoafrické republice a ve
Znojmé. V samotném druhém Ctvrtleti
osobni naklady vzrostly o 55 % na
91,4 milionu K¢.

Ostatni provozni naklady (netto)
dosahly v prvni poloviné tohoto roku
31,5 milionu K¢.



Odpisy

Konsolidované odpisy Cinily v prvni
poloviné roku 2019 252,6 milionu K¢,
meziro¢né o 9,3 % vice. Divodem pro
meziro¢ni rast odpisu bylo Castecné
posileni USD vuci K&, coz mélo za
nasledek zvySeni odpist Egyptského
vyrobniho zavodu vyjadfenych v K¢ a
dale zafazeni investice do zavodu
vJAR na konci 1. pololeti. V
samotném druhém Ctvrtleti tohoto roku
Cinily odpisy 128,1 milionu EUR,
meziro¢né o 10,3 % vice.

Provozni vysledek

V  prvni poloviné roku 2019 Cinil
provozni vysledek hospodareni (EBIT)
353,2 milionu K¢, o 18,0 % méné nez
ve stejném obdobi roku 2018.

Finanéni vynosy a naklady

V prvni poloviné roku 2019 dosahly
kurzové zisky a ostatni financni
vynosy/naklady (netto) vynos 22,4
milionu K¢, v porovnani s nakladem
21,3 milionu K¢ dosazenym ve stejném
obdobi lofiského roku. Tato polozka
predstavuje realizované a
nerealizované kurzové zisky/ztraty a
ostatni finan¢ni vynosy a naklady.

Vynos za prvni pololeti byl zplsoben
zejména posilenim vici EUR u dolaru
o pfiblizné 1 %, u jihoafrického randu o
2% a u K& o 1%, coz vedlo
k nerealizovanym kurzovym  ziskim
souvisejicim S pfecenénim
rozvahovych poloZek denominovanych
v EUR a to zejména ve vztahu k
vnitropodnikové pujcce dcefiné
spole¢nosti v Egypté,  Jihoafrické
republice, resp. u dluhopist vydanych
v EUR.

Kurzové zmény a ostatni finanéni
vynosy/naklady (netto) pfredstavovaly

v samotném druhém c¢tvrtleti roku 2019
naklad 9,7 milionu K&. Pfevazujicim
vlivem bylo oslabeni dolaru ve druhém
Ctvrtleti o vice nez 1%.

Urokové naklady (netto) spojené s
obsluhou dluhu Cinily v prvni poloviné
tohoto roku 55,3 milionu K&, t. o
38,9 % méné ve srovnani se stejnym
obdobim roku 2018. Ve druhém
Ctvrtleti 2019 dosahly urokové naklady
(netto) hodnoty 27,8 milionu K&, o
38,0 % méné ve srovnani se stejnym
obdobim lorfiského roku. Duvodem pro
pokles  urokovych nakladd bylo
splaceni vefejné emise dluhopisU
v listopadu 2018.

Dan z prijma

V prvni poloviné roku 2019 Cinila dan z
prijma 73,5 milionu K&, o 87,2 % vice
nez ve stejném obdobi roku 2018.
Splatna dan dosahla vySe 86,0 milionu
K&, zména v odlozené dani
pfedstavovala vynos 12,5 milionu K¢.

V samotném druhém d&tvrtleti 2019
predstavovala dan z pfijmu naklad ve
vySi 48,2 milionu KE. Splatna dan Cinila
ve druhém dctvrtleti 2019 53,5 milionu
K¢, zatimco zmeéna v odlozené dani
reprezentovala vynos 5,3 milionu K¢&.

Cisty zisk

Cisty zisk dosahl v prvnim pololeti roku
2019 hodnoty 246,8 milionu K¢, coz je
meziro¢né o 11,8 % méné. Ve druhém
Ctvrtleti 2019 vytvorila Spole¢nost Cisty
zisk ve vySi 44,6 milionu K¢.

Investice

V prvni poloviné roku 2019 Cinily
konsolidované investi¢ni vydaje 258,4
milionu K¢ oproti 252,6 milionu K¢ ve
srovnani se stejnym obdobim minulého
roku. Z této castky pfipadalo 131,6



milionu K& na investice do rozSifeni
vyrobnich a skladovacich kapacit,
zbytek predstavovaly bézné investice.
Ve druhém Ctvrtleti roku 2019 Cinily
konsolidované investice 179,9 milionu
K& oproti 166,5 milionu K& ve srovnani
se stejnym obdobim minulého roku.

Penize a zadluzenost

Celkova vysSe konsolidovanych
finanCnich  dluhd (kratkodobych i
dlouhodobych) €inila k 30. ¢ervnu 2019
4 4845 miliond K& Cisty dluh k
30. ¢ervnu 2019 dosahl vyse 4 165,0
miliond K&, coz je o 10,9 % méné
v porovnani s 31. prosincem 2018.
Pomér Cisty dluh/EBITDA dosahl k 30.
Cervnu 2019 3,23 nasobku.

Prehled hospodareni Spolec¢nosti
v prvnim pololeti 2019

Celkova produkce prvni jakosti dosahla
v prvnim pololeti roku 2019 hodnoty
53 246 tun, coZ pfedstavuje pokles o
2,4 % ve srovnani s prvnim pololetim
roku 2018. Ve druhém Cctrtleti 2019
Spolec€nost vyrobila 26 633 tun, tj. o
3,0 % meéné v porovnani se stejnym
obdobim lofiského roku. Hlavnim
ddvodem pro meziro¢ni pokles byla
hlavné velmi nizka uroven skladovych
zasob  hotovych  vyrobkl, ktera
neumoznovala efektivni vyrobu.

Podil vynosu zprodeje netkanych
textilii ur€enych k vyrobé hygienickych
produktt na celkovych vynosech €inil v
prvnim pololeti roku 2019 91,3 %.

Rozdéleni vynosu dle geografie trh(!
potvrzuje stalou koncentraci odbytu
Skupiny na SirSi oblast Evropy. Vynosy

1 Rozdéleni dle geografie uréeno mistem
dodani zbozi.

z prodeju do zapadni Evropy dosahly v
prvnim pololeti roku 2019 36,2%,
vynosy z prodeje do stfedni a vychodni
Evropy a Ruska 37,5% a vynosy z
prodeje do ostatnich teritorii Cinily
zbylych 30,0 %.

Vyzkum a vyvoj

Vyvoj novych aplikaci, vyrobku
a optimalizace technologii jsou jednou
z klicovych oblasti sou¢asné a budouci
strategie Spolecnosti. BlizSi informace
pro oblast vyzkumu a vyvoje jsou k
dispozici ve VyroCni zpravé za rok
2018.

Rizikové faktory

Podnikani, provozni a finan¢ni Cinnost
Skupiny mohou byt nepfiznivé
ovlivnény fadou faktord. Jednotlivé
rizikové faktory jsou popsany ve
VyroCni zpravé za rok 2018.

Ocekavany vyvoj financni
situace, podnikatelské ¢innosti
a vysledki hospodareni
v 2. pololeti 2019

Podnikani Skupiny neni v podstaté
ovliviiovano sezonnimi ani
ekonomickymi faktory mimo bézného
ekonomického cyklu, ackoliv trh s
hygienickymi potfebami je do znacné
miry necyklicky.

V druhém pololeti Skupina ocekava
mirny narust objemu vyroby
v souvislosti se spusténim novych
linek. Investice do zavodu v Jihoafrické
republice je dokonena a prvni
komercni dodavky byly realizovany
v ¢ervnu 2019. Pokracuje investice do
semi-komercni  linky v zavodé ve
Znojmé v Ceské republice, jejiz nab&h
bude probihat béhem C&tvrtého Ctvrtleti.



Celkovy vyvoj hospodareni Spole¢nosti
je do jisté miry ovlivnén externimi vlivy,
znichz je nejvyznamnéjSi  vyvoj
cenovych indext polymeru, které
ovliviiuji jak vysi nakladu, tak trzeb
Spolecnosti. Vyvoj cenovych indexu
polymeru nelze s dostatecnou
spolehlivosti predikovat.

Spole¢nost se bude dale zamérovat
na prubézné opravy a modernizace
stavajicich vyrobnich zafizeni a na
plnéni strategickych cili Spole¢nosti.

Vyhled hospodareni na rok 2019

V prvnim pololeti roku 2019 Skupina
dosahla vysledku, které nesplnily zcela
jeji oCekavani. Oproti oCekavani byl
nizsi zejména objem vyroby, coz
vyznamné pfispélo  k meziro¢nimu
poklesu hospodarskych vysledkud. |
pfestoZze Skupina v letoSnim roce
zprovozni nové vyrobni kapacity, coz
by mélo podpofit jeji hospodareni,
oCekava, Ze ukazatel EBITDA v tomto
roce dosahne na spodni hodnotu
vyhledu stanoveného na rok 2019 v
rozmezi 1,30 az 1,45 miliardy K¢.

Spole€nost  planuje, Zze celkové
investicni vydaje v roce 2019
nepfesahnou uroven 1,45 miliardy K¢.
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Akcie a akcionarska struktura

Verejna obchodovatelnost akcii

Akcie Spole¢nosti jsou obchodovany
na Burze cennych papird v Praze
(BCPP) pod identifikacnim Cislem ISIN
LUO0275164910 od 18. prosince 2006.
Od 19. bfezna 2007 jsou soucasti PX
indexu, jenz sestava ze vSech hlavnich
emisi na BCPP.

Seznam akcionafru nahrazuje evidence
zaknihovanych cennych papirt vedena
Centralnim  depozitafem  cennych
papird, a.s. podle zvlastniho pravniho

predpisu.

Vyvoj ceny akcii a Vvyvoj
obchodovani v prvni poloviné roku
2019

V prvni poloviné roku 2019 se akcie
Spole¢nosti na BCPP zobchodovaly
v celkovém objemu 186 milionu K&.
NejnizSi cena v prubéhu prvnich Sesti
mésicu roku 2019 byla 734 K& a
nejvyssi 846 K¢E.

Zaviraci cena k 30. ¢ervnu 2019 Cinila
748 K& na BCPP a trzni kapitalizace
dosahla témér 6,6 miliardy K¢.

Nasledné udalosti
Vedeni Spole€nosti si neni védomo
zadnych skutecCnosti, jez vznikly po

30.Cervnu 2019 a jez by mély
vyznamny dopad na Spole¢nost.

11



Vyvoj ceny akcie Spole¢nosti na BCPP (od 1. ledna 2019 do 30. €ervna 2019)
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Dividendova politika

Vzhledem ke stavajici urovni Cistého dluhu a s cilem posilit financni stabilitu
Spole€nosti a kumulovat zdroje k dlouhodobému rustu rozhodla fadna valna
hromada Spole€nosti konana dne 14. ¢ervna 2019 nevyplatit dividendu za rok 2018.

Sprava a rizeni Spolecnosti

Radna valna hromada konana dne 14. éervna 2019

Na rfadné valné hromadé akcionafu PFNonwovens a.s., jez se konala 14. Cervna
2019 ve Znojmé-Pfiméticich, byly schvaleny vSechny body programu pfedloZené
k projednani a hlasovani.

Program fadné valné hromady byl nasledujici:

1.

2.
3.

© N

Volba predsedy valné hromady, zapisovatele, ovéfovatell zapisu a osob
povérenych s¢itanim hlasu.

Schvaleni jednaciho fadu valné hromady.

Zprava predstavenstva o podnikatelské Cinnosti SpoleCnosti a o stavu jejiho
majetku za rok 2018; souhrnna vysvétlujici zprava podle § 118 odst. 9 zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v aktualnim znéni; zavéry zpravy
o vztazich Spole¢nosti za rok 2018.

Zprava dozorCi rady o vysledcich jeji Cinnosti za rok 2018; vyjadieni dozorCi rady
k fadné konsolidované ucetni zavérce za rok 2018, k fadné nekonsolidované
ucetni zavérce za rok 2018, k navrhu na vyporadani ztraty za rok 2018 a ke
zpravé o vztazich Spolec¢nosti za rok 2018.

Schvaleni fadné konsolidované ucetni zavérky SpoleCnosti sestavené
k 31.12.2018.

Schvaleni Ffadné nekonsolidované ucetni zavérky Spolenosti sestavené
k 31.12.2018.

Rozhodnuti o vypofadani ztraty Spole€nosti za rok 2018.

UrCeni auditora k provedeni povinného auditu Spole¢nosti pro rok 2019.
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Slozeni predstavenstva Spole¢nosti ke dni 30. ¢ervna 2019

Funkéni obdobi v prvni

Pozice/funkce
poloviné 2019

Carl Allen Bodford pfedseda predstavenstva 1.1.2019 - 30. 6. 2019
FrantiSek Klaska ¢len pfedstavenstva 1.1.2019 - 30. 6. 2019
Marian Rasik Clen predstavenstva 1.1.2019 - 30. 6. 2019
Michal Smrek Clen pfedstavenstva 1.1.2019 - 30. 6. 2019
Jakub Dyba ¢len predstavenstva 1.1.2019 - 30. 6. 2019

Béhem prvniho pololeti roku 2019 nedoSlo k zZzadnym personalnim zménam
v pfedstavenstvu Spolecnosti.

Slozeni dozorc€i rady Spole¢nosti ke dni 30. ¢ervna 2019

Funkéni obdobi v prvni

Pozice/funkce
poloviné 2019

Oldfich Slemr predseda dozor€i rady 1.1.2019 - 30. 6. 2019
Pavel Baudis Clen dozordi rady 1.1.2019 - 30. 6. 2019
Eduard Kucera ¢len dozorci rady 1.1.2019 - 30. 6. 2019

Béhem prvniho pololeti roku 2019 nedoslo k zadnym personalnim zménam v dozorci
radé Spolecnosti.
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Slozeni vyboru pro audit ke dni 30. €ervna 2019

_ Funkéni obdobi v prvni
Pozice/funkce

poloviné 2019

Ivan Hayek predseda vyboru 1.1.2019 - 30. 6. 2019
Hana Cerna ¢len vyboru 1.1.2019 - 30. 6. 2019
Alena Naatz ¢len vyboru 1.1.2019 - 30. 6. 2019

Béhem prvniho pololeti roku 2019 nedoSlo k zadnym personalnim zménam ve
vyboru pro audit Spole¢nosti.

Uéetni jednotky Skupiny

K pfepoctu zakladniho kapitalu dcefinych spole€nosti jsou pouzity kurzy KE/USD
22,363, KE/ZAR 1,579 platné k 30. ¢ervnu 2019.

Nazev spole¢nosti Datum Podily Zakladni  Zakladni Pocet akcii a
prevzeti/zapisu v dcefinych kapital kapital v jejich nominalni
spoleénostech v tis. tis. K¢ hodnota
Kcltis.
USD/tis.
ZAR

PFNonwovens Czech s.r.o. 5. 12. 2005 100 % 3 633 tis. 3 633 tis. 100 % podil
Ke K¢ v hodnoté 3 633
tis. K&
PFN - NW a.s. 14. 12. 2005 100 % 650 000 650 000 64 akcii v nomin.
tis. K& tis. KE  hodnoté 10 000

tis. K¢ za akcii a
10 akcii v nomin.
hodnoté 1 000 tis.

za akcii
PFN - NS a.s. 3.12. 2007 100 % 650 000 650 000 64 akcii v nomin.
tis. K& tis. K¢ hodnoté 10 000

tis. K¢ za akcii a
10 akcii v nomin.
hodnoté 1 000 tis.

za akcii

PFN - GIC a.s. 11. 9. 2017 100 % 2 000 tis. 2 000 tis. 2 ks akcii na
K¢e KE  jméno v listinné

podobé

v nominalni

hodnoté 1 000 tis.

Ké

PFNonwovens International 18. 10. 2010 100 % 200 tis. K& 200 tis. K& 100 % podil
S.r.0.** v hodnoté 200 tis.
Ke

PEGAS NONWOVENS 6. 6. 2011 100 % 43 000 tis. 961 609 100 % podil
EGYPT LLC *** uUsD tis. K¢ v hodnoté
43 000 tis. USD

PFNONWOVENS RSA (PTY) 11. 7. 2016 100 % 75 000 tis. 118 425 100% podil
LTD #***=* ZAR tis. K¢ v hodnoté 75 000
tis. ZAR
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* Spoleénost PFNonwovens Czech s.r.o. vznikla 14. listopadu 2003 (pGvodnim jménem ELK
INVESTMENTS s.r.o.). V pribéhu roku 2006 byl zménén nazev obchodni firmy na PEGAS
NONWOVENS s.r.o. Ke konci roku 2017 doslo ke zméné obchodni firmy na PEGAS NONWOVENS
Czech s.r.o0., a nasledné v zafi 2018 na PFNonwovens Czech s.r.o. PEGAS a.s., dcefina spole¢nost
spole¢nosti PFNonwovens Czech s.r.o., vznikla vroce 1990. Tato spolecnost byla slou¢ena do
spole¢nosti PFNonwovens Czech s.r.0. s rozhodnym dnem fize 1. ledna 2006. Spole¢nost PEGAS
a.s. byla vymazana z obchodniho rejstiiku dne 12. kvétna 2006. Spole¢nost CEE Enterprise a.s. byla
slou€ena do spole¢nosti PEGAS NONWOVENS s.r.0. s rozhodnym dnem 1. ledna 2007. Spole¢nost
CEE Enterprise a.s. byla vymazana z obchodniho rejstfiku dne 20. srpna 2007. Byvala dcefina
spole¢nost PEGAS — DS a.s. zanikla v dusledku fuze slou¢enim se spole¢nosti PFNonwovens Czech
s.r.o., jakozto spole¢nosti nastupnickou (od 1. ledna 2011). Spole€nost PEGAS-NT a.s., byvala
dcefina spolec¢nost, zanikla v disledku fuze se spole¢nosti PFNonwovens Czech s.r.o. jakozto
spole¢nosti nastupnickou (od 1. ledna 2017).

** Spolegnost PFNonwovens International s.r.o. byla zaloZzena jako u€elova firma zfizena k realizaci
potencionalnich budoucich investic.

*** Spole¢nost PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC byla zalozena jako ucelova firma zfizena
k realizaci investice do vystavby a provozovani nové vyrobni linky v Egypté.

***x Spole€nost PFNONWOVENS RSA (PTY) LTD byla zalozena jako ucelova firma zfizena k
realizaci investi¢niho projektu v Jihoafrické republice.
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Mezitimni neauditovana konsolidovana
ucetni zaveéerka

pfipravena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi za obdobi
Sesti mésicu koncicich 30. ¢ervnem 2019
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Konsolidovany vykaz o uplném vysledku ve zkracené podobé za
obdobi Sesti mésicu

Obdobi Sesti mésict do
30. ¢ervna 30. cervna

v tis. Ké 2018 2019
(neauditované) (neauditované) % zména

Vynosy 3 160 627 3 159 265 0,0%
Spotfeba materialu a sluzeb -2 323 387 -2 343 429 0,9%
Osobni naklady -173 001 -178 541 3,2%
Ostatni provozni vynosy/(naklady) netto -2 153 -31 503 1363,3%
EBITDA 662 086 605 792 -8,5%
EBITDA marze 21,0% 19,2% -1,8 p.b.
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného

majetku -231 118 -252 576 9,3%
Provozni zisk 430 969 353 215 -18,0%
Kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy 15034 46 124 206,8%
Kurzové ztraty a ostatni finanéni naklady -36 326 -23 687 -34,8%
Urokové vynosy 1689 3744 121,7%
Urokové naklady -92 180 -59 050 -35,9%
Zisk pred zdanénim 319 185 320 347 0,4%
Dan z pfijm{ -39 261 -73 501 87,2%
Cisty zisk po zdanéni 279 924 246 846 -11,8%
Cisty zisk ze zajisténi penéznich tokd -47 455 -9763 -79,4%
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu 265 628 -184 n/a
Uplny vysledek za obdobi celkem 498 098 236 899 -52,4%
Zakladni Cisty zisk na akcii (CZK) 31,94 28,17 -11,8%
Zfedény Cisty zisk na akcii (CZK) 31,94 28,17 -11,8%
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Konsolidovany vykaz o uplném vysledku ve zkracené podobé za
obdobi tii mésict

Obdobi tfi mésicli do
30. ¢ervna 30. ¢ervna

v tis. CZK 2018 2019
neauditované) (neauditované % zména

Vynosy 1621 281 1 552 040 -4,3%
Spotfeba materialu a sluzeb -1 201 087 -1 203 220 0,2%
Osobni naklady -86 653 -91 416 5,5%
Ostatni provozni vynosy/(naklady) (netto) 1506 917 -39,1%
EBITDA 335048 258 321 -22,9%
EBITDA marze 20,7% 16,6% -4,1 p.b.
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného

majetku -116 111 -128 056 10,3%
Provozni zisk 218 937 130 265 -40,5%
Kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy -13 875 -3 105 -77,6%
Kurzové ztraty a ostatni finanéni naklady 24 952 -6 574 n/a
Urokové vynosy 961 1621 68,6%
Urokové naklady -45 855 -29 445 -35,8%
Zisk pred zdanénim 185120 92 762 -49,9%
Dan z pFijm{ — (naklad)/vynos -13 460 -48 207 258,1%
Cisty zisk po zdanéni 171 660 44 555 -74,0%
Cisty zisk ze zajisténi penéznich tokd -56 390 7221 n/a
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu 189 527 -23 955 n/a
UplIny vysledek za obdobi celkem 304 797 27 822 -90,9%
Zakladni Cisty zisk na akcii (CZK) 19,59 5,08 -74,0%
Zfedény disty zisk na akcii (CZK) 19,59 5,08 -74,0%
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Konsolidovany vykaz o finanéni situaci ve zkracené podobé

30. ¢ervna

v tis. Ké 2018

30. cervna

2019

(neauditované)

(neauditované)

Aktiva
Dlouhodoby hmotny majetek 4982 613 5168 474
Dlouhodoby nehmotny majetek 171 990 195 577
Goodwill 2320127 2320127
Dlouhodoby majetek celkem 7474730 7684 178
Obgznaaktva
Zasoby 637 028 733017
Pohledavky z obchodnich vztah(l, smluvni aktiva a jiné pohledavky 2128 485 1810893
Pohledavky z dané z pfijmu 0 0
Penize a penézni ekvivalenty 1476 829 319 511
Obézna aktiva celkem 4 242 342 2863421
Aktiva celkem 11 717 072 10 547 599

Vlastni kapital a cizi zdroje

Zakladni kapital 299 857 299 857
Zakonny rezervni fond a ostatni rezervy 86 701 86 701
Vlastni akcie 0 0
Rozdily z pfepoctu 282 375 57 410
Zaijisténi penéznich tokl -6 183 -4 903
Nerozdéleny zisk 3 806 349 4 768 586
Zakladni kapital a rezervni fondy celkem 4 469 099 5207 652
Dlouhodobézévazky
Dlouhodobé bankovni tvéry 0 0
Odlozeny darovy zavazek 506 975 308 969
Dlouhodobé dluhopisy 3944 500 3900 598
Dlouhodobé zavazky celkem 4 451 475 4 209 567
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodnich vztahu a jiné zavazky 466 532 486 914
Dariové zavazky 13 998 55 340
Kratkodoba ¢ast bankovnich avérd a dluhopist 2 302 000 583 873
Rezervy 13 968 4 253
Kratkodobé zavazky celkem 2 796 498 1130 380
Cizi zdroje celkem 7247973 5339 947
Vlastni kapital a cizi zdroje celkem 11717072 10 547 599
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Konsolidovany pirehled o penéznich tocich ve zkracené podobé za
obdobi Sesti mésicu

v tis. K& 2018 2019
(neauditované) (neauditované)
Zisk pied zdanénim 319 185 320 347
Odpisy 231 118 252 576
Kursové zmény 43 587 -18 679
Urokové naklady 92 180 55 306
Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu -47 455 0
Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) 40 072 -10 155
Pokles/(rist) stavu zasob 92 143 -127 111
Pokles/(rast) pohledavek -20 455 363 520
Rust/(pokles) zavazkl -94 670 -26 332
Zaplacena dan z pfijmi -47 143 -46 944
Cisté penézni toky z provozni éinnosti 608 562 762 528
Pofizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -252 570 -258 432
Cisté penézni toky z investiéni éinnosti -252 570 -258 432
Ruist/(pokles) kratkodobych bankovnich Gvérd a dluhopisl -271 418 -563 493
Rust/(pokles) ostatnich dlouhodobych zavazki -2 543 1103
Nabyti vlastnich akcii a ostatni zmény v kapitalu 0 0
Distribuce dividendy 0 0
Zaplacené uroky -24 255 -22 329
Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) -94 926 0
Cisté penézni toky z finanéni éinnosti -393 141 -584 718
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na poCatku
ucetniho obdobi 1513977 400 134
Cisty pfirGistek (Ubytek) penéznich prostfedk( a penéznich
ekvivalentd -37 149 -80 623

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na konci
ucetniho obdobi 1476 828 319511




Konsolidovany prehled o zménach vlastniho kapitalu ve zkracené
podobé

V£:1.C1111) Zakladni

Zakladni rezervil Vlastni Rozdily z
oy fond a ; » 2
kapital akcie prepoctu

Zajlvsvte’nl Nerozdéleny ETNEL 4
penéznich Zisk rezervni
ostatni toku fondy
rezervy celkem

Distribuce -- -- - - - _ -

Ostatni upiny ]
vysledek za obdobi ” 30515 -47447 - 16 932
Cisty zisk za dané
obdobi

- - - - —~ 279924 279924

Distribuce -- - -- - - - -

Ostatni uplny 3 i i B ]
vysledek za obdobi 184 9763 9947
Cisty zisk za dané
obdobi

- - - 246 846 246 846
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Vybrané vysvétlujici poznamky k mezitimni konsolidované ucetni
zaveérce

Zaokrouhlovani a prezentace

Castky objevujici se v této mezitimni Uéetni zavérce byly zaokrouhleny na jedno
desetinné misto v souladu s bé&éznymi principy zaokrouhlovani. V disledku toho se
soucet jednotlivych polozek muze liSit od ¢astky uvedené na souctovém fadku.

Zakladni predpoklady pripravy ucetnich vykazi

Tyto ucCetni vykazy byly pfipraveny v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi u€etnimi standardy IAS 34 pro Mezitimni ucetni
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii. Mezitimni u€etni vykazy ve zkracené
podobé neobsahuji veskeré informace a sdéleni pozadované v celoro€nich ucetnich
vykazech. Tato mezitimni zprava nebyla auditovana externimi auditory Spole¢nosti.

Zasadni ucetni postupy pouzivané Spole€nosti

Zakladni predpoklady pfipravy ucetnich vykazl, zasadni ucetni postupy, prezentace
a metody vypoctu byly v téchto finan¢nich vykazech ve zkracené podobé aplikovany
shodné s financnimi vykazy spole€nosti skupiny za ucetni rok konc¢ici 31. prosincem
2018.

Zavedeni novych a revidovanych standardu

Oc¢ekavany dopad novych standardu, jejich zmén a interpretaci na budouci
konsolidované ucetni zavérky Skupiny byl popsan v konsolidované ucetni zavérce
Spolecnosti za rok koncici 31. prosince 2018.

Sezoénni a ekonomické vlivy

Podnikani Spolecnosti neni v podstaté ovliviovano sezénnimi a ekonomickymi
faktory mimo bézného ekonomického cyklu, ackoliv trh s hygienickymi potfebami je
do znacné miry necyklicky.

Pouziti odhadu a usudku

Pro pfipravu mezitimnich ucetnich vykazu v souladu s IFRS je nutné, aby vedeni
Spole¢nosti ucinilo nékteré usudky, odhady a predpoklady, které ovliviuji aplikaci
ucetnich postupll a vysi vykazovanych aktiv a pasiv, vynosl a nakladd. Odhady a
jejich predpoklady jsou aplikovany na zakladé historickych zkuSenosti a jinych
relevantnich faktort. Stanoveni odhadl ma za cil poskytnout vérny a poctivy obraz o
finanéni situaci Spolecnosti, zejména pfi ur€eni hodnoty aktiv a pasiv, u kterych tato
hodnota nemuze byt spolehlivé zjisténa z jinych zdroji. Skute¢né vysledky se mohou
od téchto odhadu lisit.
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Od vydani pfedchozich ucetnich vykazi nedoslo k zadnym zménam v povaze nebo
vySi pouzitych odhadu.

Vykazovani dle segmentti

Standard IFRS 8 vyzaduje identifikaci provoznich segmentl na zakladé rozdéleni
internich vykazl, které jsou pravidelné vyhodnocovany subjektem s rozhodovaci
pravomoci za ucelem alokace zdroji a posouzeni jejich vykonu. V souladu s IFRS 8
Skupina identifikovala jediny provozni segment, a to vyrobu netkanych textilii.

Zmeény ve slozeni entity a konsolidaénim celku

V prabéhu vykazovaného obdobi nedoslo ke zménam v konsolidaénim celku oproti
stavu k 31. prosinci 2018.

Vydani, odkupy a splatky dluhu a majetkovych cennych papirt

V prabéhu prvniho pololeti 2019 Spole¢nost Cerpala kontokorentni bankovni Uvéry.
Spole¢nost neuzaviela v prvnim pololeti roku 2019 Zadné nové smlouvy na bankovni
avery.

Vyznamné udalosti a transakce

Vyznamné udalosti po skon¢eni mezitimniho obdobi

Vedeni Spole¢nosti si neni védomo jakychkoli dalSich skute¢nosti, které se staly po
datu ucetni zavérky a které by mély vyznamny vliv na konsolidované ucetni vykazy k
30. ¢ervnu 2019.

Informace o realné hodnoté financénich instrumentu

Za obdobi prvnich Sesti mésicu tohoto roku nedoSlo k zadné zméné ve zplsobu
ocenéni finan¢nich instrumenta.

Urokové swapy

Skupina neméla k 30. Cervnu 2019 otevieny zadné urokové swapy.
Ménové forwardy

Skupina neméla k 30. ¢ervnu 2019 otevieny zadné ménové forwardy.
KFrizové ménové swapy

Skupina méla k 30. ¢ervnu 2018, resp. k 30. ¢ervnu 2019 otevieny tfi, resp. dva
kfizové ménové swapy.

Prvni swap byl uzavfen v listopadu 2014 v celkové nominalni hodnoté 2 489 575 tis.
K& (pfijmova strana) proti 90 201 tis. EUR (platebni strana) s cilem zajistit ménové
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riziko u korunové emise vefejnych dluhopisi PEGAS 2,85/2018, které vydala
holdingova spole¢nost PFNonwovens a.s. Swap nesl pevnou urokovou sazbu 3,1 %
p.a. Swap expiroval v listopadu 2018 v souvislosti se splatnosti emise vefejnych
dluhopisu.

Druhy swap byl uzavien v Cervenci 2015 v celkové nominalni hodnoté 678 000 tis. KC
(pfijmova strana) proti 25 000 tis. EUR (platebni strana) za ucCelem zajisténi
cizoménoveho rizika v souvislosti s emisi privatnich dluhopist, které vydala dcefina
spolecnost PFNonwovens Czech s.r.o., denominovanych v K¢ se splatnosti 14.
Cervence 2025, které nesou plovouci urokovou sazbu 6M PRIBOR + 2 % p.a. Swap
nese pevnou urokovou sazbu 3,39 % p.a. Zarover tento swap zajiStuje cizoménové
riziko u penéznich toku, trzeb, které Skupina realizuje v EUR. Ekonomicky vztah je
definovan jako o€ekavani, Ze hodnota zajiStovaciho nastroje a hodnota zajisténé
polozky se bude ve vztahu k zajisténému riziku pohybovat opacné. Tzn. v pfipadé
ristu urokovych sazeb se bude zvySovat hodnota zajiStovaciho nastroje, aktiva, a
stejné tak se bude zvySovat hodnota zajisténé polozky vydanych dluhopisu, resp.
zavazku a naopak. V pfipadé posilovani K¢ vic¢i EUR se bude zvySovat hodnota
zajistovaciho nastroje a zaroven se bude snizovat hodnota zajiStované polozky
EURovych trzeb vyjadfenych v K&. Skupina povaZzuje zajiStovaci vztah za efektivni
vzhledem ke skuteCnosti, Ze parametry zajiStovaciho nastroje a zajiSténé polozky
jsou identické (nominal, data splatnosti urokovych plateb, stalost trzeb inkasovanych
v EUR). Z tohoto ddvodu byla cela Cast realné hodnoty zajiStovaciho derivatu
vykazana ve vlastnim kapitalu, resp. pfes ostatni uplny vysledek.

Treti swap byl uzavien v Cervenci 2015 v celkové nominalni hodnoté 1 080 000 tis.
K& (pfijmova strana) proti 39 852 tis. EUR (platebni strana) za ucelem zajisténi
cizoménového rizika v souvislosti s emisi privatnich dluhopist, které vydala
holdingova spole¢nost PFNonwovens a.s, denominovanych v K¢ se splatnosti 14.
Cervence 2022, které nesou pevnou urokovou sazbu 2,646 % p.a. Swap nese
pevnou urokovou sazbu 3,15 % p.a.

Skupina k témto kfizovym ménovym swaplm vedla zajiStovaci ucetnictvi. Zmény v
realné hodnoté téchto swapl byly ucétovany do kapitalu. K 31. prosinci 2017 se
Skupina rozhodla ukoncit zajiStovaci u€etnictvi ve vztahu k prvnimu a tfetimu swapu,
které zajiStovaly dluhopisy denominované v K¢ vydané holdingovou spoleCnosti
PFNonwovens a.s. Dlvodem pro zruSeni zajiStovaciho ucetnictvi byl pfesun sidla
holdingové spole¢nosti do Ceské Republiky a zména funkéni mény z EUR na K& s
ucinnosti od 1. ledna 2018. Vzhledem k této skutecnosti pominuly prospektivné
dlvody pro zajisténi. VeSkery zisk nebo ztrata kumulované ve vilastnim kapitalu byly
k 31. prosinci 2017 vykazany v hospodaiském vysledku za rok 2017.

Realna hodnota téchto swapu k 30. ¢ervnu 2019 je uvedena v nasledujici tabulce.

Kladna hodnota predstavuje pohledavku Skupiny, zaporna hodnota zavazek
Skupiny.
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Protistrana k 30. ¢ervnu 2018 k 30. ¢ervnu 2019

Ceska spoftitelna — 90,201 mil. EUR 129 665 --
CSOB - 25 mil. EUR 2158 -9 046
Ceska spotitelna — 39,852 mil. EUR -28 173 -6 422
Celkem 103 650 -15 468
v tis. K&

Reéalna hodnota swapl je dana eurovou a korunovou vynosovou kfivkou platnou
v rozvahovy den a je vypoctena metodou diskontovanych penéznich tokd. Vstupy
pouzité pro vypocCet realné hodnoty jsou dle IFRS 7 zafazeny do druhé urovné
hierarchie realnych hodnot.

Senzitivita realné hodnoty kfizovych ménovych swapl

Posileni, resp. oslabeni kurzu K¢ vici EUR o 1 % by zvysSilo, resp. sniZilo realnou
hodnotu kfizovych ménovych swapu k 30. ¢ervnu 2019 o zhruba 16,5 mil. K&.

Cizoménové opcni struktury
Cizoménova opcni struktura |.

Skupina méla k 30. ¢ervnu 2019 otevienou pozici v cizoménové opcni strukture,
kterou Skupina uzaviela v bfeznu 2016. Cilem této cizoménové opcCni struktury je
zajisténi ménoveého rizika spojeného s trzbami v EUR a jejich konverzi do K¢
v pfiblizném objemu, ktery Skupina mésicné vynaklada na vyplatu mezd.

Cizoménova opcni struktura se sklada ze dvou samostatnych transakci, série
syntetickych forwardl a bariérovych opci s mésicni expiraci az do Cervence 2019.
Smyslem bariérovych opci bylo, pfed opusténim kurzového zavazku CNB, vylepsit
profil celé op&ni struktury kolem urovné kurzu 27 K¢ za EUR.

Skupina vede zajiStovaci uCetnictvi na cast cizoménové opéni struktury, sérii
mésicnich syntetickych forwardld. Zména v realné hodnoté této ¢asti opcni struktury,
ktera je povazovana za efektivni z hlediska zajiSténi, je vykazovana ve vlastnim
kapitalu. Zména v realné hodnoté téchto syntetickych forwardd z &asti, ktera je
povazovana za neefektivni z hlediska zajisténi, je uctovana ve vykazu zisku a ztrat.
Druhou &ast opéni struktury, sérii mésicnich bariérovych opci, Skupina vede mimo
zajiStovaci ucetnictvi a zménu v jeji realné hodnoté uctuje ve vykazu zisku a ztrat.

Cizoménova opcni struktura Il.

V dubnu 2018 Skupina uzaviela cizoménou op¢ni strukturu. Cilem této cizoménové
opCni struktury je zajisténi ménoveého rizika spojeného s trzbami v EUR a jejich
konverzi do K¢ v pfiblizném objemu, ktery Skupina mésicné vynaklada na vyplatu
mezd po expiraci vySe uvedené opcni struktury z roku 2016.

Cizoménova opcni struktura se skladda ze dvou samostatnych transakci, série
syntetickych forwardi a vypsanych (prodanych) opci s mési¢ni expiraci od srpna
2019 az do Cervence 2021.
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Skupina vede zajiStovaci uCetnictvi na Cast cizoménové opcCni struktury, sérii
mésicnich syntetickych forwardld. Zména v realné hodnoté této ¢asti opcni struktury,
ktera je povazovana za efektivni z hlediska zajiSténi, je vykazovana ve vlastnim
kapitalu. Zména v realné hodnoté téchto syntetickych forwardu z &asti, ktera je
povazovana za neefektivni z hlediska zajisténi, je uctovana ve vykazu ziskd a ztrat.
Druhou €ast opéni struktury, sérii mési¢nich vypsanych opci, Skupina vede mimo
zajiStovaci ucetnictvi a zménu v jeji realné hodnoté uctuje ve vykazu zisku a ztrat.

Cizoménova opcni struktura lll.

V bfeznu 2019 Skupina uzaviela cizoménou op¢ni strukturu. Cilem této cizoménove
opCni struktury je zajisténi ménového rizika spojeného s trzbami v EUR a jejich
konverzi do K¢ v pfiblizném objemu, ktery Skupina mésicné vynaklada na vyplatu
mezd po expiraci vySe uvedené opcni struktury z roku 2018.

Cizoménova opcni struktura se sklada ze dvou samostatnych transakci, série
syntetickych forwardl a vypsanych (prodanych) opci s mési¢ni expiraci od srpna
2021 az do bfezna 2022.

Skupina vede zajiStovaci ucCetnictvi na Cast cizoménové opcCni struktury, sérii
mésicnich syntetickych forwardld. Zména v realné hodnoté této ¢asti opcni struktury,
ktera je povazovana za efektivni z hlediska zajiSténi, je vykazovana ve vlastnim
kapitalu. Zména v realné hodnoté téchto syntetickych forwardi z Casti, ktera je
povazovana za neefektivni z hlediska zajisténi, je uctovana ve vykazu zisku a ztrat.
Druhou €ast opéni struktury, sérii mési¢nich vypsanych opci, Skupina vede mimo
zajistovaci ucetnictvi a zménu v jeji realné hodnoté Uctuje ve vykazu ziskl a ztrat.

Realna hodnota téchto cizoménovych op&nich struktur k 30. ervnu 2019 je uvedena
v nasledujici tabulce. Kladna hodnota predstavuje pohledavku Skupiny, zaporna
hodnota zavazek Skupiny.

Protistrana . Cervnu 2018 k 30. cervnu 2019
Cizoménova opcni struktura I. - série syntetickych forward( 7573 1346
Cizoménova op¢ni struktura I. - série bariérovych opci 64 0
Cizomeénova opcni struktura Il. — série syntetickych forwardu -13 486 4 453
Cizomeénova opcni struktura Il. — série vypsanych opci -6 888 -2 573
Cizomeénova opcni struktura lll. — série syntetickych forwardu -- 2 255
Cizoménova op¢ni struktura Ill. — série vypsanych opci - -1179
Celkem -12 737 4 302
v tis. K&

Senzitivita realné hodnoty cizoménové opcni struktury |.

Posileni, resp. oslabeni kurzu K¢ vici EUR o 5 % by zvysSilo, resp. snizilo realnou
hodnotu cizoménové opéni struktury k 30. €ervnu 2019 o zhruba 5,6 mil. KE.

Senzitivita realné hodnoty cizoménové opcni struktury II.

Posileni, resp. oslabeni kurzu K¢ vici EUR o 5 % by zvysSilo, resp. snizilo realnou
hodnotu cizoménové opéni struktury k 30. ¢ervnu 2019 o zhruba 36,6 mil. KE.
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Senzitivita realné hodnoty cizoménové opcni struktury 1.

Posileni, resp. oslabeni kurzu K& vic¢i EUR o 5 % by zvysSilo, resp. snizilo realnou
hodnotu cizoménové opéni struktury k 30. ¢ervnu 2019 o zhruba 11,2 mil. K&.

Zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii je vypocitan jako Cisty zisk v daném obdobi pfifaditelny
akcionarum Spole¢nosti déleny vazenym pramérem poctu kmenovych akcii
existujicich kazdy den vdaném obdobi, ktery zohledriuje (snizenim) zpétné
odkoupené akcie.

PIné zfedény zisk na akcii se vypocita na zakladé vazeného pruméru poctu akcii v
obéhu (stanoveného obdobné jako v pfipadé zakladniho zisku na akcii) upraveného
o vliv pfedpokladané emise vSech potencialnich fedicich cennych papiru.

V prvnich Sesti mésicich roku 2019 nedoslo ke zméné v poctu akcii vydanych
Spolecnosti.

Zakladni ukazatel zisku na akcii

Za 6 mésicu

Za 3 mésice koncici

kongéicich
30. ervha 30.c¢ervna 30.cervna 30. Cervna
2018 2019 2018 2019
Cisty zisk pfifaditelny akcionafim tis. K& 171 660 44 555 279 924 246 846
Zlf;?”y prumér poCtu kmenovych «ot 8763859 8763859 8763859 8763 859
Zakladni ukazatel zisku na akcii Ké 19,59 5,08 31,94 28,17

Zredény ukazatel zisku na akcii

Za 6 mésicu

Za 3 mésice koncici

kong¢icich
30. ervna 30.c¢ervnha 30.cervna 30. Cervna
2018 PAONKY) 2018 2019
Cisty zisk ptifaditelny akcionaram tis. K& 171 660 44 555 279924 246 846
\a/:;?“y prumér poctu kmenovych <t g763859 8763859 8763859 8763859
Zredény ukazatel zisku na akcii Ké 19,59 5,08 31,94 28,17
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Informace o spriznénych osobach
Vyznamné transakce uzaviené Spole¢nosti se spfiznénymi osobami

Béhem prvnich Sesti mésicu roku 2018 a 2019 nebyly Spole€nosti uzavieny
transakce se spfiznénymi osobami za jinych nez trznich podminek.

Transakce mezi Spoleénosti a osobami s Fidici pravomoci Spole¢nosti

Béhem prvnich Sesti mésict roku 2018 a 2019 Spolecnost neposkytla osobam
s Fidici pravomoci ani jejich spfiznénym osobam zadné zalohy, pajcky, uvery, zaruky
ani s nimi neuzavrela smlouvy poskytujici sluzby Skupiny a spfiznénych osob.
Béhem prvnich Sesti mésicu roku 2018 a roku 2019 neuzaviela Spole¢nost zadné
vyznamné transakce s osobami s fidici pravomoci Spolec€nosti, ani jejich rodinnymi
prislusniky Ci jinak spfiznénymi osobami.

Transakce mezi spriznénymi osobami Spoleénosti a osobami s Fidici
pravomoci Spole¢nosti

Béhem prvnich Sesti mésict roku 2018 a 2019 neuzaviely osoby s fidici pravomoci
Spole€nosti Zadné vyznamné transakce se spfiznénymi osobami Spole¢nosti.

Schvaleni mezitimnich ucetnich vykazu

Mezitimni uCetni vykazy byly schvaleny predstavenstvem Spole€nosti dne 21. srpna
2019.
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Prohlaseni

FrantiSek Klaska, Clen pfedstavenstva PFNonwovens a.s. a
Marian Rasik, ¢len pfedstavenstva PFNonwovens a.s.,

timto prohlasuji, Ze podle jejich nejlepSiho védomi podava pololetni zprava vérny
a poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodareni
emitenta a jeho konsolidaéniho celku za uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho
vyvoje finanéni situace, podnikatelské Cinnosti a vysledkl hospodafeni emitenta
a jeho konsolida¢niho celku.

21. srpna 2019

. FrantiSek Klaska 3 Marian Rasik
Clen pfedstavenstva Clen predstavenstva
PFNonwovens a.s. PFNonwovens a.s.

30



Kontakty

PR/IR Officer

Tel.: +420 515 262 408
GSM: +420 727 964 218
iro@pfnonwovens.cz
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Vyklad pojmu a zkratek

6th October City — je satelitni mésto u Kahiry v Egypté. Celkova populace cita
kolem pul milionu lidi a sidlo své regiondlni centradly zde ma fada zahrani¢nich
spoleCnosti.

BCPP (PSE) — Burza cennych papiru Praha, regulovany trh pro obchody s cennymi
papiry v Ceské Republice.

Bikomponentni vlakno (Bi-co) — textilni vlakno obsahuijici dvé nebo vice zakladnich
komponent (polymery). Typické prafezy viaken jsou napfiklad ,strana/strana®,
Jjadro/plast®, ,ostravky v matrici®.

Bucovice — mésto na Moravé v okrese VySkov s pfiblizné 6 500 obyvateli.
Spole¢nost zde provozuje tfi vyrobni linky.

Clearstream Bank - Clearstream je pfednim poskytovatelem sluzeb nasledujicich po
obchodovani s cennymi papiry v Evropé. Je dcefinou spoleCnosti Deutsche Borse.
Clearstream International vznikl vlednu 2000 spojenim Cedel International a
Deutsche Borse Clearing.

EDANA — European Disposables and Nonwovens Association je evropska obchodni
asociace vyrobcl netkanych textilii a vyrobcl hygienickych vyrobkd, jejimiz Cleny je
pfiblizné 200 spole¢nosti z 28 zemi.

EGAP — Exportni garancni a pojistovaci spole¢nost, a.s. (EGAP) zaloZena v ervnu
1992 jako statni uvérova pojistovna se zaméfenim na pojistovani vyvoznich avérd
proti teritorialnim_a trzné nepojistitelnym komercnim rizikim spojenym s vyvozem
zbozi a sluzeb z Ceskeé republiky. Spole€nost EGAP se stala soucasti systému statni
podpory exportu a poskytuje pojistovaci sluzby vSem vyvozcim Ceského zbozi,
sluzeb a investic.

EMEA — Evropa, Stfedni vychod a Afrika.

IFRS — Mezinarodni standardy u€etniho vykaznictvi.

IPO — primarni emise akcii.

IRS — urokovy swap, finanéni instrument slouzici k zajisténi urokového rizika.
Meltblownova textilie — textilie vyrobena technologii Meltblown.

Netkana textilie — plosny textilni utvar vyrobeny z pfirodnich ¢&i syntetickych viaken

pojeny mechanicky, chemicky nebo tepelné (nejedna se pfi tom o vyrobu papiru).
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Polymer — latka slozena z molekul (monomeru) pojenych kovalentni vazbou do
velice dlouhych Fetézcu.

Polypropylen/polyetylen — termoplasticky polymer skladajici se z dlouhych fetézcl
monomerU (propylen, etylen). Pfirozenou vlastnosti je vodoodpudivost, odolnost vidi
chemickym rozpoustédltm, alkaliim a kyselinam.

Primétice — dfive samospravna jednotka, nyni souCast pfedmésti Znojma.
Spolecnost zde provozuje Sest vyrobnich linek.

PX — oficialni index vyznamnych emisi (blue chips) kotovanych na Burze cennych
papird Praha.

Reicofil — pfedni vyrobce zafizeni na vyrobu netkanych textilii.

Regranulace — metoda recyklace zbytkovych textilii do formy granuli, které mohou
byt vraceny do vyrobniho procesu.

Spunbondova textilie — textilie vyrobena technologii Spunbond/Spunmelt.
Spunmelt/technologie Spunmelt — technologie vyroby netkané textilie. Tavenina
polymeru je vytlaCovana do dlouziciho kanalu, dlouzena chladnym vzduchem do
pozadovaného priiméru vlaken a ukladana na pas.

Technologie Meltblown — technologie vyroby netkané textilie, kdy polymer je

vytlaovan z kapilar, dlouzen horkym vzduchem na velmi jemna vlakna (1-10
mikrometrd) a ukladan na pas.
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Alternativni méritka vykonnosti

V souladu se smérnici ESMA (European Securities and Markets Authority) tykajici se
transparentnosti a ochrany investord v Evropské unii obsahuje tento slovnik
alternativni meéfitka vykonnosti, ktera jsou pouzivana pro vyjadfeni vykonnosti
Spolecnosti, ale nejsou definovana v ramci IFRS vykazu jako standardni méfitka.
Definice téchto meéfitek umoznuje uzivatelim reportl ziskat dodate¢nou informaci pro

posouzeni ekonomické situace a vykonnosti Spole€nosti.

vykonnosti zavérkou
CAPEX Investi¢ni vydaje do Zobrazuje mnozstvi Viz Konsolidovany prehled
nehmotného majetku a dostupnych prostfedki 0 penéznich tocich ve
pozemkuU, budov a zafizeni, | investovanych do operaci k | zkracené podobé (fadek
véetné investi¢nich vydaju zajisténi dlouhodobé Cisté penézni toky
financovanych leasingem vynosnosti. z investi¢ni ginnosti).
Cisty dluh = Finanéni ukazatel pogitany | Ukazatel vyjadiuje realny Viz Hlavni udaje za prvni
jako: Dlouhodobé bankovni | stav finan¢niho dluhu pololeti 2019 v mil. K&:
uvéry + Dlouhodobé Spoleé¢nosti, tj. nominalni 1-6/2019: 0 + 3 900,6+ 583,9
dluhopisy + Kratkodobé hodnotu dluhd snizenou o —319,5=4165,0
bankovni Uvéry + penézni prostfedky, 4-6/2019: 0 + 3 900,6+ 583,9
Kratkodobé dluhopisy — penézni ekvivalenty a —-319,5=4165,0
(Penize a penézni vysoce likvidni finanéni
ekvivalenty) aktiva spole¢nosti. Vyuziti
ukazatele je primarné pfi
posuzovani celkové
pfiméfenosti zadluzeni
Spoleénosti, tj. napf. pfi
porovnani s vybranymi
ziskovymi €i bilan&nimi
ukazateli Spole€nosti.
Cisty Cisty dluh/EBITDA, pfi¢emz | Vyjadfuje schopnost Viz Finan¢ni vysledky za
dluh/ u EBITDA se pouziva Spolecnosti snizovat a prvni pololeti 2019 — Penize
EBITDA klouzava hodnota za splacet svuj dluh a na a zadluzenost v mil. K¢&:
poslednich 12 mésicu. druhou stranu takeé jeji 2019: 4 165,0/ 605,8 = 3,23
moznosti pfijmout dalSi dluh
pro rozvoj podnikani.
Ukazatel pfiblizné
vyjadfuje, za jak dlouho je
Spole€nost schopna splatit
své dluhy ze svého
primarniho zdroje
provozniho cash flow.
EBIT Zisk zahrnujici trzby za Je pouzivan k vyjadieni Viz Konsolidovany vykaz o
prodané vyrobky, spotfebu | provozniho vysledku Uplném vysledku ve
(Provozni | materialu a ostatni Spole¢nosti a soucasné zkracené podobg.
zisk) spotfebu, osobni naklady, eliminuje dopady rozdild
ostatni provozni mezi mistnimi dafiovymi
vynosy/naklady, odpisy a systémy a rliznymi
amortizaci (pfed odectenim | finan&nimi aktivitami.
uroku a dani)
EBITDA Finanéni ukazatel, ktery Vzhledem k tomu, Ze Viz Konsolidovany vykaz o

uréuje provozni marzi
spole¢nosti pfed odeétenim
urokd, dani, odpist a
amortizace. Pocitano jako

neobsahuje financni a
dariové ukazatele nebo
ucetni naklady nezahrnujici
odliv, je pouzivan
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uplném vysledku ve
zkracené podobé za obdobi
Sesti mésicu, v mil. K&:
2018: 431,0 + 231,1 = 662,1



Marze
cistého
zisku

Marze
provoznih
o zisku

Marze
EBITDA

Planovana
EBITDA

Cisty zisk pfed zdanénim,
nakladové uroky, urokové
vynosy, kurzové zmény,
ostatni finanéni
vynosy/naklady a odpisy a
amortizace, tedy provozni
zisk + odpisy a amortizace.
Procentni marze je
pocitana jako Cisty zisk po
zdanéni a pfed rozdélenim
akcionaru/celkové trzby.

Procentni marze je
pocitana jako EBIT/celkové
trzby.

Procentni marze je
poditana jako
EBITDA/celkové trzby.

Finanéni ukazatel
definovany jako vynosy
minus naklady na prodané
zbozi a ostatni prodejni a
administrativni naklady.

managementem pro
vyhodnoceni vysledki
Spolecnosti v prabéhu
Casu.

Pouziva se k vyjadfeni, jak
dobre Spole¢nost
pfeménuje trzby v zisk
dostupny pro akcionare.

Pouziva se k posouzeni
provozni vykonnosti
Spolecnosti.

Pouziva se k vyjadfeni
ziskovosti Spole¢nosti.

Je pouzity v obchodnim
planu Spolecnosti jako
benchmarkova hodnota pro
ohodnoceni vykonnosti v
manazerském bonusovém
planu.
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2019: 353,2 + 252,6 = 605,8

Viz Hlavni udaje za prvni
pololeti 2019 v mil. K&:
1-6/2019: 246,8 / 3 159,3 =
7.8 %

4-6/2019: 44,6 / 1 552,0= 2,9
%

Viz Hlavni udaje za prvni
pololeti 2019. v mil. K&:
1-6/2019: 353,2/ 3 159,3 =
11,2 %

4-6/2019: 130,3/1552,0 =
8,4 %

Viz Hlavni udaje za prvni
pololeti 2019. v mil. K&:
1-6/2019: 605,8 / 3 159,3 =
19,2 %

4-6/2019: 258,3/1552,0 =
16,6 %

Viz vyhled hospodareni na
rok 2019:

Stanoveno jako kvalifikovany
odhad vedeni Spole¢nosti.



Ostatni informace

Zakladni udaje o Spolec¢nosti

Obchodni firma
PFNonwovens a.s.

Sidlo

HradCanské namésti 67/8
118 00 Praha 1 — Hrad€any
Ceska republika

Tel: +420 515 262 411

Rejstrik a registracni cislo
Spole¢nost je zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod Cislem B 23154.

Vznik
18. listopadu 2005, pod puvodnim
jménem Pamplona PE Holdco 2 SA

Jurisdikce
Ceska republika

Spolec€nost byla zalozena Y
Lucembursku jako vefejna spolecnost
s ruenim omezenym (,société
anonyme“) na dobu neurcitou 18.
listopadu 2005 jako Pamplona PE
Holdco 2 SA a byla =zapsana
v Rejstiiku  obchodu a spole€nosti
v Lucembursku pod Cislem B 112.044.
V roce 2006 Spole¢nost zménila svuj
nazev na PEGAS NONWOVENS SA.

Mimoradna valna hromada Spole¢nosti
rozhodla dne 18. prosince 2017
o pfemisténi sidla do Ceské republiky
a zménila prislusnost (statut)
Spolecnosti z lucemburské na ¢eskou.
Zaroven mimoradna valna hromada
pfijala nové znéni stanov Spole¢nosti a
zménila nazev Spole¢nosti na PEGAS
NONWOVENS a.s.
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Vv dusledku premisténi sidla
Spolecnosti nedoslo k  zaniku
lucemburské  spoleCnosti PEGAS

NONWOVENS SA ani ke vzniku nové
pravnické osoby, ale pouze ke zméné
pravni formy na akciovou spolecnost
dle Ceského prava. PEGAS
NONWOVENS a.s. byla zapsana do
Ceského obchodniho rejstiiku s
ucinnosti od 1. ledna 2018. Sidlem
SpoleCnosti je HradCanské nameésti
67/8, Hrad¢any, 118 00 Praha 1,
Ceska republika.

Dne 15. Cervna 2018 rozhodla fadna
valna hromada Spole€nosti o zméné
obchodni  firmy  Spole¢nosti na
PFNonwovens a.s. a zaroven schvalila
odpovidajici zmény prvniho odstavce
¢lanku 1 Stanov Spole¢nosti. Zména
obchodni firmy na PFNonwovens a.s.
byla zapsana do obchodniho rejstfiku
s u€innosti od 19. ¢ervna 2018.

Predmét podnikdni a predmeét
¢innosti Spole€¢nosti (dle ¢lanku 3
Stanov spoleénosti):

Predmétem podnikani Spolec¢nosti

je:

e \Vyroba, obchod a
neuvedené v pfilohach 1
zivnostenského zakona

sluzby
a 3

Predmétem cCinnosti Spolecnosti je:
e Sprava vlastniho majetku



