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Uvod

PEGAS NONWOVENS SA (déle jen ,PEGAS® nebo ,Spoleénost” nebo ,Skupina“) je jednim z
ptednich vyrobcl netkanych textilii v EMEA regionu (Evropa, Stfedni vychod a Afrika)
pouzivanych zejména na trhu osobnich hygienickych vyrobkd. PEGAS doddva svym
zakaznikim spunbond a meltblown (dohromady, ,spunmelt®) textilie na bazi polypropylenu a
polyetylenu (,PP“ a ,PP/PE") prevdiné pro Ucely vyroby jednordzovych hygienickych
produktll (jako jsou détské plenky, vyrobky pro inkontinenci dospélych a ddamské hygienické
vyrobky) a dale, v mensi mite, do stavebnictvi, zemédélstvi a Iékarskych aplikaci.

Od svého zaloZeni v roce 1990 Spolecnost za vice neZz dvacet pét let vyrostla v jednoho z
nejvétsich vyrobcl netkanych spunmelt textilii v EMEA regionu (méfeno vyrobni kapacitou v
roce 2016). Spoleénost v sou¢asné dobé provozuje devét vyrobnich linek v Ceské republice a
jednu vyrobni linku v Egypté. Celkova vyrobni kapacita Spole¢nosti za rok je v soucasnosti do
100 tisic tun netkanych textilii v Ceské republice a do 20 tisic tun v Egypté.

PEGAS se sklada z holdingové spolecnosti v Lucembursku a ¢tyr provoznich spole¢nosti, jimiz
jsou PEGAS NONWOVENS s.r.0., PEGAS-NT a.s., PEGAS — NW a.s. a PEGAS — NS a.s., vSechny
se sidlem v Ceské republice. V roce 2010 byla za G¢elem realizace potencialnich investi¢nich
prileZitosti zaloZzena spole¢nost PEGAS NONWOVENS International s.r.o. Tato spolecnost
prostfednictvim svych dcefinych spole¢nosti PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC a PEGAS
NONWOVENS RSA (PTY) LTD realizuje investici v Egypté a vlihoafrické republice.
K 30. ¢ervnu 2017 PEGAS zaméstnaval 586 lidi.

Po uvedeni spole¢nosti na akciovy trh v prosinci 2006 jsou akcie PEGASu kotovany na
burzach v Praze a ve Varsavé. Free float predstavuje 100 % akcii Spole€nosti a je v drZeni

instituciondlnich a drobnych investor(.

PEGAS je ¢lenem European Disposables and Nonwovens Association (EDANA).



Hlavni udaje za prvni pololeti 2017

Druhé ctvrtleti

Leden - ¢erven 2017 duben - ¢erven 2017

mezirocné mezirocné

Vynosy 111,7 4,7% 56,0 8,5%
Provozni naklady bez odpist -91,0 8,5% -46,5 15,2%
EBITDA 20,7 -9,2% 9,5 -15,6%
Odpisy -8,3 2,3% -4,2 3,1%
Provozni hospodaisky vysledek (EBIT) 124 -15,5% 5,3 -26,1%
:(:el':&\;é zmény a ostatni finanéni vynosy / (naklady) 3,1 60,3% 21 n/a
Urokové néklady (netto) -3,7 -10,6% -1,9 -6,2%
Dan z pfijm0 — (naklad)/vynos -1,0 -0,6% -0,5 n/a
Cisty zisk 4,5 -40,9% 0,8 -88,7%
(VIist\'/ dluh 169,4 17,1% 169,4 17,1%
Investice do hmotného a nehmotného majetku (CAPEX) 14,5 124,9% 9,4 119,9%

Marze EBITDA 18,6% -2,8 p.b. 16,9% -4,8 p.b.
Marze provozniho zisku 11,1% -2,7 p.b. 9,5% -4,4 p.b.
Marze Cistého zisku 4,0% -3,1 p.b. 1,4% -12,3 p.b.

Vyroba v tunach 52428 1,4% 27 085 5,6%
Pocet zaméstnancu - na konci obdobi 586 3,4% 586 3,4%
Pocet zaméstnanci - priimér 582 2,8% 581 3,1%

EUR/CZK - pramér 26,784 -0,9% 26,553 -1,9%
EUR/CZK - na konci obdobi 26,197 -3,4% 26,197 -3,4%
EUR/USD - priimér 1,083 -3,0% 1,100 -2,0%
EUR/USD - na konci obdobi 1,141 2,8% 1,141 2,8%
EUR/ZAR - primér 14,306 -16,8% 14,542 -14,2%
EUR/ZAR - na konci obdobi 14,920 -9,3% 14,920 -9,3%




Prohlaseni generalniho reditele a clena
predstavenstva PEGAS NONWOVENS SA
pana Frantiska Rezace:

»Vysledky hospodareni za druhé ctvrtleti
byly do zna¢né miry ovlivnény vyvojem
cen polymer(d. Po dlouhém obdobi
stability, které trvalo cely lonisky rok, jsme
od zacatku letoSniho roku byli svédky
pomérné vyrazného rlstu cen polymera.
To se vzhledem ke zpoZdéni pfenosového
mechanismu odrazilo i v nasich vysledcich.
Ukazatel provozniho hospodareni, EBITDA,
ve druhém Ctvrtleti dosahl vyse 9,5
milionu EUR, resp. 10,1 milionu EUR bez
zohlednéni vlivu precenéni opcniho
akciového programu. V tuto chvili se zd3,
Ze ceny polymer( dosahly vrcholu a lehce
oslabily, coz by mélo podpofit nase
vysledky v nasledujicim ctvrtleti.

Jelikoz ceny polymerd nedokadzeme
ovlivnit, soustiedili jsme své Uusili na
oblasti, ve kterych mlzeme dosahnout
zlepsSeni. Ve druhém Ctvrtleti jsme tak
vyrobili rekordnich vice nez 27 tisic tun.
Ktomu pfispéla i nové spusténa vyrobni
linka ve Znojmé, kterou se nam podafilo
spustit s mirnym predstihem. Linka v tuto
chvili bézi uz v plném komercénim rezimu a
otekdvame, Ze vletoSnim roce vyrobi
necelych 5 tisic tun hotovych vyrobkd.

V souladu s nasim c¢asovym harmonogra-
mem pokraCuje i projekt v lJizni Africe.
V Cervenci jsme uzavreli smlouvu o koupi
pozemku pro vystavbu nového zavodu a
zacatkem srpna jsme pro tento zavod
objednali novou linku. Ocekdvame, Ze s
vystavbou zacneme letos v poslednim
Ctvrtleti a zac¢dtkem roku 2019 zacneme
dodavat  komercéni  vyrobky  nasSim
zakaznikdm. Novym projektem jsme
nadSeni a tésSime se na vstup na novy
rychle rostouci trh.

Zavérem bych rad zminil, Ze valna
hromada schvdlila ndvrh predstavenstva
vyplatit dividendu ve vysi 1,30 EUR na
akcii. Pevné véfim, Ze nasSi akcionafi toto
rozhodnuti oceni.”

Potvrzeni vyhledu hospodareni na rok
2017

V prvnim pololeti roku 2017 Spole¢nost
dosahla hospodarskych vysledkd, jeZz jsou
v souladu s jejim ocekdvanim a se
zverejnénym vyhledem na cely rok 2017.

Na zdkladé dosazenych vysledk( za prvni
pololeti 2017 a s ohledem na vyvoj na
evropském trhu netkanych textilii véetné
oCekavaného vyvoje na trhu s polymery
potvrzuje Spolec¢nost svllj predchozi
vyhled na rok 2017 a ocekava, Ze ukazatel
EBITDA v tomto roce vzroste na hodnotu v
rozmezi 43,0 aZz 50,0 milionu EUR.

Spolec¢nost planuje, Ze celkové investi¢ni
vydaje v roce 2017 nepfesdhnou uroven
30 milionl EUR.



Mezitimni zprava o podnikani za prvni

pololeti 2017

Financni vysledky za prvni pololeti
2017

Vynosy, naklady a EBITDA

V prvni poloviné roku 2017 dosahly
konsolidované vynosy (trzby z prodeje
vlastnich vyrobk() 111,7 milionu EUR, coz
predstavuje mezirocni narist o 4,7 %.
Celkové konsolidované vynosy dosahly ve
druhém ctvrtleti tohoto roku 56,0 milionu
EUR, tj. o 85 % vice ve srovnani se
stejnym obdobim minulého roku. Do
meziro¢niho rastu trzeb se promitl
zejména narlst cen polymert, které od
zacdtku roku vzrostly o vice nez 10 % a
v soucCasnosti se pohybuji na udrovnich,
které byly naposledy zaznamenany pred
vice nez dvéma lety.

Celkové konsolidované provozni naklady
bez odpist (netto) v prvnim pololeti roku
2017 mezirocné vzrostly o 8,5 % na ¢astku
91,0 milionu EUR. V samotném druhém
Ctvrtleti roku 2017 konsolidované provozni
naklady bez odpisd (netto) Ccinily 46,5
milionu EUR, coZ je o 15,2 % meziro¢né
vice. Dlvodem pro narlist provoznich
naklada byl vyrazny rlst cen polymerd ve
srovnatelnych obdobich.

EBITDA dosahla v prvnim pololeti roku
2017 hodnoty 20,7 milionu EUR,
meziro¢né o 9,2 % méné. Meziro¢ni pokles
ukazatele EBITDA byl do znaéné miry
zpUsoben zejména prenosovym
mechanismem cen polymer(d. Ceny
polymerld od zacdtku roku vyznamné
vzrostly, pfiéemZz se na maximalnich

urovnich drzely celé druhé Cctrtleti.
Vzhledem k ¢asovému zpoidéni se tyto
ceny nestacily promitnout do wvynos(.
Soucasny vyvoj cen polymer( naznacuje,
Ze ceny prozatim kulminovaly a jejich
mirny pokles by se mél pozitivné projevit
ve vysledcich za treti Ctvrtleti. Vliv
precenéni opcniho akciového planu v
prvnim pololeti 2017 predstavoval naklad
ve vysi 0,8 milionu EUR oproti nakladu ve
vySi 0,5 milionu EUR za prvni pololeti
2016. EBITDA upravena o vliv precenéni
op¢niho akciového planu tedy mezirocné
poklesla o 7,6 % na 21,6 milionu EUR.

EBITDA marze dosahla v prvnim pololeti
roku 2017 18,6 %, tj. o 2,8 procentniho
bodu méné nei ve stejném obdobi roku
2016. EBITDA marze upravend o vliv
pfecenéni opcniho akciového planu
dosahla v prvnim pololeti roku 2017
19,3 %, tj. o 2,6 procentniho bodu méné
nez ve stejném obdobi roku 2016.

EBITDA ve druhém Ctvrtleti roku 2017
¢inila 9,5 milionu EUR, tj. o 15,6 %
mezirotné méné. Nejvyznamnéjsi vliv na
mezironi  srovnani mél  prenosovy
mechanismus cen polymer(. Pfecenéni
op¢niho akciového programu ve druhém
Ctvrtleti 2017 predstavovalo naklad ve vysi
0,6 milionu EUR ve srovnani s nakladem ve
vySi 0,4 milionu EUR ve srovnatelném
obdobi  prfedchoziho roku. EBITDA
upravena o tento vliv mezirocné poklesla o
12,9 % na hodnotu 10,1 milionu EUR.

EBITDA marze ve druhém Cctvrtleti roku
2017 ¢inila 16,9 %, o 4,8 procentniho bodu



méné nez v prechozim roce. EBITDA marze
upravend o vliv precenéni opcniho
akciového planu dosdhla ve druhém
Ctvrtleti roku 2017 18,0 %, tj. o 4,4
procentniho bodu méné nez ve stejném
obdobi roku 2016.

Vysledky za prvni pololeti jsou v souladu s
vyhledem zvefejnénym na pocatku roku,
ve kterém Spolecnost indikovala meziro¢ni
narQst ukazatele EBITDA na hodnotu v
rozmezi 43,0 az 50,0 milionu EUR.

Provozni naklady

Celkova spotifeba materidld a ostatni
spotfeba dosahla v prvni poloviné tohoto
roku 83,8 milionu EUR, tj. meziro¢né o
9,1 % vice. Vsamotném druhém ctvrtleti
2017 tato polozka Cinila 42,4 milionu EUR,
coz je o 15,1 % vice vporovndni se
stejnym obdobim minulého roku. Hlavnim
faktorem pro meziroc¢ni narlst byly vyssi
nakupni ceny polymerd v meziro¢nim
srovnani.

Celkové osobni naklady dosahly v prvnim
pololeti 2017 6,7 milionu EUR, tj.
mezirocné o 8,8 % vice. Na mezirocni
srovnani osobnich ndakladd mél nejvétsi
vliv dopad z precenéni opcniho akciového
planu. Osobni naklady upravené o tento
vliv ~ Cinily vprvnim pololeti 2017
5,8 milionu EUR, tj. meziroéné o 3,7 %
vice. V samotném druhém ctvrtleti osobni
naklady zejména v dlsledku precenéni
op¢niho akciového planu vzrostly o 13,0 %
na 3,6 milionu EUR. Osobni naklady
upravené o tento vliv Cinily ve druhém
Ctvrtleti 2017 3,0 milionu EUR, tj. narust o
5,8 %.

Ostatni provozni ndklady (netto) dosahly v
prvni poloviné tohoto roku 0,5 milionu
EUR v porovnani s ndkladem 0,9 milionu
EUR ve stejném obdobim roku 2016. Ve

druhém ctvrtleti 2017 dosahly ostatni
provozni ndklady (netto) <castky 0,5
milionu EUR.

Odpisy

Konsolidované odpisy Cinily v prvni
poloviné roku 2017 8,3 milionu EUR,
mezirocné o 2,3% vice. V samotném
druhém ctvrtleti tohoto roku ¢inily odpisy
4,2 milionu EUR, meziroéné o 3,1 % vice.

Provozni vysledek

V prvni poloviné roku 2017 ¢inil provozni
vysledek hospodareni (EBIT) 12,4 milionu
EUR, o 15,5 % méné nei ve stejném
obdobi roku 2016.

Ve druhém cCtvrtleti roku 2017 provozni
zisk (EBIT) v meziro¢nim srovnani pokles|
na 5,3 milionu EUR, tj. mezirocné o 26,1 %.

Nejvyznamnéjsi vliv na provozni vysledek
v mezironim  srovnani  predstavoval
pfenosovy mechanismus cen polymerda.

Financni vynosy a naklady

V' prvni poloviné roku 2017 dosahly
kurzové zisky a ostatni  financni
vynosy/naklady (netto) naklad 3,1 milionu
EUR, v porovnani s nakladem 2,0 milionu
EUR dosazenym ve stejném obdobi
lonského roku. Tato polozka predstavuje
realizované a nerealizované kurzové
zisky/ztraty a ostatni finanéni vynosy a
naklady. Meziroéni zména byla ovlivnéna
zejména vyvojem kurzu dolaru vuci EUR,
kdyz dolar v prvnim pololeti letosSniho roku
oslabil o vice nez 8 %. Oslabeni/posileni
kurzu dolaru vi¢i EUR vede k
nerealizovanym kurzovym ztratam/ziskim
souvisejicim s precenénim rozvahovych
polozek denominovanych v EUR a to
zejména z titulu precenéni



vnitropodnikové pajcky dcefiné
spole€nosti v Egypté. Kurzové zmény a
ostatni finanéni vynosy/nédklady (netto)
predstavovaly v samotném druhém
¢tvrtleti roku 2017 néklad 2,1 milionu EUR
oproti vynosu 1,7 milionu EUR ve
srovnatelném obdobi predchoziho roku.
Na kurzové zmény mélo ve druhém
Ctvrtleti kromé oslabujiciho kurzu dolaru
vuci EUR vliv i posileni kurzu K¢ vici EUR.

Urokové naklady (netto) spojené s
obsluhou dluhu ¢inily v prvni poloviné
tohoto roku 3,7 milionu EUR, tj. 0 10,6 %
méné ve srovnani se stejnym obdobim
roku 2016. Ve druhém cCtvrtleti 2017
dosahly urokové naklady (netto) hodnoty
1,9 milionu EUR, 0 6,2 % méné ve srovnani
se stejnym obdobim loriského roku.
Dlvodem pro pokles urokovych ndkladu
byla expirace urokovych swapl, které
souvisely s refinancovanymi bankovnimi
avéry.

Dan z pfijmu

V prvni poloviné roku 2017 cinila dan z
pfijmd 1,1 milionu EUR, o 6,5 % vice nez
ve stejném obdobi roku 2016. Splatna dan
dosahla vyse 1,5 milionu EUR, zména v
odloZzené dani predstavovala vynos 0,4
milionu EUR.

V  samotném druhém Ctvrtleti 2017
predstavovala dan z prijm0 naklad ve vysi
0,5 milionu EUR. Splatnd dan ¢inila ve
druhém ctvrtleti 2017 0,6 milionu EUR,
zatimco zména v odloZzené dani
reprezentovala vynos 0,1 milionu EUR.

Cisty zisk

Cisty zisk dosahl v prvnim pololeti roku
2017 hodnoty 4,5 milionu EUR, coZ je
meziro¢né o 40,9 % méné zejména z titulu
vykdzanych nerealizovanych kurzovych

zmén v porovnavanych obdobich.
Pfrevainé kvuli témto kurzovym ztratam
vytvofila Spole¢nost ve druhém ctvrtleti
2017 Cisty zisk ve vysi 0,8 milionu EUR.

Investice

V  prvni poloviné roku 2017 Cinily
konsolidované investicni vydaje 14,5
milionu EUR oproti 6,4 milionu EUR ve
srovnani se stejnym obdobim minulého
roku. Z této c¢astky pripadalo 10,4 milionu
EUR na investice do rozsifeni vyrobnich a
skladovacich kapacit, zbytek prfedstavovaly
bézné investice. Ve druhém ctvrtleti roku
2017 Cinily konsolidované investice 9,4
milionu EUR oproti 4,3 milionu EUR ve
srovnani se stejnym obdobim minulého
roku.

Spolec¢nost planuje, Ze celkové investi¢ni
vydaje v roce 2017 nepfesdhnou uroven
30 milionG EUR.

Penize a zadluzenost

Celkova vyse konsolidovanych financnich
dluhtG (kratkodobych i dlouhodobych)
¢inila k 30. cervnu 2017 239,8 miliont
EUR. Cisty dluh k 30. éervnu 2017 dosahl
vySe 169,4 milionl EUR, coz je 0 5,4 % vice
v porovnani s 31. prosincem 2016. Pomér
Cisty dluh/EBITDA dosahl k30. &ervnu
2017 3,80 ndasobku. Vyvoj ¢istého dluhu
byl do jisté miry negativné ovlivnén
posilenim kurzu K¢ proti EUR, cozZ vedlo ke
zvyseni zdvazka vyjadienych v reportovaci
méné EUR ztitulu dluhopisli, které jsou
denominovany v K¢  Tyto  korunové
dluhopisy jsou vsak zajistény kfizovymi
ménovymi  swapy, jejichz hodnota
k 30. ¢ervnu 2017 predstavuje pohledavku
Spoleénosti témér 6,4 milionu EUR a
efektivné tak sniZuje hodnotu Ccistého
dluhu na 163,0 milionu EUR.



Prehled hospodaieni Spolecnosti v
prvnim pololeti 2017

Celkova produkce v prvni jakosti dosahla v
prvnim pololeti roku 2017 hodnoty 52 428
tun, coZ predstavuje narlst o 1,4 % ve
srovnani s prvnim pololetim roku 2016. Ve
druhém ctvrtleti 2017 Spolecnost vyrobila
27 085 tun, tj. 0 5,6 % vice v porovnani se
stejnym obdobim lofiského roku.

Podil vynos( z prodeje netkanych textilii
uréenych k vyrobé hygienickych produkt
na celkovych vynosech ¢inil v prvnim
pololeti roku 2017 85,8 % a mirné se tak
mezirocné snizil. Vysoky podil vyrobkl v
této kategorii potvrzuje vyznamnou pozici
Spole¢nosti na tomto trhu. Ve druhém
Ctvrtleti 2017 cinil podil vynos( z prodeje
netkanych textilii urcenych kvyrobé
hygienickych  produktd na celkovych
vynosech 86,7 %, coZ predstavuje narust o
2,2 procentniho bodu v porovnani se
stejnym obdobim lofiského roku.

Podil vynost z prodeje produktd mimo
segment hygieny na celkovych vynosech v
prvnim pololeti roku 2017 cinil 14,2 %,
resp. 13,3 % ve druhém ctvrtleti.

Rozdéleni wvynost dle geografie trha!
potvrzuje stalou koncentraci odbytu
Spoleénosti na Sirsi oblast Evropy. Vynosy
z prodejud do zapadni Evropy dosahly v
prvnim pololeti roku 2017 38,4 milionu
EUR, coz predstavuje 34,4% podil na
celkovych vynosech ve srovnani s 39,9%
podilem ve stejném obdobi roku 2016.
Vynosy z prodeje do stfedni a vychodni
Evropy a Ruska dosahly vtomto obdobi
vySe 45,6 milionu EUR a pfedstavovaly tak

! Rozdéleni dle geografie ur€eno mistem dodani
zboii.

40,8% podil na celkovych vynosech.
Vynosy z prodeje do ostatnich teritorii
Cinily 27,7 milionu EUR a predstavovaly
24,8% podil na celkovych vynosech.

Vyzkum a vyvoj

Vyvoj novych aplikaci, vyrobkd a
optimalizace technologii jsou jednou z
klicovych soucasti soucasné a budouci
strategie Spolecnosti. Tato zakladna je
podporovdna tymem inzenyr(, ktefi se
vénuji vyvoji nové vyrobkové zakladny a
zakaznické a technické podpofe nasich
partner(.

Tym se zaméfuje na vice smér(, které je
mozné obecné rozdélit na prlmyslové a
hygienické aplikace s primarnim
zamérfenim na oblast hygieny. Timto
smérem se orientuje vétSina dulezitych
projektd Spolec¢nosti.

Z technologického hlediska pracuje
technické oddéleni na dvou zakladnich
cilech:

1) zlepsit kvalitu, vykonnost a efektivnost
vyroby standardnich vyrobki a

2) vyvijet vyrobky s pridanou hodnotou
prostfednictvim soucasnych a novych
technologii vcetné bikomponentni
technologie zvldkriovani.

Oba cile jsou napliovany spolecné s
dodavateli surovin za pouziti standardnich
a novych specidlnich polymer( a/nebo s
dodavateli zafizeni, coz Spoleénosti
umoznuje nabidnout zakaznik(im pridanou
hodnotu.

V oblasti technologii vyvinul PEGAS ve
spolupraci s klicovym dodavatelem
zatizeni novou technologii, tzv. Compact.
Ta by méla firmé umoznit jednodussi a



rychlejsi vstup na rozvijejici se trhy, jez se
vyznacuji  fadou  specifickych  rizik
spojenych naptiklad s vysi investice,
okamzitym prodejem celkové kapacity
linky nebo komplikovanosti zprovoznéni
velkych vyrobnich linek. Tato nova
technologie by zaroven méla zpfistupnit
technologicky  vyspélé vyrobky pro
rozvijejici se trhy. Pro prvni instalaci této
nové technologie byl vybran vyrobni zavod
ve Znojmé a linka je od konce druhého
Ctvrleti v plném komerénim provozu. Jeji
parametry  jsou v soucasné dobé
ovérovany v realném provozu. Nasledné
by méla Spole¢nosti pfinést potencidl pro
dalsi rozvoj v novych regionech a zaroven
posilit a potvrdit pfedni pozici PEGASu v
oblasti technologie.

Kromé vyvoje novych technologii PEGAS
aktivné pracuje na vyvoji netkanych
textilii, které jsou jemné, splyvavé,
objemné a prijemné na dotek. Tyto
materidly jsou jiz dnes postupné Uspésné
uvadény do komercni vyroby a pfinaseji
fadu vyhod zdkaznikim. Vyvoj v této
oblasti dale pokracuje a v budoucnu bude
zaméren na tzv. 3D struktury netkanych
textilii s potencidlnim vizualnim efektem.
Vyvoj je postaven na bazi pozadavku
klicovych zakaznikl a v rfadé pripadd se

jednd o wvyrobek Sity na miru pro
konkretniho partnera.
Dalsim z  klicovych  projektd je

komercializace Nano MB technologie. Na
konci roku 2016 byly uspésné dokonéeny
garanéni testy, nova technologie je
validovdna a pfipravena pro zahdjeni
kvalifikaci u vybranych zakaznika. Hlavnim
pfinosem vyroby netkané textilie na bazi
MB nanovldken je vyznamné zlepSeni
jejich bariérovych vlastnosti predevsim
pro Ucely aplikaci v hygienické oblasti.
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PEGAS spolupracuje s mnoha institucemi,
jako jsou univerzity a vyzkumnd centra
predeviim v Ceské republice a na
Slovensku, ale také v zdpadni Evropé. Tyto
instituce poskytuji Spolec¢nosti zvlastni
podporu v rdznych odbornych oblastech
vyzkumu vcéetné moznosti vyvijeni vyrobkt
na pilotnich zafizenich, ale i poradenstvi
napf. v oblastech patentové reserse, pfi
tvorbé patentl, modelovani struktur
netkanych textilii ¢i testovani novych
technologii a vstupnich surovin.

Strategie

Strategickym zamérem Spolecnosti v
budoucnosti bude:

1) rozvijeni a vyuZiti rdstovych trZznich
prileZitosti k posileni trzni pozice,

2) udrieni a rozsifeni technologické
excelence na evropském trhu netkanych
textilii  typu spunmelt pro vyrobu
hygienickych vyrobkii na jednordzové
pouZiti v EMEA regionu a

ndvratnosti

3) zajisténi  solidni

akcionare.

pro

Zamérem PEGASu je naplhovat tuto
strategii tim, Ze se zaméti na nasledujici
oblasti:

Pokracovani v investicich do
technologicky vyspélych vyrobnich
kapacit: PEGAS bude pokracovat v
instalacich nejmodernéjSich  vyrobnich
kapacit. Posledni vyrobni linka ve Znojmé
byla spusténa ve druhém ctvrtleti roku
2017. Jednd se o vyrobni linku typu
COMPACT, ktera je zaloZena na ,flat-floor”
konceptu Tento novy typ vyrobni linky je
vzhledem k nizsim celkovym investi¢nim
vydajlm, nizsim narokdm na
infrastrukturu a nizsi kapacité povazovan



za expanzivni platformu vhodnou pro
etablovani se na novych, zejména
rozvijejicich se trzich. A pravé ztéchto
dlvodd byla vybrdana obdobnd vyrobni
linka i pro novy vyrobni zavod v Jihoafrické
republice.

Uzkd spoluprace se zakazniky a
dodavateli: PEGAS bude dale pokracovat
ve spoluprdci se svymi zakazniky, vyrobci
zafizeni a dodavateli surovin ve vyvoji
novych projektl vyzkumu a vyvoje, aby si
na trhu i nadale udriel predstih pred
konkurenci. Cilem Spole¢nosti je zlstat na
Spi¢ce technického rozvoje v odvétvi,
doddvat zdkaznikim vyrobky té nejvyssi
kvality a pravidelné vyvijet nové materialy.

Zaméieni na technologicky pokrocilé
produkty: PEGAS je nejvétSim vyrobcem
specialnich bi-komponentnich netkanych
textilii typu spunmelt v regionu EMEA s
rozsahlymi zkuSenostmi s konfiguraci a
vyrobou ultralehkych materialQ.
V minulych letech Spole¢nost Uspésné
komercializovala nové materidly s
mimoradnymi vlastnostmi.

UdrZzeni dobré finanéni vykonnosti v
odvétvi: Hlavnimi cili PEGASu je rust spolu
se svym hlavnim trhem, vykazovat trzby v
souladu s timto rGstem a dosahovat
vysokych provoznich marzi v porovnani s
konkurenty. PEGAS efektivné vytvari velké
hotovostni prostiedky, které jsou dale
pouzivany na dalsi expanzi, snizeni dluhu a
umozniuji vyplatu dividendy.

Monitorovani investicnich pfrileZitosti:
Spole¢nost bude i nadale monitorovat
investiéni  pfilezitosti mimo  Ceskou
republiku, jez by mohly vést bud' k akvizici,
nebo k otevieni vyrobnich kapacit v jinych
teritoriich.

11

Rizikové faktory

Podnikani, provozni a finan¢ni cinnost
Spole¢nosti  mohou byt nepfiznivé
ovlivnény nasledujicimi faktory:

Marketing a Prodej

PEGAS provozuje podnikani na vysoce

konkurent¢nim trhu a wvznik novych
konkurenti nebo  spusténi novych
vyrobnich kapacit jednim ze stavajicich
konkurenti muUZe negativné ovlivnit
prodeje a marze Spolecnosti.

Vysoka koncentrace zakaznikd, ktefi
pfedstavuji vyznamné procento trieb

Spolecnosti, a ztrata jednoho nebo vice
takovych zdkaznikd muze mit negativni vliv
na trzby a ziskovost Spole¢nosti.

Zména v poptavce koncovych uZivatel(
hygienickych vyrobk( a presun preferenci
k levnéjsim vyrobk{im muze vést ke zméné
prodejniho portfolia a ovlivnit prodeje
a ziskovost Spolecnosti.

Vyroba

Preruseni vyroby mize mit materialni vliv
na chod Spolecnosti. PEGAS je zavisly na
jednom vyrobci stroji0 a poskytovateli
technické podpory vyrobnich linek. PEGAS
nebude moci rekonfigurovat své vyrobni
linky vcéas a timto reagovat na zmény
poptdvky po urcitych typech netkanych
textilii. Vyrobni zafizeni od jinych vyrobcu
se mohou ukazat jako vykonnéjsi a rychleji
rozvijejici se nez ta, ktera nabizi dodavatel
zafizeni pro PEGAS.

Konkurenti Spole€nosti mohou mit pristup
k vétSimu objemu kapitalovych zdrojl za
lepSich podminek, a tim mohou byt
schopni modernizovat a rozsifovat jejich



vyrobu rychleji nez PEGAS, a ziskat tak
vyznamnou konkurenéni vyhodu.

Stabilita doddvek a dopravy vyrobk
Spolecnosti  zakaznikim  muize byt
pfedmétem rizik a nejistot.

PEGAS je zavisly na externich dodavatelich
klicovych surovin a rast naklad( surovin a
elektrické energie mize mit materidlni vliv
na finanéni a provozni vykonnost
Spolecnosti, prestozZe je rlst cen polymer(
prevaziné prenesen do zdkaznickych cen.

Vyzkum a vyvoj

Konkurenti Spolec¢nosti mohou vyvinout
nové materidly poZadované zdkazniky, a
ziskat tak konkurencni vyhodu, jez mulze
mit negativni vliv na trzby a ziskovost
Spoleénosti.

Potencidlni expanze

PEGAS je vystaven riziku spojenému s

moznymi akvizicemi, investicemi,
strategickym partnerstvim nebo aliancemi,
které zahrnuje identifikaci pfileZitosti,

riziko dokonceni transakce a integrace
tretich stran do Spolecnosti.

Pravo a dusevni vlastnictvi

Podnikani Spole¢nosti je vystaveno
finanénim a provoznim nejistotam a
ovlivnéno legislativou a pravnim ramcem,
jez mohou mit vliv na provozni a financni
vykonnost.

PEGAS mUiZe porusovat pravo tykajici se
dusevniho vlastnictvi jinych osob.

Negativni  vysledek soudnich  sporQ
PEGASu muze mit vliv na chod Spolecnosti
a jeji budouci vyhledy.
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Finance

ZadluZeni Spolecnosti muZe negativné
ovlivnit finanéni podminky a provozni
vysledky. VySe Urokd placenych na
externim dluhu mlze byt bankami
pfehodnocena disledkem krize finanéniho
sektoru a zvySené urokové naklady mohou
negativné ovlivnit ziskovost Spole¢nosti.

Soucasné zadluzeni a zména podminek
externiho dluhu (kovenanty) mohou vést k
zméné soucasné progresivni dividendové
politiky Spole¢nosti.

Volatilita kurzu ¢eské koruny a Eura mlze
negativné ovlivnit ziskovost Spolecnosti.

Provozni spole¢nosti PEGASu tézi z
danovych vyhod pfiznanych ¢eskou
vlddou. Pokud dojde ke zméndam v

danovém systému, snizeni nebo zruseni
danovych vyhod, bude to mit negativni vliv
na ziskovost Spole¢nosti.

Fluktuace cen polymerq, jez je prendsena
na zakaznika s uréitym zpozdénim, muze
kratkodobé ovlivnit vynosy Spolecnosti a
jeji ziskovost.

Pojistné kryti nemusi dostate¢né kryt
veskera rizika ztraty.



Bezpecnost, zivotni
bezpecnost prace

prostiedi a

PInéni zakonnych povinnosti a zmény v
zakonech tykajici se bezpecnosti, zdravi a
Zivotniho prostfedi mohou mit vliv na
provozni a financni vykonnost Spolecnosti.

Klicovi zaméstnanci a technickd expertiza

Ztrata klicovych manazer(i Spolecnosti
maZe mit negativni vliv na chod
Spolecnosti.

PEGAS nemusi byt schopen zaméstnat a
udrZet pozadovany pocet kvalifikovanych
pracovnich  sil  vzhledem k jejich
omezenému poctu na trhu a vysoké
poptavce.

Zmény vlastnictvi

100% akcii PEGASu je volné
obchodovatelnych a vlastnicka struktura je
roztfisténd a rozdélena mezi mnoho
akcionar(l. Potencidlni vstup majoritniho
investora do Spole¢nosti muze vést k
nahlé zméné dlouhodobé strategie a
ovlivnit hodnotu akcii.

Rizikové faktory souvisejici s investici v
Egypté

Investice na rozvijejicich se trzich jako je
Egypt, obvykle nesou vyssi Uroven rizika
nezli investice v rozvinutéjSich zemich.
Tato rizika zahrnuji, ale nejsou omezeny
na zmény v politickém prostredi, transfer
ziskd, znarodnéni nebo politicky
motivované pachani Skod. Egyptska
ekonomika mUze byt v budoucnu nachylnd
k negativnim dopadim, které jsou
obdobné jako v jinych rozvijejicich se
zemich.
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Egypt se nachazi v regionu, ktery je
zejména v poslednich letech pfedmétem
neustdlych politickych a bezpecnostnich
nepokoja. Stejné jako v jinych zemich v
tomto regionu, Egypt byl v minulosti cilem
nahodnych teroristickych Utokd. Neni
zaruceno, Ze extremisté nebo teroristické
skupiny  nebudou vyvolavat  nebo
pokratovat v nadhodnych aktech nasili
nebo Ze vlada bude i nadale schopna
relativné UspéSné udriet soucasnou
uroven poradku a stability v zemi.

Ackoliv PEGAS uzavrel pojistnou smlouvu s
EGAPem na kryti rizik spojenych s investici
v Egypté, ktera zahrnuje pojisténi investice
vuci riziklim, jako jsou ochrana transferu
ziskd, znarodnéni nebo politicky
motivované pachdani skod, je tu riziko, Ze
pojistné kryti dostatecné neochrani PEGAS
vaci  veSkerym moinym  ztrdtdm v
souvislosti s investici v Egypté.



Akcie a akcionarska struktura

Struktura akcionaru k 30. éervnu 2017

Institucionalni a drobni 100,0 %
investofri
z toho vedeni Spolecnosti 0,0 %

K 31. prosinci 2016 a 30. cervnu 2017
nevlastnil management Zadnou akcii
Spolecnosti.

Dne 24. ledna 2017 obdrzela Spole¢nost
hldseni akcionate o tom, Ze spolecnost
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych SA se sidlem ul. Chtodna 52, 00-872
Warszawa, Polsko drZela ke dni 20. ledna
2017 466 526 akcii spolec¢nosti PEGAS
NONWOVENS SA, coZ predstavuje 5,05%
podil na zakladnim kapitdlu a hlasovacich
pravech Spolecnosti. Pfed 20. lednem
2017 spolecnost PKO Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych SA drZela 460 937 akcii
Spole¢nosti, coZz predstavovalo 4,99%
podil na zakladnim kapitadlu a hlasovacich
pravech Spolecnosti.

Dne 28. dubna 2017 obdrzela Spolec¢nost
hldseni akcionare o tom, Ze spolec¢nost
R2G Wealth, s.r.o. drzela ke dni 7. dubna
2017 489 232 akcii spolecnosti PEGAS
NONWOVENS SA, coz predstavuje 5,30%
podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich
pravech Spolecnosti.

Dne 16. kvétna 2017 obdrzela Spolec¢nost
hldseni akcionare o tom, Ze spolecnost
Wood Textiles Holding Limited drzela
2332740 akcii spolecnosti  PEGAS
NONWOVENS SA ke dni 16. kvétna 2017,
coz predstavuje 25,28% podil na
zakladnim kapitdlu a hlasovacich pravech
Spolecnosti. Predchozi hlaseni akcionare
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Wood Textiles Holding Limited Spole¢nost
obdrzela dne 22. ¢&ervna 2015. Podle
tohoto hldseni drzel Wood Textiles
Holding Limited ke dni 15. ¢ervna 2015
1885983 akcii Spoleénosti, coz
predstavovalo 20,43% podil na zakladnim

kapitalu a hlasovacich pravech
Spolecnosti.
Kromé  téchto  hlaseni  Spole€nost

neobdrzZela za obdobi prvnich Sesti mésica
roku 2017 zadné dalsi hlaseni akcionare o
nabyti ¢i zméné vyznamného podilu na
zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech
spojenych s akciemi vydanych Spolecnosti.
Vyrazeni  akcici z obchodovani na
Varsavskeé burze

Dne 5.ledna 2017 schvalilo predsta-
venstvo Spolec¢nosti zamér vyradit akcie
Spolecnosti z obchodovani na VarSavské
burze cennych papirQl. Toto rozhodnuti
bylo uéinéno s ohledem na velmi nizky
objem obchod( s akciemi Spole¢nosti na
VarSavské burze cennych papir, ktery
neodpovida nakladdm na takovou kotaci.
Nasledné, dne 23. ledna 2017, polsky
dozorovy organ schvalil nabidku na odkup
akcii, kterou Spole¢nost predlozila v
souvislosti s timto zamérem. Spolecnost v
této souvislosti nakonec pfijala pozadavky
a v bfeznu 2017 odkoupila 4 071 akcii,
které predstavovaly 0,04% zakladniho
kapitdlu a hlasovacich prav Spolecnosti.
Vyrazeni z obchodovani na VarsSavské
burze nyni ¢ekd na schvaleni od polského

dozorového organu. V souladu s
pozadovanym postupem, po vydani
souhlasu, Spole¢nost nasledné pozada

VarSavskou burzu o schvéleni vyrazeni



akcii z obchodovani. Ocekava se, Ze akcie
Spolecnosti prestanou byt obchodovany
na VarSavské burze béhem druhé poloviny
roku 2017.

Vyvoj ceny akcii a vyvoj obchodovani
v prvni poloviné roku 2017

Akcie jsou obchodovany na Burze cennych
papir( v Praze (BCPP) pod identifikacnim
¢islem ISIN LU0275164910, zkratkou
BAAPEGAS a na burze ve VarSavé pod
zkratkou PGS. Akcie PEGAS NONWOVENS
SA jsou od 19. bfezna 2007 soucdsti PX
indexu, jenZz se sestava ze vSech hlavnich
emisi na BCPP.

V prvni poloviné roku 2017 se akcie
PEGASu na BCPP zobchodovaly v celkovém
objemu 1 184 miliont K¢ a na burze ve
Varsavé v celkovém objemu 6,2 milionu
Sesti meésicd roku 2017 759,10 K¢ a
nejvyssi 970,00 K¢ na BCPP.

Zavérecna cena 30. cervna 2017 (inila
917,60 K¢ na BCPP a trini kapitalizace
dosahla 8,0 miliardy K¢.

Nasledné udalosti
Hléaseni akciondrii
Dne 17. Ccervence 2017 obdrzela
Spolec¢nost hlaseni akcionafe o tom, Ze

spole¢nost R2G Wealth s.r.o. drzela ke dni
11. Cervence 2017 81 387 akcii spole¢nosti

PEGAS NONWOVENS SA, coZ
predstavovalo 0,93% podil na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech

Spoleénosti. Predchozi hlaseni akcionare
R2G Wealth s.r.o. Spole¢nost obdrzela dne
28. dubna 2017. Podle tohoto hlaseni
spole¢nost R2G Wealth s.r.o. drzela ke dni
7. dubna 2017 489 232 akcii Spolecnosti,
coz predstavovalo 5,30% podil na
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zakladnim kapitdlu a hlasovacich pravech
Spoleénosti.

Dne 17. Ccervence 2017 obdrzela
Spole¢nost hlaseni akcionafe o tom, Ze
R2G Foundation drzela ke dni 11. ¢ervence
2017 pfimo 612854 a nepfimo
prostfednictvim spole€nosti R2G Wealth
s.r.o. 81387, tj. celkem 694241 akcii
spolecnosti PEGAS NONWOVENS SA, coZ
dohromady predstavovalo 7,92% podil na
zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech
Spoleénosti.

Dne 17. Ccervence 2017 obdrzela
Spole¢nost hlaseni akcionafe o tom, Ze
R2G Foundation drzela ke dni 13. ¢ervence
2017 0 akcii spole¢nosti  PEGAS
NONWOVENS SA, coz predstavovalo 0,0%
podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich
pravech Spole¢nosti.

Dne 17. cervence 2017 obdrzela
Spole¢nost hlaseni akcionafre o tom, Ze
spolecnost R2G Rohan S.a r.l. drzela ke dni
13. ¢ervence 2017 nepfimo prostiednic-
tvim R2G Rohan Czech s.r.o. 694 241 akcii
spole¢nosti PEGAS NONWOVENS SA, coZ
predstavovalo 7,92% podil na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech
Spoleénosti.

Dne 18. srpna 2017 obdrZela Spole¢nost
hldseni akcionare o tom, Ze spolec¢nost
R2G Rohan S.a r.l. drZela ke dni 18. srpna
2017 neptimo prostrednictvim spolecnosti
R2G Rohan Czech s.r.o. 948 375 akcii
spole¢nosti PEGAS NONWOVENS SA, coz
predstavuje 10,82% podil na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech
Spolecnosti.

SniZeni kapitalu

K datu konani radné valné hromady (15.
¢ervna 2017) byl zakladni kapital



Spolecnosti tvoren 9 229 400 ks akcii.
Radnda valnd hromada rozhodla o snizeni
zakladniho kapitalu na Castku
10 867 185,16 EUR prostfednictvim
zruSeni 465 541 kusG vlastnich akciich
drzenych spole¢nosti PEGAS (jejichz
celkovd jmenovitd hodnota ¢&ini 577
270,84 EUR). Zakladni kapital po tomto
snizeni je tedy tvoren 8 763 859 ks akcii o
jmenovité hodnoté 1,24 EUR.

Snizeni kapitdlu bylo nasledné efektivné
registrovdano Lucemburskym obchodnim
rejstfikem v souladu s pfislusSnymi zakony.
Ke dni 27. Cervence 2017 bylo snizeni
kapitalu promitnuto v pfislusnych
depozitarich cennych papird.

Dobrovolnd nabidka prevzeti

Dne 17. <Cervence 2017 oznamila
spole¢nost R2G Rohan Czech s.r.o.
rozhodnuti o zaméru nabidnout v ramci
dobrovolné nabidky pfevzeti PEGASu viem
jeho akcionarim odkup jejich akcii, a to za
cenu 1 010 K¢ na jednu akcii.

Dne 14. srpna 2017 Spoleénost oznamila,
Ze obdrzela od spole¢nosti R2G Rohan
Czech s.r.o. dobrovolnou nabidku prevzeti
za Ucelem nabyti akcii Spole¢nosti za cenu
ve vysSi 1 010 K¢ za akcii.

Dne 21. srpna 2017 Spolecnost oznamila,
Ze predstavenstvo Spolec¢nosti vypracovalo
a nasledné navrhovateli a Ceské ndarodni
bance dorucilo stanovisko k dobrovolné
nabidce prevzeti.
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Vyvoj ceny akcie PEGASu na BCPP (od 1. ledna 2017 do 30. ¢ervna 2017)

Cena akcie v K¢
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Dividendova politika a vyhlaseni dividendy

Radnda valnd hromada spoleénosti PEGAS
NONWOVENS SA, jez se konala dne
15. ¢ervna 2017 v Lucemburku, rozhodla o
schvaleni navriené vyplaty dividendy ve
vysi 11 998 220 EUR, tj. 1,30 EUR na akcii.
Zdrojem vyplaty dividendy bude zisk roku
2016. Dividenda v celkové vysi 605 203,30
EUR nebude vyplacena na 465541 ks
vlastnich akcii Spolecnosti, o které byl
rozhodnutim valné hromady sniZen
zakladni kapital Spolecnosti. Rozhodny
den pro vznik naroku na dividendu (tj. den,
na jehoZ konci jsou akcie s narokem na
dividendu  registrovany na  uctech
opravnénych osob ve vyporddacich
systémech Centralniho depozitare
cennych papird, a.s., Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna
¢i  jinych  pfrislusnych  vyporadacich
systém) byl stanoven na 13. fijna 2017 a
den vyplaty dividendy na 26. fijna 2017.

Podafi-li se wudrzet uspokojivé financni
vysledky a nevyskytnou-li se jiné atraktivni
investi¢ni pfrilezZitosti, bude se PEGAS
snazit pokraovat ve své progresivni
dividendové politice. Konkrétni cile jako
pomér vyplaty dividendy na Cistém zisku
nebo predpokladany dividendovy vynos
nebyly Spole¢nosti stanoveny.
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Zprava o vztazich

Odmeénovani exekutivnich a
neexekutivnich rediteld

Spole¢nost PEGAS NONWOVENS SA
uzaviela se svymi exekutivnimi a
neexekutivnimi  fediteli smlouvy o

poskytovani sluzeb. Exekutivni feditelé
ziskavaji od  dcefinych  spolecnosti
Spole¢nosti odmény za své sluzby.

Exekutivni  feditelé, resp.  ¢lenové
pfedstavenstev a jednatelé v Ceské
republice smi pouzivat sluzebni

automobily i pro soukromé Gcely. Kromé
vyse zminéného nevyuZivaji exekutivni
feditelé zadnych dalSich vyhod.

Manazersky bonusovy plan

Valnd hromada schvalila v roce 2008
principy bonusového planu urceného
vrcholovému managementu Spolecnosti
na rok 2008 a nasledujici financni roky.

Hlavni principy bonusového planu:

e Plan byl vytvoren s cilem zajistit
motivaci vrcholového managementu
na plnéni ekonomickych cilt
stanovenych  obchodnim  planem
Spoleénosti, které v tomto pfipadé
predstavuje ukazatel planované
EBITDA. Tento bonusovy plan je platny
na rok 2008 a roky nasledujici.

e Zakladem pro vypolet bonusu je
ukazatel EBITDA za Skupinu PEGAS
vypocteny v souladu s mezinarodnimi
standardy pro ucetni vykaznictvi na
konsolidované urovni, jenz je ocistén o

uréité mimoradné a jednordzové
polozky.

e Pokud bude skute¢né dosazend
EBITDA rovna planované hodnoté

EBITDA, potom bude vyplacen jako
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bonus stanoveny cilovy bonus. Pokud
bude skutecné dosazena EBITDA nizsi
nebo vyssi neZli planovana EBITDA,
Castka cilového bonusu bude snizena
nebo zvySena az do Urovné
maximalniho bonusu v souladu s
principy, jez kazdorocné urci
predstavenstvo Spoleénosti.

Penéini platby zavislé na cené akcii

V roce 2007 Spolecnost vytvofila pro ¢leny
vrcholového vedeni a ¢leny
predstavenstva schéma bonusl zavislych
na cené akcii. Toto schéma je realizovano
prostfednictvim stinovych opci.

Valnd hromada dne 15. cervna 2007
schvalila udéleni celkového poctu 230 735
stinovych  akcii  Sesti  exekutivnim
manazerdm a dvéma neexekutivnim
feditelim, a to bez ndhrady. Dnem udéleni
stinovych opci byl 24. kvéten 2007. Kazda

stinovd opce, v ptipadé uplatnéni,
udélovala manaZzerovi pravo  ziskat
hotovostni  plnéni  vypocltené  jako

zavéreéna cena jedné akcie Spoleénosti na
Burze cennych papiril Praha (nebo na
jiném  trhu v  pfipadé preruseni
obchodovani na BCPP) v den predchazejici
uplatnéni stinové opce snizené o 749,20
K¢, tedy castku predstavujici cenu, ktera
byla nabidnuta pfi primarni emisi akcii
spolecnosti PEGAS NONWOVENS SA (cena
IPO). Kazdy rok bylo mozné uplatnit 25 %
stinovych opci, prvni opce mohly byt
uplatnény od 18. prosince 2007 a posledni
mohly byt uplatnény od 18. prosince 2010.
Danad C¢ast stinovych opci muzZe byt
uplatnéna ke dni nebo po dni vzniku
naroku. U&astnici museji poskytovat sluzby
Skupiné ke dni vzniku naroku, aby byli
opravnéni k dané &asti stinovych opci.



c¢ervna 2010 schvadlila valna
hromada nové  zasady  akciového
bonusového  programu pro  cleny
vrcholového vedeni a predstavenstva
Spolecnosti. Cilem nového programu bylo
obnovit jeho motivacni funkci vzhledem k
aktudlni trzni cené akcii a zarovenn ho
rozsifit i na nové cleny vrcholového vedeni
a predstavenstva. Proto valnd hromada
rozhodla o vydani Uhrnného poctu
230 735 stinovych opci (které predstavuji

Dne 15.

2,5 % zdkladniho kapitdlu spole¢nosti
PEGAS) pro cleny predstavenstva a
vrcholové vedeni spole¢nosti PEGAS

a/nebo jejich spriznénych osob, a to bez
nahrady. Kazda stinova opce dava clenu
pfedstavenstva v pripadé realizace pravo
na stinovou akcii, tj. pravo na ¢astku v
hotovosti rovnajici se rozdilu mezi ¢astkou
473,00 K¢ predstavujici  kurz  akcii
spolecnosti PEGAS na Burze cennych
papirQ Praha (,,BCPP“) ke dni 15. prosince
2009 zvySeny o 10 %, a zavére¢nou cenou
akcii na BCPP v den predchazejici dni
realizace stinové opce (nebo na jiném
trhu, pokud bude obchodovani na BCPP
pferuseno). 25 % stinovych opci (tj. 57 684
kusU opci) na né prechazi kazdym rokem,
tj. prvni opce na né prejdou dne 18.
prosince 2010 a posledni 18. prosince
2013, pficemi prvni opce prechdzejici 18.
prosince 2010 plné nahradi posledni opce
v ramci prvotniho akciového bonusového
programu, ktery valna hromada schvalila v
roce 2007. Prava vyplyvajici ze zbyvajicich
34 008 opci (které presly 18. prosince
2010) wudélenych v roce 2007 a
schvalenych fadnou valnou hromadou dne
15. ¢ervna 2007 byla zruSena.

Mimoradna valna hromada konana dne
21. cervence 2014 rozhodla o konverzi 230
735 virtudlnich opci (phantom options)
udélenych v letech 2010-2013 spolecnosti
PEGAS na 230735 warrantd. Kazdy
warrant pfi uplatnéni zaklada pravo
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majitele na (i) jednu akcii spole¢nosti
PEGAS za realiza¢ni cenu ve vysi 473 K¢,
ktera predstavuje cenu akcii spole€nosti
PEGAS na Burze cennych papird Praha
(,BCPP“) ke dni 15. prosince 2009
zvysenou o 10%, nebo (ii) vyplatu v
hotovosti ve vysi odpovidajici konecné
cené jedné akcie spolecnosti PEGAS na
BCPP v pracovni den predchazejici dni
uplatnéni, snizenou o 473 K¢, coz
predstavuje cenu akcie spole¢nosti PEGAS
na BCPP ke dni 15. prosince 2009
zvySenou o 10%. Rozhodny den pro
uplatnéni (vesting) warrantl nastane
dnem udéleni a na warranty se bude
vztahovat stejné obdobi pro uplatnéni,
jaké bylo plivodné planovano ve vztahu k
virtudlnim opcim (phantom options).

Mimofadnd valnd hromada konand dne
21. cervence 2014 rozhodla o vydani
celkem 230 735 novych warrantl (které
predstavuji 2,5 % zakladniho kapitalu
spolec¢nosti PEGAS) ¢lenlim
predstavenstva a ¢lenim senior
managementu spolecnosti PEGAS a/nebo
jejich propojenych spole¢nosti, a to za
kupni cenu 5,89 K¢ za novy warrant,
kterou clenové predstavenstva uhradi v
hotovosti, s tim, Ze predstavenstvo
spole¢nosti PEGAS rozhodne, jak budou
nové warranty rozdéleny mezi Cleny
predstavenstva a ¢leny senior
managementu spolecnosti PEGAS a/nebo
jejich propojenych spole¢nosti. Kazdy novy
warrant dava majiteli pti uplatnéni pravo
na (i) jednu akcii spolecnosti PEGAS za
realizacni cenu (strike price) ve vysi 588,16
K¢ (kterd predstavuje prlimérnou cenu
akcie spole¢nosti PEGAS na Burze cennych
papir(l Praha v obdobi od 1. fijna 2013 do
31. prosince 2013) snizenou o vsSechny
dividendy na akcii spole¢nosti PEGAS,
které spole¢nost PEGAS platné vyhlasila v
daném finan¢nim roce (financnich letech)
(tj. ve finanénim roce 2014 v pfipadé



novych warrantl s rozhodnym dnem pro
uplatnéni (vesting) v roce 2014, ve
finanénich letech 2014 a 2015 v pfipadé
novych warrantl s rozhodnym dnem pro
uplatnéni (vesting) v roce 2015 a ve
financnich letech 2014, 2015 a 2016 v
pfipadé novych warrantd s rozhodnym
dnem pro uplatnéni (vesting) v roce 2016),
nebo (ii) vyplatu v hotovosti ve vysi
odpovidajici konecné cené akcie
spoleCnosti PEGAS na Burze cennych
papir(l Praha v pracovni den predchazejici
dni uplatnéni, plus viechny dividendy na
akcii spole¢nosti PEGAS, které spolecnost
PEGAS platné vyhlasila v daném finanénim
roce (financnich letech) (tj. ve finan¢nim
roce 2014 v pfipadé novych warrantll s
rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v
roce 2014, ve financnich letech 2014 a
2015 v ptipadé novych warrantl s
rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v
roce 2015 a ve financnich letech 2014,
2015 a 2016 v pripadé novych warrantu s
rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v
roce 2016), snizenou realizacni cenu
(strike price) ve vysi 588,16 K¢ (kterd
pfedstavuje  primérnou cenu akcie
spole¢nosti PEGAS na Burze cennych
papir( Praha v obdobi od 1. fijna 2013 do
31. prosince 2013).

Radnd valnd hromada konand dne
15. ¢ervna 2017 rozhodla o vydani celkem
230735 novych  warrantd  ¢lendm
predstavenstva a cleniim senior
managementu spolecnosti PEGAS a/nebo
jejich propojenych spole€nosti, a to za
kupni cenu 12,70 K¢ za novy warrant,
kterou kupujici uhradi v hotovosti, s tim,
Ze predstavenstvo spoleénosti PEGAS
rozhodne, jak budou nové warranty
rozdéleny mezi ¢leny predstavenstva a
¢leny senior managementu spoleénosti
PEGAS a/nebo jejich  propojenych
spole¢nosti. Kazdy novy warrant ddava
majiteli pfi uplatnéni pravo na (i) jednu
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akcii spole¢nosti PEGAS za realiza¢ni cenu

(strike price) ve wvySi 777 KE (kterd
pfedstavuje primérnou cenu akcie
spolecnosti PEGAS na Burze cennych

papir(l Praha v obdobi od 1. fijna 2016 do
31. prosince 2016) snizenou o vsechny
dividendy na akcii spoleCnosti PEGAS,
které spolecnost PEGAS platné vyhlasila v
daném finanénim roce (financnich letech)
(tj. ve finanénim roce 2017 v pfipadé
novych warranti s rozhodnym dnem pro
uplatnéni (vesting) v roce 2017, ve
finanénich letech 2017 a 2018 v pfipadé
novych warranti s rozhodnym dnem pro
uplatnéni (vesting) v roce 2018 a ve
financnich letech 2017, 2018 a 2019 v
pfipadé novych warrantl s rozhodnym
dnem pro uplatnéni (vesting) v roce 2019),
nebo (ii) vyplatu v hotovosti ve vysi
odpovidajici  konec¢né  cené  akcie
spolecnosti PEGAS na Burze cennych
papir(l Praha v pracovni den predchazejici
dni uplatnéni, plus vSechny dividendy na
akcii spole¢nosti PEGAS, které spolecnost
PEGAS platné vyhlasila v daném finan¢nim
roce (financnich letech) (tj. ve finan¢nim
roce 2017 v pripadé novych warrantl s
rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v
roce 2017, ve financnich letech 2017 a
2018 v ptipadé novych warrantl s
rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v
roce 2018 a ve financnich letech 2017,
2018 a 2019 v pfipadé novych warrantl s
rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v
roce 2019), snizenou o realizacni cenu
(strike price) ve wvySi 777 KC (kterd
pfedstavuje primérnou cenu akcie
spolecnosti PEGAS na Burze cennych
papirtl Praha v obdobi od 1. fijna 2016 do
31. prosince 2016).

Dne 23. kvétna 2017 obdrzela Spolecnost
od osob s fidici pravomoci emitenta
oznameni o transakcich s finan¢nimi
nastroji, jejichz hodnota je odvozena od
akcii Spoleénosti. Predmétem transakce



bylo uplatnéni 76911 ks warrant(
nakoupenych na zdkladé smlouvy ze dne
22. zafi 2014 s realizacni cenou 588,16 K¢.
Zaviraci cena akcii Spoleénosti
k rozhodnému dni byla 958 K¢.

Celkovy pocet vydanych virtudlnich opci a
warrantd k 30. ¢ervnu 2017 byl 69 304
(146 215 k 31. prosinci 2016). Celkovy
pocet virtudlnich opci a warrantd k
30.¢ervnu 2016 se skladd z 53 840
virtudlnich opci s realiza¢ni cenou
749,20 KE a 15464 virtudlnich opci s
realizacni cenou 473 K¢.

Redlna hodnota stinovych opci a warrantd
k 30. ¢ervnu 2017 cCinila 547 tisic EUR.
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Sprava a rizeni Spole¢nosti

Dle stanov burzy ve Varsaveé a ve spojeni s uvedenim akcii Spole¢nosti na burzu ve Varsavé je
Spole¢nost povinna deklarovat, které principy sprdvy a fizeni obsazené v Corporate
Governance Rules varSavské burzy bude implementovat, a rovnéz dlvody pro
neimplementovani ostatnich principu.

Spole¢nost se rozhodla prijmout vétsinu Corporate Governance Rules varSavské burzy. Blizsi
informace jsou k dispozici ve Vyrocni zpravé za rok 2016.

Radna valna hromada konana dne 15. éervna 2017

Na fadné valné hromadé akcionarll PEGAS NONWOVENS SA, jeZz se konala 15. ¢ervna 2017
v Lucemburku, byly schvdleny navrhy ¢. 1 az 9 a €. 10 ¢ast 1. Zamitnuty byly navrhy €. 11 a 12
predloZené k projednani a hlasovani.

Program radné valné hromady byl nasleduijici:

1. Volba vyboru (Bureau) valné hromady.

2. Prezentace a projedndni zpravy auditor(l tykajici se samostatné a konsolidované ucetni
zavérky za financéni rok koncici dnem 31. prosince 2016 a zprdvy predstavenstva
spole€nosti PEGAS o samostatné a konsolidované ucetni zavérce za financni rok kondici
dnem 31. prosince 2016.

3. Schvdleni samostatné a konsolidované uUcetni zavérky za finanéni rok koncici dnem 31.
prosince 2016.

4. Rozdéleni hospodarského vysledku za financni rok koncici dnem 31. prosince 2016 a
vyplata dividend ve vysi 11 998 220 EUR, tj. 1,30 EUR za akcii.

5. Zprosténi ¢len( predstavenstva a auditorl spolecnosti PEGAS odpovédnosti za financéni
rok koncici dne 31. prosince 2016 a v souvislosti s nim.

6. Jmenovani lucemburského nezdvislého auditora ("réviseur d'entreprises agréé"), ktery
provede posouzeni samostatné a konsolidované ucetni zavérky za financni rok koncici ke
dni 31. prosince 2017.

7. Schvaleni pravidel odménovani ¢lenli predstavenstva bez vykonné pravomoci za financ¢ni
rok 2017.

8. Schvaleni pravidel odménovani ¢lenl predstavenstva s vykonnou pravomoci za financni
rok 2017.

9. Schvaleni nového motivacniho planu ve prospéch clenli senior managementu a clen(
predstavenstva spolecnosti PEGAS spocivajiciho ve vydani novych warrantd spolecnosti
PEGAS a s tim spojené vylouceni prednostnich upisovacich prav akcionara.

10. ZruSeni 465 541 kusu vlastnich akcii drzenych spole¢nosti PEGAS (a odpovidajici zména
¢l. 5.1 stanov) nebo, eventudlné, schvaleni pouziti 465 541 vlastnich akcii drzenych
spole¢nosti PEGAS (jejichz celkova jmenovitd hodnota cini 577 270,84 EUR) k zajisténi
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zavazk( spolecnosti PEGAS z motivacnich plan( z let 2014-2016 a 2017-2019 nebo k

jejich prodeji spolecnosti PEGAS za ucelem ziskani financ¢nich prostredk.

11. ZruSeni zmocnéni predstavenstva k nabyvani vlastnich akcii udéleného rozhodnutim ¢. 11

radné valné hromady spolecnosti PEGAS, kterd se konala 15. ¢ervna 2016.

12. Zvyseni soucasného poctu ¢lenl predstavenstva spole¢nosti PEGAS z péti (5) na Sest (6)
prostfednictvim jmenovani pana Oldficha Slemra ¢lenem predstavenstva spole¢nosti

PEGAS.
13. RGzné.

SloZeni predstavenstva ke dni 30. cervna 2017

Pfedstavenstvo PEGAS NONWOVENS SA

Vék

Pozice/funkce

Funkéni
obdobi v prvni

poloviné 2017

Franti$ek Reza¢ 43

Frantisek Klaska 60

Marian Rasik 46

Marek Modecki 58

Jan Sykora 45

Exekutivni reditel

Exekutivni reditel

Exekutivni feditel

Neexekutivni
feditel, predseda
predstavenstva
Neexekutivni
feditel

Priméticka 86, 669 02, Znojmo,
Ceska republika

Priméticka 86, 669 02, Znojmo,
Ceska republika

PFiméticka 86, 669 02, Znojmo,
Ceska republika

68-70, boulevard de la
Pétrusse, Lucemburk, L-2320,
Lucemburské velkovévodstvi
68-70, boulevard de la
Pétrusse, Lucemburk, L-2320,
Lucemburské velkovévodstvi

1.1.2017 -
30. 6.2017

1.1.2017 -
30. 6.2017

1.1.2017 -
30. 6. 2017

1.1.2017 -
30. 6. 2017

1.1.2017 -
30. 6. 2017

Béhem prvniho pololeti roku 2017 nedoslo k Zddnym personalnim zménam v predstavenstvu

Spolecnosti.
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Uéetni jednotky Skupiny

K prepoctu zakladniho kapitdlu dcefinych spole¢nosti jsou pouZity kurzy KE/EUR 26,197,
USD/EUR 1,141 a ZAR/EUR 14,920 platné k 30. ¢ervnu 2017.

Nazev spolecnosti Datum Podily Zakladni kapital Zakladni Pocet akcii a jejich
pfevzeti/zapisu v dcefinych v tis. Ké/tis. kapital v nominalni hodnota
spolecnostech USD/ZAR tis. EUR
PEGAS NONWOVENS 5.12. 2005 100 % 3 633 tis. K¢ 137 100 % podil v hodnoté
S.r.o. 3 633 tis. K¢
PEGAS-NT a.s. 14. 12. 2005 100 % 550 000 tis. K¢ 20994 54 akcii v nomin. hodnoté 1(

000 tis. K¢ za akcii a 10 akc|
v nomin. hodnoté 1 000 tis
za akc|
PEGAS - NW a.s. 14.12. 2005 100 % 650 000 tis. K¢ 24 812 64 akcii v nomin. hodnoté
10 000 tis. K¢ za akcii a 10
akcii v nomin. hodnoté
1 000 tis. za akcii
PEGAS - NS a.s. 3.12.2007 100 % 650 000 tis. K¢ 24 812 64 akcii v nomin. hodnoté
10 000 tis. K¢ za akcii a 10
akcii v nomin. hodnoté
1 000 tis. za akcii

PEGAS NONWOVENS 18. 10. 2010 100 % 200 tis. K¢ 8 100 % podil v hodnoté 200
International s.r.o0.** tis. K¢
PEGAS NONWOVENS 6.6.2011 100 % 23 000 tis. USD 20 157 100 % podil v hodnoté
EGYPT LLC *** 23 000 tis. USD
PEGAS NONWOVENS 11.7.2016 100 % 7 000 000 ZAR 469 100% podil v hodnoté
RSA (PTY) LTD **** 7 000 000 ZAR

* Spolecnost PEGAS NONWOVENS s.r.o. vznikla 14. listopadu 2003 (pGvodnim jménem ELK INVESTMENTS
s.r.o.). Vpribéhu roku 2006 byl zménén nazev obchodni firmy na PEGAS NONWOVENS s.r.o. PEGAS a.s.,
dcefind spole€nost spolec¢nosti PEGAS NONWOVENS s.r.o., vznikla v roce 1990. Tato spole¢nost byla slouc¢ena
do spole¢nosti PEGAS NONWOVENS s.r.o. s rozhodnym dnem fuze 1. ledna 2006. Spole¢nost PEGAS a.s. byla
vymazana z obchodniho rejstfiku dne 12. kvétna 2006. Spolecnost CEE Enterprise a.s. byla slouc¢ena do
spole¢nosti PEGAS NONWOVENS s.r.o. s rozhodnym dnem 1. ledna 2007. Spole¢nost CEE Enterprise a.s. byla
vymazana z obchodniho rejstfiku dne 20. srpna 2007. Byvala dcerind spolecnost PEGAS — DS a.s. zanikla v
disledku flze sloucenim se spolec¢nosti PEGAS NONWOVENS s.r.o., jakoZto spolecnosti nastupnickou (od 1.
ledna 2011).

** Spolecnost PEGAS NONWOVENS International s.r.o. byla zaloZena jako ucelova firma zfizena k realizaci
zahranicnich investic.

*** Spolecnost PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC byla zfizena za ucelem realizace investice do vystavby a
provozovani nové vyrobni linky v Egypté.

*¥*%* SpoleCnost PEGAS NONWOVENS RSA (PTY) LTD byla zfizena za ucelem realizace investice do vystavby a
provozovani nové vyrobni linky v Jihoafrické republice.

25



Mezitimni neauditovana konsolidovana
ucetni zavérka
pfipravena v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi

za obdobi sesti mésicd koncicich 30. ¢ervnem 2017
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Konsolidovany vykaz o Gplném vysledku ve zkracené podobé za obdobi Sesti
mésicl

Obdobi Sesti mésict do

30. cervna 30. ¢ervna
v tis. EUR 2016 2017
(neauditované) (neauditované) % zména

Trzby 106 664 111723 4,7%
Spotfeba materialu a sluzeb -76 847 -83 845 9,1%
Osobni naklady -6 154 -6 694 8,8%
Ostatni provozni vynosy/(naklady) netto -851 -465 -45,4%
EBITDA 22 813 20719 -9,2%
EBITDA marzZe 21,4% 18,6% -2,8 p.b.
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -8 107 -8 295 2,3%
Provozni zisk 14 706 12 425 -15,5%
Kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy -208 7 092 n/a
Kurzové ztraty a ostatni financni naklady -1749 -10 228 484,6%
Urokové vynosy 49 27 -44,8%
Urokové néklady -4196 -3734 -11,0%
Zisk pred zdanénim 8 602 5580 -35,1%
Dani z pFijm -1054 -1122 6,5%
Cisty zisk po zdanéni 7548 4458 -40,9%
Cisty zisk ze zajisténi penéZnich tok -3101 725 n/a
Kurzové rozdily vzniklé z prepoctu -3044 3581 n/a
Uplny vysledek za obdobi celkem 1403 8765 524,8%
Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) 0,86 0,51 -40,9%
Ztedény Cisty zisk na akcii (EUR) 0,86 0,51 -40,7%




Konsolidovany vykaz o uplném vysledku ve zkracené podobé za obdobi tFi
mésicl

Obdobi tfi mésict do
30. cervna 30. cervna
v tis. EUR 2016 2017

(neauditované) (neauditované)

Vynosy 51584 55967 8,5%
Spotieba materidlu a sluzeb -36 834 -42 414 15,1%
Osobni naklady -3181 -3 596 13,0%
Ostatni provozni vynosy/(naklady) (netto) -358 -490 36,9%
EBITDA 11 210 9 467 -15,6%
EBITDA marZe 21,7% 16,9% -4,8 p.b.
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -4047 -4 171 3,1%
Provozni zisk 7 163 5296 -26,1%
Kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy -321 6983 n/a
Kurzové ztraty a ostatni financni naklady 2 069 -9 035 n/a
Urokové vynosy 23 12 -47,8%
Urokové néklady -2 061 -1924 -6,7%
Zisk pred zdanénim 6 873 1332 -80,6%
Dan z pFijm0 — (naklad)/vynos 205 -535 n/a
Cisty zisk po zdanéni 7078 797 -88,7%
Cisty zisk ze zajisténi penéZnich tok -1063 -61 -94,3%
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu -2 5085 n/a
Uplny vysledek za obdobi celkem 6 014 5821 -3,2%
Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) 0,81 0,09 -88,7%
Ztedény Cisty zisk na akcii (EUR) 0,80 0,09 -88,7%




Konsolidovany vykaz o financni situaci ve zkracené podobé

30. cervna 31. prosince 30. cervna
v tis. EUR 2016 2016 2017

(neauditované) (auditované) (neauditované)

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek 179 234 187 288 191928
Dlouhodoby nehmotny majetek 2 345 4 066 4175
Goodwill 85516 85 864 88 565
Dlouhodoby majetek celkem 267 095 277 218 284 668

Zasoby 29 952 39913 36 540
Pohledévky z obchodnich vztahi a jiné pohledavky 48 739 43 764 58 831
Pohledavky z dané z pfijmu 0 0 517
Penize a penéini ekvivalenty 39663 24 220 70013
Obézna aktiva celkem 118 355 107 897 165 902
Aktiva celkem 385 449 385 115 450 569

Vlastni kapital a cizi zdroje

Zakladni kapital 11444 11 444 10 867
Zakonny rezervni fond a ostatni rezervy 9451 1999 3182
Vlastni akcie -13672 -13 672 0
Rozdily z pfepoctu 2 646 6279 9 860
Zajisténi penéznich tok -1683 608 1333
Nerozdéleny zisk 137516 152 077 130 737
Zakladni kapital a rezervni fondy celkem 145 703 158 735 155 979

Bankovni avéry 0 0 0
OdloZeny danovy zavazek 16 866 20 067 19510
Ostatni dlouhodobé zavazky 184 315 185 034 239 460
Dlouhodobé zavazky celkem 201 181 205 101 258 970

Zavazky z obchodnich vztah( a jiné zavazky 38071 20553 35370
Dariové zavazky 493 726 251
Kratkodoba ¢ast bankovnich avéra 0 0 0
Rezervy 0 0 0
Kratkodobé zavazky celkem 38 565 21279 35621
Cizi zdroje celkem 239 746 226 380 294 591
Vlastni kapital a cizi zdroje celkem 385 449 385 115 450 569
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Konsolidovany prehled o penéznich tocich ve zkracené podobé

v tis. EUR 2016 2017
(neauditované) (neauditované)

Zisk pred zdanénim 8 602 5580
Odpisy 8107 8295
Kursové zmény -1615 -4983
Urokové néklady 4196 3734
Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu -3101 725
Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) -499 -961
Pokles/(rast) stavu zasob 8788 2 588
Pokles/(rdst) pohledavek 1957 -7 596
Rast/(pokles) zavazkd 2784 11563
Zaplacena dan z pfijma -1769 -2 520
Cisté penéini toky z provozni innosti 27 449 16 425

Pofizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -6 447 -14 497

Cisté penéini toky z investi¢ni éinnosti -6 447 -14 497

Rast/(pokles) bankovnich Gvér( -7 106 0
Rust/(pokles) ostatnich dlouhodobych zavazk -490 54 426
Nabyti vlastnich akcii a ostatni zmény v kapitalu -875 -11 521
Distribuce dividendy 0 0
Zaplacené uroky -1449 0
Ostatni finanéni vynosy/(naklady) 499 961
Cisté penéini toky z finanéni ¢innosti -9421 43 867
PenéZni prostfedky a penéini ekvivalenty na pocatku ucetniho

obdobi 28 082 24 219
Cisty ptirCistek (Ubytek) penéZnich prosttedk(i a penéznich

ekvivalentl 11581 45794

Penéini prostiedky a penézni ekvivalenty na konci ucetniho
obdobi 39663 70013
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Konsolidovany prehled o zménach vlastniho kapitalu ve zkracené podobé

Zakonny Zakladni

Zakladni  rezervni fond . . . Rozdilyz
" . Vlastni akcie M
kapital a ostatni prepoctu

Zajisténi o iex
Jw , Nerozdéleny  kapital a
penéznich . ,
o zisk rezervni
tokt
rezervy fondy celkem

Distribuce -- - - - - -11 537 -11537

Ostatni uplny

vysledek za obdobi - - - 3044 3101 - 0185
Cisty zisk za dané

“bdobi - - - - -- 7 548 7 548

Nabyti vIastnlch’ _ _ 875 N - - -875
akcii

Zakonny rezervni
fond tvoreny ze - - - - - - -
zisku

Distribuce - 606 - - -- -11 998 -11 392

Ostatni Uplny
- - - 1 2 -

vysledek za obdobi 358 725 4306
Cisty zisk za dané

“bdob - - - - - 4 458 4458

Nabyti vlastnlch' B B 120 B 3 B 120
akcii

Snizeni kapitalu o 577 577 13792 - - 13792 0
vlastni akcie
Zakonny rezervni

fond tvoreny ze - - -- - -- -- 0

zisku
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Vs Y4

Vybrané vysvétlujici poznamky k mezitimni konsolidované ucetni zavérce
Zakladni predpoklady pfipravy ucetnich vykazi

Tyto ucetni vykazy byly pfipraveny v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 pro Mezitimni ucetni
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii. Mezitimni uéetni vykazy ve zkracené podobé
neobsahuji veskeré informace a sdéleni poZzadované v celoro¢nich Ucetnich vykazech. Tato
mezitimni zprava nebyla auditovana externimi auditory Spolecnosti.

Zasadni Ucetni postupy pouzivané Spolecnosti

Zakladni predpoklady pfipravy ucetnich vykazl, zasadni ucetni postupy, prezentace a
metody vypoctu byly v téchto financnich vykazech ve zkracené podobé aplikovany shodné s
financnimi vykazy spolecnosti skupiny za ucetni rok koncici 31. prosincem 2016.

Zavedeni novych a revidovanych standardi

Mozny dopad novych standardu, jejich zmén a interpretaci na budouci konsolidované ucetni
zavérky Skupiny byl popsan v konsolidované ucetni zavérce Spolecnosti za rok koncici
31. prosince 2016.

Ve vztahu k IFRS 15 — Vynosy ze smluv se zakazniky - ma Spolecnost v umyslu tento novy
standard aplikovat s Ucinnosti od 1. ledna 2018. Spolec¢nost v soucasnosti analyzuje dopady
pfijeti standardu IFRS 15 na vynosy a ocekava, Ze vysledky této analyzy budou k dispozici
pfed koncem roku 2017. Na zakladé predbézinych vysledk(l této analyzy se jako
nejvyznamnéjsi dopad pro Spole¢nost jevi nacasovani vykazani vynosl ve vykazu zisk( a
ztrat. Prislusny dopad bude zaviset na konkrétnich podminkach smluv se zakazniky.

Sezénni a ekonomickeé vlivy

Podnikani spolec¢nosti PEGAS NONWOVENS SA neni v podstaté ovliviiovdano sezdénnimi a
ekonomickymi faktory mimo bézného ekonomického cyklu, acékoliv trh s hygienickymi
potifebami je do znacné miry necyklicky.

Vyznamné udalosti a transakce

Béhem prvniho pololeti 2017 nedoslo k Zadnym vyznamnym udalostem nebo transakcim,
které by byly vyznamné pro porozuméni zmén ve vykazu o financni situaci a hospodareni
Spole¢nosti.

Pouziti odhadu a usudku

Pro pfipravu mezitimnich ucetnich vykaz( v souladu s IFRS je nutné, aby vedeni Spole¢nosti
ucinilo nékteré usudky, odhady a predpoklady, které ovliviuji aplikaci Ucetnich postupd a
vysSi vykazovanych aktiv a pasiv, vynosi a nakladl. Odhady a jejich predpoklady jsou

32



aplikovany na zakladé historickych zkuSenosti a jinych relevantnich faktor(i. Stanoveni
odhadl ma za cil poskytnout vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci Spole¢nosti, zejména pfi
uréeni hodnoty aktiv a pasiv, u kterych tato hodnota nemuze byt spolehlivé zjisténa z jinych
zdroju. Skutecné vysledky se mohou od téchto odhadu lisit.

Od vydani predchozich ucéetnich vykazli nedoSlo k Zddnym zméndm v povaze nebo vysi
pouzitych odhadu.

Vydani, odkupy a splatky dluhu a majetkovych cennych papirt

Dne 20. ledna 2017 vydala spole¢nost PEGAS NONWOVENS s.r.o. privatni emisi seniornich
nezajisténych dluhopisti dle ¢eského prava v nominalnim objemu 50 milion EUR. Emise
nese pevny urokovy vynos 1,875 % p.a. a je splatnd 20. ledna 2024. Vynos z emise bude
primarné pouZit na refinancovani verejné emise dluhopisu v listopadu 2018.

Spole¢nost neuzavrela v prvnim pololeti roku 2017 zaddné nové smlouvy na bankovni Uvéry.

V prvnim pololeti roku 2017 nedoslo k Zzadnym odkupidm nebo splatkam dluhovych cennych
papirQ.

V prvnim pololeti roku 2017 odkoupila Spole¢nost v rdmci zaméru vyradit akcie Spolecnosti
z obchodovani na Varsavské burze cennych papirt 4 071 vlastnich akcii v pofizovaci hodnoté
120 tisic EUR, které predstavovaly 0,04 % zakladniho kapitalu Spole¢nosti v dobé odkupu.

K datu konani radné valné hromady (15. ¢ervna 2017) byl zakladni kapital Spolec¢nosti tvoren
9 229 400 ks akcii. R4dna valnd hromada rozhodla o snizeni zdkladniho kapitalu na &astku
10 867 185,16 EUR prostfednictvim zruSeni 465 541 kusQ vlastnich akciich drZzenych
spole¢nosti PEGAS (jejichz celkova jmenovitd hodnota Cini 577 270,84 EUR). Zakladni kapital
po tomto sniZeni je tedy tvorfen 8 763 859 ks akcii o jmenovité hodnoté 1,24 EUR.

Dividenda

Radna valnd hromada Spoleénosti, jeZ se konala dne 15. €ervna 2017 v Lucembursku,
rozhodla o schvdleni vyplaty dividendy ve vysi 11 998 220 EUR, tj. 1,30 EUR na akcii.
Dividenda v celkové vysi 605 203,30 EUR nebude vyplacena na 465 541 ks vlastnich akcii
Spolecnosti, o které byl rozhodnutim valné hromady snizen zakladni kapital Spole¢nosti.

Zdrojem vyplaty dividendy je zisk roku 2016. Rozhodny den pro vznik naroku na dividendu
(tj. den, na jehoz konci jsou akcie s narokem na dividendu registrovany na uctech
opravnénych osob ve vyporadacich systémech Centralniho depozitafe cennych papird, a.s.,
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna Ci jinych prislusnych vyporadacich
systém) byl stanoven na 13. fijna 2017 a den vyplaty dividendy na 26. fijna 2017.
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Vykazovani dle segmentt

Standard IFRS 8 vyzaduje identifikaci provoznich segmentl na zadkladé rozdéleni internich
vykazu, které jsou pravidelné vyhodnocovdany subjektem s rozhodovaci pravomoci za ucelem
alokace zdroju a posouzeni jejich vykonu. V souladu s IFRS 8 Skupina identifikovala jediny
provozni segment, a to vyrobu netkanych textilii.

Vyznamné udalosti po skonceni mezitimniho obdobi

Dne 15. Cervence 2017 zanikla spolec¢nost PEGAS-NT a.s. v dusledku fuze slou¢enim se
spole¢nosti PEGAS NONWOVENS s.r.o. Na spole¢nost PEGAS NONWOVENS s.r.o., jako na
spole¢nost nastupnickou, preslo v dlsledku fuze slou¢enim jméni zanikajici spolecnosti
PEGAS-NT a.s. Rozhodnym dnem fuze byl 1. leden 2017. PEGAS-NT a.s. byla vymazana

z obchodniho rejstfiku ke dni 15. ¢ervence 2017.

Vedeni Skupiny si neni védomo jakychkoli dalSich skutecnosti, které se staly po datu ucetni
zavérky a které by mély vyznamny vliv na konsolidované ucetni vykazy k 30. ¢ervnu 2017.

Zmény ve sloZeni entity a konsolidac¢nim celku

V priabéhu vykazovaného obdobi doslo ke zménam v konsolidac¢nim celku s porovnavanym
obdobim. PEGAS v souladu s rozhodnutim predstavenstva zvefejnénym dne 16. ¢ervna 2016
zalozil v Jihoafrické republice dcefinou spolec¢nost pod ndzvem PEGAS NONWOVENS RSA
(PTY) LTD. Dcefina spole¢nost byla zapsana s platnosti k 11. ¢ervenci 2016 a je ve 100%
vlastnictvi skupiny PEGAS.

Informace o redlné hodnoté finanénich instrumentu

Za obdobi prvnich Sesti mésict tohoto roku nedoslo k zadné zméné ve zplsobu ocenéni
finan¢nich instrumentd.

Urokové swapy
Spoleénost neméla k 30. Cervnu 2017 otevieny zadné Urokové swapy.
Ménové forwardy

Spolec¢nost neméla k 30. ¢ervnu 2017 otevieny Zzadné ménové forwardy.
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Kfizové ménové swapy
Spolecnost méla k 30. ¢ervnu 2017 otevieny tfi kfizové ménové swapy.

Prvni swap (dale jen ,, CCIRS 1) byl uzavien v listopadu 2014 v celkové nominalni hodnoté
2 489 575 tis. K¢ (pfijmova strana) proti 90 201 tis. EUR (platebni strana) s cilem zajistit
ménové riziko u korunové emise verejnych dluhopisi PEGAS 2,85/2018.

Druhy swap (dale jen ,,CCIRS 2“) byl uzavien v ¢ervenci 2015 v celkové nominalni hodnoté
678 000 tis. K¢ (pfijmova strana) proti 25 000 tis. EUR (platebni strana) s cilem zajistit
urokové a ménové riziko u korunové emise soukromych dluhopist splatnych 14. ¢ervence
2025 s variabilnim drokovym vynosem 6M PRIBOR + 2,00 % p.a.

Treti swap (dale jen ,,CCIRS 3“) byl uzavien v Cervenci 2015 v celkové nomindlni hodnoté
1 080 000 tis. K¢ (prijmova strana) proti 39 852 tis. EUR (platebni strana) s cilem zajistit
ménové riziko u korunové emise soukromych dluhopisi splatnych 14. Cervence 2022 s
pevnym urokovym vynosem 2,646 % p.a.

Ke kfiZovym ménovym swapUm Spole¢nost vede zajistovaci ucetnictvi. Zména v redlné
hodnoté téchto swapd, ktera je povaZovana za efektivni z hlediska zajisténi, je vykazovana ve
vlastnim kapitalu. Zména v readlné hodnoté téchto swapl z ¢asti, kterd je povazovana za
neefektivni z hlediska zajisténi, je U€tovana ve vykazu zisk( a ztrat.

Redlna hodnota téchto swapu k 30. ¢ervnu 2017 je uvedena v ndsledujici tabulce. Kladna
hodnota predstavuje pohleddvku Spolec¢nosti, zaporna hodnota zavazek Spole¢nosti.

% zajisténi

Protistrana k 30. cervnu 2016 k 30. cervnu 2017 podkladového
zavazku
CCIRS 1 1497 5124 108 %
CCIRS 2 -1748 687 100 %
CCIRS 3 -812 587 100 %
Celkem -1 063 6 398 105 %
v tis. EUR

Redlna hodnota téchto swapl k 30. cervnu 2017 predstavuje pohledavku Spolecnosti. Tyto
swapy pokryvaji k tomuto dni pfiblizné 105 % ostatnich dlouhodobych zavazkd spoleénosti,
které predstavuji celkovou nominalni hodnotu verejné emise dluhopist ve vysi 2,5 mld. K¢
(snizenou o castku zpétné odkoupenych dluhopist ve vysi 198 mil. K&) a dvou privatnich
emisi dluhopist ve vysi 1 080 mil. K¢, resp. 678 mil. K¢.

Senzitivita redlné hodnoty kfiZovych ménovych swapu

Posileni kurzu K¢ vaci EUR o 1 % by zvysilo redlnou hodnotu kfizovych ménovych swapt k
30. ¢ervnu 2017 o zhruba 1,6 mil. EUR.
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Oslabeni kurzu K¢ vici EUR o 1 % by sniZilo redlnou hodnotu kfizovych ménovych swapt k
30. ¢ervnu 2017 o zhruba 1,5 mil. EUR.

Cizoménové opce

Spole¢nost méla k 30. ¢ervnu 2017 otevienou pozici v cizoménové opcni strukture, kterou
Spolecnost uzavrela v bfeznu 2016 a kterd expiruje v ¢ervenci 2019. Cilem této cizoménové
opéni struktury je zajiSténi ménového rizika spojeného s trzbami v EUR a jejich konverzi do
K¢ v pfiblizném objemu, ktery Spolecnost mési¢né vynaklada na vyplatu mezd.

Cizoménova opcni struktura se sklada ze dvou samostatnych transakci, série mésicnich
syntetickych forward( a bariérovych opci. Smyslem bariérovych opci bylo, pfed opusténim
kurzového zavazku CNB, vylepsit profil celé opéni struktury kolem Urovné kurzu 27 K¢ za
EUR.

S ucinnosti od dubna 2017 se Spolecnost rozhodla zavést zajistovaci Ucetnictvi na ¢ast
cizomeénové opcni struktury, sérii mési¢nich syntetickych forward(. Zména v redlné hodnoté
této ¢asti opCni struktury, kterd je povazovana za efektivni z hlediska zajisténi, je vykazovana
ve vlastnim kapitdlu. Zména v redlné hodnoté téchto swapu z ¢asti, ktera je povazovana za
neefektivni z hlediska zajisténi, je uctovdna ve vykazu ziskG a ztrat. Druhou cast opcéni
struktury, sérii mésicnich bariérovych opci, spolecnost naddle vede mimo zajiStovaci
Ucetnictvi a zménu v jeji redlné hodnoté Uctuje ve vykazu zisk( a ztrat.

Redlna hodnota této cizoménové opcni struktury k 30. ¢ervnu 2017 je uvedena v nasledujici
tabulce. Kladnd hodnota predstavuje pohledavku Spolecnosti, zaporna hodnota zdvazek
Spolecnosti.

Protistrana . ervnu 2016 k 30. ¢ervnu 2017
Cizoménova opcni struktura-série syntetickych forwardd -574 593
Cizoménova opcni struktura-série bariérovych opci 146 -16
Celkem -428 577
v tis. EUR

Senzitivita redlné hodnoty cizoménové opcni struktury

Posileni kurzu K¢ vici EUR o 5 % by zvysilo redlnou hodnotu cizoménové opcni struktury k
30. ¢ervnu 2017 o zhruba 1,4 mil. EUR.

Oslabeni kurzu K¢ vici EUR o 5 % by snizilo redlnou hodnotu cizoménové opcni struktury k
30. ¢ervnu 2017 o zhruba 1,3 mil. EUR.

Zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii je vypocitan jako Cisty zisk v daném obdobi pfriraditelny akcionarim
Spolecnosti déleny vazenym pramérem poctu kmenovych akcii existujicich kazdy den v
daném obdobi, ktery zohlednuje (snizenim) zpétné odkoupené akcie.
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PIné zredény zisk na akcii se vypocitd na zakladé vazeného priméru poctu akcii v obéhu
(stanoveného obdobné jako v pfipadé zakladniho zisku na akcii) upraveného o vliv
predpokladané emise vsech potencidlnich fedicich cennych papird, tj. warrantli v pfipadé
Spolecnosti.

V prvnich Sesti mésicich roku 2016 nedoslo k zméné v poctu akcii vydanych Spoleénosti.
V prvnich Sesti mésicich roku 2017 doSlo ke snizeni zdkladniho kapitdlu Spolecnosti
29229 400 akcii na 8 763 859 akcii, tj. 0 465 541 kusl zpétné odkoupenych vlastnich akcii.
Snizeni kapitalu nemélo vliv na pocet akcii pouzitych ve vypoctu ukazatele zisku na akcii,
protoze ten jiz zohlednuje (snizenim) zpétné odkoupené akcie.

Vazeny pramér poctu kmenovych akcii pouzitych pro vypocet zakladniho zisku na akcii k
30. ¢ervnu 2016 reflektuje zpétné odkoupené akcie na zakladé programu, ktery byl ukoncen
v Unoru 2016.

Zakladni ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice koncici Za 6 mésicti koncicich
30. ¢ervna 30. cervna 30. cervna 30. ¢ervna
2016 2017 2016 2017
Cisty zisk pritaditelny akcionaiam tis. EUR 7078 797 7 548 4 458
Vazeny primér poctu kmenovych akcii pocet 8767 930 8763 859 8769 011 8765 216
Zakladni ukazatel zisku na akcii EUR 0,81 0,09 0,86 0,51

Zredény ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice koncici Za 6 mésicti koncicich
30. ¢ervna 30. ¢ervna 30. ¢ervna 30. ¢ervna
2016 2017 2016 2017
Cisty zisk pfifaditelny akcionarm tis. EUR 7078 797 7 548 4 458
Vazeny prlimér poctu kmenovych akcii pocet 8 835 142 8 788 660 8 826 946 8791920
Zakladni ukazatel zisku na akcii EUR 0,80 0,09 0,86 0,51

Zprava o vztazich
Kromé vysSe uvedenych informaci neexistovaly zadné dalsi nové transakce mezi Skupinou a

exekutivnim managementem ¢i neexekutivnimi fediteli uzaviené v prvnich Sesti mésicich
roku 2017.
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Schvaleni mezitimnich ucetnich vykaza

Mezitimni Ucetni vykazy byly schvdleny predstavenstvem Spolecnosti dne 23. srpna 2017.

Marek Modecki FrantiSek
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA
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V

Prohlaseni

Marek Modecki, pfedseda predstavenstva PEGAS NONWOVENS SA a
Franti$ek Rezag, ¢len predstavenstva PEGAS NONWOVENS SA,

prohlasduji, Zze dle jejich nejlepSiho védomi podavaji finanéni vykazy ptipravené v souladu s
ucetnimi standardy pravdivy obraz o aktivech, zavazcich, financni pozici a zisku a ztraté
Spole¢nosti a o udajich zahrnutych v konsolidaci jako celku a Ze mezitimni zprdva
pfedstavenstva o obchodni c¢innosti uvadi pravdivé informace o rozvoji, obchodni
vykonnosti, pozici Spolecnosti a o udajich zahrnutych v konsolidaci jako celku a také popisuje
hlavni rizikové faktory a nejistoty, kterym je Spole¢nost vystavena.

23. srpna 2017

Frantisek Reza¢

Marek Modecki
Pfedseda predstavenstva Clen predstavepétva

PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWGOVENS SA
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Kontakty

PR/IR Officer

Pegas Nonwovens

Tel.: +420 515 262 408
GSM: +420 727 964 218
iro@pegas.cz
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Vyklad pojmu a zkratek

6th October City — je satelitni mésto u Kahiry v Egypté. Mésto ma zhruba pal milionu
obyvatel a je regionalnim sidlem mnoha firem.

BCPP (PSE) — Burza cennych papir( Praha, regulovany trh pro obchody s cennymi papiry
v Ceské Republice.

Bikomponentni vldkno (Bi-co) — textilni vldkno obsahujici dvé nebo vice zakladni
komponenty (polymery). Typické prarezy vldken jsou napriklad ,strana/strana”,
»jadro/plast”, ,ostrivky v matrici”.

Bucovice — mésto na Moravé v okrese Vyskov s pfiblizné 6 500 obyvateli. PEGAS zde
provozuje tfi vyrobni linky.

Clearstream Bank - Clearstream je prednim poskytovatelem sluzeb nasledujicich po
obchodovéani s cennymi papiry v Evropé. Je dcefinou spole¢nosti Deutsche Borse.
Clearstream International vznikl v lednu 2000 spojenim Cedel International a Deutsche Borse
Clearing.

EDANA — European Disposables and Nonwovens Association je evropska obchodni asociace
vyrobcl netkanych textilii a vyrobch hygienickych vyrobkd, jejimiz ¢leny je pftiblizné 200
spolecnosti z 28 zemi.

EGAP — Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost, a.s. (EGAP) zaloZzena v ¢ervnu 1992 jako
statni Uvérova pojistovna se zamérenim na pojistovani vyvoznich uvérd proti teritorialnim
atriné nepojistitelnym komerénim rizikim spojenym svyvozem zboZi asluieb z Ceské
republiky. Spole¢nost EGAP se stala soucasti systému statni podpory exportu a poskytuje
pojistovaci sluzby viem vyvozclm ¢eského zbozi, sluzeb a investic.

EMEA — Evropa, Stfedni vychod a Afrika.

IFRS — Mezinarodni standardy ucéetniho vykaznictvi.

IPO — primarni emise akcii.

IRS — Urokovy swap, financni instrument slouzici k zajisténi urokového rizika.

Meltblownova textilie — textilie vyrobena technologii Meltblown.

Netkana textilie — ploSny textilni Utvar vyrobeny z pfirodnich ¢i syntetickych vlaken pojeny

mechanicky, chemicky nebo tepelné (nejedna se pti tom o vyrobu papiru).
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Polymer — latka slozenda z molekul (monomer() pojenych kovalentni vazbou do velice
dlouhych retézca.

Polypropylen/polyetylen — termoplasticky polymer skladajici se zdlouhych fetézcl
monomer( (propylen, etylen). Pfirozenou vlastnosti je vodoodpudivost, odolnost vici
chemickym rozpoustédIim, alkdliim a kyselinam.

Pfimétice — dfive samospravna jednotka, nyni soucdst predmésti Znojma. PEGAS zde
provozuje Sest vyrobnich linek.

PX — oficidlni index vyznamnych emisi (blue chips) kotovanych na Burze cennych papird
Praha.

Reicofil — predni vyrobce zafizeni na vyrobu netkanych textilii.

Regranulace — metoda recyklace zbytkovych textilii do formy granuli, které mohou byt
vraceny do vyrobniho procesu.

Spunbondova textilie — textilie vyrobena technologii Spunbond/Spunmelt.

Spunmelt/technologie Spunmelt — technologie vyroby netkané textilie. Tavenina polymeru
je vytlaéovdna do dlouzZictho kandlu, dlouZzena chladnym vzduchem do poZadovaného
praméru vldken a uklddana na pas.

Technologie Meltblown — technologie vyroby netkané textilie, kdy polymer je vytlacovan
z kapilar, dlouzen horkym vzduchem na velmi jemna vlakna (1-10 mikrometr(i) a ukladan na
pas.

Warranty — cenné papiry, které predstavuji pravo koupit nebo prodat predem dohodnuté
mnozZstvi podkladového aktiva za dopfedu uréenou realizaéni cenu v pevné stanoveném

terminu.

WSE — Burza cennych papirl ve VarSavé, regulovany trh pro obchody s cennymi papiry
v Polsku.

42



vwvs

Alternativni méritka vykonnosti

Vsouladu se smérnici ESMA (European Securities and Markets Authority) tykajici se
transparentnosti a ochrany investor(i v Evropské unii obsahuje tento slovnik alternativni
méritka vykonnosti, ktera jsou pouZivana pro vyjadfeni vykonnosti Spolecnosti, ale nejsou
definovdna v ramci IFRS vykazl jako standardni méfitka. Definice téchto méfitek umoznuje
uZivateldm reportl ziskat dodatec¢nou informaci pro posouzeni ekonomické situace a

vykonnosti Spole¢nosti.

Meéfritko Definice
vykonnosti

CAPEX Investi¢ni vydaje do nehmotného
majetku a pozemk(, budov a
zafizeni, véetné investi¢nich vydaju
financovanych leasingem

Financni ukazatel pocitany jako:
Dlouhodobé dluhy bez ¢asti splatné
béhem 1 roku + Cést dlouhodobych
dluh( splatna béhem jednoho roku +
Kratkodobé davéry —  (Penéini
prostiedky a penéini ekvivalenty +
Vysoce likvidni finan¢ni aktiva)

Cisty dluh

Cisty dluh/EBITDA, pfi¢emz u EBITDA
se pouzivd klouzava hodnota za
poslednich 12 mésicu.

Cisty
dluh/EBITDA

EBIT Zisk zahrnujici trzby za prodané
vyrobky, spotfebu materidlu a
ostatni spotfebu, osobni naklady,
ostatni provozni vynosy/néklady,
odpisy a amortizaci (pfed odectenim
urokd a dani)

Financéni ukazatel,

provozni marzi

(Provozni
zisk)

EBITDA urcuje

pred

ktery
spolecnosti
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Zobrazuje  mnoistvi  dostupnych
prostfedkl investovanych do operaci
k zajisténi dlouhodobé vynosnosti.

Ukazatel vyjadfuje redlny stav
finanéniho dluhu Spolecnosti, tj.
nomindlini hodnotu dluhl snizenou o
penézni prostredky, penézni
ekvivalenty a vysoce likvidni finan¢ni
aktiva spolecCnosti. Vyuziti ukazatele
je primarné pfi posuzovani celkové
prfimérenosti zadluzeni Spolecnosti,
tj. napf. pfi porovnani s vybranymi

ziskovymi ¢i  bilanénimi ukazateli
Spole¢nosti.
Vyjadfuje schopnost Spolecnosti

snizovat a splacet svlj dluh a na
druhou stranu také jeji moznosti

pfijmout dalSi dluh pro rozvoj
podnikani. Ukazatel pfiblizné
vyjadfuje, za jak dlouho je

Spoleénost schopna splatit své dluhy
ze  svého primarniho  zdroje
provozniho cash flow.

Je pouZivan k vyjadfeni provozniho

vysledku Spole€nosti a soucasné
eliminuje  dopady rozdili mezi
mistnimi  dafovymi systémy a

raznymi finan¢nimi aktivitami.

Vzhledem k tomu, Ze neobsahuje
finanéni a danové ukazatele nebo



Marze
Cistého zisku

Marze EBIT
Marze
EBITDA

Planovana
EBITDA

odectenim Urokd, dani, odpisi a
amortizace. Pocitano jako Cisty zisk
pfed zdanénim, ndkladové uroky,
urokové vynosy, kurzové zmény,
ostatni financni vynosy/naklady a
odpisy a amortizace.

Procentni marze je pocitana jako
Cisty zisk po zdanéni a pred
rozdélenim akcionari/celkové trzby.
Procentni marie je pocitdna jako
EBIT/celkové trzby.

Procentni marie je pocitdna jako
EBITDA/celkové triby.

Finan¢ni ukazatel definovany jako
vynosy minus naklady na prodané
zbozi a ostatni prodejni a
administrativni ndklady
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ucetni naklady nezahrnuijici odliv, je
pouzivan managementem pro
vyhodnoceni vysledkd Spolecnosti v
prabéhu casu.

Pouzivda se kvyjadreni, jak dobre
Spole¢nost preménuje trzby v zisk
dostupny pro akcionare.

PouzZivd se k posouzeni provozni
vykonnosti Spolec¢nosti.

Pouzivd se k vyjadreni ziskovosti
Spolecnosti.

Je pouzity v obchodnim planu
Spole¢nosti  jako  benchmarkova
hodnota pro ohodnoceni vykonnosti
v manazerském bonusovém planu.



Ostatni informace

Zakladni udaje o Spolecnosti

Obchodni firma
PEGAS NONWOVENS SA

Sidlo

68-70, boulevard de la Pétrusse
L-2320 Luxemburg
Lucembursko

Tel: (+352) 26 12 31 44

Fax: (+352) 26 49 65 64

Rejstrik a registracni Cislo

Spole¢nost je zapsadna v Rejsttiku obchodu
a spolecnosti v Lucembursku pod cislem
B 112.044

Vznik
18. listopadu 2005, pod puUvodnim
jménem Pamplona PE Holdco 2 SA

Jurisdikce

Lucembursko

Holdingova spole¢nost Skupiny PEGAS
NONWOVENS SA byla zalozena

v Lucembursku jako spolec¢nost s ruéenim
omezenym (société anonyme) na dobu
neurCitou 18. listopadu 2005 jako
Pamplona PE Holdco 2 SA a je zapsana
v Rejstfiku  obchodu a  spolecnosti
v Lucembursku pod Ccislem B 112.044.
Stanovy Spolecnosti byly uverejnény v
Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations pod Cislem C 440 1. brezna
2006. Sidlo Spole¢nosti je 68-70,
boulevard de la Pétrusse, L-2320
Luxemburg, Lucembursko. Sidlo a misto
podnikdni hlavni provozni entity PEGAS
NONWOVENS s.r.o. je Priméticka 3623/86,
669 02 Znojmo, Ceska republika.
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Predmét podnikani Spolec¢nosti (¢lanek 3
Stanov spolecnosti):

Pfredmétem Spolecnosti je:

a) nabyvat podily a majetkové ucasti v
jakékoliv formé v obchodnich,
pramyslovych, financnich a jinych entitach
se sidlem v Lucembursku nebo v zahranici;

b) nabyvat cenné papiry a prdva
prostfednictvim podil(i a ucasti, upisovani
nakupu opci, vyjednavani a zejména
ziskavani patentl, licenci a ostatnich
majetk(, prdv a majetku dle vlastni avahy,
vlastnictvi, Ftizeni, rozvoj, prodej i
dispozice vySe uvedeného v celku ¢i po
Castech za uplatu dle Uvahy Spolecnosti,
zejména za cenné papiry nebo podily;

c) uzavfeni, podpora nebo ucast na
financnich, obchodnich a jinych
transakcich a  podpora  holdingové
spolecnosti, dcefiné spolecnosti, spfiznéné
osoby nebo jakékoliv jiné spolecnosti
spojené se Spolecnosti nebo se zminénou
holdingovou spoleénosti, dcefinou
spolec¢nosti nebo spfiznénou osobou, ve
které ma Spole¢nost pfimy nebo nepfimy
financ¢ni podil, pfi zfizovani zastav, pljcek
a zaruk;

d) pajéovani ¢ ziskavani penéinich
prostredkld  jakymkoliv  zplUsobem a
zajisténi splaceni jakychkoliv pujéenych
prostredku;

e) ziskavani pajcek a emise dluhopisid a
jinych cennych papir(;

f) vSechny operace vztahujici se k vyse
uvedenému pfimo ¢i nepfimo.



