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PEGAS NONWOVENS SA (dale jen “PEGAS” nebo “Spole¢nost” nebo “Skupina”) je jed-
nim z prednich vyrobcl netkanych textilii v EMEA regionu (Evropa, Stfedni vychod a Afrika)
pouzivanych zejména na trhu osobnich hygienickych vyrobkd. PEGAS dodava svym zékaz-
nikdm spunbond a meltblown (dohromady, ,spunmelt”) textilie na bazi polypropylenu a poly-
etylenu (,PP* a ,PP/PE") pfevazné pro ucely vyroby jednordzovych hygienickych produktt
(jako jsou détské plenky, vyrobky pro inkontinenci dospélych a damské hygienické vyrobky)
a dale, v mensi mite, do stavebnictvi, zemédélstvi a Iékarskych aplikaci.

Od svého zalozeni v roce 1990 Spole¢nost za dvacet pét let vyrostla v nejvétsiho vyrobce
netkanych spunmelt textilii v EMEA regionu (méfeno vyrobni kapacitou v roce 2014). PEGAS
v sou¢asné dobé& provozuje devét vyrobnich linek v Ceské republice a jednu vyrobni linku
v Egypté, kterd zapocala s komerénim provozem v roce 2013. Celkova vyrobni kapacita
Spoleénosti za rok je v sougasnosti do 90 tisic tun netkanych textilii v Ceské republice a do
20 tisic tun v Egypté. PEGAS se sklada z holdingové spoleénosti v Lucemburku a ¢tyr provoz-
nich spolec¢nosti, jimiz jsou PEGAS NONWOVENS s.r.o.,, PEGAS-NT a.s., PEGAS - NW a.s.
a PEGAS - NS a.s., véechny se sidlem v Ceské republice. V roce 2010 byla za Uéelem reali-
zace potencialnich investi¢nich pfileZitosti zaloZzena spole¢nost PEGAS NONWOVENS Inter-
national s.r.o. a nasledné v ¢ervnu 2011 spole¢nost PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC, ktera
realizuje investici v Egypté. K 30. ¢ervnu 2015 PEGAS zaméstnaval 564 lidi.

Po uvedeni spole¢nosti na akciovy trh v prosinci 2006 jsou akcie PEGASu koétovany
na burzach v Praze a ve VarSavé. Free float pfedstavuje 100 % akcii Spole¢nosti a je v drzeni
institucionalnich a drobnych investord.

PEGAS je ¢lenem European Disposables and Nonwovens Association (EDANA).
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Leden - ¢erven 2015 Duben - ¢erven 2015

(mil. EUR)

meziro¢né meziro¢né
Vynosy 11,7 0,2 % 51,1 -2,8%
Provozni naklady bez odpisti -90,1 09 % -42.2 -12%
EBITDA 21,6 -2,6% 8,9 -9,6 %
Odpisy -79 7% -39 6,5%
Provozni hospodarsky vysledek (EBIT) 13,6 -78% 5,0 -19.2 %
Kurzové zmény a ostatni finanéni vynosy/(naklady)(netto) 8,2 639,0 % -0,3 n/a
Urokové naklady (netto) -3,5 -159% -1,8 -151%
Dan z pfijm( - (naklad)/vynos -2,0 71,2 % -0,9 62,3 %
Cisty zisk 16,3 55,0 % 2,0 -60,6 %
Investice do hmotného a nehmotného majetku 1,5 01% 0,7 53,2 %
Pocet zaméstnanct skupiny na konci obdobi 564 -26% 564 -2,6 %
Primérny pocet zaméstnanct skupiny za obdobi 563 -0,8% 561 -0,8%
Cisty dluh 142,2 -21% 142,2 -21%
Vyroba (v tunach) 51836 4,6 % 25634 3,8%
Primérny kurz EUR/CZK za obdobi 27,502 0,2 % 27,379 -0,2%
Kurz EUR/CZK na konci obdobi 27,253 -0,7% 27,253 -0,7%
Primérny kurz EUR/USD za obdobi 1,116 -18,6 % 1,105 -19,4 %
Kurz EUR/USD na konci obdobi 1,119 -181% 1,119 -181%

Prohlaseni generalniho feditele a ¢lena pfedstavenstva
PEGAS NONWOVENS SA pana Frantiska Rezace

Vysledky za druhé Gtvrtleti tohoto roku povazuji za pozitivni i pfes meziro¢ni pokles uka-
zatele EBITDA. Tento pokles byl v pfevazné mite zplsoben dvéma faktory. Prvnim z nich byl
obrat v cenach polymerd, které v pribéhu druhého ctvrtleti vystoupaly na ro¢ni maxima a
prekonaly hodnoty z minulého roku. Pozitivni pfinos mechanismu pfeneseni cen vstupnich
materiall z prvniho Ctvrtleti tak byl témér eliminovan. Druhym faktorem, ktery negativné plso-
bil na EBITDA bylo pfecenéni opéniho akciového programu v ddsledku rdstu cen akcii nasi
spole¢nosti v druném &tvrtleti o priblizné 18 %. Nicméné véfim, Ze toto zhodnoceni udélalo
nasim akcionafim radost.

Z pozitivnich vlivd bych rad vyzdvihnul zejména vyrobu, kterd ve druhém ctvrtleti zazna-

menala meziro¢né zvySeni o témeér 4 % a Uspésné tak navazala na narlst z prvniho Ctvrtleti.

Za Uspéch povazuji i dokoncéeni procesu refinancovani, v ramci néhoz se nam podafilo zis-
kat dlouhodobé financovani s atraktivnimi parametry. V Cervenci jsme realizovali tfi emise sou-
kromych dluhopisl se splatnosti sedm a deset let, jejichz vynos byl pouZit na splaceni bankov-
nich pajcek. Zbyla ¢ast bude pouzita na dalsi rozvoj spoleénosti, realizaci programu zpétného
odkupu vlastnich akcii, popft. na ¢astec¢ny odkup dluhopis( se splatnosti v listopadu 2018.



Pevné vérfim, Zze nase akcionare potésilo kromé jiz zminéného rlstu cen akcii i schvaleni

dividendy valnou hromadou ve vysSi 1,15 EUR na akcii, kterou obdrzi v fijnu.”

Potvrzeni vyhledu hospodareni na rok 2015

V prvnim pololeti roku 2015 Spole¢nost dosahla hospodarskych vysledkd, jez jsou v sou-
ladu s jejim o¢ekavanim a se zvefejnénym vyhledem na cely rok 2015.

Na zakladé dosazenych vysledkd za prvni pololeti 2015 a s ohledem na vyvoj na evrop-
ském trhu netkanych textilii véetné ocekavaného vyvoje na trhu s polymery potvrzuje Spolec-
nost svlj predchozi vyhled na rok 2015 a o¢ekava, ze ukazatel EBITDA v tomto roce vzroste
na hodnotu v rozmezi 44,0 az 48,5 milionu EUR.

Spole¢nost planuje, Ze celkové investi¢ni vydaje v roce 2015 nepfesahnou uroven 10 mili-
ond EUR.
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3.1 Financni vysledky za prvni pololeti 2015

Vynosy, naklady a EBITDA

V prvni poloviné roku 2015 dosahly konsolidované vynosy (trzby z prodeje vlastnich
vyrobk() 111,7 milionu EUR, coz pfedstavuje meziro¢ni nardst o 0,2 %. Celkové konsolidované
vynosy dosahly ve druhém Gtvrtleti tohoto roku 51,1 milionu EUR, tj. 0 2,8 % méné ve srovnani
se stejnym obdobim minulého roku. Zména cen polymerd méla na meziro¢ni srovnani nega-
tivni vliv, ktery byl kompenzovan vy$sSimi objemy prodejd. Pokles trzeb v porovnani s prvnim
Stvrtletim 2015 byl dan vyvojem cen polymer(, které se do trzeb promitaji se zpozdénim.
Trzby za druhé Gtvrtleti tak byly ve znacné mite zaloZeny na cenach polymerd prevazujicich
v prvnim Ctvrtleti, kdy ceny dosahovaly minimalnich hodnot. Nasledny rlist cen polymert

se vzhledem ke zpoZdéni do trzeb promitne az ve tfetim Gtvrtleti.

Celkové konsolidované provozni naklady bez odpisl (netto) v prvnim pololeti roku 2015
meziroéné vzrostly o 0,9% na ¢astku 90,1 milionu EUR. V samotném druhém C&tvrtleti roku
2015 konsolidované provozni naklady bez odpist (netto) Cinily 42,2 milionu EUR, coz je

0 1,2% mezirocné méné.

EBITDA dosahla v prvnim pololeti roku 2015 hodnoty 21,6 milionu EUR, meziro¢né o0 2,6 %
méné. Meziro¢ni pokles ukazatele EBITDA byl do zna¢né miry zpasoben zejména precené-
nim op¢&niho akciového planu ve vysi 2,5 milionu EUR. V prvnim pololeti roku 2014 byl vliv pte-
cenéni opcniho akciového planu na ukazatel EBITDA rovnéz negativni ale pouze ve vysi 43
tisic EUR. EBITDA upravena o tento vliv tak meziroéné vzrostla o 8,7 % na hodnotu 24,1 mili-
onu EUR. Z ostatnich vlivii plsobil na meziro¢ni vyvoj ukazatele EBITDA pozitivné nardst
produkce o témér 5%, s ¢imz souvisel i narlst objemu prodejd. Vliv mechanismu preneseni

cen vstupnich materialt byl v meziro¢nim srovnani negativni.

EBITDA marze dosahla v prvnim pololeti roku 2015 19,3%, tj. o 0,6 procentniho bodu
méné nez ve stejném obdobi roku 2014. EBITDA marze upravena o vliv pfecenéni opéniho
akciového planu dosahla v prvnim pololeti roku 2015 21,6 %, tj. o 1,7 procentniho bodu vice
nez ve stejném obdobi roku 2014.

EBITDA v druhém ctvrtleti roku 2015 Cinila 8,9 milionu EUR, tj. 0 9,6 % mezirocné méné. Nej-
vyznamnéjsi vliv predstavovalo negativni precenéni (naklad) op¢niho akciového planu ve vysi
1,8 milionu EUR ve srovnani s pozitivnim pfecenénim (vynos) ve vysi 46 tisic EUR ve srovna-
telIném obdobi pfedchoziho roku. EBITDA upravenéa o tento vliv meziro¢né vzrostla o 9,5%
na hodnotu 10,8 milionu EUR.

EBITDA marze ve druhém cCtvrtleti roku 2015 &inila 17,5%, o 1,3 procentniho bodu méné
nez v prechozim roce. EBITDA marze upravena o vliv precenéni op¢niho akciového planu
dosahla v druhém c¢tvrtleti roku 2015 21,1 %, tj. 0 2,4 procentniho bodu vice nez ve stejném
obdobi roku 2014.

Vysledky za prvni pololeti jsou v souladu s vyhledem zverejnénym na pocatku roku, ve kte-
rém Spolecnost indikovala meziro¢ni narlist ukazatele EBITDA na hodnotu v rozmezi 44,0 az
48,5 milionu EUR.



Provozni naklady

Celkova spotfeba material( a ostatni spotfeba dosahla v prvni poloviné tohoto roku 81,6 mili-
onu EUR, tj. meziro¢né o 2,6 % méné. V samotném druhém Ctvrtleti 2015 tato polozka Cinila
37,5 milionu EUR, coZ je 0 5,7% méné v porovnani se stejnym obdobim minulého roku. Hlav-

nim faktorem pro meziroéni pokles byla nizsi nakupni cena polymerd v meziro&nim srovnani.

Celkové osobni naklady dosahly v prvnim pololeti 2015 7,6 milionu EUR, tj. meziro¢né
o0 51,7% vice. Na meziro¢ni srovnani osobnich nakladl mélo nejvétsi vliiv negativni prece-
néni opéniho akciového planu. Osobni naklady upravené o tento vliv inily v prvnim pololeti
2015 5,0 milionu EUR, tj. meziro¢né o 1.7% vice. Celkové osobni naklady vyjadrené v lokal-
nich ménach, tj. v Eeskych korunach a egyptskych librach, bez precenéni opéniho akciového
planu klesly v prvnim pololeti roku 2015 0 1,0% v dusledku mirného poklesu stavu zamést-
nancl. V samotném druhém ctvrtleti osobni néklady v ddsledku negativniho precenéni opc-
niho akciového planu vzrostly o 78,1% na 4,1 milionu EUR. Osobni néklady upravené o tento
vliv €inily v druhém &tvrtleti 2015 2,3 milionu EUR, tj. meziro¢né o 2,6 % méné.

Ostatni provozni naklady (netto) doséhly v prvni poloviné tohoto roku 0,9 milionu EUR
oproti nakladu 0,5 milionu EUR v roce 2014. Ve druhém &tvrtleti 2015 dosahly ostatni provozni
naklady (netto) ¢astky 0,5 milionu EUR.

Odpisy

Konsolidované odpisy ¢inily v prvni poloviné roku 2015 7,9 milionu EUR, meziro¢né o 7,7 %
vice. V samotném druhém C&tvrtleti tohoto roku &inily odpisy 3,9 milionu EUR, meziro¢né
0 6,5% vice. K tomuto narlstu pfispélo zejména posileni kurzu dolaru vic¢i méné EUR, které
mélo vliv na vysi odpist egyptského vyrobniho zavodu vyjadrenych v EUR.

Provozni vysledek

V prvni poloviné roku 2015 ¢inil provozni vysledek hospodareni (EBIT) 13,6 milionu EUR,
0 7,8% méné nez ve stejném obdobi roku 2014.

Ve druhém Ctvrtleti roku 2015 provozni zisk (EBIT) v meziro&nim srovnani poklesl na 5,0 mili-
onu EUR, tj. meziro¢né o0 19,2 %.

FinanCni vynosy a naklady

V prvni poloviné roku 2015 dosahly kurzové zisky a ostatni finanéni vynosy/naklady (netto)
vynos 8,2 milionu EUR, v porovnéani s vynosem 1,1 milionu EUR dosaZenym ve stejném obdobi
lonského roku. Tato polozka pfedstavuje realizované a nerealizované kurzové zisky/ztraty
a ostatni finan¢ni vynosy a naklady. Meziroéni zména této polozky byla dana zejména posile-
nim kurzu dolaru viéi EUR v prvnim &tvrileti letosniho roku. Posilovani dolaru vedlo k nerea-
lizovanym kurzovym rozdilim souvisejicim s pfecenénim rozvahovych polozek denominova-
nych v EUR a to zejména ve vztahu k vnitropodnikové puUjcce dcefiné spole¢nosti v Egypté.
Kurzové zmény a ostatni finanéni vynosy/naklady (netto) pfedstavovaly v samotném druhém
Ctvrtleti roku 2015 néklad 0,3 milionu EUR oproti vynosu 1,5 milionu EUR ve srovnatelném
obdobi pfedchoziho roku.

Urokové naklady (netto) spojené s obsluhou dluhu &inily v prvni poloving tohoto roku
3,5 milionu EUR, tj. o 15,9% méné ve srovnani se stejnym obdobim roku 2014. Ve druhém
Gtvrtleti 2015 doséahly Urokové naklady (netto) hodnoty 1,8 milionu EUR, o 15,1% méné
ve srovnani se stejnym obdobim loriského roku. Meziroéni snizeni Urokovych naklad( bylo



zpUsobeno zejména poklesem Urokové sazby z bankovnich Gvér( v souvislosti se zlepSenim
ukazatell zadluzenosti. Pozitivni vliv na meziro¢ni srovnani méla i emise dluhopist z listo-

padu minulého roku.

Daf z pfijma

V prvni poloviné roku 2015 ¢inila dan z pfijmd 2,0 milionu EUR, o 71,2% vice nez ve stej-
ném obdobi roku 2014. Splatna dan ¢inila 1,7 milionu EUR (1,2 milionu EUR v roce 2014),
zatimco zména v odloZené dani reprezentovala naklad 0,3 milionu EUR. NarUst splatné dané
z prijm0 byl zpdsoben zejména vyprsenim obdobi investi¢nich pobidek ve formé danovych
Ulev z dané ptijmU pravnickych osob u spole¢nosti PEGAS-NT, a.s.

V samotném druhém ctvrtleti 2015 doséhla dan z pfijma 0,9 milionu EUR v porovnani
s ¢astkou 0,6 milionu EUR ve stejném obdobi minulého roku. Splatna dan cinila ve druhém
Gtvrtleti 2014 0,8 milionu EUR, zatimco zména v odlozené dani reprezentovala naklad 0,1 mili-
onu EUR.

Cisty zisk

Cisty zisk dosahl v prvnim pololeti roku 2015 hodnoty 16,3 milionu EUR, co? je meziro&né
0 55,0% vice zejména z titulu vykézanych nerealizovanych kurzovych zmén v porovnavanych
obdobich. Pozitivné plsobil i pokles Urokovych naklad. Naopak negativni vliv na Cisty zisk mél
narlst dané z pfijmad. Ve druhém ctvrtleti 2015 Spolecnost vytvofila Cisty zisk ve vysi 2,0 mili-
onu EUR, 0 60,6 % méné nez ve stejném obdobi roku 2014. Pokles Cistého zisku byl zplsoben

prevazné nerealizovanymi kurzovymi zménami v porovnavanych obdobich.

Investice

V prvni poloviné roku 2015 a 2014 Cinily konsolidované investi¢ni vydaje 1,5 milionu
EUR. Ve druhém ¢tvrtleti roku 2015 ¢Cinily konsolidované investice 0,7 milionu EUR, 0 53,2%
vice ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku. Investi¢ni vydaje v roce 2015 reprezen-
tuji béZné investice na udrzbu.

Spolecnost planuje, Ze celkové investi¢ni vydaje v roce 2015 nepresahnou uroven 10 mili-
ond EUR.

Penize a zadluzenost

Celkova vyse konsolidovanych finan¢nich diuhl (kratkodobych i dlouhodobych) ¢inila
k 30. Servnu 2015 151,4 milion( EUR, tj. 0 0,3% vice ve srovnani s 31. prosincem 2014. Cisty
dluh k 30. ¢ervnu 2015 doséhl vyse 142,2 milionli EUR, cozje 0 0,1 % vice v porovnani s 31. pro-
sincem 2014. V porovnani se stavem na konci prvniho Ctvrtleti 2015 se vSak Cisty dluh snizil
0 témé&f 7,1 miliond EUR. Pomér Cisty dluh/EBITDA dosahl k 30. &ervnu 2015 3,05 nasobku.

3.2 Pololetni prehled vyvoje SpoleCnosti

Celkova produkce v prvni jakosti dosahla v prvnim pololeti roku 2015 hodnoty 51 836 tun, coz
predstavuje nartst o 4,6 % ve srovnani s prvnim pololetim roku 2014. Ve druhém Ctvrtleti 2015
Spole¢nost vyrobila 25 634 tun, o 3,8% vice v porovnani se stejnym obdobim lofiského roku.

Podil vynosU z prodeje netkanych textilii uréenych k vyrobé hygienickych produktl na cel-
kovych vynosech ¢inil v prvnim pololeti roku 2015 85,5% a mirné se tak meziro¢né snizil.



Vysoky podil vyrobk( v této kategorii potvrzuje vyznamnou pozici Spole¢nosti na tomto trhu.
Ve druhém Cctvrtleti 2015 Cinil podil vynost z prodeje netkanych textilii uréenych k vyrobé
hygienickych produktd na celkovych vynosech 83,3 %, coz pfedstavuje pokles o 3,4 procent-
niho bodu v porovnani se stejnym obdobim lofiského roku.

Podil vynosU z prodeje produktd mimo segment hygieny na celkovych vynosech v prvnim
pololeti roku 2015 ¢inil 14,5%, resp. 16,7 % ve druhém Ctvrtleti.

Snizeni podilu vyrobkd pro oblast hygieny bylo ve vétsi mite zplsobeno vyvojem cen poly-
mer(, kdy u vyrobk( pro oblast mimo hygienu dochazi ke kratSimu zpozdéni v pfenosovém
mechanismu, nez u vyrobkd pro oblast hygieny. V prostiedi rostoucich cen polymer( jsou
tedy ceny polymer( rychleji prenasSeny do koneénych cen zékaznikiim u vyrobk( pro oblast
mimo hygienu, ¢imzZ se opticky zvysuje jejichz podil na trzbach.

Rozdéleni vynosU dle geografie trh(' potvrzuje stalou koncentraci odbytu Spole¢nosti
na Sirsi oblast Evropy. Vynosy z prodeji do zapadni Evropy dosahly v prvnim pololeti roku
2015 40,4 milionu EUR, coz pfedstavuje 36,2% podil na celkovych vynosech ve srovnani
s 32,8% podilem ve stejném obdobi roku 2014. Vynosy z prodeje do stfredni a vychodni
Evropy a Ruska dosahly v tomto obdobi vyse 43,5 milionu EUR a pfedstavovaly tak 38,9%
podil na celkovych vynosech. Vynosy z prodeje do ostatnich teritorii ¢inily 27,9 milionu EUR
a predstavovaly 25,0% podil na celkovych vynosech.

3.3 Vyzkum a vyvoj

Vyvoj novych aplikaci, vyrobkl a optimalizace technologii jsou jednou z kliCovych sou-
¢asti soucasné a budouci strategie Spole¢nosti. Tato zakladna je podporovana tymem tech-
nik{, ktefi se vénuji vyvoji vyrobkUl, zakaznické a technické podpore. Tento tym se postupné
vytvarel po dobu vice nez 10 let.

Tym se zamérfuje na vice smérl, které je mozné obecné rozdélit na priimyslové a hygie-
nické aplikace, s priméarni koncentraci na oblast hygieny jako zasadni oblast vétSiny dleZi-
tych projektd Spolecnosti.

Z technologického hlediska pracuje technické oddéleni na dvou zakladnich cilech:

1) zlepsit kvalitu, vykonnost a efektivnost vyroby standardnich vyrobkd a

2) vyvijet vyrobky s pfidanou hodnotou prostfednictvim soucasnych a novych
technologii véetné bikomponentni technologie zvlaknovani.

Oba cile jsou naplfovany spole¢né s dodavateli surovin za pouziti standardnich a novych
specialnich polymer( a/nebo s dodavateli zatizeni, coz umoznuje Spole¢nosti dosahnout
pridané hodnoty pro své zakazniky.

V oblasti technologii pokracuje PEGAS v komercializaci ultralenhkych material( vyrabé-
nych na nejnovéjsi vyrobni lince. Tato posledni linka potvrdila oekavané parametry vyrabé-
nych materiall a celkovou vyrobni efektivitu. Navic linka umoznuje Spolec¢nosti pfinést na trh
novy technologicky a vyrobkovy design a podpofri posilovani predni pozice PEGASu v oblasti
technologie.

"Rozdéleni dle geografie uréeno mistem dodani zbozi.



Kromé ultralehkych materiald PEGAS aktivné pracuje na vyvoji netkanych textilii, které
jsou jemné, splyvavé, objemné a prijemné na dotek. Tyto materialy jsou jiz dnes postupné
Uspésné uvadény do komeréni vyroby, a pfinasi fadu vyhod zékaznik(im. Vyvoj v této oblasti
bude dale zaméren na tzv. 3D struktury netkanych textilii s potencialni vizualizaci.

DalSi oblasti vyvoje je rovnéz vyuziti netradi¢nich polymert mimo klasické ropné zdroje.
Pegas proto nyni ovéfuje pouzitelnost predevsim biopolymerl ¢i polymerd na bazi obnovitel-
nych zdrojl pro stavajici zvlaknovaci spunmelt technologie, které Spoleénost pouziva.

Jednim z dalsich moznych smérd mze byt v budoucnu i provéreni moznosti komercializace
modifikované MB technologie do oblasti nanovlédken a vyroba netkané textilie na jejich béazi.

PEGAS spolupracuje s mnoha institucemi, které pozitivné podporuji vyzkumné zdroje
Spolec¢nosti, zejména v oblastech modelovani struktur netkanych textilii s cilem dosahnout
objemnosti a prijlemného omaku, resp. efektivni bariérové ochranné funkce. Jsou to nékteré
z univerzit a vyzkumnych center ptedevsim v Ceské republice a na Slovensku, ale také
v zépadni Evropé, které poskytuji zvlastni podporu Spolecnosti v riznych odbornych a sofis-
tikovanych laboratornich oblastech.

S cilem zlepSit vyuZiti vyrobnich kapacit a akcelerovat vyvojové projekty, PEGAS vyuziva
nékolik pilotnich projektd, jez se pfipravuji za zvlastnich smluvnich podminek u dodavatel(.
VSechny projekty jsou spojeny bud s novymi technologiemi pfimo nebo s vyuZzitim nové vyvi-
nutych surovin v technologiich nebo projektech primo zaméfenych na konkrétni zéakazniky.
Jsou to projekty, kde spolupracuji vSechny tfi strany spole¢né a zahrnuji timto cely dodava-
telsky retézec.

3.4 Strategie

Strategickym zamérem Spolecnosti v budoucnosti bude:
1) rozvijeni a vyuziti rstovych trznich pfileZitosti k posileni trzni pozice,
2) udrzeni a rozsiteni technologického prvenstvi na evropském trhu netkanych
textilii typu spunmelt pro vyrobu hygienickych vyrobkd na jednorazové pouZziti
v EMEA regionu, a
3) zajisténi solidni navratnosti pro akcionare.
Zamérem PEGASLU je napliovat tuto strategii tim, Ze se zaméfi na nasledujici oblasti:

Pokracovani v investicich do technologicky vyspélych vyrobnich kapacit: PEGAS bude
pokracovat v instalacich nejmodernéjSich vyrobnich kapacit s predstihnem svych evropskych
konkurent(. Posledni vyrobni linka ve Znojmé byla spusténa ve druhé poloviné roku 2011
a nova vyrobni linka v Egypté zapocala vyrobu v roce 2013.

Uzka spolupréce se zakazniky a dodavateli: PEGAS bude dale pokra¢ovat ve spolupraci
se svymi zékazniky, vyrobci zatizeni a dodavateli surovin ve vyvoji novych projektd vyzkumu
a vyvoje s predstihem trhu. Cilem Spoleénosti je zlstat na Spi¢ce technického rozvoje
v odvétvi, dodavat zakaznikim vyrobky té nejvyssi kvality a pravidelné vyvijet nové materialy.

Zaméreni na technologicky pokrocCilé produkty: PEGAS je nejvétsim vyrobcem special-
nich bi-komponentnich netkanych textilii typu spunmelt v regionu EMEA s rozsahlymi zku$e-
nostmi s konfiguraci a vyrobou ultralehkych material. V minulych letech Spole¢nost Uspésné
komercializovala nové materialy s mimoradnymi vlastnostmi.



UdrZeni vynikajici finanéni vykonnosti v odvétvi: Hlavnimi cili PEGASu je rlst spolu
se svym hlavnim trhem, vykazovani trzeb v souladu s timto rdstem a dosahovani vysokych
provoznich marZi v porovnani se svymi konkurenty. PEGAS efektivné vytvafi velky objem
hotovostnich prostredkd, které jsou dale pouzivany na dalsi expanzi, snizeni dluhu a umoznuiji
vyplatu dividendy.

Monitorovani investi¢nich pfileZitosti: Spole¢nost bude i nadale monitorovat investiéni pfi-
lezitosti mimo Ceskou republiku, jez by mohly vést bud k akvizici, nebo k otevieni vyrobnich
kapacit v jinych teritoriich.

3.9 Rizikové faktory

Podnikani, provozni a finanéni ¢innost Spole¢nosti mohou byt nepfiznivé ovlivnény nasle-

dujicimi faktory:

MARKETING A PRODEJ

PEGAS provozuje podnikani na vysoce konkurenénim trhu a vznik novych konkurentd
nebo spusténi novych vyrobnich kapacit jednim ze stavajicich konkurentdl mize negativné
ovlivnit prodeje a marze Spole¢nosti.

Vysoka koncentrace zékaznik(, ktefi predstavuji vyznamné procento trzeb Spole¢nosti
a ztrata jednoho nebo vice takovych zakaznikd mUze mit negativni vliv na trzby a ziskovost

Spolecnosti.

Zména v poptavce koncovych uzivatell hygienickych vyrobkd a presun preferenci k lev-
néjsim vyrobkim muZze vést ke zméné prodejniho portfolia a ovlivnit prodeje a ziskovost Spo-
lec¢nosti.

VYROBA

Preruseni vyroby mdze mit materialni vliv na chod Spole¢nosti. PEGAS je zavisly na jed-
nom vyrobci stroji a poskytovateli technické podpory vyrobnich linek. PEGAS nebude moci
rekonfigurovat své vyrobni linky véas a timto reagovat na zmény poptavky po urcitych typech
netkanych textilii. Vyrobni zafizeni od jinych vyrobcl se mohou ukézat jako vykonnéjsi a rych-
leji rozvijejici se nezli dodavatel zafizeni pro PEGAS.

Konkurenti Spole¢nosti mohou mit pfistup k vétsimu objemu kapitalovych zdrojd za lep-

Sich podminek a timto mohou byt schopni modernizovat a expandovat jejich vyrobu rychleji
nez PEGAS a ziskat tak vyznamnou konkurenéni vyhodu.

Stabilita dodavek a dopravy vyrobkd Spoleénosti zakaznikliim mdze byt predmétem rizik
a nejistot.

PEGAS je zavisly na externich dodavatelich kli¢ovych surovin a rist nakladd surovin
a elektrické energie mGze mit materialni vliv na finanéni a provozni vykonnost Spole¢nosti,

prestoze je rdst cen polymer( prevazné prenesen do zékaznickych cen.

VYZKUM AVYVOJ

Konkurenti Spole¢nosti mohou vyvinout nové materialy pozadované zékazniky a ziskat tak

konkurenéni vyhodu, jenz mze mit negativni vliv na trzby a ziskovost Spolecnosti.



POTENCIALNi EXPANZE

PEGAS je vystaven riziku spojenému s moznymi akvizicemi, investicemi, strategickym
partnerstvim nebo aliancim, zahrnujici identifikaci prileZitosti, riziko dokonéeni transakce inte-
grace tfetich stran do Spole¢nosti.

PRAVO A DUSEVNI VLASTNICTVi

Podnikani Spole¢nosti je vystaveno finanénim a provoznim nejistotam a ovlivnéno legisla-

tivou a pravnim ramcem, jez mohou mit vliv na provozni a finanéni vykonnost.
PEGAS mUzZe porusovat pravo tykajici se duSevniho vlastnictvi jinych osob.

Negativni vysledek soudnich sporli PEGASuU mlze mit vliv na chod Spole¢nosti a jeji
budouci vyhledy.

FINANCE

ZadluZeni Spole&nosti miZe negativné ovlivnit finanéni podminky a provozni vysledky. Vyse
Urokt placenych na externim dluhu muze byt bankami prehodnocena disledkem krize financ-
niho sektoru a zvy$ené Urokové naklady mohou negativné ovlivnit ziskovost Spolecnosti.

Soucasné vysoké zadluZzeni a zména podminek externiho dluhu (kovenanty) mohou vést
k zméné soucasné progresivni dividendové politiky Spole¢nosti.

Volatilita kurzu ¢eské koruny, amerického dolaru a Eura mlze negativné ovlivnit ziskovost
Spole¢nosti.

Provozni spoleénosti PEGASu tézi z dafovych vyhod priznanych ¢eskou viadou. Pokud
dojde ke zménam v danovém systému, snizeni nebo zruseni danovych vyhod, bude to mit

negativni vliv na ziskovost Spole¢nosti.

Fluktuace cen polymer(, jeZ je pfenasSena na zakaznika s urcitym zpozdénim maze kréatko-
dobé ovlivnit vynosy Spolecénosti a jeji ziskovost.

Pojistné kryti nemusi dostatecné kryt veskera rizika ztraty.

BEZPECNOST, ZIVOTNi PROSTREDI A BEZPECNOST PRACE

PInéni zdkonnych povinnosti a zmény v zakonech tykajici se bezpecnosti, zdravi a Zivot-

niho prostfedi mohou mit vliv na provozni a finanéni vykonnost Spole¢nosti.

KLICOVi ZAMESTNANCI A TECHNICKA EXPERTIZA
Ztrata klicovych manazert Spole¢nosti mlze mit negativni vliv na chod Spole¢nosti.

PEGAS nemusi byt schopen zaméstnat a udrzet pozadovany pocet kvalifikovanych pra-
covnich sil vzhledem k jejich omezenému poctu na trhu a vysoké poptavce.

ZMENY VLASTNICTVI

100 % akcii PEGASu je volné obchodovatelnych a vlastnicka struktura je velmi roztristéna
a rozdélena mezi mnoho akcionard. Potenciélni vstup majoritniho investora do Spole¢nosti

muze vést k nahlé zméné dlouhodobé strategie a ovlivnit hodnotu akcii.

RIZIKOVE FAKTORY SOUVISEJICI S INVESTICI V EGYPTE

Investice na rozvijejicich se trzich jako je Egypt obvykle nesou vyssSi Uroven rizika neZli

investice v rozvinutéjsich zemich. Tyto rizika zahrnuji, ale nejsou omezeny na, zmény v politic-



kém prostredi, transfer ziskd, znarodnéni nebo politicky motivované pachani Skod. Egyptska
ekonomika mUze byt v budoucnu nachylna k negativnim dopadlm, které jsou obdobné jako
v jinych rozvijejicich se zemich.

Egypt se nachéazi v regionu, ktery je zejména v poslednich letech pfedmétem neustalych
politickych a bezpecnostnich nepokojd. Stejné jako v jinych zemich v tomto regionu, Egypt
byl v minulosti cilem ndhodnych teroristickych Gtok(. Neni zaru¢eno, Ze extremisté nebo tero-
ristické skupiny nebudou vyvolavat nebo pokracovat v Egypté v ndhodnych aktech nasili
nebo Ze vlada bude i nadale schopna relativné Uspésné udrzet souc¢asnou Uroven poradku
a stability v zemi.

Ackoliv PEGAS uzavrel pojistnou smlouvu s EGAPem na kryti rizik spojenych s investici
v Egypté, kteréd zahrnuje pojisténi investice vUci rizikiim jako je ochrana transferu zisk(, zna-
rodnéni nebo politicky motivované pachéani skod, je tu riziko, ze pojistné kryti dostatec¢né
neochrani PEGAS vici veSkerym moznym ztratam v souvislosti s investici v Egypté.



Akcie a akcionarska struktura



Struktura akcionart k 30. ¢ervnu 2015

Institucionalni a drobni investofi (spole¢né volny trh) 100 %

Z toho vrcholovy management Spole€nosti 0,7%

Zdroj: Udaje Spoleénosti

Celkovy podil akcii ve vlastnictvi ¢lent managementu Spolecnosti ¢inil k 30. ¢ervnu 2015
0,7% a od konce roku 2014 se nezménil.

Dne 22. ¢ervna 2015 obdrzZela Spole¢nost hlaseni akcionafe o tom, Ze spole¢nost Wood
Textiles Holding Limited se sidlem TG Complex, Suite 2, Level 3, Brewery Street, Mriehel BKR
3000, Malta, drzela ke dni 15. ¢ervna 2015 1 885 983 akcii spole¢nosti PEGAS NONWO-
VENS SA, coZ predstavuje 20,43% podil na zakladnim kapitélu a hlasovacich pravech Spole¢-
nosti. Pred 15. ¢ervnem 2015 Wood Textiles Holding Limited drzel 1 843 007 akcii SpoleCnosti,
coz predstavovalo 19,97% podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti.

Kromé tohoto hlaseni Spole¢nost neobdrzela za obdobi prvnich Sesti mésict roku 2015
zadné dalsi hlaSeni akcionare o nabyti ¢i zméné vyznamného podilu na zakladnim kapitalu
a hlasovacich pravech spojenych s akciemi vydanych Spolecnosti.

Vlyvoj ceny akcii a vyvoj obchodovani
v prvni poloviné roku 20152

Akcie jsou obchodovany na burze cennych papirt v Praze (BCPP) pod identifikaénim ¢&is-
lem ISIN LU0275164910, zkratkou BAAPEGAS a na burze ve VarSavé pod zkratkou PGS.
Akcie PEGAS NONWOVENS SA jsou od 19. bfezna 2007 soucasti PX indexu, jenz se sestava
ze vSech hlavnich emisi na BCPP.

V prvni poloviné roku 2015 se akcie PEGASu na BCPP zobchodovaly v celkovém objemu

v priibéhu prvnich Sesti mésicl roku 2015 641 K¢ a 98,70 PLN a nejvys$si 836 K& a 124,05 PLN
na BCPP a varSavské burze.

Zavérecna cena 30. ¢ervna 2015 ¢inila 826 KE na BCPP a 120,30 PLN na burze ve Varsavé
a trzni kapitalizace doséhla 7,6 miliardy K¢ (dle ceny na BCPP).

2 Zdroj: Webové stranky BCPP a WSE
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O 5 Dividendova politika

a vyhlaseni dividendy



Radna valna hromada spole&nosti PEGAS NONWOVENS SA, je se konala dne 15. &ervna
2015 v Lucemburku, rozhodla o schvaleni navrzené vyplaty dividendy ve vysi 10 613 810 EUR,
tj. 1,15 EUR na akcii. Zdrojem vyplaty dividendy bude zisk roku 2014 a nerozdéleny zisk minu-
lych let. Rozhodny den pro vznik naroku na dividendu (tj. den, na jehoZ konci jsou akcie s naro-
kem na dividendu registrovany na uc¢tech opravnénych osob ve vypofadacich systémech
Centréalniho depozitare cennych papir(, a.s., Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spé-
tka Akcyjna Gi jinych prisluSnych vyporadacich systém) byl stanoven na 16. fijna 2015 a den
vyplaty dividendy na 28. fijna 2015.

Podafi-li se udrzet uspokojivé finanéni vysledky a nevyskytnou-li se jiné atraktivni inves-
ticni prilezitosti, bude se PEGAS snazit pokracovat ve své progresivni dividendové politice.
Konkrétni cile jako pomér vyplaty dividendy na Cistém zisku nebo predpokladany dividen-
dovy vynos nebyly Spoleénosti stanoveny.



Zprava o vztazich



Odménovani exekutivnich a neexekutivnich feditelll

Spole¢nost PEGAS NONWOVENS SA uzaviela se svymi exekutivnimi a neexekutivnimi
fediteli smlouvy o poskytovani sluzeb. Exekutivni feditelé ziskavaji od dcefinych spolecnosti
Spole¢nosti odmeény za své sluzby.

Exekutivni Yeditelé, resp. &lenové predstavenstev a jednatelé v Ceské republice smi pouzi-
vat sluzebni automobily i pro soukromé ucely. Kromé vySe zminéného nevyuzivaji exekutivni
feditelé zadnych dalSich vyhod.

Penézni platby zavislé na cené akcii

V roce 2007 Spole¢nost vytvorila pro pro ¢leny vrcholového vedeni a ¢leny predstaven-
stva schéma bonus( zavislych na cené akcii. Toto schéma je realizovano prostrednictvim
stinovych opci.

Valna hromada dne 15. ¢ervna 2007 schvalila udéleni celkového po&tu 230 735 stinovych
akcii Sesti exekutivnim manazeriim a dvéma neexekutivnim fediteldm, a to bez nahrady. Dnem
udéleni stinovych opci byl 24. kvéten 2007. Kazda stinova opce, v pripadé uplatnéni, udélo-
vala manazerovi pravo ziskat hotovostni plnéni vypoctené jako zavérec¢néa cena jedné akcie
Spolecnosti na Burze cennych papir Praha (nebo na jiném trhu v pfipadé preruseni obcho-
dovani na BCPP) v den predchazejici uplatnéni stinové opce snizené o 749,20K¢, tedy ¢astku
predstavujici cenu, ktera byla nabidnuta pfi primarni emisi akcii spole¢nosti PEGAS NONWO-
VENS SA (cena IPO). Kazdy rok bylo mozné uplatnit 25 % stinovych opci, prvni opce mohly byt
uplatnény od 18. prosince 2007 a posledni mohly byt uplatnény od 18. prosince 2010.

Valna hromada konana dne 15. ¢ervna 2010 rozhodla o schvéaleni uhrnného poctu
230 735 virtualnich opci (které predstavuiji 2,5 % zakladniho kapitalu spolecnosti PEGAS) pro
¢leny predstavenstva a vrcholové vedeni spole¢nosti PEGAS a/nebo jejich propojené osoby,
a to bezuplatné. Kazda virtualni opce dava ¢lenu pfedstavenstva v pfipadé realizace pravo
na virtualni akcii, tj. pravo na ¢astku v hotovosti rovnajici se rozdilu mezi ¢astkou 473,00K¢
predstavujici kurz akcii spole¢nosti PEGAS na Burze cennych papirt Praha (,BCP“) ke dni
15. prosince 2009, zvysSeny o 10%, a zavére¢nou cenou akcii na BCP v den pfedchazejici
dni realizace virtualni opce (nebo na jiném trhu, pokud bude obchodovéni na BCP preru-
Seno). 25% virtualnich opci (tj. 57 684 kusU opci) na né prechéazi kazdym rokem, tj. prvni
opce mohly byt uplatnény od 18. prosince 2010 a posledni od 18. prosince 2013. Prvni opce
tohoto akciového programu (s moznym datem uplatnéni od 18. prosince 2010) pIné nahradily
posledni opce v ramci akciového bonusového programu, ktery RVH schvalila v roce 2007
(se stejnym datem mozného uplatnéni). Pravo na 34 008 kusl opci se dnem mozného uplat-
néni 18. prosince 2010, jeZ byly udéleny v roce 2007 a schvéaleny valnou hromadou dne
15. ¢ervna 2007, tedy zaniklo. Prava na ¢ast stinovych opci udélenych v roce 2007 zanikla
z ddvodu odchodu byvalych feditelll Spolecnosti.

Valna hromada udélila pfedstavenstvu pokyn a opravnéni k alokaci uvedenych stinovych
opci mezi Cleny predstavenstva a vrcholové vedeni Spole¢nosti v souladu s kritérii, které
predstavenstvo stanovi na zakladé svého posouzeni.

Mimofadné valna hromada konana dne 21. ¢ervence 2014 rozhodla o konverzi 230 735
virtualnich opci (phantom options) udélenych v letech 2010-2013 spole¢nosti PEGAS
na 230 735 warrantl. Kazdy warrant pfi uplatnéni zaklada pravo maijitele na (i) jednu akcii



spole¢nosti PEGAS za realiza¢ni cenu ve vysi 473 K¢, ktera predstavuje cenu akcii spolec-
nosti PEGAS na Burze cennych papira Praha (“BCPP”) ke dni 15. prosince 2009 zvySenou
0 10 %, nebo (i) vyplatu v hotovosti ve vysi odpovidajici kone¢né cené jedné akcie spoleénosti
PEGAS na BCPP v pracovni den predchazejici dni uplatnéni, snizenou o 473K¢&, coz pred-
stavuje cenu akcie spolec¢nosti PEGAS na BCPP ke dni 15. prosince 2009 zvySenou o 10 %.
Rozhodny den pro uplatnéni (vesting) warrantl nastane dnem udéleni a na warranty se bude
vztahovat stejné obdobi pro uplatnéni, jaké bylo ptvodné planovano ve vztahu k virtualnim
opcim (phantom options).

Mimoradné valna hromada konana dne 21. Eervence 2014 zmochuje a povéfuje predsta-
venstvo ke zdokumentovani a realizaci konverze 230 735 virtualnich opci (phantom options)
na 230 735 warrant( formou podpisu smluv a jinych dokumentl k tomu potfebnych nebo
nezbytnych.

Mimofadnéa valnd hromada konana dne 21. ¢ervence 2014 rozhodla o vydani celkem
230 735 novych warrant( (které predstavuiji 2,5% zéakladniho kapitalu spole¢nosti PEGAS)
¢lendm predstavenstva a ¢lenm senior managementu spolec¢nosti PEGAS a/nebo jejich
propojenych spoleénosti, a to za upisovaci kurz 5,89 K& za novy warrant, ktery ¢lenové pred-
stavenstva uhradi v hotovosti, s tim, Ze pfedstavenstvo spoleé¢nosti PEGAS rozhodne, jak
budou nové warranty rozdéleny mezi ¢leny predstavenstva a ¢leny senior managementu spo-
le¢nosti PEGAS a/nebo jejich propojenych spoleénosti. Kazdy novy warrant dava majiteli pfi
uplatnéni pravo na (i) jednu akcii spole¢nosti PEGAS za realizac¢ni cenu (strike price) ve vysi
588,16 K¢ (ktera predstavuje primérnou cenu akcie spole¢nosti PEGAS na Burze cennych
papir( Praha v obdobi od 1. fijna 2013 do 31. prosince 2013) sniZzenou o vSechny dividendy
na akcii spole¢nosti PEGAS, které spole¢nost PEGAS platné vyhlasila v daném finan¢nim
roce (finanénich letech) (tj. ve finan¢nim roce 2014 v pfipadé novych warrant( s rozhodnym
dnem pro uplatnéni (vesting) v roce 2014, ve finan¢nich letech 2014 a 2015 v pfipadé novych
warrant(l s rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v roce 2015 a ve finan¢nich letech 2014,
2015 a 2016 v pripadé novych warrantl s rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v roce
2016), nebo (i) vyplatu v hotovosti ve vysi odpovidajici kone¢né cené akcie spoleénosti
PEGAS na Burze cennych papirll Praha v pracovni den pfedchazejici dni uplatnéni, plus
vSechny dividendy na akcii spolec¢nosti PEGAS, které spolec¢nost PEGAS platné vyhlasila
v daném finanénim roce (finan¢nich letech) (tj. ve finanénim roce 2014 v pfipadé novych
warrantll s rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v roce 2014, ve financnich letech
2014 a 2015 v pfipadé novych warrantl s rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v roce
2015 a ve finanénich letech 2014, 2015 a 2016 v pfipadé novych warrantl s rozhodnym dnem
pro uplatnéni (vesting) v roce 2016), snizenou realizacni cenu (strike price) ve vysi 588,16 K&
(ktera predstavuje primérnou cenu akcie spolec¢nosti PEGAS na Burze cennych papirl
Praha v obdobi od 1. fijna 2013 do 31. prosince 2013).

Mimorfadna valna hromada konana dne 21. ¢ervence 2014 zmocnhuje a povéfuje predsta-
venstvo ke zdokumentovani a realizaci vydani novych warrantt formou podpisu smluv a jinych
dokumentd k tomu nezbytnych nebo potfebnych, a k alokaci 230 735 novych warrantd mezi
¢leny pfedstavenstva a ¢leny senior managementu spole¢nosti PEGAS a/nebo jejich propo-
jenych spole¢nosti v souladu s kritérii stanovenymi predstavenstvem a na zakladé uvazeni
predstavenstva.

Celkovy pocet vydanych virtualnich opci a warranta k 30. ¢ervnu 2015 byl 587 574.

V prvnim pololeti roku 2015 nebyly Zadné stinové opce ani warranty uplatnény. Reéalna
hodnota stinovych opci a warrant( k 30. ¢ervnu 2015 ¢inila 4 066 tisic EUR.



Manazersky bonusovy plan

Valna hromada schvalila v roce 2008 principy bonusového planu uréeného vrcholovému
managementu Spolecnosti na rok 2008 a nasledujici finanéni roky.

Hlavni principy bonusového planu:

e Plan byl vytvoren s cilem zajistit motivaci vrcholového managementu na plnéni eko-
nomickych cild stanovenych obchodnim planem Spoleénosti, které v tomto pfipadé
predstavuje ukazatel planované EBITDA. Tento bonusovy plan je platny na rok 2008
a roky nasleduijici.

e Zakladem pro vypocCet bonusu je ukazatel EBITDA vypocteny v souladu s ¢eskymi
Ucetnimi standardy na konsolidované Urovni, jenZ je upraven o uréité mimoradné
a jednorazové polozky.

e Pokud bude skute¢né dosazena EBITDA rovna planované hodnoté EBITDA, potom
bude vyplacen jako bonus stanoveny cilovy bonus. Pokud bude skute¢né dosazenéa
EBITDA nizsi nebo vysSi nezli planovana EBITDA, ¢astka cilového bonusu bude sni-
zena nebo zvySena az do Urovné maximalniho bonusu v souladu s principy, jez kaz-

doroc¢né urli pfedstavenstvo Spoleénosti.

Kromé vySe uvedenych informaci neexistovaly zadné dalsi transakce mezi Skupinou
a exekutivnim managementem ¢i neexekutivnimi rediteli.



......................................
....................................

.......................................

07 Zprava a fizeni Spolecnosti



Dle stanov burzy ve VarSavé a ve spojeni s uvedenim akcii Spole¢nosti na burzu ve Var-

Saveé je Spoleénost povinna deklarovat, které principy spravy a fizeni obsazené v Corporate

Governance Rules varSavské burzy bude implementovat a rovnéz ddvody pro neimplemen-

tovani ostatnich principu.

Spolec¢nost se rozhodla pfijmout vétSinu Corporate Governance Rules varSavské burzy.

Radna valna hromada konana dne 15. ¢ervna 2015

Na radné valné hromadé akcionarl PEGAS NONWOVENS SA, jez se konala 15. ¢ervna
2015 v Lucemburku, byly schvéleny navrhy ¢. 1 az 8 ptredloZzené k projednani a hlasovani.

Program radné valné hromady byl nasledujici:

1)
2)

Volba vyboru (Bureau) valné hromady

Prezentace a projednani zpravy auditor( tykajici se samostatné a konsolidované
Ucetni zavérky za finanéni rok koncici dnem 31. prosince 2014 a zpravy pred-
stavenstva spolec¢nosti PEGAS o samostatné a konsolidované ucetni zavérce
za finan¢ni rok koncici dnem 31. prosince 2014.

Schvéleni samostatné a konsolidované Ucetni zavérky za finanéni rok kondici
dnem 31. prosince 2014.

Rozdéleni hospodafského vysledku za finanéni rok kondici dnem 31. prosince
2014 a vyplata dividendy ve vysi 10 613 810 EUR, tj. 1,15 EUR za akcii.
Zprosténi ¢len predstavenstva a auditor(l spolec¢nosti PEGAS odpovédnosti
za finan¢ni rok kongici dne 31. prosince 2014 a v souvislosti s nim.

Jmenovani lucemburského nezavislého auditora (,réviseur d’entreprises”), ktery
provede posouzeni samostatné a konsolidované Ucetni zavérky za finanéni rok
koncici ke dni 31. prosince 2015.

Schvaleni pravidel odménovani ¢lenl pfedstavenstva bez vykonné pravomoci
za finanéni rok 2015.

Schvaleni pravidel odménovani ¢lenl predstavenstva s vykonnou pravomoci

za finan¢ni rok 2015.

Razné.



Slozeni predstavenstva ke dni 30. Cervna 2015

PREDSTAVENSTVO PEGAS NONWOVENS SA

Funkéni obdobi v prvni

Jméno Vék Pozice / Funkce Adresa poloving 2014
Frantisek Rezaé 4 Exekutivni feditel Ptimétickéa 86, 669 04, Znojmo, Ceska republika 1.1.2015 - 30. 6. 2015
Franti$ek Klaska 58 Exekutivni feditel Priméticka 86, 669 04, Znojmo, Ceska republika 1.1.2015 - 30. 6. 2015
Marian Rasik 44 Exekutivni feditel Ptimétickéa 86, 669 04, Znojmo, Ceska republika 1.1.2015 - 30. 6. 2015
Marek Modecki 56 Neexekutivni feditel, 68-70, boulevard de la Pétrusse, Lucemburk, 1.1.2015 - 30. 6. 2015

pfedseda pfedstavenstva  L-2320, Lucemburské velkovévodstvi

68-70, boulevard de la Pétrusse, Lucemburk,

Jan Sjkora 43 Neexekutivni feditel L-2320, Lucemburské velkovévodstvi

1.1.2015 - 30. 6. 2015

Béhem prvniho pololeti roku 2015 nedoslo k Zadnym personalnim zménam v predstaven-
stvu Spole¢nosti.

Ugetni jednotky Skupiny

K prepoctu zakladniho kapitalu dcefinych spolenosti jsou pouzity kurzy K&/EUR 27,25
a USD/EUR 1,119 platné k 30. ¢ervnu 2015.

” Podily . . Zakladni
, . . Datum pfe- e Zakladni " . P L
Nazev spole¢nosti T v dcefinych Kapital kapital Pocet akcii a jejich nomindlni hodnota
P spole¢nostech P (v tis. EUR)
PEGAS NONWO- 0 3633 o . « s
VENS s.1.0.° 5.12.2005 100% tis. K& 133 100% podil v hodnoté 3 633 tis. KE
550 000 54 akcii v nomin. hodnoté 10 000 tis. K¢
PEGAS-NT a.s. 14.12. 2005 100 % s 20 183  za akcii a 10 akcii v nomin. hodnoté
tis. K€ . .
1000 tis. za akcii
650 000 64 akcii v nomin. hodnoté 10 000 tis. K&

PEGAS - NW a.s. 14.12. 2005 100% s 23853  zaakcii a 10 akcii v nomin. hodnoté
tis. K& . .
1000 tis. za akcii

650 000 64 akcii v nomin. hodnoté 10 000 tis. K&
PEGAS - NS a.s. 3.12.2007 100 % . 23853  zaakcii a 10 akcii v nomin. hodnoté
tis. K¢ : !
1000 tis. za akcii

PEGAS NONWOVENS 200

. 18.10.2010 100% e 7 100% podil v hodnoté 200 tis. K¢
International s.r.o.* tis. K¢
PEGAS NONWOVENS 0 23000 100% podil v hodnoté
EGYPT LLC® 6.6.20m 100% tis. USD 20 554 23000 tis. USD

3 Spole¢nost PEGAS NONWOVENS s.r.o. vznikla 14. listopadu 2003 (plvodnim jménem ELK INVESTMENTS s.r.o.).
V prébéhu roku 2006 byl zménén nazev obchodni firmy na PEGAS NONWOVENS s.r.o. PEGAS a.s., dcefina spo-
le¢nost spole¢nosti PEGAS NONWOVENS s.r.o., vznikla v roce 1990. Tato spole¢nost byla slou¢ena do spole¢nosti
PEGAS NONWOVENS s.r.0. s rozhodnym dnem flze 1. ledna 2006. Spole¢nost PEGAS a.s. byla vymazéana z obchod-
niho rejstriku dne 12. kvétna 2006. Spolec¢nost CEE Enterprise a.s. byla slou¢ena do spole¢nosti PEGAS NONWO-
VENS s.r.o. s rozhodnym dnem 1. ledna 2007. Spole¢nost CEE Enterprise a.s. byla vymazana z obchodniho rejstfiku
dne 20. srpna 2007. Byvala dcefina spole¢nost PEGAS - DS a.s. zanikla v dlsledku fuze slou¢enim se spole¢nosti
PEGAS NONWOVENS s.r.0., jakoZto spole¢nosti nastupnickou (od 1. ledna 2011).

“Spole¢nost PEGAS NONWOVENS International s.r.o. byla zaloZena jako U¢elova firma zfizena k realizaci potencialnich
budoucich investic.

5Spolec¢nost PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC byla zaloZena jako Gcelové firma zfizené k realizaci investice do vystavby
a provozovani nové vyrobni linky v Egypté.



Mezitimni konsolidovana ucetni

zaverka spolecnosti PEGAS
NONWOVENS SA za obdobi Sesti
mésicu koncicich 30. ¢ervnem 2015



8.1 Konsolidovany vykaz o upiném vysledku za obdobi
Sesti mésicu do 30. ¢ervna 2015 a 30. éervna 2014
ve zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaz-
nictvi (IFRS) a Mezinarodnimi uc¢etnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém Evropskou unii
(v tisicich EUR)

Obdobi Sesti mésict do

30. ¢ervna 2014 30. Cervna 2015 e

(neauditované) (neauditované) 7 zména
Vynosy 111 415 111 674 0,2 %
Spotfeba materidlu a sluzeb -83 806 -81647 -2,6 %
0sobni naklady -4 992 -7572 51,7 %
Ostatni provozni vynosy/(naklady) (netto) -481 -894 85,9 %
EBITDA 22136 21 561 -2,6 %
EBITDA marZe 199 % 19,3 % -0,6 pb

Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmot-

. . -7 365 -7936 77%
ného majetku
Provozni zisk 1471 13 626 -18%
Kurzové zisky a ostatni finanéni vynosy 3465 11313 226,5 %
Kurzové ztraty a ostatni finanéni naklady -2 356 -3 117 32,3%
Urokové vynosy 17 0 -100,0 %
Urokové naklady -4218 -3532 -16,3 %
Zisk pred zdanénim 11679 18 289 56,6 %
Dan z pfijm - (naklad)/vynos -1146 -1962 71,2 %
Cisty zisk po zdanéni 10533 16 327 55,0 %
Ostatni iplny vysledek
Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu 99 722 629,3 %
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu -843 -4 600 4457 %
Upiny vysledek za obdobi celkem 9789 12 449 21,2 %
Cisty zisk na akeii
Zakladni ¢isty zisk na akcii (EUR) 1,14 1,77 55,0 %

Ziedény Cisty zisk na akcii (EUR) 1,14 1,75 53,0 %




8.2 Konsolidovany vykaz o uplném vysledku za obdobi
tfi mésicd do 30. ¢ervna 2015 a 30. ¢ervna 2014
ve zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaz-
nictvi (IFRS) a Mezinarodnimi uc¢etnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém Evropskou unii
(v tisicich EUR)

Obdobi tfi mésicd do

30. Gervna 2014 30. ¢ervna 2015 e

(neauditované) (neauditované) 7 zména
Vynosy 52 586 51 113 -2,8%
Spotfeba materidlu a sluzeb -39 765 -37 516 -57%
0sobni naklady -2328 -4 145 781 %
Ostatni provozni vynosy/(naklady) (netto) -609 -516 -153%
EBITDA 9884 8936 -9,6 %
EBITDA marze 188 % 17,5 % -1,3ph

Odpisy dlouhodobého nehmotného

- - 0,

a hmotného majetku 3697 3938 6.5%
Provozni zisk 6 187 4998 -19,2 %
Kurzové zisky a ostatni finanéni vynosy 2808 415 -852 %
Kurzové ztraty a ostatni finanéni naklady -1357 -762 -43,8 %
Urokové vynosy 17 -1 -105,9 %
Urokové naklady -2089 -1758 -15,9 %
Zisk pfed zdanénim 5 566 2892 -48,0 %
Dafi z pfijm0 - (néklad)/vynos -569 -923 62,3 %
Cisty zisk po zdanéni 4997 1969 -60,6 %
Ostatni apiny vysledek

Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu -16 -506 3059,4 %
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu -964 387 n/a
Upiny vysledek za obdobi celkem 4017 1850 -539%
Gisty zisk na akeii

Zékladni ¢isty zisk na akcii (EUR) 0,54 0,21 -60,6 %

Ziedény Cisty zisk na akcii (EUR) 0,54 0,21 -61,2%




8.3 Konsolidovany vykaz o financni situaci k 30. Cervnu
2015, 31. prosinci 2014 a k 30. Cervnu 2014 ve zkra-
cené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucéetniho vykaznictvi

(IFRS) a Mezinarodnimi G¢etnimi standardy IAS 34 ve znéni ptijatém Evropskou unii (v tisicich EUR)

30. ¢ervna 2014 31. prosince 2014 30. ¢ervna 2015
(neauditované) (auditované) (neauditované)

Aktiva
Diouhodoby majetek
Dlouhodoby hmotny majetek 176 867 178 939 180 547
Dlouhodoby nehmotny majetek 547 495 442
Goodwill 84 522 83 684 85133
Dlouhodoby majetek celkem 261936 263 118 266 122
0bézZna aktiva
Zasoby 32692 41 666 38 450
Pohledavky z obchodnich vztaht a jiné pohledavky 44 544 42 451 45 404
Dariové pohledavky 1185 0 0
Penize a penézni ekvivalenty 9663 8962 9227
Obézna aktiva celkem 88 084 93079 93 081
Aktiva celkem 350 020 356 197 359 203

Vlastni kapital a cizi zdroje

Zakladni kapital a rezervni fondy

Zékladni kapital 11 444 11 444 11 444
Ostatni rezervni fondy 9152 9187 9187
Rozdily z pfepoctu -3149 11 855 7255
Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu -2 812 -1986 -1264
Nerozdéleny zisk 110 565 127 141 132 854
Zakladni kapital a rezervni fondy celkem 125 200 157 641 159 476
Diouhodohé zavazky

Bankovni Gvéry 130 913 35402 38209
OdloZeny danovy zavazek 13 059 15583 16 462
Ostatni dlouhodobé zavazky 0 89 036 90 683
Dlouhodohé zavazky celkem 143 972 140 021 145 354
Krathodobé zavazky

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 58 733 31792 30 597
Danové zavazky 115 233 1281
Kratkodobé ¢ast bankovnich avérd 22 000 26 500 22 495
Rezervy 0 10 0
Kratkodohé zavazky celkem 80 848 58 535 54 373
Cizi zdroje celkem 224 820 198 556 199 727

Vlastni kapital a cizi zdroje celkem 350 020 356 197 359 203




8.4 Konsolidovany prehled o penéznich tocich za obdobi
Sesti mésicd do 30. ¢ervna 2015 a do 30. ¢ervna 2014

ve zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy uc¢etniho vykaznictvi

(IFRS) a Mezinarodnimi U¢etnimi standardy IAS 34 ve znéni prijatém Evropskou unii (v tis. EUR)

Obdobi Sesti mésici do

30. ¢ervna 2014 (neauditované)

30. ¢ervna 2015 (neauditované)

Zisk pred zdanénim 11680 18 289
Upravy o:

Odpisy 7365 7936
Kursové zmény -4 600 -5777
Urokové naklady 4218 3532
Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu 99 722
Ostatni finanéni vynosy/(néklady) -131 274
Penézni toky z provozni Ginnosti

Pokles/(riist) stavu zasob 2518 4858
Pokles/(rdst) pohledavek -3714 -1277
Riist/(pokles) zavazkil -6 103 -21973
Zaplacend dari z pfijma -1710 -319
Penézni toky z provozni ¢innosti (netto) 9622 6 265
Penézni toky z investicni Ginnosti

Pofizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -1539 -1540
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti (netto) -1539 -1540
Penézni toky z financni éinnosti

Rust/(pokles) bankovnich avérl -7 541 -2 445
Rust/(pokles) dlouhodobych zavazk( 0 1647
Ostatni zmény v kapitalu 0 0
Distribuce dividendy 0 0
Zaplacené uroky -4 073 -3388
Ostatni finanéni vynosy/(néklady) 131 -274
Penézni toky z finanéni éinnosti (netto) -11 483 -4 460
Eggfﬂiﬂl’(}p{:ﬁzﬁs?ky a penézni ekvivalenty na pogatku 13 063 8 962
Sli(svti)\'llslz;l":ztek (abytek) penéznich prostfedkl a penéznich ~3.400 265
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na konci ucetniho 9663 9227




8.5 Konsolidovany prehled o zménach vlastniho
kapitalu v prvnich Sesti mésicich k 30. Cervnu 2015
a k 30. ¢ervnu 2014 ve zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaz-

nictvi (IFRS) a Mezinarodnimi uc¢etnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém Evropskou unii
(v tisicich EUR)

Zakladni Zakonny Ostatni Rozdily Nerozdéleny Celkovy vlastni
kapital rezervni zmény z piepoctu zisk kapital pfifaditel-
fond ve vlastnim ny akcionafim
kap. Spole¢nosti
k 1. lednu 2014 11444 8733 -291 -2 306 110 603 125 563
Distribuce - - - - -10 152 -10 152
Ostatni tpIny vysledek za obdobi - - 99 -843 - -144
Cisty zisk za dané obdobi - - - - 10 533 10 533
Zakonnyvreze’rvnl Tond tvofeny _ 419 _ _ _419 _
z nerozdéleného zisku
k 30. éervnu 2014 11444 9 152 -2812 -3149 110 565 125 200
k 1. lednu 2015 11444 9187 -1986 11 855 127141 157 641
Distribuce - - - - -10 614 -10614
Ostatni Gplny vysledek za obdobi - - 722 -4 600 - -38178
Cisty zisk za dané obdobi - - - - 16 327 16 327
Zé&konny rezervni fond tvofeny _ _ _ _ _ _
z nerozdéleného zisku
k 30. ¢ervnu 2015 11444 9187 -1264 7255 132 854 159 476

8.6 Vybrané vysvétlujici poznamky k mezitimni konsoli-
dované ucetni zavérce za obdobi Sesti mésicl kondicich
30. ¢ervnem 2015

Zéakladni pfedpoklady pfipravy acetnich vykaz(

Tyto UCetni vykazy byly pfipraveny v souladu s Mezinarodnimi standardy uc¢etniho vykaz-
nictvi (IFRS) a Mezinarodnimi uc¢etnimi standardy IAS 34 pro Mezitimni Ucetni vykaznictvi
ve znéni prijatém Evropskou unii. Mezitimni Ucetni vykazy ve zkracené podobé neobsahuji
veskeré informace a sdéleni pozadované v celoro¢nich Ucetnich vykazech. Tato mezitimni
zprava nebyla auditovana externimi auditory Spole&nosti.



a) Zasadni ucetni postupy pouzivané Spolecnosti

Zéakladni predpoklady pfipravy Ucetnich vykazl, zasadni UCetni postupy, prezentace
a metody vypoctu byly v téchto finan¢nich vykazech ve zkracené podobé aplikovany shodné
s finan¢nimi vykazy spole¢nosti skupiny za ucetni rok kong¢ici 31. prosincem 2014.

b) Sezonni a ekonomickeé vlivy

Podnikani spolec¢nosti PEGAS NONWOVENS SA neni v podstaté ovliviiovano sezénnimi
a ekonomickymi faktory mimo bézného ekonomického cyklu, ackoliv trh s hygienickymi potre-
bami je do zna&né miry necyklicky.

¢) Mimoradné polozky vzhledem Kk jejich velikosti, povaze nebo frekvenci

V prvni poloviné roku 2015 dosahly konsolidované vynosy (trzby z prodeje vlastnich
vyrobk() 111,7 milionu EUR, coz pfedstavuje meziro¢ni nardst 0 0,2 %. Celkové konsolidované
vynosy dosahly ve druhém Gtvrtleti tohoto roku 51,1 milionu EUR, tj. 0 2,8 % méné ve srovnani
se stejnym obdobim minulého roku. Zména cen polymer( méla na meziro¢ni srovnani nega-
tivni vliv, ktery byl kompenzovan vy$sSimi objemy prodejd. Pokles trzeb v porovnani s prvnim
Stvrtletim 2015 byl dan vyvojem cen polymer(, které se do trzeb promitaji se zpozdénim.
Trzby za druhé Gtvrtleti tak byly ve znacné mite zaloZeny na cenach polymerd prevazujicich
v prvnim Gtvrtleti, kdy ceny dosahovaly minimélnich hodnot. Nasledny rdst cen polymerd se

vzhledem ke zpozdéni do trzeb promitne az ve tfetim Gtvrtleti.

EBITDA dosahla v prvnim pololeti roku 2015 hodnoty 21,6 milionu EUR, meziro¢né o 2,6 %
méné. Meziro¢ni pokles ukazatele EBITDA byl do zna¢né miry zplsoben zejména prece-
nénim opcniho akciového planu ve vysi 2,5 milionu EUR. V prvnim pololeti roku 2014 byl
vliv pfecenéni op&niho akciového planu na ukazatel EBITDA rovnéz negativni ale pouze
ve vysi 43 tisic EUR. EBITDA upravena o tento vliv tak mezirocné vzrostla o 8,7 % na hodnotu
24,1 milionu EUR. Z ostatnich vlivl plsobil na meziroéni vyvoj ukazatele EBITDA pozitivné
narlst produkce o témér 5%, s &imz souvisel i narlst objemu prodeju. Vliv mechanismu pre-

neseni cen vstupnich materialt byl v meziro¢nim srovnani negativni.

Cisty zisk dosahl v prvnim pololeti roku 2015 hodnoty 16,3 milionu EUR, co? je meziroéné
0 55,0% vice zejména z titulu vykazanych nerealizovanych kurzovych zmén v porovnavanych
obdobich. Pozitivné plsobil i pokles Urokovych nakladd. Naopak negativni vliv na gisty zisk
mél narlst dané z prijm0. Ve druhém Cctvrtleti 2015 Spolecnost vytvorila Cisty zisk ve vysi
2,0 milionu EUR, 0 60,6 % méné nezZ ve stejném obdobi roku 2014. Pokles ¢istého zisku byl
zpUsoben prevazné nerealizovanymi kurzovymi zménami v porovnavanych obdobich.

V prvni poloviné roku 2015 a 2014 ¢inily konsolidované investi¢ni vydaje 1,5 milionu EUR.
Ve druhém ctvrtleti roku 2015 ¢inily konsolidované investice 0,7 milionu EUR, o 53,2%
vice ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku. Investi¢ni vydaje v roce 2015 reprezen-

tuji bézné investice na udrzbu.

d) Pouziti odhadi a tsudk

Pro pfipravu mezitimnich ucetnich vykaz( v souladu s IFRS je nutné, aby vedeni Spolec-
nosti u¢inilo nékteré usudky, odhady a predpoklady, které ovliviuji aplikaci G¢etnich postupt
a vySi vykazovanych aktiv a pasiv, vynost a nakladl. Odhady a jejich predpoklady jsou apli-
kovany na zakladé historickych zkusenosti a jinych relevantnich faktord. Stanoveni odhad

mé za cil poskytnout vérny a poctivy obraz o finanéni situaci Spoleénosti, zejména pfi uréeni



hodnoty aktiv a pasiv, u kterych tato hodnota nemuze byt spolehlivé zjiSténa z jinych zdrojd.
Skutecné vysledky se mohou od téchto odhad lisit.

Od vydani pfedchozich ucetnich vykazl nedoslo k zadnym zménam v povaze nebo vysi
pouzitych odhadu.

e) Odkupy a splatky dluhu a majetkovych cennych papir

Bankovni Gvéry Cerpané Spolec¢nosti se k 30. ¢ervnu 2015 sestavaiji z revolvingového uvéru
(a2 do vyse 165 milionti EUR) a z kontokorentniho Gvéru (a2 do vyse 15 milionti EUR). Uvéry
neobsahuji povinné splatky v prlibéhu kontraktu.

V pribéhu prvnich Sesti mésicl roku 2015 Spolecnost sniZila svdj bankovni dluh
z 61 902 tisic EUR na 60 704 tisic EUR (snizila ze 160 400 tisic EUR na 152 913 tisic EUR
v prvnich Sesti mésicich roku 2014).

Spole¢nost neuzaviela v prvnim pololeti roku 2015 zadné nové smlouvy na bankovni Uvéry,
resp. jinou emisi dluhovych nastroju.

Spolecnost je dale emitentem nezajisténych diuhopist v celkové jmenovité hodnoté emise
2 500 000 000K¢ (slovy: dvé miliardy pét set milionl korun ¢eskych) se splatnosti 14. listo-
padu 2018 a s pevnym urokovym vynosem 2,85% p.a.

V prvnich Sesti mésicich roku 2015 nedoslo k Zadnym odkuptm nebo splatkam dluhovych
nebo majetkovych cennych papird.

f) Dividenda

Radna valna hromada Spolednosti, jez se konala dne 15. Servna 2015 v Lucemburku, roz-
hodla o schvaleni vyplaty dividendy ve vysi 10 613 810 EUR, tj. 1,15 EUR na akcii.

Zdrojem vyplaty dividendy bude zisk roku 2014 a nerozdéleny zisk minulych let. Rozhodny
den pro vznik naroku na dividendu (tj. den, na jehoZ konci jsou akcie s narokem na divi-
dendu registrovany na uc¢tech opravnénych osob ve vyporadacich systémech Centralniho
depozitare cennych papirQ, a.s., Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna
¢i jinych prislusnych vypofadacich systém) byl stanoven na 16. fijna 2015 a den vyplaty divi-
dendy na 28. fijna 2015.

g) Vykazovani dle segmentil

Standard IFRS 8 vyZaduje identifikaci provoznich segmentl na zékladé rozdéleni internich
vykazUl, které jsou pravidelné vyhodnocovany subjektem s rozhodovaci pravomoci za u¢elem
alokace zdroju a posouzeni jejich vykonu. V souladu s IFRS 8 Skupina identifikovala jediny
provozni segment, a to vyrobu netkanych textilii.

i) Vyznamné udalosti po skonceni mezitimniho obdobi

PRIVATNI EMISE DLUHOPISU

14. ¢ervence 2015 Spolec¢nost vydala tfi privatni emise seniornich nezajisténych dluho-
pisl v celkové jmenovité hodnoté pfiblizné 100 miliont EUR.

Prvni emise v objemu 678 000 000 K¢ (slovy: Sest set sedmdesat osm milion( korun Ces-

kych) s emisnim kurzem 100% je splatna 14. ¢ervence 2025 a nese variabilni Urokovy vynos
6M PRIBOR + 2,00% p.a.



Druhé& emise v objemu 35 000 000 EUR (slovy: tficet pét milion( eur) s emisnim kurzem
100 % je splatna 14. Cervence 2025 a nese pevny urokovy vynos 3,39% p.a.

ManaZerem prvni a druhé emise byla Ceskoslovenska obchodni banka.

Tteti emise v objemu 1 080 000 000 K¢ (slovy: jedna miliarda osmdeséat miliond korun
Ceskych) s emisnim kurzem 101,594 % je splatna 14. Cervence 2022 a nese pevny Urokovy
vynos 2,646 % p.a. Manazerem emise byla Ceska spofitelna.

Obé korunové emise byly zajistény proti kurzovému riziku formou kfizovych ménovych
swapU. Spole¢nost je tak efektivné platcem fixni Urokové sazby v EUR. Vynos z emisi byl pou-
Zit na splaceni bankovnich pajéek a dale bude pouzit na dalsi rozvoj spole¢nosti, realizaci
programu zpétného odkupu vlastnich akcii, resp. odkup dluhopist se splatnosti v listopadu
2018.

UPLATNENIi OPCi V RAMCI AKCIOVEHO OPCNIHO PROGRAMU MANAGEMENTEM

Dne 29. ¢ervence 2015 obdrzela Spole¢nost od osob s fidici pravomoci emitenta oznameni
o uplatnéni 67 416 kusU virtualnich opci udélenych na zékladé smlouvy ze dne 24. kvétna 2007
s realizacni cenou 749,20K¢ a 215 271 kusu virtualnich opci udélenych na zékladé smlouvy ze
dne 16. prosince 2010 s realiza¢ni cenou 473 K¢.

Uplatnénim téchto opci dne 24. Gervence 2015 vzniklo oznamovatellim préavo na vyplatu
v hotovosti ve vysi odpovidajici uzaviraci cené jedné akcie Spole¢nosti na Burze cennych
papirQ v Praze k 23. ¢ervenci 2015, sniZzenou o realizacni cenu opce.

SPUSTENiI PROGRAMU PRO ZPETNY ODKUP AKCIi

Na zakladé zmocnéni udéleného valnou hromadou Spole¢nosti konanou dne 15. ¢ervna
2011 rozhodlo pfedstavenstvo Spole¢nosti dne 31. Cervence 2015 o realizaci programu akvi-
zice vlastnich akcii. Uelem realizace programu je snizeni kapitalu Spoleénosti, resp. vypora-
dani zavazku z titulu opéniho akciového programu pro ¢leny predstavenstva a zaméstnance
Spolec¢nosti a/nebo jejich dcefinych spolec¢nosti. Maximalni objem akcii, které je mozno v
ramci programu odkoupit, ¢ini 5 % zakladniho kapitalu Spolec¢nosti, tj. 461 470 kusd akcii.
Akcie Ize odkupovat do 14. ¢ervna 2016, pficemz maximalni cena za akcii nesmi pfesahnout
1000 Ke.

Spole¢nost uzaviela smlouvu se spoleénosti Patria Finance, a.s. za U¢elem pfipravy, rea-
lizace a vyporadani programu. Na zakladé této smlouvy bude realizace programu probihat
nezavisle na Spole¢nosti a bez jejiho vlivu vyhradné na regulovanych trzich v souladu s pfi-
sluSnymi pravnimi pfedpisy a pravidly téchto trha.

Vedeni Skupiny si neni védomo jakychkoli dalSich skuteCnosti, které se staly
po datu Ucetni zavérky a které by mély vyznamnéjsi vliv na konsolidované Ucetni vykazy
k 30. ¢ervnu 2015.

i) Zmény ve sloZeni entity a konsolidacniho celku

V pribéhu vykazovaného obdobi nedoslo k Zadnym zménam v konsolidaénim celku
s porovnavanym obdobim.

j) Informace o realné hodnoté financnich instrumentu

Za obdobi prvnich Sesti mésicl tohoto roku nedo$lo k Zadné zméné ve zplsobu ocenéni

finan¢nich instrument.



UROKOVE SWAPY

Spole¢nost méla k 30. ¢ervnu 2015 otevieny dva Urokové swapy uzaviené v roce 2011
v celkové nominalni hodnoté 98 000 tis. EUR. Realna hodnota téchto swapt k 30. ¢ervnu

2015 a 31. prosinci 2014 je uvedena v nasledujici tabulce.

Protistrana . prosinci 2014 . Gervnu 2015
Ceska sporitelna -1457 -1024
ING -1459 -1024
Celkem -2916 -2048

Realna hodnota swap( k 30. ¢ervnu 2015 predstavuje zavazek Spolecnosti. Tyto swapy
pokryvaiji k tomuto dni 161,4% dluhu Spolecnosti (158,3% ke dni 31. prosince 2014).

Realna hodnota swapU je dana eurovou vynosovou kfivkou platnou v rozvahovy den a je
pocitana metodou diskontovanych penéznich tok(. Vstupni hodnoty potfebné pro vycisleni
reélné hodnoty swapU jsou v souladu s IFRS 7 zafazeny do Urovné 2, tj. vstupy jiné nez neupra-
vené kotované ceny na aktivné obchodovatelnych trzich, nicméné tyto vstupni hodnoty jsou
zjistitelné pro aktiva ¢i pasiva, a to bud primo (jako ceny), nebo nepfimo (vypodteny z cen).

KRIZOVY MENOVY SWAP
14. listopadu 2014 Spoleénost uzavrela kfizovy ménovy swap s Ceskou spofitelnou a vymé-
nila penézni toky plynouci z vydani dluhopisti denominované v méné CZK do mény EUR.
Nominalnihodnota swapudosahla90201 992,75 EUR (stranaplatce)a2 489575 000,00 CZK

(strana prijemce). Na zakladé této dohody je Spole¢nost platcem eurové fixni sazby ve vysi
3,10% p.a. a pfijlemcem korunové fixni sazby 2,85% p.a. Swap je splatny 14. listopadu 2018.

Reélna hodnota swapu k 30. ¢ervnu 2015 a 31. prosinci 2014 je uvedena v nasleduijici tabulce.

Protistrana K 31. prosinci 2014 . Cervnu 2015
Ceska spofitelna -695 -890
Gelkem -695 -890

Reélna hodnota swapu reprezentuje zavazek Spole¢nosti. Realna hodnota swapu je dana
eurovou a korunovou vynosovou kfivkou platnou v rozvahovy den a je vypoétena metodou
diskontovanych penéznich tokd. Vstupy pouzité pro vypocet realné hodnoty jsou dle IFRS 7
zatazeny do druhé Urovné hierarchie realnych hodnot.

MENOVE FORWARDY

Spole¢nost neméla k 30. ¢ervnu 2015 otevieny Zzadné ménové forwardy.

k) Zisk na akcii

Zisk na akcii je vypocitan jako Cisty zisk v daném obdobi ptifaditelny akcionafdim Spo-
le¢nosti déleny vazenym priamérem poctu kmenovych akcii existujicich kazdy den v daném
obdobi.

PIné zfedény zisk na akcii se vypocita na zakladé vazeného priméru poctu akcii v obéhu
(stanoveného obdobné jako v pfipadé zakladniho zisku na akcii), upraveného o vliv pfedpo-



kladané emise vSech potencialnich fedicich cennych papirl, tj. v pfipadé Skupiny o warranty.
Uprava o potencialni efekt, kdy by byly uplatnény véechny warranty, je kalkulovana za pred-
pokladu, Ze se vynosy z warrantll rovnaji primérné trzni cené kmenovych akcii v pribéhu

daného obdobi, tj. od data udéleni warrantd v roce 2014.

Zakladni a plné zfedény zisk na akcii k 30. ¢ervnu 2014 jsou si navzajem rovny, jelikoz
Skupina neméla v rozvahovy den uzavienu zadnou smlouvu, které by v budoucnu mohla zpG-
sobit potencialni emisi novych akcii. V disledku zmén v akciovém bonusovém programu byly
stinové opce vydané v letech 2010-2013 konvertovany do 230 735 kus( warrantl a v roce
2014 bylo vydano 230 735 novych warrantl. VSechny tyto warranty reprezentuji nastroje,
které mlzou v budoucnu vést k potencialni emisi novych akcii. Zakladni a plné zfedény zisk

na akcii k 30. ¢ervnu 2015 si tudiz nejsou rovny.

V prvnich Sesti mésicich roku 2015 ani v prvnich Sesti mésicich roku 2014 nedoslo k zadne

zmeéné v poctu akcii vydanych Spole¢nosti.

VAZENY PRUMER POCTU KMENOVYCH AKCIi

2014
Pocet vydanych akcii Vézeny priimér
Leden - erven 9229400 9229 400
2015
Pocet vydanych akcii Vézeny primér
Leden - erven 9229 400 9229 400

ZAKLADNI UKAZATEL ZISKU NA AKCII

Za tfi mésice kongici Za Sest mésicl kon¢icich
30. 6.2014 30. 6. 2015 30. 6.2014 30. 6.2015
Cisty zisk prifaditelny akcionafim tis. EUR 4997 1969 10 533 16 327
Vézeny primér poctu kmenovych akcii pocet 9229 400 9229 400 9229 400 9229 400

Zakladni ukazatel zisku na akeii EUR 0,54 0,21 1,14 1,711




ZREDENY UKAZATEL ZISKU NA AKCII

Za tfi mésice koncici Za Sest mésici koncicich
30. 6.2014 30.6.2015 30. 6.2014 30. 6.2015
Cisty zisk prifaditelny akcionafim tis. EUR 4997 1969 10 533 16 327
Véazeny primér poétu kmenovych akcii pocet 9229 400 9371673 9229 400 9352 637
Ziedény ukazatel zisku na akcii EUR 0,54 0,21 1,14 1,75

[) Zprava o vztazich

Kromé vyse uvedenych informaci neexistovaly Zadné dalsi nové transakce mezi Skupinou
a exekutivnim managementem ¢i neexekutivnimi fediteli uzaviené v prvnich Sesti mésicich
roku 2015.

m) Schvaleni mezitimnich aéetnich vykazl

Mezitimni G¢etni vykazy byly schvaleny predstavenstvem Spolecnosti dne 26. srpna 2015.

Marek Modecki
Predseda predstavenstva Clen predstdvenstva
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA







Marek Modecki, pfedseda predstavenstva PEGAS NONWOVENS SA a
Frantiek Rezag, élen predstavenstva PEGAS NONWOVENS SA,

prohlasuji, Ze dle jejich nejlepsiho védomi podavaiji financéni vykazy pripravené v souladu
s Ucetnimi standardy pravdivy obraz o aktivech, zavazcich, finanéni pozici a zisku a ztraté
Spolecnosti a o Udajich zahrnutych v konsolidaci jako celku a Ze mezitimni zprava predsta-
venstva o obchodni ¢innosti uvadi pravdivé informace o rozvoji, obchodni vykonnosti, pozici
Spolec¢nosti a o Udajich zahrnutych v konsolidaci jako celku a také popisuje hlavni rizikové
faktory a nejistoty, kterym je Spole¢nost vystavena.

26. srpna 2015

Marek Modecki
Predseda predstavenstva Clen predstevenstva
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA
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6" October City - je satelitni mésto u Kahiry v Egypté. Mésto ma zhruba pl milionu obyvatel
a je regionalnim sidlem mnoha firem.

BCPP (PSE) - Burza cennych papir( v Praze, regulovany trh pro obchody s cennymi papiry
v Ceské Republice.

Bikomponentnivlakno (Bi-co) - textilni viakno obsahujici dvé nebo vice zakladni komponenty
(polymery). Typické prifezy vliaken jsou naptiklad ,strana/strana“, ,jadro/plast®, ,ostrivky

v matrici*.

Bucovice - mésto na Moravé v okrese Vyskov s pfiblizné 6 500 obyvateli. PEGAS zde pro-
vozuje tfi vyrobni linky.

Clearstream Bank - Clearstream je pfednim poskytovatelem sluzeb nasledujicich po obcho-
dovéani s cennymi papiry v Evropé. Je dcefinou spoleénosti Deutsche Borse. Clearstream
International vznikl v lednu 2000 spojenim Cedel International a Deutsche Bérse Clearing.

EBIT - zisk zahrnujici trzby za prodané vyrobky, spotfebu materialu a ostatni spotrebu,
osobni néaklady, ostatni provozni vynosy/naklady a odpisy (pfed odectenim Grok( a dani).

EBITDA - zisk zahrnuijici trzby za prodané vyrobky, spotfebu materialu a ostatni spotrebu,
osobni néklady a ostatni provozni vynosy/néaklady (pfed odectenim Urokd, dani a odpisu).

EDANA - European Disposables and Nonwovens Association je evropska obchodni asoci-
ace vyrobcU netkanych textilii a vyrobcl hygienickych vyrobkd, jejimiz ¢leny je pfiblizné 200
spole¢nosti z 28 zemi.

EGAP - Exportni garancni a pojistovaci spole¢nost, a.s. (EGAP) zalozena v ¢ervnu 1992
jako statni Uvérova pojistovna se zaméfenim na pojistovani vyvoznich Gveérl proti teritorial-
nim a trzné nepojistitelnym komer&nim rizikdm spojenym s vyvozem zboZi a sluzeb z Ceské

republiky. Spole¢nost EGAP se stala soucasti systému statni podpory exportu a poskytuje

pojistovaci sluzby véem vyvozctiim Eeského zbozi, sluzeb a investic.

IFRS - Mezinarodni standardy uc¢etniho vykaznictvi.

IPO - primérni emise akcii.

IRS - Urokovy swap, finanéni instrument slouzici k zajisténi Urokového rizika.

John R. Starr - poradenska firma specializujici se na oblast hygienickych absorpénich pro-
duktl, netkané textilie a zakladni suroviny.

Marze EBIT - procentni marZe pocitana jako EBIT/celkové trzby.
Marze EBITDA - procentni marze pocitana jako EBITDA/celkové trzby.

Marze Cistého zisku - procentni marze pocitana jako Cisty zisk po zdanéni a pred rozdéle-
nim akcionart/celkové trzby.

Meltblownova textilie - textilie vyrobena technologii Meltblown.



Netkana textilie - plosny textilni Utvar vyrobeny z pfirodnich i syntetickych vidken pojeny
mechanicky, chemicky nebo tepelné (nejedna se pfi tom o vyrobu papiru).

Planovana EBITDA - finan¢ni ukazatel definovany jako vynosy minus naklady na prodané
zboZi a ostatni prodejni a administrativni naklady pouzita v obchodnim planu Spoleénosti
jako benchmarkova hodnota pro ohodnoceni vykonnosti v manazerském bonusovém planu.

Polymer - latka slozena z molekul (monomert) pojenych kovalentni vazbou do velice dlou-
hych fetézcU.

Polypropylen/polyetylen - termoplasticky polymer skladajici se z dlouhych fetézcd mono-
merd (propylen, etylen). Pfirozenou vlastnosti je vodoodpudivost, odolnost vic¢i chemickym

rozpoustédlim, alkaliim a kyselinam.

Primétice - dfive samospravna jednotka, nyni soucast predmésti Znojma. PEGAS zde pro-
vozuje Sest vyrobnich linek.

PX - oficialni index vyznamnych emisi (blue chips) kétovanych na Burze cennych papir(

v Praze.

Reicofil - pfedni vyrobce zafizeni na vyrobu netkanych textilii.

Regranulace - metoda recyklace zbytkovych textilii do formy granuli, které mohou byt vra-
ceny do vyrobniho procesu.

SAP - informacni systém slouzici pro fizeni podniku.

Spunbondova textilie - textilie vyrobené technologii Spunbond/Spunmelt.

Spunmelt/technologie Spunmelt - technologie vyroby netkané textilie. Tavenina polymeru
je vytlacovana do dlouziciho kanélu, dlouZzena chladnym vzduchem do poZadovaného pra-

méru vliaken a ukladana na pés.

Technologie Meltblown - technologie vyroby netkané textilie, kdy polymer je vytlacovan
z kapilar, dlouzen horkym vzduchem na velmi jemna viakna (1 - 10 mikrometr(l) a ukladan
na pas.

Warranty - cenné papiry, které predstavuji pravo koupit nebo prodat predem dohodnuté
mnozstvi podkladového aktiva za dopfedu uréenou realizani cenu v pevné stanoveném

terminu.

WSE - Burza cennych papirl ve Varsavé, regulovany trh pro obchody s cennymi papiry
v Polsku.



Ostatni informace



Zakladni udaje o Spolecnosti

OBCHODNI FIRMA
PEGAS NONWOVENS SA

sibLO

68-70, boulevard de la Pétrusse
L-2320 Luxembourg
Lucembursko

Tel.: (+352) 26 49 65 27

Fax: (+352) 26 49 65 64

REJSTRIK A REGISTRACNI CiSLO

Spoleénost je zapsana v rejstfiku obchodu a spoleénosti v Lucembursku pod ¢&islem
B 112.044.

VZNIK

18. listopadu 2005, pod pdvodnim jménem Pamplona PE Holdco 2 S. A.

JURISDIKCE

Lucembursko

Holdingova spole¢nost Skupiny PEGAS NONWOVENS SA byla zalozena v Lucembursku
jako akciova spole¢nost (société anonyme) na dobu neurcitou 18. listopadu 2005 jako Pam-
plona PE Holdco 2 S.A. a je zapsana v rejstfiku obchodu a spole¢nosti v Lucembursku pod
Cislem B 112.044. Stanovy Spole¢nosti byly uverejnény v Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations pod ¢islem C 440 1. bfezna 2006. Sidlo Spole¢nosti je 68-70, boulevard de la
Pétrusse, -2320 Lucemburk, Lucembursko. Sidlo a misto podnikani hlavni provozni entity
PEGAS NONWOVENS s.r.0. je Pfiméticka 3623/86, 669 04 Znojmo, Ceska republika.



Predmét podnikani (Clanek 3 Stanov):

Predmétem Spolecnosti je:

a)

b)

nabyvani podilll a majetkovych Ucasti v jakékoliv formé v obchodnich, primys-
lovych, finanénich a jinych entitach se sidlem v Lucembursku nebo v zahranici;
nabyvani cennych papirll a prav prostiednictvim podild a Ucasti, upisovani
nakupu opci, vyjednavani a zejména ziskavani patentl, licenci a ostatnich
majetkd, prav a majetku dle vlastni Gvahy, vlastnictvi, fizeni, rozvoj, prodej i dis-
pozice vySe uvedeného v celku ¢i po ¢astech za uUplatu dle Gvahy Spolecnosti,
zejména za cenné papiry nebo podily;

uzavreni, podpora nebo Uc¢ast na finan¢nich, obchodnich a jinych transakcich
a podpora holdingové spole¢nosti, dcefiné spolecnosti, spfiznéné osoby nebo
jakékoliv jiné spojené se Spolecnosti nebo se zminénou holdingovou spolec-
nosti, dcefinou spoleénosti nebo spfiznénou osobou, ve které méa Spoleénost
primy nebo nepfimy finanéni podil, pfi zfizovani zastav, pljcek a zaruk;
pljcovani ¢i ziskavani penéznich prostredkd jakymkoliv zplisobem a zajisténi
splaceni jakychkoliv ptjéenych prostfedkd;

ziskavani pujcek a emise dluhopisd a jinych cennych papir(;

vSechny operace vztahujici se k vySe uvedenému vyctu - pfimo ¢i nepfimo.
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every single detail




