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Hlavni ukazatele spolecnosti RMS Mezzanine, a.s.

Konsolidovana aktiva (tis. K¢)

s1nziz0r2 | ¢ 25 -7

31/12/2013 4791590
31/12/2014 6 498 749

30/06/2015 8 164 005

Konsolidovany Cisty zisk / ztrata z pokracujici cinnosti za obdobi (tis. K¢)

1. pololeti 2012* D s

1. pololeti 2013 45561
1. pololeti 2014 - 9502

1. pololeti 2015 17 834

Konsolidovany vlastni kapital (tis. K¢)
- _____________________________________________________________________________________________________________________________|]

31/12/201 2 |, » 111023

31/12/2013 2224729
31/12/2014 2189 527

30/06/2015 2279774
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1. Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Vazeni akcionari a obchodni partnefi,

jménem spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. bych Vas rad na tomto misté seznamil s nejddlezitéjsimi
udalostmi, které se odehrély v prdbéhu prvniho pololeti 2015.

Ve sledovaném obdobi spolec¢nost analyzovala 24 investicnich prileZitosti a uskutecnila investice
do podniki z riznych odvétvi, zejména z oblasti financnich investic, nemovitosti a energetiky.

V prvnim pololeti RMS Mezzanine, a.s. investovala financni prostredky ve formé Gvéru do financniho
holdingu, plsobiciho ve stfedni Evropé, ktery poskytuje financovani velkym stredoevropskym
podnikim a dale spole¢nost investovala formou Uvéru do projektu za icelem akvizice volnoc¢asového
objektu. RMS Mezzanine, a.s. poskytla financovani formou Gvéru spole¢nosti plsobici

v energetickém sektoru za Ucelem jejiho refinancovani a rovnéz poskytla financovani klientovi

za UCelem navyseni obchodniho podilu v elektromontazni spolecnosti. Na konci pololeti spolec¢nost
investovala do fondu NEXUS FGS Il za Gcelem nakupu akcii spolecnosti, ktera developuje hotely

v Chorvatsku.

V prvnim pololeti roku 2015 spolec¢nost RMS Mezzanine, a.s. (dale také .,RMS Mezzanine” nebo
.spolecnost”) vykazala konsolidovany zisk za obdobi ve vy$i 17 834 tis. K¢, za srovnavaci obdobi roku
2014 dosahl tento ukazatel vySe (-] 9 502 tis. K¢. Hlavnim ddvodem rdstu zisku byly nové projekty

v portfoliu s vySSi Grokovou marzi. Konsolidovany Cisty Urokovy vynos proto vzrostl na 41 434 tis. K¢,
coz je 0 29 565 tis. K vice nez ve stejném obdobi predchoziho roku.

@@Cu \

Ing. Mgr. Boris Procik
Predseda predstavenstva

V Praze dne 21. srpna 2015
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2. Udaje o spole¢nosti

RMS Mezzanine, a.s. je nezavisla spolecnost plsobici na trhu alternativniho financovani v zemich
stredni a vychodni Evropy. Spole¢nost se zaméruje na financovani malych a strednich podnikd.

Identifikacni Gdaje

Obchodni firma: RMS Mezzanine, a.s.

Identifikacni Cislo: 000 25 500

Sidlo: Praha, Sokolovska 394/17, 186 00, Ceska republika
Pravni forma: akciova spolecnost

SpolecCnost je zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, v oddile B,
vlozka 495.

Akcie

Druh akcie kmenova

Forma na majitele
Podoba Zaknihovana
Pocet kusl 1065071134
ISIN CS0008416251
Celkovy objem emise 532 535 567,- K¢
Jmenovitad hodnota 0,5 K¢

Akcie spolecnosti jsou kotované a kontinualné obchodované na trhu Burza cennych papir{i Praha
(BCPP) a RM-SYSTEM, Ceska burza cennych papird a.s.

Organy spolecnosti k 30. cervnu 2015

Predstavenstvo pUsobilo ve sloZeni:

Ing. Mgr. Boris Procik, pfedseda predstavenstva

Mgr. Lenka Bartekova, MBA, mistopredsedkyné predstavenstva
JUDr. Martin Bucko, ¢len predstavenstva

Dozor¢i rada plsobila ve slozeni:

Ing. Matej Taliga, predseda dozorci rady

Ing. Gabriel Ribo, ¢len dozor¢i rady

Ing. Lenka Lebedova, ¢len dozorci rady

V prdbéhu sledovaného obdobi nedoslo ke zménam v personalnim sloZeni predstavenstva ani
dozordci rady.

Dne 23. 6. 2015 na radné valné hromadé Spolecnosti doslo ke schvaleni kooptace nového clena
dozorci rady Ing. Lenky Lebedové.
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3. Konsolidované ekonomické vysledky v 1. pololeti 2015 a srovnani s 1. pololetim 2014

V prvnim pololeti roku 2015 spolec¢nost RMS Mezzanine, a.s. (dale také ,,RMS Mezzanine” nebo
.spolecnost”) vykazala konsolidovany zisk za obdobi ve vy$i 17 834 tis. K¢, za srovnavaci obdobi roku
2014 dosahl tento ukazatel vye (-) 9 502 tis. K&.

Hlavnim divodem ristu zisku byly nové projekty v portfoliu s vy$Si Urokovou marzi. Konsolidovany
Cisty Urokovy vynos proto vzrostl na 41 434 tis. K¢, coz je o 29 565 tis. KC vice nez ve stejném obdobi
predchoziho roku.

K lepsimu vysledku hospodareni v prvnim pololeti prispél také prodej cennych papird spolecnosti
ENERGOCHEMICA SE a dalsi Uspory na provoznich nakladech. Negativné se naopak v zisku projevilo
posileni koruny vici euru, jehoz vliv se spolecnosti podarilo ¢astecné eliminovat uzavirenym
meénovym swapem.

Na strané konsolidovanych aktiv doslo k 30. 6. 2015 oproti konci roku 2014 k narlstu o 1 665 256 tis.
K¢ na uroven 8 164 005 tis. K¢ zejména diky nové poskytnutym pajc¢kam klientdm z oblasti energeti-
ky, financnich sluZzeb a nemovitosti. U finan¢nich nastrojl realizovatelnych byl pokles zplsoben
prodejem cennych papird spoleénosti ENERGOCHEMICA SE. Investice ve spole¢né ovladanych
spole¢nostech, predstavujici podil v chorvatském fondu NEXUS FGS Il (plvodné APEQ FGS), vzrostly
v prvnim pololeti v dGsledku nové investice fondu do chorvatské hotelové spoleénosti.

Nové projekty byly financovany kombinaci bankovnich Gvérl, smének a inkasem prostredkd ze
stavajicich projekta.

Konsolidovany vlastni kapital byl k 30. 6. 2015 ve vy$i 2 279 774 tis. K¢, coz vaci 31. 12. 2014
predstavuje narlst o 25 812 tis. K¢. V obdobi mezi datem 30. 6. 2015 (k nému? jsou sestaveny
konsolidované vykazy za prvni pololeti roku 2015) a datem sestaveni této zpravy (21. 8. 2015) nedoslo
k Zadnym vyznamnym zménam. Podrobny komentar ekonomickych vysledkd lze najit v Priloze
konsolidované mezitimni Ucetni zaverky.

4. Produkty spolecnosti

Spolecnost se specializuje na poskytovani podrizenych (tzv. juniornich nebo mezaninovych) Gvérd.
Splatnost podFizenych Uvérd je podminéna véasnym a radnym splacenim seniornich, zpravidla
bankovnich, Gvérd. Z pohledu véritele s sebou podrizeny Gvér nese vy$si miru rizika ve srovnani

s klasickym Gvérem, coZ je ale vyvazeno vy$sim pozadovanym vynosem (Grokovou sazbou).

Typické pouziti podrizeného Uvéru je v téchto situacich:

= refinancovani a rekapitalizace (zména kapitalové struktury)
= financovani rozvoje

= financovani manazerskych odkupd

= financovani akvizic

= spolufinancovani, projektové financovani

Kromé podrizenych Gvérl spolecnost poskytuje i jiné formy financovani, napf. nepodrizeny Gvér nebo
primou investici do vlastniho kapitalu.
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5. Dalezité udalostiv 1. pololeti 2015

leden 2015

brezen 2015

duben 2015

kvéten 2015

cerven 2015

Cerpani nového Uvéru od Postové banky, a.s.
zména nazvu fondu Alternative Private Equity FGS na NEXUS FGS I
prodej obchodniho podilu ve vysi 18,18% ve spolec¢nosti ENERGOCHEMICA SE

Investice do fondu NEXUS FGS Il za Gcelem nakupu akcii spolecnosti,
ktera developuje hotely v Chorvatsku

konani valné hromady RMS Mezzanine, a.s.

6. Cinnost spole¢nostiv 1. pololeti 2015

6.1 Analyzované investi¢ni projekty

Investicni tym spolecnosti analyzoval za 1. pololeti 2015 celkem 24 potencialnich investicnich

prileZitosti.

Celkovy pocet analyzovanych projektd po étvrtletich
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Z pohledu sektorového ¢lenéni doslo ve srovnani se stejnym obdobim k poklesu poptévky od klientl
plsobicich v oblasti spotFebitelského primyslu a financii, relativni narlst poptavky mizeme sledo-
vat zejména v oblasti nemovitosti a energetiky.

Sektorové ¢lenéni analyzovanych projektl v 1. pololeti 2015

B Energetika (5)

Materidly (1)

Pramysl (2)

Maloobchod a potraviny (2)

Finance (3)

Informacni technologie (1)

\
\-, ’ Media (1)

Sluby (2)

Nemovitosti (7)

Oproti 1. pololeti 2014 se mirné navysil pocet analyzovanych projektd z ostatnich zemi mimo Ceské
republiky, Slovenska a Chorvatska.

Teritorialni élenéni analyzovanych projektt v 1. pololeti 2015

Chorvatsko (1)
Ceska republika (6)
Slovensko (11)
Rakusko (1)
Slovinsko (1)

\_L [
.
.

Cyprus (1)
Srbsko (1)
Holandsko (1)

Regionalni a ostatni (1)

Z hlediska Ucelu transakce nedoslo v meziro¢nim srovnani k vyraznym zménam. Na uvedeném grafu
lze vidét staly zajem o refinancovani existujicich zavazkl klientl a financovani rozvoje podnikani.

Clenéni podle poZzadovaného Géelu analyzovanych projekté v 1. pololeti 2015

I\ M Rekapitalizace/ preklenovaci Gvér (5)
I Expanze (6]
Akvizice (9)

B Manazerské prevzeti (2]

W Startup(2)
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6.2 Realizované transakce
Ve sledovaném obdobi uskutecnila spolec¢nost investice do podnikl z riznych odvétvi, zejména
z oblasti financnich investic, nemovitosti a energetiky.

Priklady realizovanych transakci:

1) Mezinarodni spolec¢nost

V lednu 2015 investovala RMS Mezzanine, a.s. formou odkoupeni pohledavky do spolecnosti, ktera
investuje do cennych papirt v regionu stredni Evropy.

2) Finan¢ni Holding

V lednu 2015 investovala RMS Mezzanine, a.s. financni prostredky ve formé tvéru do financniho
holdingu, pdsobiciho ve stfedni Evropé, ktery poskytuje financovani velkym stredoevropskym
podnikdm.

V dubnu 2015 a v kvétnu 2015 investovala Spolecnost financ¢ni prostredky ve formé Gvéru

do finanéniho holdingu, pUsobiciho ve stfedni Evropé.

3) Nemovitosti

V dubnu 2015 Spolecnost investovala formou Gvéru do projektu za Gicelem akvizice volnocasového
objektu.

4) Energetika

V lednu 2015 poskytla RMS Mezzanine, a.s. financovani formou Uvéru spolecnosti plsobici v energe-
tickém sektoru za Ucelem jejiho refinancovani.

5) Spotfebni pramysl

V breznu a kvétnu 2015 poskytla RMS Mezzanine, a.s. dodatecné financovani klientovi, ktery podni-
kav oblasti elektroinstalaci.

6.3 Priklady ukoncéenych projektd

1)V breznu 2015 byla prodana na treti subjekt pohledavka spolecnosti, ktera podnika v oblasti obno-
vitelnych zdroji energie.

2] V. dubnu 2015 Spolecnost prodala obchodni podil ve vysi 18,18% ve spole¢nosti ENERGOCHEMICA
SE.
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6.4 Struktura portfolia
Spole¢nost RMS Mezzanine v prdbéhu 1. pololeti 2015 uskutecnila celkem 10 novych investic v objemu
prevysujicim 77 mio. EUR. Tyto investice smérovaly zejména do financniho sektoru, energetiky

a nemovitosti.

Prevazna ¢ast investic byla alokovana do aktiv umisténych v Ceské Republice, na Slovensku, na Kypru
a na regionalni projekty.

Financovani novych projektl mélo hlavné Uvérovy charakter a bylo pouZito na refinancovani jinych
zavazkl klientd respektive na financovani akvizic.

Struktura uvérového portfolia Spolecnosti k 30. cervnu 2015 podle odvétvi

B Cestovniruch (2,78%)
Finance (34,70%)

'I~ Maloobchod a potraviny (1,20%)
Spotrebitelsky pramysl (5,82%])
Energetika (24,11%)
~ Strojirensky pramysl (2,00%)
/

Nemovitosti (20,41%)

Chemicky primysl (8,03%)
Zdravotnictvi (0,95%)

Struktura Gvérového portfolia Spolecnosti k 30. ¢ervnu 2015 podle Gcelu finacovani

P

MW Akvizice (11,75%)
Expanze (8,49%)

B Rekapitalizace/ preklenovaci Gvér (79,76%)

Struktura uvérového portfolia RMS Mezzanine, a.s. k 30. cervnu 2015,
geografické clenéni

[ } B Ceska republika (26,67%)
Slovensko (20,61%)
B Kypr(37,96%)

Holandsko (11,66%)
B Lucembursko (2,71%)
Ostatni (0,39%)
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Akciové portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 30. ¢ervnu 2015, ¢lenéni podle odvétvi

\

Cestovni ruch (26,39%)
B Energetika (57,48%)
B Finance (16,13%)

Akciové portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 30. cervnu 2015, geografické clenéni

\, M Ceska republika (57,48%)

Slovensko (26,39%)
Kypr (0,01%)
B Chorvatsko (16,12%)

7. Ocekavané udalosti ve 2. pololeti 2015
Dulezité rizikové faktory a nejistoty:

Uvérové riziko

Spolec¢nost v rdmci svého podnikani poskytuje dluhové financovani podnikatelskym subjektim.
Pripadné nespléaceni dluznych ¢astek ze strany klientl spole¢nosti mdZe vést k negativnimu dopadu
na hospodareni spolecnosti.

Riziko aktiv a pasiv (assetsliabilities management), riziko likvidity
Spolec¢nost vyuZziva pri své cinnosti cizi zdroje. Pferuseni nebo vyznamné omezeni pristupu k cizim
zdrojim muZe spoleénost nepFiznivé ovlivnit.

Provozni riziko

V souvislosti s kazdodennim chodem spolecnosti je spojena celd Fada rizik. Spolecnost vyhodnocuje
provozni rizika a prijiméa adekvatni opatfeni zejména ve vztahu k zamezeni legalizace vynosd z trest-
né dinnosti, bezpecnosti IT systémU a personalnimu Fizeni (bezpecnost prace, péce o kli¢ové za-
meéstnance). Realizace provoznich rizik mGze mit negativni vliv na chod a budouci vyvoj spole¢nosti.

Ménové riziko - Spole¢nost predpoklada i prabéhu 2. pololeti 2015 existence cizoménovych aktiv

a zévazkd denominovanych zejména v eurech. PrestoZe spolec¢nost ridi ménové riziko (zejména
prirazovanim cizoménovych aktiv a pasiv, tzv. matchingem), mdZze vyrazna zména ménovych kurzd
vést k negativnim dopaddm na hospodarsky vysledek spolecnosti. Spolecnost déle ridi ménové riziko
s pomoci ménovych derivatl, zejména ménovych swapd.

Trzni riziko - Spolecnost v ramci svého podnikani investuje do vlastniho kapitalu podnikatelskych
subjektl a do investi¢nich instrumentld obchodovanych na kapitalovych trzich. Hodnota téchto
investic v ¢ase kolisa, coz mize vést k nepfiznivému dopadu do hospodareni spoleénosti.

Kromé vyse uvedenych rizik si spolecnost RMS Mezzanine, a.s. nebyla védoma zadnych dalSich

vyznamnych rizik, nejistot nebo ddlezitych faktora, které mohly provéazet a vyznamné ovlivnit jeji
podnikatelskou ¢innost a vysledek hospodareni spolecnosti ve 2. pololeti roku 2015.
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8. Seznam transakci se spriznénymi osobami

V ramci bézného obchodniho styku byly ucinény tyto kony mezi propojenymi osobami v rdmci
prvniho pololeti roku 2015

1) Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2011 dlouhodobou beziro¢nou pijcku spolec-
nosti RMSM1 LIMITED ve vysi 314 062 tis*. K¢ (11 408 tis. EUR) na refinancovani nakupu obchodniho
podilu ve spole¢nosti Tatry mountain resort, a.s. tato pljcka byla ve druhém a ve tretim Ctvrtleti roku
2014 Castecné splacena. Vyse pujcky k 30. 6. 2015 byla 75 931 tis*. KE (2 787 tis. EUR).

2] Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2013 dlouhodobou bezdro¢nou pljcku spolec-
nosti RMSM1 LIMITED ve vysi 2 724 tis*. K¢ (100 tis. EUR). Tato pUjcka byla v prvnim Ctvrtleti roku
2015 splacena.

3) Spolec¢nost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2013 dlouhodobou Grocenou pijcku spolecnosti
RMSM1 LIMITED ve vysi 617 829 tis. K.

4) Spolecnost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2013 dlouhodobou beztrocnou ptjcku
spole¢nosti RMSM1 LIMITED ve vysi 1 156 tis*. KC. (42 tis. EUR). V prvnim, druhém a Ctvrtém
Ctvrtleti roku 2014 a v prvnim Ctvrtleti 2015 byla tato pdjcka navySena a k 30. 6. 2015 je ve vysi
2 588 tis*. K¢ (95 tis. EUR).

*Kurz pro prepocet mény EUR/CZK, byl pouzit kurz CNB ze dne 30. 6. 2015 ve vy3i 27,245

Pokud jde o jiné propojené osoby ve vztahu ke Zpracovateli, nez ty, které jsou uvedeny v této zprave,
nejsou Spolecnosti ani pri vynalozeni vesSkeré péce pozadované po radném hospodari znamy. Pokud
jde o jiné pravni Ukony ucinéné v zajmu nebo na popud propojenych osob, nebyly v 1. pololeti roku
2015, kromé téch, které jsou uvedeny v této zpravé, prijaty ani uc¢inény. Po prozkoumani a provére-
ni pravnich vztahd mezi RMS Mezzanine, a.s. a propojenymi osobami lze konstatovat, Ze v disled-
ku smluv, jinych pravnich Ukond a vsech ostatnich opatreni, kterd byla Spole¢nosti v 1. pololeti roku
2015 v zajmu nebo na popud propojenych osob ucinéna Ci prijata nevznikla zpracovateli Zadna Ujma.

9. Prohlaseni o ovéreni auditorem

Tato pololetni zprava ani zadna jeji ¢ast nebyla ovérena auditorem.
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10. Prohlaseni opravnénych osob

Cestné prohlasujeme, Ze podle nadeho nejlepéiho védomi podava tato pololetni zprava vérny
a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni spolecnosti
RMS Mezzanine, a.s. za 1. pololeti roku 2015 a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledkl hospodareni.

@m(,;\

Ing. Mgr. Boris Procik
Predseda predstavenstva RMS Mezzanine, a.s.

R

Mgr. Lenka Bartekova, MBA
Mistopredsedkyné predstavenstva RMS Mezzanine, a.s.

JVUDr. Martin Bucko
Clen predstavenstva RMS Mezzanine, a.s.
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Uucetni zaverka RMS Mezzanine, a.s.

i koncCici 30. cervna 2015



Vyhotoveno dne:

Podpis statutdrniho organu Gcetni jednotky:

Osoba odpovédna za Ucetni zavérku:

17.8.2015

Ing. Mgr. Boris Procik

@mu\

Ivana Pokorna
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KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNi POZICE
za obdobi konéici 30. €ervna 2015

v tis. K¢

Bod 30. ¢ervna 2015 31. prosince 2014
AKTIVA
Penize a penézni ekvivalenty 5 7 688 10989
Financni aktiva v realné hodnoté precenéna vysledkové 6 - 2117
Financni nastroje realizovatelné 7 1099 729 1518909
Poskytnuté uvéry a pujcky 8 6784 882 4856 651
Obchodni pohledavky a ostatni aktiva 9 2 885 3772
Pohledavky ze splatné dané 43 43
Investice ve spole¢né ovladanych spolec¢nostech 10 211491 49 148
Goodwill 11 894 910
Hmotny majetek 12 843 1018
Pohledavky z odloZené dané 15 55 550 55192
Aktiva celkem 8 164 005 6 498 749
ZAVAZKY
Financni zavazky v redlné hodnoté precenéné vysledkové 6 36 556 53338
Prijaté uvéry a pujcky 13 5826 756 4166 718
Obchodni a ostatni zavazky 14 16 428 24 651
Zavazky ze splatné dané z prijmu 4491 80
Zavazky celkem 5884 231 4244 787
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 532536 532536
Nerozdéleny zisk a ostatni fondy 1747 238 1721426
Vlastni kapital pfipadajici akcionaiim matefské spoleénosti 16 2279774 2 253962
Vlastni kapital celkem 2279774 2 253962
Vlastni kapital a zavazky celkem 8 164 005 6 498 749
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRAT
za obdobi konéici 30. ¢ervna 2015
v tis. K¢

Urokové vynosy
Urokové naklady
Cisty urokovy vynos

Vynosy z poplatkd a provizi
Naklady na poplatky a provize
Cisty vynos z poplatkd a provizi

Cisty zisk / ztrata z obchodovani
Ostatni provozni vynosy
Celkové cisté vynosy z hlavni ¢innosti

Osobni naklady
Odpisy a amortizace

Tvorba a rozpusténi opravné polozky k Gvérdm

Ostatni provozni naklady
Provozni naklady celkem

Vynosy / naklady ze spole¢né ovladanych spolec¢nosti

Zisk / ztrata pred zdanénim

Dan z pfijm0

ZISK / ZTRATA ZA OBDOBI

Zisk/ztrata za obdobi pFipadajici

- akcionardm materské spolec¢nosti

Zisk na akcii zakladni i zFedény (v K¢)

Bod

17
17

18
18

19
20

22
12

21

23

24
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30. ¢ervna 2015

30. ¢ervna 2014

248 633 112 654
-207 199 -100 785
41434 11 869
- 57

-1067 -3 637
-1067 -3580
27553 9371
6 966 1895
34 519 11 266
-2974 -4 499
-161 -161

- -35

-49 785 -7 598
-52 920 -12293
- -16 334
21966 -9 072
-4132 -430
17 834 -9502
17 834 -9502
0,017 -0,009
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KONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU
za obdobi koncici 30. ¢ervna 2015
v tis. K¢

Zisk/ztrata za obdobi

OSTATNIi UPLNY VYSLEDEK:

Kurzové rozdily z prevodu zavérek zahranicnich jednotek na jinou
ménu

Realizovatelna finan¢ni aktiva

Ostatni uplny vysledek za obdobi celkem

CELKOVY UPLNY VYSLEDEK ZA OBDOBI

Celkovy uplny vysledek za obdobi priraditelny:

- akcionarlim materské spolecnosti

Konsolidovana pololetni zprava spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. za 1. pololeti roku 2015

Bod 30. ¢ervna 2015 30. ¢ervna 2014
17 834 -9 502

-5434 601

13412 -26 301

7 978 -25700

25812 -35 202

25812 -35202



KONSOLIDOVANY VYKAZ PENEZNiCH TOKU
za obdobi koncici 30. ¢ervna 2015

v tis. K¢
Bod 30. ¢ervna 2015 30. ¢ervna 2014
PROVOZNi CINNOST
Zisk/ztrata pred zdanénim za pokradujici ¢innost 21 966 -9 072
Upravené o:
Odpisy a amortizace 12 161 161
Tvorba a rozpusténi opravné polozky k Gvérim 8 - 35
Precenéni finanénich nastrojd v realné hodnoté 19 -21292 4624
Zisk/ztrata z prodeje finan¢nich aktiv 19 -6 261 -13 995
Cisty trokovy vynos/néklad 17 -41 434 -11 869
Nerealizované kurzové zisky/ztraty 49 649 1138
Vynosy/néklady ze spole¢né ovladané spole¢nosti - 16 334
Provozni zisk pfed zménou pracovniho kapitalu 2789 -12 644
Zména poskytnutych uvérl a pudjéek -1910518 -1 042 336
Zména obchodnich pohleddvek a ostatnich aktiv 706 -79
Zména pfijatych avéra a pajcek 1684 469 917 430
Zména obchodnich a ostatnich zavazkd -8218 -5206
Uroky pfijaté 123158 57 816
Uroky zaplacené -150 763 -111 926
Zaplacena dan z pfijma -77 -4 994
Penézni toky z/pouzité v provozni éinnosti -258 453 -201 938
INVESTICNI CINNOST
Vydaje na navyseni kapitalu ve spolecné ovladané spolec¢nosti -164 544 -
PFijmy z prodeje realizovatelnych finanénich néstrojd 419770 187 999
Vydaje na nakup realizovatelnych finanénich néstroja -43 -190 589
Prijaté dividendy 19 - 195 610
Penézni toky z/pouzité v investiéni ¢innosti 255 183 193 020
Cisty prirtstek/ubytek penéz a penéznich ekvivalentd -3270 -8918
Penize a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi 5 10989 18 521
Vliv kurzovych zmén na drzené penéini prostredky a penézni
ekvivalenty -31 10
Penize a penéini ekvivalenty na konci obdobi 5 7 688 9613
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1. VSEOBECNE INFORMACE

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. (dale jen ,Spole¢nost” nebo ,matefska spolecnost”) je akciovd spoleénost
registrovana v Ceské republice se sidlem Praha 8, Sokolovska 394/17, Karlin, PSC 186 00, I 000 25 500, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 495, dne 1. ledna 1991. Jeji matefskou a
nejvyssi holdingovou spolecnosti je spolecnost SIMFAX TRADING LIMITED, pficemz nejvyssi ovladajici osobou je
Ing. Mgr. Boris Procik.

Hlavnimi podnikatelskymi ¢innostmi Spolecnosti a jejich dcefinych spolecnosti (déale jen ,Skupina“) jsou investicni
aktivity a poskytovani Gvérd malym a stfednim podnikdm.

Akcionarska struktura Spolecnosti k 30. ¢ervnu 2015 a 31. prosinci 2014

Podil na zakladnim kapitalu respektive hlasovacich pravech:

30. ¢ervna 2015 31. prosince 2014
SIMFAX TRADING LIMITED 85,37% 85,37%
J&T PERSPEKTIVA OPF 7,36 % 7,36 %
MUSTAND INVESTMENT LIMITED 5,50 % 5,50 %
Ostatni akcionafi 1,77 % 1,77 %

100,00% 100,00%

Predstavenstvo a dozorci rada Spolec¢nosti:
SloZeni predstavenstva Spolecnosti k 30. ¢ervnu 2015:
Ing. Mgr. Boris Procik predseda den vzniku funkce 12. bfezna 2013
Mgr. Lenka Bartekova mistopredseda den vzniku funkce 12. bfezna 2013
JUDr. Martin Bucko clen den vzniku funkce 1. fijna 2014
Slozeni dozor¢i rady Spolec¢nosti k 30. ¢ervnu 2015:
Ing. Matej Taliga predseda den vzniku funkce 1. fijna 2014
Ing. Gabriel Ribo clen den vzniku funkce 26. ¢ervna 2013
Ing. Lenka Lebedova clen den vzniku funkce 1. fijna 2014

Zmény v predstavenstvu, dozoréi radé Spoleénosti v pribéhu roku 2015 a po datu uéetni zavérky

V prabéhu roku 2015 ani po datu Ucetni zavérky nedoSlo kzadnym zméndm v pfedstavenstvu a dozoréi radé
Spolecnosti.

Konsolidovana pololetni zprava spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. za 1. pololeti roku 2015



Vymezeni ucetniho obdobi

Konsolidovana mezitimni ucetni zavérka Skupiny za obdobi koncici 30. cervna 2015 obsahuje Ucetni zavérku materské
spolecnosti, jejich dcefinych spolecnosti a spole¢né ovladané spolecnosti (souhrnné pod nazvem ,Skupina“). VSechny
spolec¢nosti Skupiny maji stejné ucetni obdobi.

Vymezeni konsolida¢niho celku k 30. ¢ervnu 2015:

Konsolida¢ni celek je tvorfen matefskou spole¢nosti a dcefinymi podniky, které jsou do konsolidace zahrnuty plnou
metodou. Spolecnost RMSM2, s.r.o. v likvidaci je zahrnuta do konsolidaéniho celku pouze do 17. dubna 2014, kdy byla
spolec¢nost zrusena a vymazana z obchodniho rejstfiku (blize viz bod 4.1).

Podil  Podil
Datum Lokdlni 2015 2014
Obchodni jméno 1€o Sidlo zaloZeni ména (v%) (v%)
RMS Mezzanine, a.s. 00025500  Sokolovskd 394/17, 186 00, Praha 8 1.1.1991 CZK - -
RMS Mezzanine, a.s., organizacna 45971480  Dvordakovo nabrezie 10, 811 02, 19.1.2011 EUR 100 100

zlozka Bratislava
RMSM2, s.r.o. v likvidaci 27634485  Sokolovska 394/17, 186 00, Praha 8 1.1.2007 CZK - -
RMSM1 LIMITED HE18736 Akropoleos, 59-61 SAVVIDES 21.11.2006 EUR 100 100

1 CENTER, 1st floor, Office 102,

Nicosia, P.C.2012, Cyprus

Kyperska dcefina spolec¢nosti RMSM1 LIMITED byla zaloZena za Ucelem investovani do verejné obchodovanych
cennych papirQ.

Materska spolecnost RMS Mezzanine, a.s. vlastni spolecné ovladanou spolecnost Nexus FGS Il (do bfezna 2015
ALTERNATIVE PRIVATE EQUITY FGS), ktera je do konsolidované Ucetni zavérky zahrnuta ekvivalencni metodou.

Podil Podil

Datum  Lokalni 2015 2014

Obchodni jméno 1o Sidlo zaloZeni ména (v %) (v %)

RMS Mezzanine, a.s. 00025500  Sokolovska 394/17, 186 00, Praha 8 1.1.1991 CZK - -

Nexus FGS Il Republike Austrije 1, Zagreb, 1.3.2011 HRK 43,33 43,33
Croatia

Chorvatsky fond Nexus FGS Il byl zaloZzeny v roce 2010 za Gcelem investovani do chorvatskych spolecnosti ze vsech sfér
podnikani.
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21



22

2.1

2.2

VYZNAMNE UCETNi ZASADY

Prohlaseni o shodé

Tato konsolidovand mezitimni Ucetni zadvérka je sestavena vsouladu s IAS 34 — Mezitimni ucetni vykaznictvi
a nezahrnuje veskeré informace vyzadované pro Uplnou rocni Ucetni zavérku. Méla by byt pouzivana soucasné s ro¢ni
konsolidovanou ucetni zavérkou skupiny sestavenou k 31. prosinci 2014.

Vychodiska sestavovani tucetni zavérky

Konsolidovana mezitimni Gcetni zavérka je sestavena za pouZiti ocenovaci baze historickych cen (pofizovacich cen)
kromé nékterych financnich nastroji (derivatové finanéni nastroje, finanéni majetek a zavazky oceriované redlnou
hodnotu vysledkové nebo realizovatelné financni nastroje), které jsou ocenény realnymi hodnotami. Historicka cena
obecné vychazi z realné hodnoty protihodnoty poskytnuté vyménou za aktiva.

Konsolidovana mezitimni Gcetni zavérka je sestavend v ¢eskych korunach (K¢, popfipadé CZK), zaokrouhlenych na tisice
¢eskych korun. Ucetni metody byly spole¢nostmi ve Skupiné aplikovény konzistentné a v souladu s minulym Géetnim
obdobim.

Pouziti Gsudku, predpokladii a odhadii

Sestaveni mezitimni Ucetni zdvérky v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém EU
vyzaduje poufZiti riznych dsudkd, predpokladl a odhadl. Tyto maji vliv na ¢astky vykazovaného majetku, zévazki,
vynosU a naklad(. Skutecné vysledky se vSak pravdépodobné budou lisit od téchto odhad(. Zasadni ucetni odhady a
usudky provedené managementem, které nesou znacné riziko zpUsobeni vyznamné Upravy v pristim ucetnim obdobi,
jsou popsany v bodé 3 — DuleZité Gcetni usudky a klicové zdroje nejistoty pfi odhadech.

Odhady a souvisejici predpoklady jsou pribézné revidovany. Pokud se prehodnoceni Ucetnich odhadd vztahuje pouze
k jednomu ucetnimu obdobi, vykaze se v tomto obdobi, pokud prehodnoceni ovlivni soucasné i budouci icetni obdobi,
vykaze se v obdobi, kdy doslo k prehodnoceni a také v budoucich obdobich.

Aplikace novych IFRS (International Financial Reporting Standards)

Spoleénost aplikovala viechny IFRS a jejich interpretace ve znéni piijatém Evropskou unii (dale ,EU“) k 30. Cervnu 2015
véetné vSech dodatk k prijatym standardim.

Nadsledujici standardy, novely standardii a interpretaci jsou ucinné poprvé za rok koncici 30. ¢ervna 2015, a byly
pouZity pri pfipravé konsolidované ucetni zavérky

V prosinci 2013 byla vydana rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2010-2012 a 2011-2013 (oboje Gc¢inna pro ucetni obdobi
pocinajici 1. cervna 2014 ¢i po tomto datu). Tato rocni zdokonaleni neméla Zadny dopad na konsolidovanou mezitimni
Ucetni zavérku.
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3.1

3.2

DULEZITE UCETN{ USUDKY A KLICOVE ZDROJE NEJISTOTY PRI ODHADECH

Pfi uplatiovani uUcetnich pravidel Skupiny se od vedeni vyzaduje, aby provedlo uUsudky avypracovalo odhady a
predpoklady o vysi Ucetni hodnoty aktiv a zavazk(, kterd neni okamfZité zfejmad z jinych zdroji. Odhady a pfislusné
predpoklady se realizuji na zakladé zkusenosti z minulych obdobi a jinych faktord, které se v daném pripadé povazuji za
relevantni. Skutecné vysledky se od téchto odhadd mohou lisit.

Odhady a pfrislusné predpoklady se pravidelné provéruji. Opravy Ucetnich odhadi se vykazuji v obdobi, ve kterém byl
dany odhad opraven (pokud ma oprava vliv pouze na pfislusné obdobi), nebo v obdobi vytvoreni opravy a v budoucich
obdobich (pokud ma oprava vliv na bézné i budouci obdobi).

Finan¢ni nastroje
Redlna hodnota finanénich nastroju je stanovena na zakladé:

Uroveri 1:  kétovana trzni cena (neupravend) na aktivnim trhu pro totoZny majetek nebo zavazky

Urover 2:  vstupy, jiné ne? kétované ceny zahrnuté v Grovni 1, které jsou porovnatelné pro majetek nebo zavazky,
bud pfimo (ceny porovnatelnych nastroju) nebo nepfimo (ceny odvozené od jinych trznich cen)

Uroveri 3:  vstupy pro ocenéni majetku a zavazk(, které nejsou srovnatelné na zakladé dat porovnatelnych s trhem
(neporovnatelné vstupy)

Pokud trh s financnimi nastroji neni aktivni, redlnd hodnota je odhadovana za poufZiti ocenovacich technik. Pfi pouziti
ocenovacich technik management pouziva také odhady a predpoklady, které jsou konzistentni s dostupnymi
informacemi tykajicimi se odhad( a predpokladd, které by Géastnici trhu poufZili pfi stanoveni cen pro financni nastroje.

Pokud by se redlna hodnota lisila 0 10 % od hodnot odhadnutych managementem, Cistd zUstatkova hodnota financnich
nastroji na urovni 3 by byla o 75 429 tis. K¢ vys$si nebo nizsi nez jak je vykazana k 30. ¢ervnu 2015 (k 31. prosinci 2014:
0 116 743 tis. K¢)

Poskytnuté uvéry a pajcky

Opravné polozky respektive ztraty ze snizeni navratné hodnoty poskytnutych Gvér a pijéek jsou managementem
Spolecnosti odhadovany za pouZziti ocenovacich technik. Pfi pouZziti ocenovacich technik, management zohlednuje
veskeré dostupné informace tykajici se ekonomického a konkurenéniho prostfedi konkrétniho dluznika, informaci
dostupnych ztrhu, véetné zohlednéni finanéni situace a ocekavanych penéznich tokd dluznika po zohlednéni
zabezpedeni Uvéru ¢i phjcky a zaruk prijatych od tretich stran.

Poskytnuté uvéry a pljcky Ize kategorizovat zejména nasledujicim zptsobem:

Financovani ¢i refinancovani real estate projekt(; navratna hodnota takovych pohledavek je zpravidla urcena na
zédkladé znaleckych posudkll konkrétniho majetku, ktery je predmétem financovani ¢i refinancovani; tento
majetek je ¢astokrat zastaven ve prospéch Spolecnosti

Akvizi¢ni financovani; navratna hodnota takovych pohledavek je zpravidla urcena hodnotou podkladového aktiva,
ato dle daného konkrétniho pripadu kétovanou trini cenou na aktivnhim trhu, odvozenim ceny na zakladé
porovnani s porovnatelnymi instrumenty na trhu nebo na zakladé dat neporovnatelnych s trhem pfi zohlednéni
finan¢ni a vykonnostni situace podkladového aktiva a dluznika samotného

Projektové/predprojektové financovani; navratnd hodnota pohledavek je urcena na zékladé zohlednéni mnoha
faktort zahrnujici finan¢ni, ekonomickou a vykonnostni situaci daného projektu a dluznika a zohlednéni redlnych a
planovanych penéznich tok

Dalsi podrobnosti jsou uvedeny v bodé 8 této Konsolidované mezitimni icetni zavérky.
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Forbearance

Smluvni podminky Uvérd mohou byt upraveny z mnoha dlivodd, véetné zmény trinich podminek, snahy o udrzeni
zdkaznikd a dalsi faktory, které nesouvisi s aktualnim nebo potencidlnim zhorSovanim schopnosti zdkaznika splacet
Gvér. Stavajici uvér, jehoz podminky byly modifikovany, mlZe byt rozpoznan jako nova pujcka v redlné hodnoté.
Skupina vyjednava o modifikaci pGjcky s klienty ve finanénich obtiZich (dale jen ,forbearance”) s cilem minimalizovat
riziko selhani. Spolecnost pristupuje k modifikaci pljcky selektivné dle okolnosti jednotlivych dluznikd v pripadé, ze
existuje riziko selhani na strané dluznika a evidence o provedeni vsech krokd k udrzeni své schopnosti splacet Gvér za
pavodnich podminek a zérover ocekavd, Ze dluznik bude schopen dostat svych zavazk( dle modifikované smlouvy.
Revidované podminky obvykle zahrnuji prodlouzeni doby splatnosti, zménu casovani Urokovych plateb a zménu
kovenant.

Pfi posuzovani schopnosti dluznika spldcet, Spolecnost zohlednuje jak kvalitativni, tak i kvantitativni kritéria pro
hodnoceni kvality Uvérového pripadu. Mezi zminéna kritéria Spole¢nost zahrnuje nasledujici:

- Vyznamné financni problémy emitenta nebo dluznika;

- Poruseni smlouvy, jako napf. prodleni's platbami Groka nebo jistiny ¢i jejich nezaplaceni;

- Uleva udélena véritelem dluznikovi z ekonomickych ¢&i jinych pravnich divodd souvisejicich s finanénimi
obtizemi dluznika, kterou by jinak véfitel neudélil;

- Pravdépodobnost konkurzu ¢i jiné financni restrukturalizace dluznika;

- Zanik aktivniho trhnu pro toto financni aktivum z ddvodu finanénich potizi;

- Pozorovatelné udaje znacici, Ze doslo k méfitelnému poklesu odhadovanych budoucich penéznich toki
ze skupiny financnich aktiv po okamziku prvotniho zauctovani téchto aktiv, prestoze zatim neni mozné
tento pokles zjistit u jednotlivych financnich aktiv ve skupiné;

- Ajiné.

Detail ke strukture a kvalité Gvérového portfolia je uveden v bodech 8 a 25.
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4.1

(a)

(b)

6.1

PRIRUSTKY A UBYTKY PODILU V DCERINYCH A SPOLECNE OVLADANYCH SPOLECNOSTECH
Ubytky spole¢nosti
Ubytky dcefinych spole¢nosti

V prvni poloviné roku 2015 nedoslo k Zadnému uUbytku dcefinych spolecnosti. Dne 17. dubna 2014 byla spolecnost
RMSM2, s.r.o. v likvidaci zrusena a vymazana z obchodniho rejstiiku. O likvidaci spole¢nosti RMSM2, s.r.o. bylo
rozhodnuto z divodu Uspory nékladu, nebot nevykondvala zadnou ¢innost.

v tis. K& Datum Likvidacni Penéini Zisk/ztrata

prodeje podilu zUstatek pfijem z prodeje
RMSM2, s.r.o. v likvidaci 17. dubna 2014 9087 - -
Celkem 9 087 - -

Vliv ubytka

Vliv ubytkd v roce 2014

v tis. K¢

RMSM2, s.r.o. v likvidaci
Penize a penézni ekvivalenty 9 087
Cisty identifikovany majetek a zavazky 9 087
Likvidaéni zlstatek 9087

Efekt z likvidace -

Ziskana odména, vyporadana v penézich -

Cisty penéini prijem (vydaj) B}

Celkovy penéZni pfFijem -

PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY

v tis. K¢

30. ¢ervna 2015 31. prosince 2014
Penize v hotovosti 66 64
BéZné ucty v bankach 7622 10925
Celkem 7 688 10989
FINANCNi NASTROJE V REALNE HODNOTE PRECENENEVYSLEDKOVE
Financni aktiva v redlné hodnoté precenéna vysledkové
v tis. K¢

30. ¢ervna 2015 31. prosince 2014
Derivaty
Ménové forwardy — Uroven 2 - 2117
Celkem - 2117
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6.2 Financni zavazky v redlné hodnoté precenéné vysledkové

v tis. K¢

30. cervna 2015 31. prosince 2014
Derivaty
Ménové forwardy — Uroven 2 36 556 53338
Celkem 36 556 53338

7. FINANCNi NASTROJE REALIZOVATELNE

v tis. K¢

30. ¢ervna 2015

31. prosince 2014

Akcie (kdtované)

Tatry mountain resorts, a.s. 345 395 351 480
ENERGOCHEMICA SE - 413 175
Ostatni 43 -
Akcie (nekétované) 3925 3925
Podilové listy
J&T FVE uzavieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. 750 366 750 329
Celkem 1099 729 1518 909
Ocenéni realizovatelnych finan¢nich nastrojd redlnou hodnotou k 30. éervnu 2015
v tis. K¢
Akcie Podilové
Akcie (kotované) (nekdtované) listy Celkem
Uroveri 1 — kétovana trini cena 345 438 - - 345438
Uroven 3 — vypocitana pouzitim technik ocefiovani - 3925 750 366 754 291
345438 3925 750366 1099 729
Ocenéni realizovatelnych financ¢nich nastroji realnou hodnotou k 31. prosinci 2014
v tis. K&
Akcie  Podilové
Akcie (kétované) (nekdtované) listy Celkem
Uroveri 1 — kétovana trini cena 351480 - - 351 480
Uroven 3 — vypocitana pouzitim technik ocefiovani 413 175 3925 750329 1167429
764 655 3925 750329 1518909

K 30. éervnu 2015 mé Skupina v portfoliu podilové listy fondu J&T FVE uzavieny podilovy fond, J&T INVESTICN{
SPOLECNOST, a. s. Véechny podilové listy J&T FVE uzavieného podilového fondu jsou poskytnuty jako zaruka za pfijaty

aveér.

Skupina k 30. ¢ervnu 2015 vlastni 595 181 ks akcii spolecnosti Tatry mountain resorts, a.s. v ocenéni 345 395 tis. K¢
(k 31. prosinci 2014: 595 181 ks ve vysi 351 480 tis. K¢). 321 064 ks akcii spole¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. je

poskytnuto jako zaruka za prijaty uvér.

Vsechny akcie spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE byly v pribéhu prvniho pololeti roku 2015 prodany.
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Detail ocenéni redlnou hodnotou na trovni 3

Odsouhlaseni poéatecnich a konec¢nych stavd ocenéni drovné 3 redlnou hodnotou je uvedeno v nasledujici tabulce:

v tis. K¢
Akcie Akcie
kétované nekotované Podilové listy Celkem

Stav k 1. lednu 2015 413 175 3925 750 329 1167 429
Zisky/ztraty vykazané v ostatnim Gplném
vysledku - - 13150 13 150
Prirdstky - - - -
Ubytky -413 175 - - -413 175
Pohyb uroku - - - -
Vliv zmén sménnych kurz( - - -13 113 -13113
Stav k 30. ¢ervnu 2015 - 3925 750 366 754 291
Stav k 1. lednu 2014 345 406 4792 658 344 1008 542
Zisky/ztraty vykazané v ostatnim Uplném
vysledku - - 86 965 86 965
Prirdstky 413 175 - - 413 175
Ubytky -186 085 -867 -2769 -189 721
Pohyb uroku - - - -
Vliv zmén sménnych kurz( 730 - 7 789 8519
Stav k 31. prosinci 2014 413 175 3925 750 329 1167 429
POSKYTNUTE UVERY A PUJCKY
v tis. K¢

30. ¢ervna 2015 31. prosince 2014
Poskytnuté uvéry a pljcky 6 861 168 4934281
Ztrata ze snizeni hodnoty -76 286 -77 630
Celkem 6 784 882 4 856 651
Snizeni hodnoty tvérd a ptjcek
v tis. K¢

30. ¢ervna 2015 31. prosince 2014
Pocatecni stav k 1. lednu -77 630 -38 395
Tvorba opravné polozky - -38 815
Pouziti opravné polozky - -
Rozdily z pfepocitani cizich mén 1344 -420
Zustatek k 30. ¢ervnu / 31. prosinci -76 286 -77 630

Skupina poskytla v roce 2011 financovani slovenské spolecnosti, ktera se zabyva poskytovanim sluzeb v oblasti

cestovniho ruchu. K pohledavce byla v roce 2013 vytvorena opravna polozka ve vysi 1 400 tis. EUR (38 395 tis. K¢), coz

je priblizné 19 % z dluzné ¢astky. V roce 2014 byla vytvorena k pohledavce dalsi opravnd polozka ve vysi 1 400 tis. EUR
(38 815 tis. K¢). Souhrnna vyse opravnych polozek k 30. ¢ervnu 2015 ve vysi 2 800 tis. EUR (76 286 tis. K¢), coz je
priblizné 35% z dluzné ¢astky, zohlednuje ocekavané penéini prijmy z projektu ve stfednédobém horizontu a bere

v Uvahu hodnotu majetku financované spolecnosti stanovenou na zékladé znaleckych posudkd a internich analyz.

Skupina v béZném obdobi poskytla svym klientim celkem 35 Gvéru a pljcek (zasmluvnénych v roce 2015 nebo v letech

predchozich). K 31. prosinci 2014 se jednalo o 33 Uvéru a pujéek.
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Jednd se o pohleddvky, z nichz Spolecnosti plyne urok 3,80 % - 12,41% p.a., pficemz vazeny aritmeticky primér

urokovych sazeb ¢ini 8,08% p.a. (k 31. prosinci 2014 pak 7,79% p.a.).

Po splatnosti je Uvér ve vysi 140 754 tis. K¢ poskytnuty slovenskému podnikatelskému subjektu (k 31. prosinci 2014:

142 360 tis. K¢). Dne 16. Unora 2015 byl na majetek tohoto subjektu prohlasen konkurz. Vzhledem k tomu, Ze

Spolecnost ocekava splaceni expozice v plné vysi skrze realizaci zajisténi, Spolecnost nevytvorila opravnou polozku k

dané pohleddvce.

Vsechny poskytnuté dvéry a pljcky byly k datu Géetni zdvérky ocenény zlstatkovou hodnotou, za pouziti metody

efektivni Urokové miry po odecteni ztrat ze snizeni hodnoty.

Vyznamné poskytnuté uvéry a pajcky

v tis. K¢

30. ¢ervna 2015 31. prosince 2014
Dluznik Ucel Objem* Splatnost Objem* Splatnost
Cesky podnikatelsky subjekt refinancovani dluhu 1661945 <1lrok 1247625 1 -3 roky
Kypersky podnikatelsky subjekt refinancovani dluhu 902 531 <1rok - -
Kypersky podnikatelsky subjekt refinancovani dluhu 732 588 <1rok 728 297 <1rok
Nizozemska financni instituce projektové financovani 706 577 <1 roSk;o}q; 176 428 1-3roky

*v ocenéni pred zohlednénim ztrat ze snizeni hodnoty

9. OBCHODNIi POHLEDAVKY A OSTATNI AKTIVA

v tis. K¢

30. ¢ervna 2015

31. prosince 2014

Pohledavky z obchodniho styku 67 163
Brutto 189 285
Opravnd polozka -122 -122

Zuctovani s trhem cennych papird 7 7

Ostatni pohledavky 98 131

Finanéni pohledavky podléhajici rizikové analyzecelkem 172 301

Poskytnuté provozni zalohy 2188 2914

N&klady pfistich obdobi 525 557

Pohledavky nefinanéniho charakteru celkem 2713 3471

Celkem 2 885 3772

Nezaplacené pohledavky z obchodnich vztah( nejsou zajistény. Veskeré pohledavky z obchodniho styku a ostatni
aktiva, kterd Spolecnost eviduje, jsou kratkodobé. U téchto pohledavek (se zlstatkovou dobou splatnosti mensi nez

jeden rok) se predpoklada, Ze jejich nominaini hodnota predstavuje zaroven i hodnotu realnou.
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10.

11.

INVESTICE VE SPOLECNE OVLADANYCH SPOLECNOSTECH

Skupina vlastni 43,33% podil ve spolec¢nosti Nexus FGS II.

v tis. K¢
Hodnota investice Hodnota investice
Stat Podil k 30. cervnu 2015 k 31. prosinci 2014
Nexus FGS Il Chorvatsko 43,33 % 211491 49 148

V Cervnu 2015 doslo k navyseni Ucasti ve fondu Nexus FGS Il o 45 387 tis. HRK (164 544 tis. K&). Podil skupiny zUstava
po navyseni Ucasti stéle 43,33 %.

Cena jednoho podilového listu byla 10,20 HRK (k 31. prosinci 2014: 10,20 HRK).

GOODWILL

Goodwill byl k datu sestaveni ucetni zavérky, v souladu s pozadavky standardu IAS 36, testovan na snizeni hodnoty,
pricemz nebyly zjistény Zadné indikatory z internich ani externich zdroji informaci, které by vedly k vykazani snizeni

hodnoty.
v tis. K¢

Goodwill Celkem
Pofizovaci cena
Stav k 1. lednu 2014 900 9200
Zmény v dusledku kurzovych rozdild 1 1
Stav k 31. ¢ervnu 2014 901 901
Stav k 1. lednu 2015 910 910
Zmény v dlsledku kurzovych rozdilG -16 -16
Stav k 30. ¢ervnu 2015 894 894
Zustatkova hodnota
K 30. ¢ervnu 2014 901 901
K 30. ¢ervnu 2015 894 894
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12. POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENI

v tis. K¢ Samostatné véci

Stavby movité Celkem
Pofizovaci cena
Stav k 1. lednu 2014 1050 1047 2097
PrirGstky - - -
Ubytky - - -
Zmény v disledku kurzovych rozdild 1 1 2
Stav k 30. ¢ervnu 2014 1051 1048 2 099
Stav k 1. lednu 2015 1061 1055 2116
PrirGstky - - -
Ubytky - - -
Zmény v disledku kurzovych rozdild -17 -12 -29
Stav k 30. ¢ervnu 2015 1044 1043 2 087
Opravky a ztraty ze snizeni hodnoty majetku
Stav k 1. lednu 2014 -209 -558 -767
Odpis -56 -105 -162
Ubytky - - -
Zmény v dusledku kurzovych rozdilt - - -
Stav k 30. cervnu 2014 -265 -663 -929
Stav k 1. lednu 2015 -324 -774 -1098
Odpis -56 -105 -161
Ubytky - - -
Zmény v disledku kurzovych rozdil( 6 9 15
Stav k 30. ¢ervnu 2015 -374 -870 -1244
Zistatkova hodnota
K 1.lednu 2014 841 489 1330
K 31. ¢ervnu 2014 786 385 1170
K 1.lednu 2015 737 281 1018
K 30. éervnu 2015 670 173 843

Skupina k 30. ¢ervnu 2015 neevidovala nevyuzity majetek (k 31.
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13.

14.

PRIJATE UVERY A PUJCKY

v tis. K¢

30. ¢ervna 2015

31. prosince 2014

Bankovni Uvéry 3807 440 2482 827
Nebankovni Gvéry 1509 012 1529537
Sménky 510304 154 354
Celkem 5826 756 4166 718

Skupina v bézném ucetnim obdobi eviduje prijaté uvéry a pajcky (zasmluvnéné v roce 2015 nebo v letech predchozich)

od 8 véritelll. K 31. prosinci 2014 se jednalo o 10 vériteld.

Prijaté uvéry a pljcky byly k datu Ucetni zavérky ocenény zlstatkovou hodnotou za pouZiti metody efektivni Urokové

miry. Zadny z t&chto Gvér(l neni po splatnosti a jednd se o zavazky s Grocenim 4,00% p.a. — 10,50% p.a., pfiemi vézeny

aritmeticky priimér urokovych sazeb v bézném ucetnim obdobi ¢ini 7,59% p.a. (k 31. prosinci 2014:7,71% p.a.)

OBCHODNI A OSTATN{ ZAVAZKY

v tis. K¢

30. ¢ervna 2015

31. prosince 2014

Zéavazky z obchodniho styku 272 1478
Zévazky vici zaméstnancdm 372 350
Nevyfakturované dodavky 469 810
Zavazky vici akcionariim 14 201 14 289
Ostatni zavazky 1097 7 645
Finan¢ni zavazky podléhajici rizikové analyzecelkem 16 411 24572
Pfijaté provozni zalohy 17 17
Vynosy pristich obdobi - 62
Zavazky nefinancniho charakteru celkem 17 79
Obchodni zavazky a ostatni zavazky celkem 16 428 24 651

Zavazky vUci akcionardim ve vysi 14 201 tis. K¢ (k 31. prosinci 2014: 14 289 tis. K¢) predstavuji zdvazky z titulu verejné

drazby, z dlivodu nevyzvednutych akcii pfi zméné podoby akcii ze zaknihovanych akcii na listinné akcie a z dlivodu

Stépeni nominalni hodnoty akcii a dale ztitulu prodeje nevyménénych listinnych akcii zanikajicich spolecnosti za

zaknihované akcie materské spolecnosti pfi fuzi.

Soucasti ostatnich zdvazkd je k 31. prosinci 2014 zavazek vic¢i ALTERNATIVE PRIVATE EQUITY d.o.o. ve vysi 6 904 tis. K¢
tykajici se poplatkd za spravu fondu Nexus FGS II. V roce 2015 byl zavazek v pIné vysi splacen.
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15.

ODLOZENE DANOVE POHLEDAVKY, ODLOZENE DANOVE ZAVAZKY

15.1 Zauctovana odloZena dariova pohledavka a zavazek

16.

OdloZena danova pohledavka a odloZeny danovy zavazek byly uc¢tovany k nasledujicim polozkdm:

v tis. K¢ 30. cervna 2015 31. prosince 2014
Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky
Hmotny majetek - 15 - 43
Finan¢ni ndstroje realizovatelné 1125 - 1125 -
Financ¢ni nastroje v realné hodnoté precefiované vysledkové 38281 - 37812 -
Uvéry a phjcky 16 159 16 298 -
Zapocteni* -15 -15 -43 -43
Celkem 55 550 - 55192 -

* Zapocteni — hrubé odlozené dariové pohledavky a zévazky se zapoditavaji pro kazdou dcefinou spoleénost zvlast,
pokud je to aplikovatelné.

VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital

Zakladni kapitdl RMS Mezzanine, a.s. ¢ini 532 535 567 K¢, je rozvrzen na 1 065 071 134 kust kmenovych zaknihovanych
akcii na majitele o jmenovité hodnoté 0,50 K¢ a zlistal nezménén v porovnani s minulym Gcetnim obdobim.

Akcionafi maji narok na vyplatu dividendy, pokud valnd hromada rozhodne o jeji vyplaté, a na valné hromadé
Spolecnosti ma kazda akcie hodnotu jednoho hlasu.

Nerozdéleny zisk a rezervni fondy

Rezervni fondy konsolidovaného celku v bézném Gcéetnim obdobi jsou tvofeny rezervnim fondem ve vysi 106 507 tis. K¢
(k 31. prosinci ve vysi 106 507 tis. K¢). Rezervni fond se dle ceské legislativy vytvarel v minulych letech povinnég, dle
platnych stanov spolecnosti kumulativné v minimdini vysi 5 % z Cistého dosazeného zisku spolecnosti az do vyse
minimélné 20% z upsaného zakladniho kapitélu spolecnosti. Rezervni fond mulze byt pouzit pouze na Uhradu ztrat
Spolecnosti a nesmi byt pouZit na vyplatu dividend. Rezervni fond Spolecnosti je k 30. ¢ervnu 2015 plné dotvoren a
jeho vypocet je uskutecnén v souladu s lokaInimi pravnimi predpisy.

Ostatni fondy v kapitalu

Ostatni fondy v kapitalu zahrnuji kumulované precenéni financ¢nich nastrojd preceriovanych do ostatniho Gplného
vysledku a kumulované kurzové rozdily vzniklé prepoctem majetku a zdvazkd zahrani¢nich jednotek.
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17.

18.

CISTY UROKOVY VYNOS

Skupina nevykazuje vynosy a ndklady v segmentech, protoZze ma pouze jedinou hlavni ¢innost, a to vynosy a naklady
spojené s poskytovanim a pfijimanim Gvér/pajéek, respektive investovani do alternativnich aktiv.

v tis. K¢

30. ¢ervna 2015 30. cervna 2014
Urokové vynosy
Uvéry klientdim 248 630 112 651
Ostatni 3 3
Urokové vynosy celkem 248 633 112 654
Urokové naklady
Uvéry od bank a klientt -194 714 -99 966
Sménky -12 485 -819
Urokové naklady celkem -207 199 -100 785
Cisty Grokovy vynos / naklad 41434 11 869

Urokové a podobné vynosy jsou spojeny pouze s poskytnutymi UGvéry a pljckami popsanymi vbodu 8 této
Konsolidované mezitimni Ucetni zavérky a Urokové a podobné naklady jsou spojeny pouze s pfijatymi Uvéry a pajckami
popsanymi v bodu 13 této Konsolidované mezitimni uéetni zavérky.

Urokové vynosy z Gvéri se snizenou hodnotou v béZném Géetnim obdobi predstavovaly 5 894 tis. K¢ (za obdobi kon&ici
30. ¢ervna 2014: 5 936 tis. K¢).

Urokové vynosy z aktiv, kterd nejsou vrealné hodnoté precenénd vysledkové, predstavovaly vroce 2015 &astku
248 633 tis. K¢ (za obdobi koncici 30. cervna 2014: 112 654 tis. KC). Narlst byl zplsoben zvysenim objemu
poskytnutych Gvérd.

CISTY VYNOS Z POPLATKU A PROVIZI
v tis. K¢

30. ¢ervna 2015 30. ¢ervna 2014
Vynosy z poplatkt a provizi
Ostatni vynosy z poplatkl a provizi - 57
Vynosy z poplatku a provizi celkem - 57
Naklady na poplatky a provize
Financni ndklady na platebni styk a operace s CP -41 -3
Naklady na poplatky a provize na ostatni sluzby -1 026 -3634
Naklady na poplatky a provize celkem -1067 -3637
Cisty vynos z poplatkd a provizi -1067 -3580
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19.

20.

21.

CISTY ZISK/ZTRATA Z OBCHODOVANI
v tis. K¢
30. ¢ervna 2015 30. ¢ervna 2014
Zisk/ztrata z prodeje a pfecenéni finanénich aktiv a zavazk(
Akcie kétované - 14174
Akcie nekdtované 6261 -179
Ménové derivaty 21292 -4624
Cisty zisk/ztrata z obchodovéni celkem 27 553 9371

Skupina realizovala zisk z obchodovani s akciemi spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE ve vysSi 6 596 tis. K¢ (za obdobi
koncici 30. ¢ervna 2014: zisk z obchodovani s akciemi spolecnosti Best Hotel Properties a.s. ve vysi 14 174 tis. K¢).

OSTATNi PROVOZNi VYNOSY
v tis. K¢

30. ¢ervna 2015 30. cervna 2014
Kurzové zisky - 1731
Vynosy z poradenskych a konzultacnich sluzeb 61 50
Ostatni vynosy 6905 114
Ostatni provozni vynosy celkem 6 966 1895

V roce 2015 doslo ke splaceni zavazku za spravu fondu Nexus FGS Il, které bylo v roce 2014 zachyceno v nakladech na
poplatky a provize. V tomto ucetnim obdobi doslo ke zméné podminek a se splacenim zavazku byla navysena investice
ve fondu. Z titulu navyseni investice spolecnost vykazuje za obdobi koncici 30. ¢ervna 2015 ostatni provozni vynosy v
¢astce 6 904 tis. K¢.

OSTATNi PROVOZNi NAKLADY
v tis. K¢

30. ¢ervna 2015 30. ¢ervna 2014
Kurzové ztraty -41 487 -
Naklady na audit a Uéetni sluzby -3415 -3026
Naklady na najemném -1616 -1750
Naklady na poradenstvi (pravni, dariové, znalci, notarské sluzby) -390 -489
Dary a naklady na reprezentaci -68 -25
Ostatni naklady -2 809 -2 308
Ostatni provozni naklady celkem -49 785 -7 598

Ostatni naklady se skladaji predevsim z nakladd tykajicich se Upravy naroku na odpocet dané z pfidané hodnoty ve vysi
2 159 tis. KC. (za obdobi koncici 30. ¢ervna 2014: naklady na ubytovani, dopravu a cestovné ve vysi 402 tis. K¢).
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22.

23.

24.

OSOBNi NAKLADY
v tis. K¢

30. cervna 2015 30. ¢ervna 2014
Mzdové naklady -1893 -3119
Zakonné zdravotni a socidlni pojisténi -686 -889
Odmeény ¢lentm statutdrniho organu a dozor¢i rady -263 -314
Dohody o provedeni prace -100 -109
Ostatni socialni naklady -32 -68
Osobni naklady celkem -2974 -4 499

Primérny pocet zaméstnancl Skupiny vroce 2015 ¢inil 4 (za obdobi kondici 30. ¢ervna 2014: 7), z ¢ehoZ 3 jsou
zaméstnanci organizacni slozky na Slovensku (za obdobi koncici 30. ¢ervna 2014: 4) a 2 z nich jsou ¢leny predstavenstva
Skupiny (za obdobi koncici 30. cervna 2014: 3).

DAN ZE ZISKU SPLATNA A ODLOZENA
v tis. K¢

30. ¢ervna 2015 30. ¢ervna 2014
Splatnd dan -4 491 -3517
OdloZend dan 359 3087
Dan z pfijmi celkem -4132 -430

Sazba dané z pfijmi pravnickych osob v Ceské republice v letech 2015 a 2014 ¢inila 19%. Sazba dané z pfijma
pravnickych osob v Kyperské republice v roce 2015 a 2014 ¢inila 12,5 %.

v tis. K¢
Dan ze zisku vztahujici se ke komponentam ostatniho uplného
vysledku 30. ¢ervna 2015 30. ¢ervna 2014

Precenéni realizovatelnych financnich aktiv pres polozku ostatniho
Uplného vysledku 0 6 169

Dan ze zisku vztahujici se ke komponentam ostatniho upiného
vysledku 0 6 169

ZISK NA AKCII

Kalkulace zisku pripadajiciho na jednu akcii v béZném ucetnim obdobi je zaloZena na vazeném primérném poctu akcii
1065 071 134 ks akcii a na zisku za béZné ucetni obdobi pFipadajici na akcionafe materské Spolecnosti.

v tis. K¢

30. ¢ervna 2015 30. ¢ervna 2014
Zisk / ztrata ptipadajici akcionarim matefské spoleénosti (tis. K¢) 17 834 -9 502
Vézeny primér poc¢tu kmenovych akcii (ks) 1065071134 1065071 134
Zisk / ztrata na akcii v K& 0,017 -0,009
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25. UDAIJE O REALNE HODNOTE

Nasledujici prehled obsahuje Gdaje o Ucetni hodnoté a realné hodnoté finanéniho majetku a zévazk( Skupiny, které
nejsou v Ucetnictvi vyjadreny v redlné hodnoté, véetné tfi urovni hierarchie redlnych hodnot.

Udaje o realné hodnoté k 30. ¢ervnu 2015 byly nasledujici:

v tis. K¢
Ucetni
hodnota Realna hodnota
Uroveri 1 Uroven 2 Uroveri 3 Celkem

Majetek
Penize a penézni prostredky 7 688 - 7 688 - 7 688
Poskytnuté uvéry a pajeky 6784 882 - 6 687 929 153 125 6841054
Obchodni a ostatni pohledavky
podléhajici rizikové analyze' 172 - - - -

6792 742 - 6 695 617 153 125 6 848 742
Zavazky
Prijaté Uvéry a pujcky 5826 756 - 5848 568 - 5848 568
Obchodni a ostatni zavazky
podléhajici rizikové anaI\'/ze1 16 411 - - - -

5843 167 - 5848 568 - 5848 568

1)Skupina nezverejnila redlné hodnoty financniho majetku u kratkodobych obchodnich pohleddvek a zavazkd, protoze
jejich ucetni hodnota je témér shodna s redlnou hodnotou

Udaje o realné hodnoté k 31. prosinci 2014 byly nasleduijici:

v tis. K¢
Ucetni
hodnota Readlna hodnota
Uroven 1 Urovei 2 Uroven 3 Celkem

Majetek
Penize a penézni prostiedky 10989 - 10989 - 10989
Poskytnuté dvéry a pajeky 4 856 651 - 4582212 285 199 4867 411
Obchodni a ostatni pohledavky
podléhajici rizikové anaI\'/ze1 301 - - - -

4871412 - 4593 201 285 199 4 878 400
Zavazky
Pfijaté Gvéry a pajeky 4166718 - 4168 262 - 4168 262
Obchodni a ostatni zavazky
podléhajici rizikové analy'/ze1 24 572 - - - -

4191 369 - 4168 262 - 4168 262

1)Skupina nezverejnila redlné hodnoty financniho majetku u kratkodobych obchodnich pohleddvek a zavazkd, protoze
jejich ucetni hodnota je témér shodna s redalnou hodnotou

Odhady redlnych hodnot

Nasledujici odstavce popisuji hlavni metody a predpoklady pouzité pfi odhadech realnych hodnot finanéniho majetku
a zavazk( uvedenych v prehledu vyse.

Poskytnuté a pfijaté uvéry a ptjcky

Redlna hodnota byla vypocitana na zakladé predpokladanych budoucich diskontovanych pfijm0 ze splatek jistiny
a urokl. Pri odhadech predpokladanych budoucich penézinich tokd byly vzaty do Uvahy i rizika z nesplnéni jako
i skutecnosti, které mohou naznacovat snizeni hodnoty. Odhadované redlné hodnoty uvér( vyjadiuji zmény
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v Uvérovém hodnoceni od momentu jejich poskytnuti, jako i zmény v Urokovych sazbach v pfipadé uvérd s fixni

urokovou sazbou.

26. SPRIZNENE OSOBY
Jak je uvedeno v nésledujicim prehledu, Skupina je ve vztahu spfiznéné osoby ke své materské spolecnosti, konecné
matefské spolecnosti a jinym strandm v béZném i minulém Ucéetnim obdobi:
(1) Konecna matefska spolecnost a ji ovladané spolecnosti
(2) Spolecnosti, které spolecné ovladaji nebo maji vyznamny vliv na ucetni jednotu a jeji dcefiné a pridruzené
spolecnosti
(3) Pridruzené spolecnosti
(4) Spolecné ovlddané spolecnosti, ve kterych je Skupina spole¢nikem
(5) Spolecénosti, které kontroluji clenové vrcholového managementu
(6) Clenové vrcholového managementu spoleénosti nebo mateiské spole¢nosti
Prehled transakci se spfiznénymi osobami v roce 2015 a 2014 je nasledujici:
v tis. K¢ 30. ¢ervna 2015 31. prosince 2014
Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky
Spolecnosti, které kontroluji ¢lenové vrcholového
managementu - - - -
Clenové vrcholového managementu - 73 - 64
Celkem - 73 - 64
v tis. K¢ 30. ¢ervna 2015 30. cervna 2014
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Spolecné podniky, ve kterych je Skupina spole¢nikem - - 50 -
Spolecnosti, které kontroluji ¢lenové vrcholového
managementu - - - -238
Clenové vrcholového managementu - -1790 - -3050
Celkem - 1790 50 -3289

Transakce se cleny vrcholového managementu, jeZ jsou spriznénymi osobami Skupiny:

Celkové odmény zahrnuté v Osobnich nakladech jsou ve vysi 1 790 tis. K¢ (za obdobi kondcici 30. cervna 2014:

3050 tis. K&). Odmény clenl vrcholového managementu spadaji do kategorie kratkodobych zaméstnaneckych

pozitkd.
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27. DOPLNUJICi INFORMACE

27.1 Mimobilanéné evidované udaje (podrozvaha)

Konsolidovany celek mimobilan¢né eviduje:

v tis. K¢

30. cervna 2015 31. prosince 2014
Podrozvahovd aktiva
Neplatebni poskytnuté zaruky a ruceni - 96 255
Akceptované cizi sménky 735417 748 470
Poskytnuté prisliby 2 066 097 2214742
Poskytnuté zastavy - cenné papiry 1520521 1599 329
Poskytnuté ostatni zastavy 1676230 2262 501
Akciové opce 155435 -
Ménové forwardy 1053 680 1124702
Hodnoty predané do Uschovy 155101 127 485
Podrozvahovd pasiva
Pfijatd sménecnd ruceni 99 749 -
Prijaté pfrisliby 1322417 1192 545
PFijaté zastavy - cenné papiry 155101 127 485
Ptijaté ostatni zastavy 47 596 48 434
Ostatni prijaté zaruky a ruceni 756 103 231877
Ménové forwardy 1089 800 1175328
Postoupené pohledavky - nomindini hodnota 367 705 14 170

27.2 Soudni spory

Ke dni Ucetni zavérky respektive sestaveni nebyly spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. a RMSM1 LIMITED znamy jakékoliv
soudni spory, kdy by vyse zminéné spolec¢nosti byly v postaveni strany povinné, nebo by soudni spor hrozil.

28. NASLEDNE UDALOSTI

Po skonéeni ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym vyznamnym udélostem.
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