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Mezitimni zprava za 3. ctvrtleti 2014 RMS Mezzanine, a.s.




RMS Mezzanine, a.s. je prukopnikem na trhu
nebankovniho financovani spolecnosti v regionu
stredni a vychodni Evropy.

Specializujeme se na poskytovani Gverd
podniklm, kterym banky z rtznych duavodu
neposkytnou uverove financovani. Rovnéz
iInvestujeme do minoritnich nebo majoritnich
podill spolecnosti, u kterych je predpoklad
vysokého rastu vnitfni hodnoty. Nami
poskytovany kapital ma zpravidla formu
podrizeného dluhu (mezaninu).

Akcie spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. jsou
kotovane a kontinualné obchodované na trhu
Burza cennych papirt Praha (BCPP).



OBSAH

1.

4.1

4.2

4.3

5 2 10 USSR 2
Komentar predsedy PredstaVenStVa.. ..o ittt ettt et ere e eaeeere e 3
U] @ 0 SPOLEEMOSEI ..., 4
POPISNA CASt MEZILIMINT ZPIAVY ..ottt ettt et e et et e et e e e e e e ste e beeebeeebaesneeenee e 5
ANalyZované INVESTICNT PIrOJEKEY ... .oiuiiiie ittt e st e et e e st e e st e e steenteenteenteebeeeeennas 5
S AR (0T = I oL a4 L T PRSPPSO 7
Priklady realizovanyCh tranSaKCi.......cuiiiiieie ettt ettt 8
Popis pravdépodobného budouciho vyvoje podnikatelské ¢innosti a jejich hospodarskych vysledkd................ 8
Overeni kvartalni ZPravy @UITOrEM.. ... i ittt ettt et e e e e reesbeesreesseeeneesneesneesneeas 8
Popis transakci se spriznénymMi SEFAaNAMI.......oo.iiiiiiee ettt ettt saeeere e 9
Konsolidovana Ucetni zavérka RMS Mezzanine, a.s. za obdobi konCici 30. 9. 2014 «.oooveiieiiiiii 10

Mezitimni zprava za 3. ¢tvrtleti 2014 RMS Mezzanine, a.s.




1. Shrnuti

RMS Mezzanine, a.s. (dale jen ,Spolenost” nebo ,RMS Mezzanine”] je poskytovatelem alternativni-
ho financovani v regionu stredni a vychodni Evropy. Pri své podnikatelské Cinnosti se zaméruje

na financovani podnikatelskych subjekt(i zejména Gvérovymi instrumenty v Ceské republice,

na Slovensku a v Chorvatsku.

Za tri Ctvrtleti roku 2014 vykazala Spolecnost Cisty Urokovy vynos 31 783 tis. KC v porovnani

s 28 098 tis. K¢ za stejné obdobi roku 2013, a to pri poklesu celkovych Grokovych vynost i nakladd.
Doslo také k poklesu celkovych Cistych vynosd z hlavni ¢innosti, pFicemz provozni naklady se
meziro¢né vyrazné nezmenily.

Za tri Ctvrtleti roku 2014 Spolecnost vykazala konsolidovanou ztratu pred zdanénim ve vysi

7 688 tis. K¢ a za stejné obdobi lonského roku Spolecnost vykazala konsolidovanou ztratu pred
zdanénim ve vysi 96 899 tis. K¢, kdyz z dGvodu opatrnosti precenila svoji investici v chorvatském
fondu Alternative Private Equity.

Konsolidovana ztrata za obdobi Cinila 3 006 tis. KC oproti ztraté 1 324 tis. KC za srovnatelné obdobi
2013. Konsolidovana ztrata pred zdanénim byla v roce 2013 eliminovana prodejem a naslednou
dekonsolidaci aktivit sdruzenych pod projektem Mediaservis.

Konsolidovana bilancni suma Spolecnosti ve srovnani s koncem roku 2013 vzrostla o 1 466 384 tis. K

z d@vodu novych investic na 6 257 974 tis. K¢ k 30. zaFi 2014.

Financni shrnuti

V tis K¢. (konsolidovana data) 30.9.2014 30.9.2013
Cisty Grokovy vynos 31783 28 098
Zisk pred zdanénim (7 688) (96 899)

Zisk/ztrata za

obdobi (3 006) (1 324)

Cisty zisk na akcii (v K¢&) (0,003) (0,001)
Celkovy Uplny vysledek za obdobi (14 194) (3 482)
V tis. K¢ [konsolidovana data) 30. 9. 2014 31.12. 2013 30. 9. 2013
Aktiva 6 257 974 4791590 5046 440
Vlastni kapital 2210535 2 224729 2268769
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2. Komentar predsedy predstavenstva

Véazeni akcionari a obchodni partneri,

jménem spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. mi dovolte, abych prezentoval vSechny podstatné
udalosti, které se ve vztahu ke Spolecnosti udaly ve tretim Ctvrtleti 2014. Ve sledovaném obdobi
(.Sledované Obdobi” od 1. 7. 2014 do 18. 11. 2014) naSe spolecnost investovala do nékolika novych
projektd, coz se projevilo v narlstu bilan¢ni sumy. Nové investice ve sledovaném obdobi smérovaly
zejména do oblasti zdravotnictvi a do chemického prdmyslu. Existujici portfolio se vyviji v souladu
s pavodnimi predpoklady.

Kromé uvedeného jsme ve tretim Ctvrtleti analyzovali 22 investicnich prilezitosti. ZlepSujici se
ekonomické klima se projevuje také v nasem portfoliu a v pozadavcich klient(, ktefi jednoznacné
nejCastéji poptavaji finance za ucelem financovani expanze jejich podniku.

Konsolidovany hospodarsky vysledek k 30. zari 2014 dosahl minus 3 006 tis. K¢, pricemz k tomuto
vysledku pozitivné prispél vedle Grokové marze zejména zisk z prodeje cennych papirQ, naopak
negativné hospodarsky vysledek ovlivnilo precenéni investice do fondu APEQ a také zvySené financni

naklady v souvislosti s cerpanim financovani na nové projekty, u kterych ocekavame projev jejich
pozitivniho efektu v pristim obdobi.

P

Ing. Mgr. Boris Procik
Predseda predstavenstva

V Praze, 18. listopadu 2014
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3. Udaje o spole¢nosti

Identifikacni Gdaje

Obchodni firma:
Sidlo spolec¢nosti:
Forma spolecnosti:
IC:

DIC:

RMS Mezzanine, a.s.

Praha 8, Karlin, Sokolovska 394/17, PSC 196 00
akciova spolecnost

000 25 500

CZ00025500

Spolecnost je zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, v oddile B,

vlozka 495.

Akcie

Druh akcie

Forma

Podoba

Pocet kusl

ISIN

Celkovy objem emise
Jmenovitd hodnota

kmenova

na majitele
zaknihovany CP
1065071 134

CS0008416251
532 535 567,- K&
0,5 K¢

Akcie spolecnosti jsou kotované a kontinualné obchodované na trhu Burza cennych papir(i Praha
(BCPP) a RM-SYSTEM, Ceska burza cennych papird a.s.

Organy spolec¢nosti k 30. 9. 2014

Predstavenstvo pUsobilo ve sloZeni:

Ing. Mgr. Boris Procik, pfedseda predstavenstva
Mgr. Lenka Bartekova, MBA mistopredsedkyné predstavenstva
Ing. Martin Pardupa Ph.D., ¢len predstavenstva

Dozordi rada plsobila ve slozeni:

JUDr. Martin Bucko, predseda dozorci rady
Ing. Matej Taliga, ¢len dozorci rady
Ing. Gabriel Ribo, ¢len dozorci rady

K 30. 9. 2014 doslo k ukonceni vykonu funkce Ing. Martina Pardupy Ph.D., ¢lena pFredstavenstva

RMS Mezzanine, a.s.
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4. Popisna ¢ast mezitimni zpravy

Hlavni podnikatelskéa ¢innost RMS Mezzanine, a.s. v pribéhu Sledovaného Obdobi zahrnovala
identifikaci a vyhodnocovani investi¢nich pFileZitosti a nasledné financovani vybranych projekt
ve stredni Evropé, zejména v Ceské republice, na Slovensku a v Chorvatsku.

4.1 Analyzované investicni projekty

V sledovaném obdobi spolecnost analyzovala 22 potencialnich investicnich prilezitosti, o 10 vice nez
za shodné obdobi roku predchoziho.

Pocet analyzovanych projektd

29 40
37
32
30 30
28 29 28
22
12 I
1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q
2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014

Znovu se ndam i v tomto sledovaném obdobi potvrdil zvySeny zajem o primy kontakt klienta s nasi
spole¢nosti, coZ je dikazem toho, Ze se spole¢nost postupné dostala pfimo do povédomi nejen
financnich zprostredkovatell a instituci, ale svym plsobenim na trhu oslovila pfimo i jednotlivce.

Zdroje investicnich prilezitosti za 3Q 2014

‘ B Pfimy kontakt (13)
\ Poradce / zprostredkovatel (5)
B Banka(2)
B Ostatni (2]

V poptavaném financovani dochazi ke zvysenému zajmu investi¢ni poptavky ze strany realitnich
projektl a projektl ze spotrebitelského prdmyslu, nadéle pocitujeme snizovani investi¢ni poptavky
ze strany energetickych / infrastrukturnich projektd.
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Sektorové ¢lenéni analyzovanych projektt

3. kvartal 2014

4
2 2 2 2 2 2 2 2 2
1 1 11
00 0 0 00 0

3. kvartal 2013

Energetika

Materialy

Pramysl

Spotrebitelsky pramysl

Maloobchod a potraviny

Zdravotnictvi

Finance

Informacni technologie

Telekomunikace

Sitova odveétvi

Nemovitosti

Ve tietim Ctvrtleti roku 2014 dochdzi k mirnému navyseni poctu analyzovanych projektd na Sloven-

sku oproti ostatnim zemim.

Teritorialni élenéni analyzovanych projektl v 3Q 2014

\

B Ceska republika (6)

Slovenska republika (8)

B Chorvatsko (4)

B Regionalni a ostatni (4)

Ve sledovaném obdobi i nadale pretrvava zajem o financovani rozvoje podnikani a refinancovani existu-
jicich zavazk klientl. Naopak je ale mozné poukazat na mensi zajem o financovani start-up projektd.

Clenéni podle pozadovaného Géelu analyzovanych projekt

16
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3
2 2
1
[ ] 0 0 0
3Q 3Q 3Q 3Q 3Q 3Q 3Q 3Q 3Q 3Q
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Akvizice na dluh Rekapitalizace / Expanze Odkup stavajicich Start up
preklenovaci Uvér akcionard
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4.2 Struktura portfolia

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v pribéhu sledovaného obdobi uskutecnila 2 nové mensi investice,
v objemu vice nez 2,6 mil. EUR. Financovani téchto projektd mélo prevazné Gvérovy charakter. Dale
spole¢nost v pribéhu sledovaného obdobi nakoupila cenné papiry v celkové hodnoté 14,9 mil. EUR.

Sektorové clenéni portfolia RMS Mezzanine, a.s. k 30. 9. 2014

’-

</

B Cestovniruch (5,2%)
B Energetika (10,4%)
B Finance (15,1%)
I Maloobchod a potraviny (3,4%)
B Spotfebitelsky primysl (18,4%)
B Materialy / Komodity (2,5%)
B Strojirensky pramysl (2,1%)
B Nemovitosti (22,0%)
Chemicky primysl (20,2%)
B Zdravotnictvi (0,7%)

Teritorialni clenéni portfolia RMS Mezzanine, a.s. k 30. 9. 2014

/

Ceska republika (18,9%)

Slovensko (27,3%)

Velka Britanie (2,5%)

Holandsko (1,0%)

Kypr (49,6%)

Chorvatsko (0,7%)

K 30. 9. 2014 byly v portfoliu nejvice zastoupené investice za Gcelem Akvizice. Investice z dlvodu

Akvizice predstavovaly 40,7 %

Clenéni portfolia RMS Mezzanine, a.s. podle Gcelu k 30. 9. 2014

O

Akvizice (40,7%)

Expanze (8,2%)

Manazerské prevzeti (0,1%)

Rekapitalizace / preklenovaci Gvér (29,2%)

Cenné papiry (21,8%)
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4.3 Priklady realizovanych transakci

Projekt 1

Spolecnost poskytla v Cervenci 2014 financovani klientovi za Ucelem navySeni majetkového podilu
v biotechnologické spolecnosti, kterd se zaméruje na oblast regenerativni mediciny.

5. Popis pravdépodobného budouciho vyvoje podnikatelské cinnosti a jeho
hospodarskych vysledkd

Spolecnost neoCekava zasadni zmény v obchodni strategii. Management predpoklada, Ze i nadale
bude Cinnost spolecnosti spocivat ve vyhledavani a realizaci vhodnych investi¢nich prilezitosti
na stavajicich trzich.

6. Ovéreni kvartalni zpravy auditorem

Tato mezitimni zprava neni ovérena auditorem.
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7. Popis transakci se spriznénymi stranami

V ramci bézného obchodniho styku byly ucinény tyto Ukony mezi propojenymi osobami v rdmci
tretiho Ctvrtleti roku 2014:

1) Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2011 dlouhodobou beziro¢nou pijcku spolec-
nosti RMSM1 LIMITED ve vysi 313 150 tis*. K¢ (11 408 tis. EUR) na refinancovani nakupu obchodni-
ho podilu ve spole¢nosti Tatry mountain resort, a.s. tato pljcka byla v prvnim a tfetim Ctvrtleti roku
2013 a ve druhém a tretim Ctvrtleti roku 2014 ¢astecné splacena. Vyse pdjcky k 30. 9. 2014 byla

76 642 tis*. KC (2 787 tis. EUR).

2] Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2011 dlouhodobou beziro¢nou pljcku spolec-
nosti RMSM1 LIMITED ve vysi 1 372 027 tis*. K¢ (50 001 tis. EUR] na financovani nakupu obchodni-
ho podilu ve spolecnosti Best Hotel Properties, a.s., tato pljcka byla ve druhém ¢tvrtleti roku 2014
predcasné splacena v plné vysi.

3) Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2013 dlouhodobou bezlGro¢nou ptjcku
spole¢nosti RMSM1 LIMITED ve vysi 2 750 tis*. K¢ (100 tis. EUR]. Tato pUjcka byla po ukonceni
tretiho Ctvrtleti Castecné splacena.

4) Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2013 dlouhodobou Grocenou pijcku spolecnosti
RMSM1 LIMITED ve vysi 617 829 tis. KC.

5] Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2013 dlouhodobou beziro¢nou pljcku spolec-
nosti RMSM1 LIMITED ve vysi 1 152 tis*. KC. (42 tis. EUR). V prvnim a druhém ctvrtleti roku 2014 byla
tato pdjc¢ka navySena a k 30. 9. 2014 byla ve vysi 1 733 tis*. K¢ (63 tis. EUR].

6] Spolecnost RMSM2, s.r.o. v likvidaci vstoupila do likvidace ke dni 1. 8. 2013. Dne 17. 4. 2014 doslo
k vymazani spolecnosti z obchodniho rejstriku.

7) S Gcinnosti ke dni 28. 4. 2014 doslo k prodeji zbyvajiciho 10% podilu na zakladnim kapitalu
a hlasovacich pravech spole¢nosti RMSM3, a.s. véetné jejich obchodnich podild v dcefinych
spole¢nostech.

Pokud jde o jiné propojené osoby ve vztahu ke Zpracovateli, nez ty, které jsou uvedeny v této

zpravé, nejsou Spolecnosti ani pri vynaloZeni veskeré péce pozadované po radném hospodari znamy.
Pokud jde o jiné pravni Gkony u¢inéné v zajmu nebo na popud propojenych osob, nebyly v pribéhu
tretiho Ctvrtleti roku 2014, kromé téch, které jsou uvedeny v této zpravé, prijaty ani uc¢inény. Po
prozkoumani a provéreni pravnich vztahG mezi RMS Mezzanine, a.s. a propojenymi osobami lze
konstatovat, ze v ddsledku smluy, jinych pravnich Gkonl a véech ostatnich opatreni, ktera byla
SpolecCnosti ve tfetim Ctvrtleti roku 2014 v zajmu nebo na popud propojenych osob uc¢inéna Ci prijata
nevznikla zpracovateli Zadna Ujma.

* Kurz pro prepocet mény EUR/CZK, byl pouZit kurz CNB ze dne 30. 09. 2014 ve vy&i 27,500
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KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE
k 30. za¥i 2014
v tis. K¢

AKTIVA

Penize a penéini ekvivalenty
Finan¢ni ndstroje realizovatelné
Aktiva drzend k prodeji

Poskytnuté uvéry a pljcky

Obchodni pohledavky a ostatni aktiva
Pohledavky ze splatné dané

Investice ve spolecné ovladanych spole¢nostech
Goodwill

Hmotny majetek

Pohledavky z odloZzené dané

Aktiva celkem

ZAVAZKY

Financ¢ni zavazky v redlné hodnoté precenéné vysledkové
Zavazky souvisejici s aktivy k prodeji

Ptijaté uvéry a pujcky

Obchodni a ostatni zavazky

Zavazky ze splatné dané z prijm{

Zavazky z odloZené dané

Zavazky celkem

VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital
Nerozdéleny zisk a ostatni fondy

Vlastni kapital pfipadajici akcionaiim materské spoleénosti

Nekontrolni podily
Vlastni kapital celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

30. zafi 2014

31. prosince 2013

9201 18521
1445537 1008 542
4708 246 3417471
3826 198 953

43 20 675

48 850 73274
903 900
1091 1330

40 277 51924
6257 974 4791 590
41250 72943
3983141 2 468 824
23048 25 094
4047 439 2566 861
532536 532536
1677 999 1692 193
2210535 2224729
2210535 2224729
6257 974 4791590
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRAT
k 30. za¥i 2014
v tis. K¢

Urokové vynosy
Urokové naklady
Cisty Grokovy vynos

Vynosy z poplatkd a provizi
Naklady na poplatky a provize
Cisty vynos z poplatkd a provizi

Cisty zisk / ztrata z obchodovéni
Ostatni provozni vynosy
Celkové cisté vynosy z hlavni ¢innosti

Osobni naklady

Odpisy a amortizace

Tvorba a rozpusténi opravné polozky k dluhovym finanénim nastrojdm
Tvorba a rozpusténi opravné polozky k tvérdm

Tvorba a rozpusténi opravné polozky k pohledavkam

Ostatni provozni naklady

Provozni naklady celkem

Vynosy / naklady ze spole¢né ovladanych spolec¢nosti
Zisk / ztrata pfed zdanénim

Dan z pfijmu
ZISK / ZTRATA ZA OBDOBI z pokracujici ¢innosti

Zisk / Ztrata z ukoncovanych ¢innosti po zdanéni
ZISK / ZTRATA ZA OBDOBI

Zisk / ztrata za obdobi pFifaditelna
- vlastnikim Skupiny

z pokracujici ¢innosti

z ukoncované cinnosti

- nekontrolnim podilim

z pokracujici ¢innosti
z ukoncované cinnosti

Mezitimni zprava za 3. ¢tvrtleti 2014 RMS Mezzanine, a.s.

1. ledna 2014 1. ledna 2013
30. zafi 2014 30. zaFi 2013
195 293 220722
(163 510) (192 624)
31783 28 098

57 2

(6 704) (1204)
(6 647) (1202)
5719 24958
6984 21122

12 703 46 080
(6717) (6291)
(242) (252)
(105) B}

(13 977) (16150)
(21 041) (22 693)
(24 486) (147 182)
(7 688) (96 899)
4682 (10 417)

(3 006) (107 316)

- 105 992

(3 006) (1324)
(3 006) 686
(3 006) (107 316)

) 108 002

. (2 010)

) (2 010)

(3 006) (1324)




KONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU
K 30. z4fi 2014
v tis. K¢

Zisk / ztrata za obdobi

OSTATNi UPLNY VYSLEDEK:
Kurzové rozdily z prevodu zavérek zahranicnich jednotek na jinou ménu
Realizovatelna financni aktiva

Ostatni tuplny vysledek za obdobi celkem

CELKOVY UPLNY VYSLEDEK ZA OBDOBI

Celkovy uplny vysledek za obdobi priraditelny:
- vlastnikdim Skupiny

- nekontrolni podily

CELKOVY UPLNY VYSLEDEK ZA OBDOBI

1. ledna 2014 1. ledna 2013
30. zari 2014 30. zari 2013
(3 006) (1324)

734 15 505

(11922) (17 663)

(11 188) (2158)

(14 194) (3482)

(14 194) (1472)

- (2 010)

(14 194) (3482)
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KONSOLIDOVANY VYKAZ PENEZNICH TOKU
K 30. z4fi 2014

v tis. K¢
1. ledna 2014 1. ledna 2013
30. zafi 2014 30. zafi 2013
PROVOZNi CINNOST
Zisk / ztrata pfed zdanénim za pokraéujici ¢éinnost (7 688) (96 899)
Upravené o:
Odpisy a amortizace 242 252
Tvorba a rozpusténi opravné polozky k dluhovym financnim
nastrojiim - -
Tvorba a rozpusténi opravné polozky k Gvérim 105 -
Precenéni financnich nastrojd v realné hodnoté 8307 17 661
Zisk / ztrata z prodeje financnich aktiv (14 026) (32 368)
Vynosy z dividend - (10 251)
Zisk z postoupeni pohledavky - -
Tvorba opravnych poloZek k pohledavkam a ostatnim aktivim - -
Cisty Grokovy vynos (31783) (28 098)
Nerealizované kurzové zisky / ztraty (7 125) (73 952)
Vynosy / naklady ze spole¢né ovlddanych spolec¢nosti 24486 147 182
Provozni zisk pfed zménou pracovniho kapitalu (27 482) (76 473)
Zména poskytnutych uvérl a pudjéek (1221 698) (601 049)
Zména obchodnich pohledavek a ostatnich aktiv (331) 148
Zména pfijatych avéra a pajcek 1519 905 (1013 957)
Zména obchodnich a ostatnich zavazkd (2047) (7 400)
Uroky ptijaté 87 826 171179
Uroky zaplacené (166 250) (175 437)
Zaplacenad dan z pfijma 20630 (5 004)
Penézni toky z / pouZité v provozni ¢innosti 210553 (1707 993)
INVESTICNi CINNOST
Vydaje na ndkup pozemk, budov a zafizeni - (134)
PFijmy z prodeje pozemk, budov a zafizeni - 66
Vydaje na navyseni kapitalu pfidruzené spoleénosti - (79 862)
Pofizeni dcefinych spolecnosti - -
PFijmy z prodeje dcefinych spolecnosti - 177 695
Pfijmy z prodeje realizovatelnych financ¢nich nastroju 188 408 2276 020
Vydaje na ndkup realizovatelnych finanénich néstrojl (604 180) (673 901)
Prijaté dividendy 196 027 10251
Penéini toky z / pouZité v investiéni ¢innosti (219 745) 1710135
Cisty prirtstek / Gbytek penéz a penéinich ekvivalentd (9 192) 2141
Penize a penézini ekvivalenty na poc¢atku obdobi 18521 15978
Vliv kurzovych zmén na drzené penéini prostiedky a penéini
ekvivalenty (128) (90)
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 9201 18 029

Mezitimni zprava za 3. ¢tvrtleti 2014 RMS Mezzanine, a.s.
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