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PEGAS NONWOVENS SA

Konsolidované neauditované finan ¢ni
vysledky za prvni ¢€tvrtleti 2015

28. kvétna 2015

PEGAS NONWOVENS SA oznamuje své neauditované konsol idované finan €ni
vysledky za prvni é&tvrtleti roku kon ¢€ici 31. bfeznem 2015 pFipravené v souladu
s mezinarodnimi standardy finan  €niho vykaznictvi (IFRS).

~-Hospodarskeé vysledky za prvni ¢tvrtleti tohoto roku splnily nase oc¢ekavani. Dafilo se
zejména vyrobé, o ¢emz svédcéi objem produkce, ktery dosahl prakticky stejné
arovné jako v pfedchozim rekordnim ctvrtleti. Rovnéz se nam podarilo udrzet velmi
dobrou aroveri prodeje a zaroveri dosahnout optimalni Urovné skladovych zasob
hotovych vyrobkd. K dosazenym vysledkdm prispél také pokles cen polymerd, které
v anoru dosahly svého pétiletétho minima. V sou¢asné dobé se ceny polymeru
nachazeji opét na urovnich obvyklych pro minuly rok. Z tohoto ddvodu ocekavame,
Ze pozitivni pfinos mechanismu pfeneseni cen vstupnich materiald bude v druhém
Ctvrtleti zcela eliminovan.

Dosazené vysledky vnimame jako solidni zaklad pro nasledujici mésice a véfime, ze
se ndm ve zbytku roku podasi dosadhnout vSech naSich vytycenych cild,” sdélil
FrantiSek Rezaé, generélni feditel a ¢&len predstavenstva spolednosti PEGAS
NONWOVENS SA.
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Prehled finan €nich vysledk o
(mil. EUR) Prvni Ctvrtleti

leden - bfezen 2015

mezirocné

Vynosy 60,6 29%
Provozni n&klady bez odpisu -47,9 29%
EBITDA 12,6 3,0%
Odpisy -4,0 9,0 %
Provozni hospodarsky vysledek (EBIT) 8,6 0,5%
Ku'rzové zmény a ostatni finanéni vynosy / 85 n/a
(néklady) (netto) '
Urokové naklady (netto) -1,8 -16,7 %
Dan z pfijmu — (néklad)/vynos -1,0 80,1 %
Cisty zisk 14,4 159,4 %
Investice do hmotného a nehmotného majetku 0,8 -22,1%
Pocet zaméstnanc(l skupiny na konci obdobi 566 -1,2%
Primérny pocet zaméstnanct skupiny za obdobi 564 -1.2%
Cisty dluh 149,2 2,1 %
Vyroba (v tunach) 26 202 53 %
Priimérny kurz EUR/CZK za obdobi 27,624 0,7 %
Kurz EUR/CZK na konci obdobi 27,533 0,3%
Priimérny kurz EUR/USD za obdobi 1,1261 -17,8 %
Kurz EUR/USD na konci obdobi 1,0759 -22,0 %
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Konsolidované finan éni vysledky
Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobkd) dosahly v prvnim &tvrtleti roku 2015 vySe
60,6 milionu EUR, coZz je mezirocné o 2,9 % vice. Meziro¢ni rast vynosu byl
predevsim zplsoben posilenim dolaru vaéi Euro, coz mélo pozitivni vliv na trzby
v Egypté, kde fakturace zakaznikim probih& v pfevazné mife v USD. Objem prodeju
v tunach byl meziro€né srovnatelny. Vliv pfenosového mechanismu na vynosy ve
srovnatelnych obdobich byl mirné negativni. V prvnim c¢tvrtleti roku 2015 doslo
k navySeni skladovych zasob hotovych vyrobki.

Celkové provozni naklady bez odpist (netto) se v prvnim &tvrtleti 2015 meziro¢né
zvySily 0 2,9 % na 47,9 milionu EUR. Hlavnim divodem navySeni byly vySSi mzdové
naklady z titulu pfecenéni op&niho akciového planu.

Ukazatel EBITDA dosahl v prvnim c&tvrtleti roku 2015 vySe 12,6 milionu EUR, o0 3,0 %
meziro¢né vice. Tento vysledek je v souladu s vyhledem zvefejnénym na pocatku
roku, ve kterém Spolec¢nost indikovala narlst tohoto ukazatele v rozmezi od 44,0 do
48,5 milionu EUR. NarUstu ukazatele EBITDA bylo dosazeno zejména diky vyrobé,
ktera v prvnim Gtvrtleti 2015 v dasledku realizovanych optimalizacnich opatfeni plnila
nad ramec planovanych parametrd. K rastu EBITDA pfispéla i vysoka uroven prodej
a v neposledni fadé i pozitivni vliv mechanismu pfeneseni cen vstupnich materiald.
Na vysledek naopak negativné puasobilo precenéni opcéniho akciového planu
v dusledku rastu ceny akcii Spole€nosti, které za prvni tfi mésice letoSniho roku
posilily o témér 10 %.

EBITDA marze dosahla v prvnim ¢tvrtleti roku 2015 i 2014 hodnoty 20,8 %.
Provozni naklady

Celkova spotfeba materialu a ostatni spotfeba dosahla v prvnim C&tvrtleti roku 2015
vySe 44,1 milionu EUR, coz je obdobna hodnota jako v pfedchozim roce.

Celkové osobni naklady dosahly v prvnim Ctvrtleti roku 2015 vySe 3,4 milionu EUR,
tj. mezirocné o 28,6 % vice, z ¢ehoz dopad precenéni opéniho akciového planu &inil
v prvnim ¢tvrtleti 2015 ¢astku 0,7 milionu EUR, tj. o 0,6 milionu EUR vice oproti
srovnatelnému obdobi minulého roku. Celkové osobni ndklady vyjadiené v lokélnich
ménach a bez pfecenéni opcniho akciového planu vzrostly mezirocné o pfiblizné
4,5 %. Meziro¢ni naruast osobnich nékladl v lokalnich ménach byl zplsoben
valorizaci mezd, ktera byla provedena na konci roku 2014.

Ostatni provozni vynosy/naklady (netto) dosahly v prvnim ¢tvrtleti roku 2015 naklad
0,4 milionu EUR, tj. 0 0,5 milionu EUR vice proti stejnému obdobi roku 2014.
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Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v prvnim Ctvrtleti roku 2015 vySe 4,0 milionu EUR,
meziro¢né o 9,0 % vice. K tomuto narastu pfispélo zejména posileni kurzu dolaru
vuci méné EUR, které mélo vliv na vysi odpist egyptského vyrobniho zavodu.

Provozni vysledek

Provozni vysledek hospodareni (EBIT) €inil v prvnim &tvrtleti tohoto roku 8,6 milionu
EUR, 0 0,5 % vice ve srovnani s prvnim ctvrtletim roku 2014.

Finan éni vynosy a naklady

Kurzové zmény a ostatni finanéni vynosy/naklady (netto) pfedstavovaly v prvnim
Ctvrtleti roku 2015 vynos ve vySi 8,5 milionu EUR proti ndkladu 0,3 milionu EUR
dosazenému ve stejném obdobi lofského roku. Tato polozka pfedstavuje
realizované a nerealizované kurzové zisky/ztraty a ostatni finanéni vynosy a naklady.
Meziro¢ni zména byla ovlivnéna zejména vyvojem kurzu dolaru vaéi EUR, kdyz dolar
v prvnim &tvrtleti letoSniho roku dale posilil o vice nez 10 %, ale i mirnym posilenim
kurzu koruny vici EUR. Posilovani dolaru vedlo k nerealizovanym kurzovym rozdilim
souvisejicim s precenénim rozvahovych polozek denominovanych v EUR a to
zejména ve vztahu k vnitropodnikové pujéce dcefiné spolecnosti v Egypté.

Urokové naklady (netto) spojené s obsluhou dluhu doséhly v prvnim &tvrtleti roku
2015 hodnoty 1,8 milionu EUR, coZ je o 16,7 % méné proti stejnému obdobi
minulého roku. Meziro¢ni snizeni Grokovych nakladld bylo zpusobeno zejména
poklesem Urokové sazby z bankovnich uUvért v souvislosti se zlepSenim ukazatell
zadluzenosti.

Dan z pFijmu

V prvnim ¢&tvrtleti roku 2015 ¢&inila dan z pfijma 1,0 milionu EUR, o 80,1 % vice nez
vroce 2014. NarGst dané zpfijm0 byl zplsoben zejména vyprSenim obdobi
investi¢nich pobidek ve formé darovych Ulev z dané pfijma pravnickych osob u
spolec¢nosti PEGAS-NT, a.s.

Cisty zisk

Cisty zisk dosahl za prvni &tvrtleti roku 2015 vySe 14,4 milionu EUR, meziroéné
0 159,4 % vice, a to zejména z titulu nerealizovanych kurzovych zisku.

Investice

V prvnim ¢&tvrtleti 2015 doséahly celkové investice 0,8 milionu EUR, pokles 0 22,1 %
oproti minulému roku, a byly tvofeny vyhradné béznymi investicemi.

Penize a zadluzenost

Hodnota Cistého dluhu k 31. bfeznu 2015 doséahla 149,2 milionu EUR, o 5,1 % vice
ve srovnani se stavem k 31. prosinci 2014. Pomér Cistého dluhu k ukazateli EBITDA
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odpovidal hodnoté 3,14. Mirny narust Cistého dluhu souvisel s poklesem zavazki
z obchodniho styku, kdy spole¢nost v plné mife zadala vyuzivat finan¢niho
zvyhodnéni za v€asnou platbu pfi nakupu polymerdu.

Prehled hospoda rfeni Spole énosti v prvnim  étvrtleti 2015

Celkova produkce prvni jakosti dosahla v prvnim &tvrtleti roku 2015 hodnoty 26 202
tun, coZ predstavuje narust o 5,3 % ve srovnani se stejnym obdobim roku 2014.

Podil vynosu z prodeje netkanych textilii uréenych k vyrobé hygienickych produktd
na celkovych vynosech €inil v prvnim C&tvrtleti 2015 87,4 %, ve srovnani s podilem
87,6 % ve srovnatelném obdobi predchoziho roku. Vysoky podil vyrobka v této
kategorii potvrzuje vyznamnou pozici Spole¢nosti na tomto trhu.

Prodeje ostatnich produktd mimo oblast hygieny (zejména pro stavebnictvi,
zemeédélstvi a zdravotnictvi) dosahly v prvnim ¢tvrtleti 2015 7,6 milionu EUR, coz
predstavovalo 12,6% podil na celkovych vynosech.

Rozdéleni vynosu dle geografie trhi potvrzuje stalou koncentraci odbytu Spolecnosti
na SirSi oblast Evropy a postupné pronikani na trhy Blizkého vychodu. Vynosy
z prodeji do zapadni Evropy doséhly v prvnim &tvrtleti roku 2015 vySe 22,1 milionu
EUR a predstavovaly 36,5% podil na celkovych vynosech. Ve stejném Ctvrtleti roku
2014 dosahly 19,2 milionu EUR, coz predstavovalo 32,7 % z celkovych prodeju.

Vynosy z prodeje do stfedni a vychodni Evropy a Ruska dosahly v tomto obdobi vyse
22,4 milionu EUR a pfedstavovaly tak 37,0% podil na celkovych vynosech. V prvnim
Ctvrtleti minulého roku dosahly prodeje vySe 28,5 milionu EUR a pfredstavovaly
48,4% podil.

Vynosy z prodeje do ostatnich teritorii €inily 16,1 milionu EUR a predstavovaly 26,5%
podil na celkovych vynosech ve srovnani s vynosy ve vysi 11,1 milionu EUR a 18,9%
podilem v roce pfedchozim.

Vyhled na rok 2015

V prvnim G&tvrtleti roku 2015 Spolecnost dosahla hospodarskych vysledk, jez jsou
v souladu s jejim oCekavanim a se zvefejnénym vyhledem na cely rok 2015.

Na zakladé dosazenych vysledkt za prvni Ctvrtleti 2015 a s ohledem na vyvoj na
evropském trhu netkanych textilii v€éetné oCekavaného vyvoje na trhu s polymery
potvrzuje Spole€nost svlj predchozi vyhled na rok 2015 a ocekava, Ze ukazatel
EBITDA v tomto roce vzroste na hodnotu v rozmezi 44,0 az 48,5 milionu EUR.

Spolec¢nost planuje, Ze celkové investi¢ni vydaje v roce 2015 nepfesahnou uroven
10 miliond EUR.



Mezitimni neauditovana konsolidovana
ucetni zav érka spole €nosti

PEGAS NONWOVENS SA

za obdobi prvnich t Fi mésicu kon €icich
31. breznem 2015
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Konsolidovany vykaz o Uplném vysledku za obdobit /A mésicd do
31. bfezna 2015 a 31. brezna 2014 ve zkracené podob é

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucéetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi Gc¢etnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii (v tisicich EUR)

Obdobi t Fi mésicl do

31. bfezna 2014 31. bfezna 2015
(neauditované) (neauditované) % zména

Vynosy 58 829 60 561 2,9 %
Spotfeba materialu a sluzeb -44 041 -44 131 0,2%
Osobni naklady -2 664 -3426 28,6 %
Ostatni provozni vynosy/(naklady) 128 .379 n/a
(netto)

EBITDA 12 252 12 625 3,0%
EBITDA marze 20,8 % 20,8 % 0,0 pb

Odpisy dlouhodobého nehmotného a

- - 0,
hmotného majetku 3668 3998 9,0 %
Provozni zisk 8 584 8 627 0,5%
K'urzove zisky a ostatni financni 657 10898 1558.7 %
vynosy
Kgrzove ztraty a ostatni financni -999 2 355 135.7 %
naklady
Urokové vynosy 0 2 n/a
Urokové naklady -2129 -1 775 -16,6 %
Zisk p fed zdan énim 6113 15 397 151,9 %
Dan z pfijmu — (ndklad)/vynos -577 -1 039 80,1 %
Cisty zisk po zdan éni 5536 14358  159,4 %
Ostatni uplny vysledek
Ostatni zmény ve vlastnim kap. 115 1227 967,4 %
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu 121 -4 987 n/a
Uplny vysledek za obdobi celkem 5772 10 598 83,6 %
Cisty zisk na akcii
Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) 0,60 1,56 159,4 %
Ztedény Cisty zisk na akcii (EUR) 0,60 1,54 156,5 %
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Konsolidovany vykaz o finan éni situaci k 31. b reznu 2015,

31. prosinci 2014 a 31. b feznu 2014 ve zkracené podob é

Neauditované vykazy pripravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucéetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi Gc¢etnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii (v tisicich EUR)

31. bfezna 2014  31. prosince 2014 31. bfezna 2015

(neauditované) (auditovaneé) (neauditované)
Aktiva
Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby hmotny majetek 178 734 178 939 185 750
Dlouhodoby nehmotny majetek 560 495 464
Goodwill 84 553 83 684 84 276
Dlouhodoby majetek celkem 263 847 263 118 270 490
Obézn4 aktiva
Zasoby 29 409 41 666 31538
Egﬁllggg\\lllg Z obchodnich vztah( a jiné 45 356 42 451 54 236
Pohledavky z dané z pfijmu 1122 0 0
Penize a penézni ekvivalenty 11 292 8 962 8 899
Obézn4 aktiva celkem 87 179 93 079 94 672
Aktiva celkem 351 026 356 197 365 162
Vlastni kapital a cizi zdroje
Zakladni kapital a rezervni fondy
Zakladni kapital 11 444 11 444 11 444
Ostatni rezervni fondy 8 733 9187 9187
Rozdily z pfepodtu -2 185 11 855 6 868
Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu -2 796 -1 986 -759
Nerozdéleny zisk 116 139 127 141 141 499
Z&kladni kapital a rezervni fondy 131 335 157 641 168 239
Dlouhodobé zavazky
Bankovni avéry 135 157 35 402 42 785
OdloZeny danovy zavazek 13 081 15 583 16 285
Ostatni dlouhodobé zavazky -- 89 036 89 751
Dlouhodobé zavazky celkem 148 238 140 021 148 821
Kratkodobé zavazky
fg\\//:zzll:;/ z obchodnich vztahd a jiné 49 989 31 802 21 670
Darnoveé zavazky 1164 233 832
Kratkodoba ¢ast bankovnich uvéru 20 300 26 500 25 600
Kratkodobé zavazky celkem 71453 58 535 48 102
Cizi zdroje celkem 219 691 198 556 196 923
Pasiva celkem 351 026 356 197 365 162
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Konsolidovany p fehled o pen éZnich tocich za obdobit /A mésica

do 31. brezna 2015 a do 31. b fezna 2014 ve zkracené podob é
Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezindrodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii (v tisicich EUR)

Obdobi tfi mésica do
31. bifezna 2014 31. bfezna 2015
(neauditované) (neauditované)

Zisk p fed zdan énim 6113 15 397
Upravy o:

Odpisy 3 668 3998
Kursové zmény 1394 -17 507
Urokové naklady 2129 1775

Zmeény v pfecenéni arokovych swapu na

) 115 1228
realnou hodnotu
Ostatni finanéni vynosy/(naklady) 106 129
Penézni toky z provozni €innosti
Pokles/(rast) stavu zasob 2 886 11794
Pokles/(rast) pohledavek -1 791 -3 377
Rust/(pokles) zavazku -7 525 -17 219
Zaplacena dan z pfijmu -670 -317
Penézni toky z provozni ¢innosti (netto) 6 425 -4 099
Penézni toky z investi ¢€ni ¢innosti
Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku -1 086 -846
Penézni toky z investi éni €innosti 1086 846
(netto)
Penézni toky z finan éni ¢innosti
Rust/(pokles) bankovnich avéru -5 020 6 640
Zaplacené uroky -1 984 -1 630
Ostatni finan&ni vynosy/(naklady) -106 -129
Penézni toky z finan éni ¢innosti (netto) -7 110 4 881
Penézni prost Fedky a pen ézni
ekvivalenty na po €atku u €etniho obdobi 13 063 8962
Cisty p Firustek (Ubytek) pen éznich

o o oy . . -1771 -64

prost fedk i1 a penéznich ekvivalent G
Penézni prost fedky a penézni 11 292 3 898

ekvivalenty k 31. b feznu
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Konsolidovany p fehled o zm énéach vlastniho kapitalu v prvnich
tfech m ésicich k 31. b Ffeznu 2015 a k 31. b feznu 2014 ve zkracené
podob é

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezindrodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii (v tisicich EUR)

Celkovy vlastni kapital
ptifaditelny akciona Fim
Spole €nosti

Zakonny Zajisténi
rezervni  penéznich
fond toku

Zakladni
kapital

Rozdily z Nerozdéleny
prepoctu zisk

k 1. lednu

2014 11 444 8733 -2911 -2 306 110 603 125563

Distribuce -- -- - - - -

Ostatni Gplny
vysledek za - -- 115 121 - 236
obdobi

Cisty zisk za

dané obdobi - - - - 5 536 5536

Zakonny
rezervni fond
tvoreny ze
zisku

k 31. bfeznu

2014 11 444 8 733 -2 796 -2 185 116 139 131 335

k 1. lednu

2015 11 444 9187 -1 986 11 855 127 141 157 641

Distribuce -- -- - - - -

Ostatni Gplny
vysledek za - -- 1227 -4 987 - -3 760
obdobi
Cisty zisk za
dané obdobi
Zakonny
rezervni fond
tvoreny ze
zisku

- -- -- - 14 358 14 358

k 31. breznu

2015 11 444 9187 -759 6 868 141 499 168 239

10
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Vybrané vysv étlujici poznamky k mezitimni konsolidované a4 éetni
zavérce za obdobi t A mésica kon €icich 31. b feznem 2015

Zakladni p redpoklady p Fipravy U €etnich vykaz U

Tyto Ucetni vykazy byly pfipraveny v souladu s Mezinarodnimi standardy uéetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi G€etnimi standardy IAS 34 pro Mezitimni ucetni
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii. Mezitimni Gcetni vykazy ve zkracené
podobé neobsahuji veSkeré informace a sdéleni pozadované v celoro¢nich ucetnich
vykazech. Tato mezitimni zprava nebyla auditovana externimi auditory Spole¢nosti.

a. Zasadni Ucetni postupy pouzivané Spolecnosti

Zakladni predpoklady pfipravy ucéetnich vykazl, zasadni Ucetni postupy, prezentace
a metody vypodctu byly v téchto finanénich vykazech ve zkracené podobé aplikovany
shodné s finan¢nimi vykazy spolecnosti skupiny za ucetni rok koncici 31. prosincem
2014.

b. Sezonni a ekonomicke vlivy

Podnikani spole¢nosti PEGAS NONWOVENS SA neni v podstaté ovlivilovano
sezonnimi a ekonomickymi faktory mimo bézného ekonomického cyklu, ackoliv trh
s hygienickymi potfebami je do zna&né miry necyklicky.

c. Mimoradné polozky vzhledem k jejich velikosti, povaze nebo frekvenci

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobkd) dosahly v prvnim Ctvrtleti roku 2015 vySe
60,6 milionu EUR, coz je mezirocné o 2,9 % vice. Meziro¢ni rast vynosu byl
prfedevSim zpusoben posilenim dolaru vaéi Euro, coZz mélo pozitivni vliv na trzby v
Egypté, kde fakturace zakaznikiim probiha v pfevazné mife v USD. Objem prodeji v
tunach byl mezirocné srovnatelny. Vliv pfenosového mechanismu na vynosy ve
srovnatelnych obdobich byl mirné negativni. V prvnim C&tvrtleti roku 2015 doslo k
navyseni skladovych zasob hotovych vyrobka.

Ukazatel EBITDA dosahl v prvnim &tvrtleti roku 2015 vySe 12,6 milionu EUR, o0 3,0 %
meziro¢né vice. Tento vysledek je v souladu s vyhledem zvefejnénym na pocatku
roku, ve kterém Spolecnost indikovala narast tohoto ukazatele v rozmezi od 44,0 do
48,5 milionu EUR. Narlstu ukazatele EBITDA bylo dosazeno zejména diky vyrobé,
kterd v prvnim Ctvrtleti 2015 v disledku realizovanych optimaliza¢nich opatfeni pinila
nad ramec planovanych parametru. K ristu EBITDA pfispéla i vysoka Uroven prodeja
a v neposledni fadé i pozitivni vliv mechanismu pfeneseni cen vstupnich materiala.
Na vysledek naopak negativné pusobilo pfecenéni opéniho akciového planu v
dasledku rustu ceny akcii Spolecnosti, které za prvni tfi mésice letoSniho roku posilily
o témér 10 %.

11
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Kurzové zmény a ostatni finanéni vynosy/naklady (netto) pfedstavovaly v prvnim
Ctvrtleti roku 2015 vynos ve vySi 8,5 milionu EUR proti ndkladu 0,3 milionu EUR
dosazenému ve stejném obdobi lonského roku. Tato polozka pfedstavuje
realizované a nerealizované kurzové zisky/ztraty a ostatni finanéni vynosy a naklady.
Meziro¢ni zména byla ovlivnéna zejména vyvojem kurzu dolaru vaéi EUR, kdyz dolar
v prvnim Ctvrtleti letoSniho roku déle posilil o vice nez 10 %, ale i mirnym posilenim
kurzu koruny vici EUR. Posilovani dolaru vedlo k nerealizovanym kurzovym rozdilim
souvisejicim s precenénim rozvahovych polozek denominovanych v EUR a to
zejména ve vztahu k vnitropodnikové pujéce dcefiné spolecnosti v Egypté.

Urokové naklady (netto) spojené s obsluhou dluhu dosahly v prvnim &tvrtleti roku
2015 hodnoty 1,8 milionu EUR, coZ je o 16,7 % méné proti stejnému obdobi
minulého roku. Meziroéni snizeni darokovych nakladi bylo zplsobeno zejména
poklesem Urokové sazby z bankovnich Gvérd v souvislosti se zlepSenim ukazatel(
zadluzenosti.

V prvnim Ctvrtleti 2015 doséahly celkové investice 0,8 milionu EUR, pokles o 22,1 %
oproti minulému roku, a byly tvofeny vyhradné béznymi investicemi.

d. Pouziti odhadd a usudkd

Pro pfipravu mezitimnich uc€etnich vykaz( v souladu s IFRS je nutné, aby vedeni
Spole¢nosti ucinilo nékteré usudky, odhady a predpoklady, které ovliviuji aplikaci
GCetnich postupl a vySi vykazovanych aktiv a pasiv, vynost a nakladd. Odhady
a jejich predpoklady jsou aplikovany na zakladé historickych zkuSenosti a jinych
relevantnich faktorl. Stanoveni odhadi ma za cil poskytnout vérny a poctivy obraz
o finan&ni situaci Spole¢nosti, zejména pfi urCeni hodnoty aktiv a pasiv, u kterych
tato hodnota nemuaze byt spolehlivé zjisténa z jinych zdroju. Skuteéné vysledky se
mohou od téchto odhadu lisit.

Od vydani predchozich uc€etnich vykazt nedoSlo k Zzddnym zménam v povaze nebo
vySi pouzitych odhadd.
e. Odkupy a splatky dluhu a majetkovych cennych papird

Bankovni avéry Cerpané SpoleCnosti sestavaji z revolvingového Gvéru (az do vyse
165 milioni EUR) a z kontokorentniho Gvéru (az do vy3e 15 miliond EUR). Uvéry
neobsahuji povinné splatky v pribéhu kontraktu. V pribé&hu prvnich tfi mésict roku
2015 Spolecnost zvysSila svlj bankovni dluh z 150 938 tisic EUR na 158 136 tisic
EUR (snizila z 162 386 tisic EUR na 157 443 tisic EUR v prvnich tfech mésicich roku
2014). Spole¢nost neuzaviela v prvnim C&tvrtleti roku 2015 Zadné nové smlouvy na
bankovni Gveéry.

V prvnich tfech mésicich roku 2015 nedoSlo k zadnym odkupim nebo splatkam
majetkovych cennych papira.

f. Dividenda

Béhem mezitimniho obdobi nedoslo k Zadné vyplaté dividendy.
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g. Vykazovani dle segmentu

Standard IFRS 8 vyzaduje identifikaci provoznich segmentt na zakladé rozdéleni
internich vykazl, které jsou pravidelné vyhodnocovany subjektem s rozhodovaci
pravomoci za uc¢elem alokace zdroji a posouzeni jejich vykonu. V souladu s IFRS 8
Skupina identifikovala jediny provozni segment, a to vyrobu netkanych textilii.

h. Vyznamné udalosti po skonceni mezitimniho obdobi
Vedeni Skupiny si neni védomo jakychkoli dalSich skute¢nosti, které se staly po datu

Ucetni zavérky a které by mély vyznamny vliv na konsolidované acetni vykazy
k 31. bfeznu 2015.

i. Zmény ve sloZeni entity a konsolida¢nim celku

V prabéhu vykazovaného obdobi nedoslo k zadnym zménam v konsolidaénim celku
s porovnavanym obdobim.

j. Informace o realné hodnoté financnich instrumentd

Za obdobi prvnich tfi mésict tohoto roku nedoSlo k Zadné zméné ve zpulsobu
ocenéni finanénich instrumenta.

Urokové swapy
Spolecnost méla k 31. bfeznu 2015 otevieny dva Urokové swapy uzaviené v roce

2011 v celkové nominalni hodnoté 98 000 tis. EUR. Realna hodnota téchto swapu
k 31. bfeznu 2015 a 31. bfeznu 2014 je uvedena v nasledujici tabulce.

k 31. bifeznu k 31. bfeznu
Protistrana 2014 2015
Ceska spofitelna -1 749 -1 262
ING -1 762 -1 264
Celkem -3 511 -2 526

Realnd hodnota swapu k 31. bfeznu 2015 predstavuje zavazek Spolecnosti. Tyto
swapy pokryvaji k tomuto dni 143,3 % dluhu Spolecnosti (62,7 % ke dni 31. bfezna
2014).

Senzitivita realné hodnoty urokovych swapd
Zvyseni vynosove kfivky o 1 % (paralelné po celé vynosoveé kfivce) by snizilo realnou
hodnotu Udrokovych swapld o zhruba 993 tis. EUR k 31. bfeznu 2015
(o zhruba 1 935 tis. EUR k 31. bfeznu 2014).

Okamzité snizeni vynosoveé kiivky o 1 % (paralelné po celé vynosové kfivce) by
vedlo ke zvySeni realné hodnoty uarokovych swapl o zhruba 207 tis. EUR
k 31. bfeznu 2015 (o zhruba 1 133 tis. EUR k 31. bfeznu 2014).

Ménove forwardy

Spole¢nost neméla k 31. bfeznu 2015 oteviené Zadné ménové forwardy.
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KFiZzovy m énovy swap

Spole¢nost méla k 31. bfeznu 2015 otevien kfiZzovy ménovy swap uzavieny v roce
2014 v celkové nominalni hodnoté 2 489 575 tis. CZK (pfijmova strana) proti 90 201
tis. EUR (platebni strana). Realnd hodnota tohoto swapu k 31. bfeznu 2015 a
31. bfeznu 2014 je uvedena v nasledujici tabulce.

k 31. bfeznu k 31. breznu
Protistrana 2014 2015
Ceska spofitelna -- 843
Celkem -- 843

Reélna hodnota swapu k 31. bfeznu 2015 predstavuje pohledavku Spole¢nosti.
Tento swap pokryvd ktomuto dni 99,6 % ostatnich dlouhodobych zavazku
spole¢nosti, které predstavuji emisi dluhopistl vydanych Spole¢nosti v listopadu 2014
v nominalni vysi 2,5 mid. K&.

Senzitivita realné hodnoty urokovych swapd
Posileni kurzu K& vici EUR o 1 % by zvysSilo realnou hodnotu kfizového ménového
swapu o zhruba 909 tis. EUR k 31. bfeznu 2015.

Oslabeni kurzu K¢ va¢i EUR o0 1 % by sniZilo redlnou hodnotu kfiZzového ménoveého
swapu o zhruba 900 tis. EUR k 31. bfeznu 2015.

k. Zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii je vypoditan jako Cisty zisk v daném obdobi pfifaditelny
akcionarum Spole¢nosti déleny vazenym pramérem poctu kmenovych akcii
existujicich kazdy den v daném obdobi.

PIné zfedény zisk na akcii se vypocita na zakladé vazeného priaméru podtu akcii
v obéhu (stanoveného obdobné jako v pfipadé =zakladniho zisku na akcii)
upraveného o vliv pfedpokladané emise vSech potencialnich fedicich cennych
papird.

Zakladni a pIné zfedény zisk na akcii k 31. bfeznu 2014 jsou si navzajem rovny,
jelikoz Skupina neméla ktomuto datu uzavienu Zadnou smlouvu, kterd by v
budoucnu mohla zpusobit potencialni emisi novych akcii. V disledku zmén v
akciovém bonusovém programu byly stinové opce vydané v letech 2010-2013
konvertovany do 230 735 kusl warrantl a v roce 2014 bylo vydano 230 735 novych
warrant. VSechny tyto warranty reprezentuji nastroje, které mazou v budoucnu vést
k potencialni emisi novych akcii. Zakladni a plné zfedény zisk na akcii k 31. bfeznu
2015 si tudiz nejsou rovny. V prvnich tfech mésicich roku 2015 ani v prvnich tfech
mésicich roku 2014 nedoslo k Zzadné zméné v poctu akcii vydanych Spole¢nosti.
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Zakladni ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice kon ¢&ici

31.3.2014 31.3.2015
Cisty zisk pfifaditelny akcionaram tis. EUR 5 536 14 358
Vazeny pramér poc¢tu kmenovych akcii pocet 9 229 400 9 229 400
Zakladni ukazatel zisku na akcii EUR 0,60 1,56

Zredény ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice kon €ici

31.3.2014 31.3.2015
Cisty zisk pfifaditelny akcionartim tis. EUR 5536 14 358
Vazeny prameér poc¢tu kmenovych akcii pocet 9 229 400 9 331910
Ziredény ukazatel zisku na akcii EUR 0,60 1,54

|. Zprava o vztazich

Kromé vySe uvedenych informaci neexistovaly Zzadné dalSi nové transakce mezi
Skupinou a exekutivnim managementem ¢i neexekutivnimi fediteli uzaviené
v prvnich tfech mésicich roku 2015.

m. Schvaleni mezitimnich Gcetnich vykazd

Mezitimni uc€etni vykazy byly schvaleny pfedstavenstvem Spole¢nosti dne 27. kvétna
2015.

Marek Modecki FrantiSek Rezaé
pFfedseda p Fedstavenstva €len p fedstavenstva
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA
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