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* Cena pro drobné investory se odhaduje na sou¢asnych 1050 korun * Kone¢né rozhodnuti o jeji vySi zfejmé zazni 2. dubna na
valné hromadé

Akcie farmaceutické spole¢nosti Zentiva se pomalu louci s ¢eskym kapitalovym trhem. A podle oslovenych analytik(l by se s
nimi méli rozloudit i jeji drobni akcionafi. VétSina analytiku jim doporucuje prodat cenné papiry tuzemské farmaceutické
jedni¢ky nyni, nez aby ¢ekali na proces vyvlastnéni neboli squeeze-out.

NejvétSim akcionafem je francouzsky farmaceuticky koncern Sanofi Aventis, ktery podle poslednich informaci drzi jiz 97,7
procenta akcii Zentivy. Diky tomu, Ze se tento vlastnicky podil pfehoupl pfes 95 procent, byly spinény zakonné podminky pro
zahajeni procesu wytésnéni zbyvajicich mensinovych akcionaru.

Sanofi jej chce zagit v nejblizSi budoucnosti. Vedeni Zentivy také jiz dfive uvedlo, Ze planuje stazeni akcii firmy z burz v Praze
a v Londyné. Akcie Zentivy v€era na prazské burze nepatrné vzrostly na 1153 korun za kus. »Soucasna cena 1150 korun za
akcii odpovida hodnoté, ktera by méla byt nabidnuta v procesu vytésnéni minoritnich akcionar(,« uvadi analytici spole¢nosti
KBC.

Cekat se nevyplati

Pokud zlstane cena akcii Zentivy na této Urovni, doporucuji akcionafim prodat akcie na trhu, nebot budou mit penize k
dispozici dfive. »Moje doporuceni zni, radSi je prodat ted na burze. Je to rychlejsi,« souhlasi analytik spole¢nosti Atlantik FT
Milan Vanicek.

Ani Petr Hlinomaz ze spole¢nosti BH Securities se nedomniva, Ze by investor mohl vydélat ¢ekanim na povinny odkup.
»Doporucuji se jiz soustfedit na jiné tituly,« dodava Hlinomaz. Analytik Cyrrus Karel Potmésil pfedpoklada, ze Sanofi nabidne
za akcie Zentivy »férovou cenu, a je tak podle néj jedno, zda prodat cenné papiry nyni na burze, nebo pockat na squeeze-out.
Osloveni odbornici se shoduji, Zze zhruba v poloviné roku by mohly akcie Zentivy opustit prazskou burzu. Pfedstavenstvo
spolec¢nosti pfed tydnem uvedlo, Ze ma v amyslu dosédhnout ukonéeni obchodovani s cennymi papiry co nejrychleji, jak to
bude prakticky mozné.

Odchod »market makert«

Zajem o péatou nejvice obchodovanou emisi v lofiském roce na prazské burze jiz ztraceji i spole€nosti, které ji zajistuji likviditu.
Twvurce trhu prestaly véera akciim Zentivy délat ING Bank a UniCredit Bank. Za¢atkem mésice tak ucinila spole¢nost Atlantik
FT. Podle pravidel burzy musi mit kazdy titul obchodovany v elitnim systému SPAD alesponi tfi tvlirce trhu. Akcie Zentivy jich
maji zatim pét.

Vice navalné hromadé

Zentiva véera oznamila, ze svolala na 2. dubna mimofadnou valnou hromadu, na které se ma jednat o jejim planovaném
prevzeti spole¢nosti Sanofi-Aventis.

Na této valné hromadé chce informovat minoritni akcionafe o technickych podrobnostech jejich chystaného vytésnéni.
Pravdépodobné se dozvi i cenu, za niz budou jejich akcie vyvlastnény.

Od vstupu na prazskou burzu v roce 2004 se hodnota cennych papirll Zentivy vice nez zdvojnasobila. V poloviné roku 2004 se
cena jedné akcie pohybovala kolem 500 korun.

V letnich mésicich roku 2007 staly dokonce nad hranici 1500 korun. Poté zacaly oslabovat spolu s celym trhem.

Puvodné ctvrtinovy viastnik Zentivy, Sanofi, v inoru uspél se svou nabidkou ostatnim akcionafim na odkup jejich akcii za cenu
1150 korun za kus. SvUj podil ji po »tahanicich« prodal i pavodni pétinovy vliastnik Zentivy, skupina PPF.

Od oznameni dobrovolné nabidky se akcie Zentivy prodavaji okolo 1100 korun za kus.
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