-
f

1114

MR

l,,lllc
'R B

’

AS

v

MEZZANINE

(i

7

Mezitimni zprava za 3. ctvrtleti 2013
RMS Mezzanine, a.s.




Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. plisobi na trhu nebankovniho financovani
spolecnosti v regionu stiedni a vychodni Evropy.

Specializuje se na poskytovani tvéri malym a strednim podnikim, kterym
banky z riiznych divodii neposkytnou Gvérové financovani. Spole¢nost
rovnéz investuje do minoritnich nebo majoritnich podilii spole¢nosti,

u kterych je predpoklad vysokého rastu vnitini hodnoty. Poskytovany
kapital ma zpravidla formu podfizeného dluhu (mezaninu).

Akcie spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. jsou kotované na volném trhu Burzy
cennych papira Praha (BCPP).
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1. Komentar predsedy predstavenstva

Vazeni akcionafi a obchodni partnefi,

ve sledovaném obdobi doslo k udalostem, které mély vyznamny dopad na
hodnotu aktiv spole¢nosti alokovanych v Chorvatsku, ostatni ¢asti portfolia se
vyvijely v souladu s nasimi ocekdvanimi. Jiz v minulych zpravéch jsme
prezentovali nasi Ucast na investicich v lokdlnich chorvatskych bankovnich
domech, konkrétné v Centar Bance d.d. (,Centar Banka”) a VABA Bance d.d.
Dne 3. zafi 2013 rozhodla rada Chorvatské narodni banky o uvaleni nucené
spravy a podani navrhu na vyhlaseni konkurzu na Centar Banku, poté co
nedoslo k navyseni vlastniho kapitéalu, coz byla z pohledu regulatora podminka
pro pokracovani provozu této financni instituce. Na zhorseni vykonnosti
Centar Banky mély vliv zejména restriktivni kroky regulatora, které znemoznily
napliovani restrukturalizace firmy podle pavodnich zaméra.

Uvedend skutecnost se nepfiznivé odrazila na pfecenéni majetku spravovaném
fondem Alternative Private Equity FGS — pfimého majoritniho akcionare Centar
Banky, a proto management RMS Mezzanine pfistoupil k vytvofeni opravné
polozky k podilovym listiim Alternative Private Equity v portfoliu RMS Mezza-
nine tak, aby byl reflektovén aktudlni stav. V soucasnosti analyzujeme mozné
pravni kroky, které by mohly vést ke snizeni ztraty z investice.

V této souvislosti bych rad zd(raznil, ze VABA Bank d.d. spliuje vsechny zdkonné
pozadavky a nemédme zadné poznatky o tom, ze by c¢innost této banky byla
jakkoli ohrozena.

Bez ohledu na tyto udélosti pokrac¢ovaly standardni investi¢ni aktivity spole¢-
nosti na vsech trzich, kde je spole¢nost zastoupena. Celkové jsme za obdobi posoudili 24 pfilezitosti, z nichz jsme vybrali
5 projektl, do nichz byla investovana ¢astka prevysujici 1,3 mld. K¢ Po zohlednéni vlivu opravné polozky popsané vyse vykazala
spole¢nost konsolidovanou ztratu za obdobi deviti mésict roku 2013 (do 30. zafi 2013) ve vysi (-) 1 324 tis. KC.

@’1/0(» \

Ing. Mgr. Boris Procik
Predseda predstavenstva

V Praze, 18. listopadu 2013



2. Udaje o spole¢nosti

Identifikacni udaje:

Obchodni firma: RMS Mezzanine, a.s.

Sidlo spolec¢nosti: Praha 4, Nusle, Sokolovska 17, Praha 8, 186 00
Forma spolec¢nosti: akciova spole¢nost

IC: 000 25 500

DIC: CZ00025500

Spole¢nost je zapsédna v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, v oddile B, vioZka 495.

Akcie:

Druh akcie kmenova

Forma na majitele
Podoba zaknihovana
Pocet kust 1065071134
ISIN CS0008416251
Celkovy objem emise 532535567,- K¢
Jmenovita hodnota 0,5 K¢

Akcie spolecnosti jsou vefejné obchodované na téchto regulovanych trzich:
- Burza cennych papirli Praha, a.s.
- RM-SYSTEM, &eska burza cennych papird a.s.

Organy spolec¢nosti k 18. listopadu 2013:

Predstavenstvo pUsobilo ve slozeni:

Ing. Mgr. Boris Procik, pfedseda predstavenstva

Mgr. Lenka Bartekovd, mistopredsedkyné predstavenstva
Ing. Martin Pardupa Ph.D., ¢len pfedstavenstva

Dozor¢i rada pUsobila ve slozent:

Mgr. Martin Buc¢ko, predseda dozor¢i rady
Ing. Matej Taliga, ¢len dozor¢i rady

Ing. Gabriel Ribo, ¢len dozor¢i rady

V priibéhu obdobi nedoslo ke zménam v personélnim slozeni predstavenstva ani dozor¢i rady.



3. Popisna cast mezitimni zpravy

Hlavni podnikatelskd ¢innost RMS Mezzanine, a.s. ve sledovaném obdobi (od 1. ¢ervence 2013 do data zvefejnéni této zpravy)
spotivala ve vyhledavani investi¢nich pileZitosti a financovani vybranych projektd v Ceské republice, Slovensku a Chorvatsku.

3.1. Analyzované investi¢ni projekty

Za sledované obdobi spole¢nost analyzovala 24 potencidlnich investi¢nich pfileZitosti, pfedevsim z oblasti spotrebitelského
priimyslu, sitovych odvétvi a zpracovani material(i. Hodnocené projekty byly lokalizovény zejména v CR (10), na Slovensku (9)
a v Chorvatsku (3). Podle ucelu pouziti investice prevladala poptavka po financovani rozvoje podnikani a akvizi¢nim financovani.

Struktura analyzovanych projektti podle sektorii

Materidly

Pramysl

Spotiebitelsky pramys!
Maloobchod a potraviny

Finance

Sitova odvétvi

Nemovitosti

Struktura analyzovanych projektii podle regiont

m Chorvatsko
m Ceska republika
W vice zemi
m Slovensko

Recko

Struktura analyzovanych projektii podle tcelu

W Akvizice na dluh

m Rekapitalizace/ pFeklenovaci Gvér
B Expanze

m Akvizice

Projekty na "zelené louce"




3.2. Struktura portfolia

Nize uvedené grafy zndzornuji strukturu portfolia ke konci sledovaného obdobi. V pribéhu obdobi spole¢nost uskutecnila
5 investic, pficemz do nich celkem investovala vice nez 1,3 mld. K¢.

Sektorové ¢lenéni portfolia

19,92%

B Finance
B Maloobchod a potraviny
B Primysl
m Reality
Spotiebitelsky primysl
32,78%
0,43% 4,97%
Teritoridlni clenéni portfolia
6,21%
’ 4,17%
58,76%
30,86%

m Ceska republika
W Chorvatsko

W Regionalni
Slovensko
Clenéni portfolia podle Géelu financovani
39,37%
46,15%
| Akvizice
B Expanze

B ManaZerské prevzeti

Rekapitalizace/ pfeklenovacl Gvér

0,41% 14,07%



3.3. Priklady transakci uskute¢nénych za obdobi

Projekt 1

Spole¢nost poskytla v srpnu 2013 financovani klientovi, ktery plsobi v oblasti pekarenstvi a vyroby cukrovinek. Financovani bylo
pouzito na profinancovani nakupu technologii a vstup(, aby byl pokryt rdst objemu zakazek klienta.

Projekt 2

Spolec¢nost poskytla v srpnu 2013 preklenovaci Uvér na refinancovani existujictho bankovniho financovani nemovitosti
ve vlastnictvi klienta. Uvér poskytnuty RMS Mezzanine byl splacen z nové ¢erpaného bankovniho financovani v fijnu 2013.

4. Popis pravdépodobného vyvoje podnikatelské ¢innosti

Spole¢nost neocekava zédsadni zmény v obchodni strategii. Management predpoklada, Ze i nadale bude ¢innost spole¢nosti
spocivat ve vyhleddvani a realizaci vhodnych investi¢nich prileZitosti na stavajicich trzich.

5. Ovéfeni mezitimni zpravy auditorem

Tato mezitimni zprava neni ovéfena auditorem.

6. Popis transakci se spfiznénymi stranami

V rdmci bézného obchodniho styku byly uc¢inény tyto ikony mezi propojenymi osobami:

1) Spole¢nost RMSM2, s.r.0., v likvidaci, poskytla za béznych obchodnich podminek v roce 2009 pujcku spole¢nosti RMS Mezzanine,
a.s. ve vysi 7 330 tis. K¢; tato pUjcka byla v rdmci roku 2010 a nasledné roku 2011 prolongovana; v soucasnosti je evidovana jako
puijcka dlouhodoba.

2) Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2011 dlouhodobou bezuro¢nou pljc¢ku spolec¢nosti RMSM1 LIMITED ve vysi
11 408 tis. EUR na financovani, resp. refinancovani nakupu obchodniho podilu ve spolecnosti Tatry Mountain Resorts, a.s. Tato pUjcka
byla ve tietim Ctvrtleti roku 2013 ¢astecné splacena.

3) Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2011 dlouhodobou bezuro¢nou pljc¢ku spolec¢nosti RMSM1 LIMITED ve vysi
50 001 tis. EUR na financovani ndkupu obchodniho podilu ve spole¢nosti Best Hotel Properties, a.s., tato pljcka byla v prvnim
Ctvrtleti roku 2013 ¢astecné splacena.

4) Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2012 jako dlouhodobou beztro¢nou plij¢ku spole¢nosti RMSM1 LIMITED ve vysi
4999 tis. EUR na financovéni ndkupu dluhopist emitovanych JOJ Media House, a.s., tato pujcka byla v prabéhu prvniho ¢tvrtleti roku

2013 predcasné splacena.

5) Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2013 dlouhodobou bezuro¢nou plj¢ku spolec¢nosti RMSM1 LIMITED ve vysi
100 tis. EUR.

6) S ucinnosti ke dni 15. 2. 2013 doslo k prodeji 90 % podilu na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech spole¢nosti RMSM3, a.s.
vcetné jejich obchodnich podild v dcefinych spole¢nostech. Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. nadale vlastni 10 % podil na zaklad-

nim kapitalu a hlasovacich pravech spole¢nosti RMSM3, a.s.

7) Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. poskytla za béZnych obchodnich podminek v roce 2012 Uvér spole¢nosti RMSM3, a.s. ve vysi
150 000 tis. K&,; tento uvér byl postoupen v prvnim &tvrtleti roku 2013 na tfeti osobu.

Ve sledovaném obdobi byly uc¢inény tyto ikony mezi propojenymi osobami:

1) Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. poskytla dlouhodobou Uro¢enou pUljcku spole¢nosti RMSM1 LIMITED ve vysi 394 257 tis. KC.
2) Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. poskytla dlouhodobou bezuro¢nou pljc¢ku spole¢nosti RMSM1 LIMITED ve vysi 42 tis. EUR.
Dalsi vyznamné skutec¢nosti:

1) Ke dni 1. srpna 2013 vstoupila spole¢nost RMSM2, s.r.0. do likvidace. RMS Mezzanine, a.s. je jedinym spole¢nikem RMSM2, s.r.0.,
v likvidaci.



7. Priloha

Konsolidovana ucetni zavérka RMS Mezzanine, a.s.
za obdobi koncici 30.9.2013



Spole¢nost upozornuje, ze tdaje uvedené v této zpravé za srovnavaci obdobi roku 2012 se lisi oproti udajim uvedenych v Mezitimni
zpravé za 3. Ctvrtleti 2012, RMS Mezzanine, a.s. Dlvodem je reklasifikace nékterych polozek v ramci Konsolidovaného vykazu zisku
a ztrat, resp. Konsolidovaného vykazu uplného vysledku, za obdobi kon¢ici 30. z&fi 2012. Provedené Gpravy nemély vliv na hodnotu
Konsolidovaného zisku za obdobi nebo Konsolidovaného ostatniho Uplného vysledku za obdobi (OCl) dosazeného za obdobi
kon¢ici 30. z4fi 2012, vyjma nize uvedenych Uprav:

1) K 30.9.2012 byly v OCI chybné vykazany kurzové rozdily RMS Mezzanine, a.s., organizacnd zlozka Slovensko, ve vysi
(-) 69 283 tis. K¢. Tato ¢astka zahrnovala i realizované a nerealizované kurzové rozdily. V rdmci opravy doslo k reklasifikaci celé ¢astky
z OCl do Konsolidovaného zisku za obdobi (ostatni provozni naklady). V OCl byla poté vycislena spravna ¢astka kurzovych rozdilt
ve vysi 1 173 tis. KC.

2) K30.9.2012 nebyly v OCI vy¢isleny kurzové rozdily z drzby podilovych listl Alternative Private Equity FGS. V ramci opravy byla
preuctovana c¢astka ve vysi (-) 9 369 tis. K¢ z Konsolidovaného zisku za obdobi (ostatni provozni néklady) do OCI.

Tyto zmény nemély dopad na vysi Konsolidovaného celkového tGplného vysledku za obdobi za 3. ¢tvrtleti roku 2012.



KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI{ POZICE
za obdobi konéici 30. zafi 2013
v tis. K¢

AKTIVA

Penize a penézni ekvivalenty

Financni aktiva v redlné hodnoté precenéné
vysledkové

Finanéni nastroje realizovatelné

Aktiva drzend k prodeji

Poskytnuté Gvéry a pujéky

Obchodni pohledavky a ostatni aktiva
Pohledavky ze splatné dané

Investice ve spoleéné ovlddanych
spolecnostech

Goodwill

Pozemky, budovy a zafizeni
Pohledavky z odloZené dané

Aktiva celkem

ZAVAZKY
Financ¢ni zavazky v redlné hodnoté precenéné
vysledkové

Zavazky souvisejici s aktivy k prodeji

PFijaté Gvéry a pujcky

Obchodni a ostatni zavazky
Zavazky ze splatné dané z pfijmu
Rezervy

Zavazky z odloZené dané
Zavazky celkem

VLASTNIi KAPITAL
Zakladni kapital

Nerozdéleny zisk a ostatni fondy
Vlastni kapital pfipadajici akcionaram
mateiské spolecnosti

Nekontrolni podily

Vlastni kapital celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

ASSETS

Cash and cash equivalents
Financial assets at fair value through
profit or loss

Securities available for sale
Disposal group held for sale

Loans and advances to banks and
customers

Trade receivables and other assets
Current tax assets

Investments in joint ventures and
associates

Intangible assets

Property, plant and equipment
Deferred tax assets

Total assets

LIABILITIES

Financial liabilities at fair value
through profit or loss

Liabilities associated with assets
held for sales

Deposits and loans from banks and
customers

Trade payables and other liabilities
Current tax liability

Reserves

Deferred tax liabilities

Total liabilities

EQUITY

Share capital

Retained earnings and other
reserves

Equity attributable to equity
holders of the parent
Non-controlling interests

Total equity

Total equity and liabilities

30. zafi 2013

30. zafi 2012

18029 89 006

0 4347

984 844 2312352
0 0

3957 348 2787 832
4395 40 375
16170 8449
76 162 148 190
845 816

1351 1263
8001 0
5067 145 5392630
4993 185

0 0

2 893 681 3194178
27 228 35356
10796 1026

0 0

10564 12199
2947 262 3242944
532536 532536
1587 347 1617150
2119 883 2149 686
0 0
2119883 2149 686
5067 145 5392630




KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRAT

za obdobi kon¢ici 30. zaFi 2013
v tis. K¢

Urokové vynosy
Urokové naklady
Cisty Grokovy vynos

Vynosy z poplatkd a provizi
Naklady na poplatky a provize
Cisty vynos z poplatki a provizi

Cisty zisk / ztrata z obchodovani
Ostatni provozni vynosy

Celkové cisté vynosy z hlavni ¢innosti

Osobni naklady

Odpisy a amortizace

Snizeni hodnoty goodwillu

Tvorba a rozpusténi opravné polozky
k dluhovym finanénim nastrojam
Tvorba a rozpusténi opravné polozky
k Gvérdm

Tvorba a rozpusténi opravné polozky
k pohledavkam a ostatnim aktiviim
Ostatni provozni naklady

Provozni naklady celkem

Vynosy / naklady z pfidruzenych
a spoleéné ovladanych spoleénosti
Zisk/(ztrata) pred zdanénim

Dan z pFijmu
ZISK/(ZTRATA) ZA OBDOBI z
pokracujici ¢innosti

Ztrata z ukonéovanych cinnosti po
zdanéni

ZISK/(ZTRATA) ZA OBDOBI

Zisk/(ztrata) za obdobi prifaditelny:

- vlastnikim Skupiny
z pokracujici ¢innosti
z ukonéované éinnosti

- nekontrolni podily
z pokracujici ¢innosti
z ukoncované éinnosti

Interest income
Interest expense
Net interest income

Fee and commission income
Fee and commission expense
Net fee and commission income

Dealing profits (losses), net
Other operating income
Total other income

Personnel expenses

Depreciation and amortisation
Goodwill impairment

Reversal / (creation) of impairment
losses of debt securities

Reversal / (creation) of impairment
losses of loans

Reversal / (creation) of impairment
losses of receivables

Other operating expenses

Total expenses

Income (expense) from associates and

joint ventures
Profit (loss) before tax

Income tax expense
Profit (loss) for the period from
continuing operations

Profit for the period from discontinued

operations
Profit for the period

Profit for the period attributable to:

Equity holders of the parent
continuing operations
discontinued operations

Non-controlling interests

continuing operations
discontinued operations

10

1. ledna 2013
30. zari 2013

1. ledna 2012
30. zari 2012

220722 207 838
(192 624) (198 327)
28098 9511
2 18 992
(1204) (1734)
(1202) 17 258
24958 44 344
21122 21032
46 080 65376
(6291) (6 748)
(252) (201)
- (106)
(16 150) (83 329)
(22 693) (90 384)
(147 182) (2 813)
(96 899) (1051)
(10417) (9 835)
(107 316) (10 886)
105 992
(1324) (10 886)
686 (10 886)
(107 316) (10 886)
108 002 -
(2010) -
(2010) -
(1324) (10 886)




KONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU

za obdobi kon¢ici 30. zaFi 2013
v tis. K¢

Zisk za obdobi

Ostatni uplny vysledek

Kurzové rozdily z pfevodu zavérek
zahranicnich jednotek na jinou
ménu

Realizovatelna financni aktiva

Ostatni uplny vysledek za obdobi
celkem

CELKOVY UPLNY VYSLEDEK ZA
OBDOBI

Priraditelné:
- vlastnikdim Skupiny

- nekontrolni podily

Celkovy uplny vysledek za obdobi

Profit for the period

Other comprehensive income

Foreign exchange translation differences
Change in fair value of financial assets
available for sale

Other comprehensive income for the period

Total comprehensive income for the period

Attributable to:
Equity holders of the parent

Non-controlling interests

Total comprehensive income for the period

11

(1324) (10 886)
15 505 (9 145)
(17 663) 24 639
(2 158) 15 494
(3 482) 4607
(1472) 4 607
(2.010) -
(3 482) 4607
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KONSOLIDOVANY VYKAZ PENEZNiICH TOKU 30. zaFi 2013 30. zaFi 2012

za obdobi konéici 30. zafi 2013 v tis. K¢

PROVOZNICINNOST OPERATING ACTIVITIES

Zisk/ztrata pred zdanénim za pokraéuijici éinnost Profit before tax -96 899 -1051

Upravené o: Adjustments for:

Odpisy a amortizace Depreciation and amortisation 252 201

Pfecenéni finanénich nastroju v realné hodnoté Revaluation of financial assets at FV 17 661 -12643

Zisk/ztrata z prodeje finanénich aktiv (Profit) / loss on disposal of financial assets -32 368 -8

Vynosy z dividend Dividends income -10 251 -31693

Zisk z postoupeni pohledavky Reve.nues from cession in portfolio of other 0 0
receivables

Cisty Grokovy vynos (naklad) Net interest income -28 098 -9 511

Nerealizované kurzové zisky/ztraty Unrealised foreign exchange (gains)/loss, net -73952 70 456

Ostatni nepenéini operace Other non cash operations 0 5940
| fi iat d joint

Vynosy (naklady) ze spolecné ovladanych spolecnosti LRl G e S LU UC T 147 182 2813
ventures

Provozni zisk pfed zménou pracovniho kapitalu z::::ltlong RRICLERISchanes L Rl te -76 473 24 504

. Lo ey Ch inl d ad to banks and

Zména poskytnutych Gvérd a plijéek ange In loans and advances to banks an -601 049 1823999
customers

Zména obchodnich pohledavek a ostatnich aktiv Change in trade receivables and other assets 148 257 568

. we Lol ovio | ou Ch ind its and | f banks and

Zména piijatych Gvérd a pljek ange In deposits and foans from Hanks an 1013957 -1187 544
customers

Zména obchodnich a ostatnich zavazk Change in trade payables and other liabilities -7 400 -100 676

Uroky pfijaté Interest received 171179 247 083

Uroky zaplacené Interest paid -175 437 -171 828

Zaplacena dari z pfijmu Income tax paid -5004 -43 681

Pen&ini toky z/pouiité v provozni &innosti Cash flow generated from / (used in) -1707 993 849 425
operating activities

INVESTICNI CINNOST INVESTMENT ACTIVITIES
L . N I Acquisiti f ty, plant and i t

Vydaj na nakup pozemku, budov a zafizeni cqlfISI |on. e -134 -125
and intangible assets

PFijmy z prodeje pozemku, budov a zafizeni P RG] A (LIRS 66

equipment and other intangible assets 0
Expense on capital increase of associates and

Vydaj ySeni kapitalu pfidruzené le€nosti -79 862 -151 456
ydaje na navyseni kapitalu pfidruzené spoleénosti AT
Pofizeni dcefinychspolec¢nosti Acquisition of subsidiaries 0 -28 070
PFijmy z prodeje dcefinych spole¢nosti Proceeds from sale of subsidiaries 177 695 0
. . . Purch f fi ial inst ts in AFS
Vydaje na nakup novych AFS urehase offinancial instruments in -673901 -627 609
portfolio
Piijmy z prodeje AFS Proceefis from financial instruments in AFS 2276 020 342
portfolio
Prijaté dividendy Dividends received 10 251 31693
Ly P - . Cash fl ted fi d in) i
Penéini toky z/pouZité v investiéni ¢innosti . as .ows g(::n_e.ra ed from / (used in) in 1710135 -775 225
investing activities
Cisty prirdstek/ubytek penéz a penéinich ekvivalentd  Net increase in cash and cash equivalents 2141 74 200
Penize a penéini prostfedky na poéatku obdobi 5::': LR G R S UL 15978 12433
Vliv kurzovych zmén na drzené penéini prostredky Effect of exchange rate fluctuations on cash 90 2373
a penéini ekvivalenty held
Penize a penéini prostfedky na konci obdobi Cash and cash equivalents at end of the year 18 029 89 006
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