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Vybrané ukazatele konsolidovaného celku (dle IFRS)

2011
Trzby (mil. K¢) 10 357
EBITDA (mil. K¢) 1501
Provozni zisk (mil. K<) 1220
Zisk pfed zdanénim (mil. K¢) 1212
Zisk po zdanéni (mil. K¢) 972
Investice (mil. K¢) 618
Zaméstnanci (primérny prepocteny stav) 14

Terminem ,Spolecnost” nebo ,SMP” se v textu zkracuje nazev Severomoravska plynarenska, a.s.

Terminem ,Skupina SMP” se v textu oznacuje konsolida¢ni celek Severomoravska plynarenska, a.s.,
a SMP Net, s.r.o.
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UVODNI SLOVO PREDSEDY PREDSTAVENSTVA

Vazené damy a panové,

rok 2011 pfinesl nékolik zdsadnich udalosti, které vyrazné ovlivnily
situaci v energetice. Bfeznova havarie japonské atomové elektrarny
FukuSima vyvolala celosvétovou debatu o Uloze jaderné energetiky.
Nasledné rozhodnuti némecké vlady o postupné odstavce atomovych
elektraren negativné ovlivnilo situaci na trhu s elektfinou v celé Evropé.
Globalni pozice zemniho plynu byla vyrazné ovlivnéna jak rozvojem tézby
bfidlicového plynu, tak i vlivem LNG na evropské trzni ceny.

Na domacim trhu pokracuje ptiprava nové energetické koncepce

Ceské republiky. SnaZime se maximalné aktivnim pfistupem o posileni
pozice zemniho plynu v budoucim energetickém mixu v CR, a to zejména
ve spojeni s vyrobou elektrické energie. Pokracovala jednani s ruskou
stranou, nebot podminky dlouhodobého kontraktu neodpovidaji
soucasné trzni realité.

Za této situace jsme na trhu s plynem v uplynulém roce ztratili vice

nez 70 tisic, zejména retailovych, zdkaznik(. S timto stavem se v3ak
nehodlame smifit. V pribéhu roku 2011 jsme proto pfisli s nabidkou
novych sluzeb a produktl s cilem udrzZet stavajici zakazniky, a také ziskat
segmentdm pfispéje v blizké budoucnosti ke stabilizaci pozice nasi
spole¢nosti na trhu se zemnim plynem v Ceské republice.

Velmi pozitivné mohu hodnotit nase plsobeni na trhu s elektfinou.

Tuto komoditu nabizime zakaznikiim teprve druhym rokem, a to velice
Uspésné. Jednoznacné se ukazuje, Ze umime pfipravit zajimavou
nabidku, kterd oslovuje nase stavajici i potencilni zakazniky. Uspéiné
byly rovnéz nase medialni kampané zamérené na ziskavani novych
klient(. Ke konci roku 2011 tak témér 16 tisic zakaznik(i odebira elektfinu
od nasi Spolecnosti. Jsem pfesvédcen, Ze v tomto trendu budeme
Uspésné pokracovat i nadale.
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Jménem celého predstavenstva Severomoravské plynarenské, a.s., mi dovolte, abych podékoval nasim
zakaznikm a obchodnim partneriim za dlvéru, kterou nam v roce 2011 vénovali. Velmi si ji vazime.

V roce 2012 si také spole¢né pfipomeneme deset let plisobeni RWE v Ceské republice. Jsem presvédéen
o tom, Ze pravé dlsledné dodrzovani zakladnich hodnot RWE, jako jsou dlvéra, spolehlivost

a zakaznicka orientace, ndm pfinese Uspéchy i v dalSich letech plsobeni na ¢eském energetickém trhu.

Podékovani patfi i vSem zaméstnanciim nasi Spolecnosti za jejich pracovni nasazeni a iniciativu v roce 2011.

b

Ing. Jind¥ich Broukal
predseda predstavenstva



ZPRAVA DOZORCi RADY O KONTROLN| CINNOSTI V ROCE 2011

Obsah 4 )

7PRAVA DOZORCI RADY O KONTROLNI CINNOST]
V ROCE 2011

Dozorcirada v roce 2011 dohliZela na vykon plsobnosti pfedstavenstva pfi uskute¢fiovani podnikatelské
¢innosti Spolecnosti a kontrolovala, zda pfedstavenstvo postupuje v souladu s obecné zavaznymi
ptredpisy, stanovami a usnesenimi valnych hromad Spolecnosti.

Dozor¢i rada jednala v roce 2011 na ¢tyfech fadnych a dvou mimofadnych zasedani a byla vzdy
usnasenischopna. Pfedstavenstvo pravidelné informovalo dozor¢i radu o aktualnim déni ve Spolecnosti,
o hospodatskych vysledcich a finan¢nim stavu Spolec¢nosti. K tomu pfedstavenstvo predkladalo
pisemné materialy, které byly pfi projednavani dozorci radou vzdy doplnény slovnim komentafem

¢lenl predstavenstva.

Kontrolni ¢innost dozordi rady byla v uplynulém obdobi zaméfena zejména na:

= hospodaiské vysledky vcetné pribézné zptesnovanych prognoz pro rok 2011;

= vyhodnocovani a sledovani negativniho vyvoje poctu zakaznik(i na trhu se zemnim plynem,
ktery je zpGsoben silici konkurenci na liberalizovaném energetickém trhu v CR;

= sledovani vyvoje pohledavek a zavazk(;

= piipravu fadné valné hromady v roce 2011 véetné pfezkoumani Gcetni zavérky Spolecnosti
a konsolidované Ucetni zavérky Skupiny SMP k 31. prosinci 2010 a zpravy pfedstavenstva
za rok 2010 zpracované dle § 66a odst. 9 obchodniho zdkoniku;

= pribézné plnéni funkci vyboru pro audit.

Dozor¢i rada konstatuje, Ze Cinnost pfedstavenstva byla vzdy v souladu se stanovami Spolec¢nosti
a ostatnimi obecné zavaznymi predpisy.

Na svém zasedani dne 23. bfezna 2011 dozorci rada, v plisobnosti vyboru pro audit, schvalila navrh

na ureni auditora fadné Gcetni zavérky Spolecnosti k 31. prosinci 2011. Jako auditor byla navrZzena
spolecnost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., kterd byla nasledné schvalena fadnou valnou hromadou
Spolec¢nosti dne 16. kvétna 2011.

Dne 26. brezna 2012 ptezkoumala dozor¢i rada zpravu pfedstavenstva zpracovanou dle § 66a odst. 9
obchodniho zakoniku. K Gplnosti a obsahu této zpravy neméla zadné vyhrady. Na tomto zasedani dozorci
rada rovnéz projednala a prezkoumala Gcetni zavérku Spole¢nosti a konsolidovanou tcetni zavérku
Skupiny SMP k 31. prosinci 2011, v€etné auditorské zpravy a ndvrhu na rozdéleni zisku za rok 2011.
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Ve shodé s auditorem dospéla dozorci rada k zavéru, Ze predkladana ucetni zavérka a konsolidovana
Ucletni zavérka poddvaji vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice Spole¢nosti a Skupiny SMP

k 31. prosinci 2011, jejich hospodateni a jejich penéznich tokl za rok 2011 v souladu s Mezinarodnimi
standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Dozorci rada doporucuje valné hromadé schvalit Gcetni zavérku a konsolidovanou Gcetni zavérku
k 31. prosinci 2011 a navrh na rozdéleni zisku za rok 2011 pfedklddany pfedstavenstvem.

Dozorci rada dékuje vSem zaméstnanciim za praci vykonanou pro Spolec¢nost v roce 2011.
V Praze dne 26. bfezna 2012

.

Martin Herrmann
predseda dozor¢i rady
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7PRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOST]
SKUPINY SMP A STAVU JEJIHO MAJETKU V ROCE 2011

3.1 Profil Skupiny SMP

Skupina SMP jako konsolidac¢ni celek vznikla dlisledkem pravniho oddéleni ¢innosti spojenych s obchodem
se zemnim plynem od distribuce zemniho plynu (unbundling) v souvislosti s poZadavky Evropské unie

a novely energetického zakona. Skupinu SMP tvofi spole¢nost Severomoravska plynarenska, a.s., jako
konsolidujici spole¢nost a spole¢nost SMP Net, s.r.o., jako konsolidovana spolecnost.

Spole¢nost SMP Net, s.r.o., byla zaloZena jako provozovatel distribu¢ni soustavy, jejiz provozovani
zajistuje od 1. ledna 2007. Dalsi podrobnosti o konsolidované spolecnosti jsou uvedeny v kapitole 5.4
této vyroCni zpravy.

3.2 Ekonomické vysledky

Skupina SMP Gctuje v souladu s Mezinarodnimi standardy uUcetniho vykaznictvi ve znéni schvéleném
Evropskou unii (,,IFRS™) a platném k rozvahovému dni.

Financovani provoznich a investi¢nich potteb probihalo bez problém(. Skupina SMP financovala
své potteby v rdmci cash-poolingu skupiny RWE v Ceské republice.

Konsolidované vynosy, naklady, zisk
Hospodatsky vysledek pfed zdanénim (EBT) za rok 2011 doséhl vySe 1 212 mil. K¢ a v porovnani
s rokem 2010 tedy klesl o 860 mil. K¢.

Cisty zisk (EAT) Skupina SMP vykazala ve vy$i 972 mil. K¢ a v meziro¢nim srovnani tak doslo k jeho
poklesu o 705 mil. K¢.

Trzby z prodeje zemniho plynu a elektfiny, distribuce zemniho plynu a ostatnich sluZeb ¢inily v roce
2011 celkem 10 357 mil. K¢, coZ je 0 2 158 mil. KE méné nez v minulém roce (pokles ¢ini 17,2 %).

V pribéhu roku 2011 doslo oproti roku 2010 ke sniZeni trzeb z prodeje zemniho plynu, a to pfedevsim
z dlivodu nizsiho prodeje (odchody zakaznikd k jinym obchodniklim a nepfiznivé klimatické podminky).
Mnozstevni vliv byl mirné kompenzovan meziro¢nim nartstem prodejnich cen. Dale doslo ke zvyseni
trzeb z elektfiny vlivem narlstu poctu zakaznikd.
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Struktura konsolidovanych aktiv
Skupina SMP vykazala k 31. prosinci 2011 celkova aktiva v hodnoté 8 154 mil. K¢. Ve srovnani se stavem
ke konci roku 2010 jsou nizsi o 530 mil. K¢, tj. 0 6,1 %.

Rozhodujici podil aktiv je tvofen dlouhodobymi aktivy, ktera ¢ini zhruba 86,8 % celkovych aktiv. Tvofi
jej hlavné plynovodni sité. Dlouhodoby majetek mezirocné vzrostl o 4,7 %.

Ke sniZeni doslo zejména v poloZce kratkodobych aktiv. Meziro¢ni pokles podilu kratkodobych aktiv
0 43,5 % byl zplsoben zejména sniZzenim polozky penize a penézni ekvivalenty a pohledavky z titulu
nevyfakturovanych dodavek plynu a elektfiny.

Struktura konsolidovanych pasiv
Na strané vlastniho kapitalu a zavazkd doslo k mirnému snizeni podilu vlastniho kapitalu, podil vlastniho
kapitalu na celkovém vlastnim kapitalu a zavazcich ¢inil 60,3 %, coZ je 0 4,5 % méné neZ v roce 2010.

V oblasti kratkodobych zdrojd byl zaznamenan celkovy meziro¢ni narlist o 125 mil. K¢, ktery je zplsoben
zejména zvySenim ostatnich finan¢nich zavazk(. Dlouhodobé zdroje meziro¢né vzrostly o 56 mil. K¢.

Investice

V pribéhu roku 2011 realizovala Skupina SMP v souladu se schvélenym investi¢nim planem investice
v celkové vysi 618 mil. K&, z toho 615 mil. K¢ do hmotnych a 3 mil. K¢ do nehmotnych aktiv. Vyznamny
podil, 363 mil. K&, byl vioZzen do obnovy distribucni soustavy. Celkovd ¢astka vynaloZzena do odkupu
siti ¢inila 176 mil. K¢. Rozvoj distribuc¢ni soustavy byl prakticky zastaven s ohledem na vysoky stupen
plynofikace regionu. Investice do rozvoje tak byly soustfedény pfedevsim na posileni distribu¢ni
kapacity soustavy a zvyseni jeji bezpecnosti a spolehlivosti.

rekonstrukce mistni sité v Hranicich, ulice Hviezdoslavova a rekonstrukce mistnich siti v koordinaci

s mésty a ostatnimi spravci sité v Bruntale, LoSticich, Olomouci, Ostravé, Zabtehu a dalSich méstech.
Také byly realizovany rekonstrukce zakaznickych kanceldfi v Ostravé a Opavé. VSechny investi¢ni akce
Skupina SMP realizovala v tuzemsku a vsechny byly financovany vyhradné z vlastnich zdroj Skupiny
RWE v Ceské republice.

Rozsah planovanych investic je optimalizovan z hlediska potfeb a zdroji s vyhledem do roku 2014.
Stfednédoby plan pocita zejména s investicemi do rozsiteni a rekonstrukci technologického majetku.
Investice budou pofizeny vyhradné v tuzemsku. Ro¢ni vyse planovanych pfirGstkl majetku v letech
2012 az 2014 ma mirné rostouci tendenci a ¢ini v prdméru 730 mil. K¢.
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3.3 Strategie a obchodni aktivity

Strategické priority obchodu v roce 2011 byly zaméfeny zejména na udrZeni trzniho podilu v prodeji
zemniho plynu a aktivni vstup a rozvoj na trhu s elektrickou energii. Situace na spotovych trzich stéle
umoznuje novym obchodnik(im nabizet nizsi ceny zemniho plynu, a to hlavné z dGivodu velkého rozdilu
cen trZnich a cen z dlouhodobych nakupnich kontraktd. Skupina SMP na tlak obchodniki reagovala
snahou poskytnout konkurenceschopnou cenu zemniho plynu a zejména nabidkou novych produkt(

¢i sluZzeb. V neposledni fadé Skupina SMP v roce 2011 intenzivné pokracovala v obchodnich aktivitach
s elektrickou energii a nabidla tak zakaznikiim dodavku obou komodit.

Z hlediska teplotniho pribéhu na Gzemi severni Moravy byl rok 2011 s priimérnou teplotou 9,1 °C
oproti roku 2010 (primérna teplota 7,9 °C) teplejsi. Teplotné ho mliizeme oznacit jako rok nadpriimérny
ve vztahu k dlouhodobému teplotnimu normalu.

Nakup zemniho plynu

V roce 2011 byl ndkup zemniho plynu realizovan od spolecnosti RWE Transgas, a.s., v objemu

9249 919 MWh, 9 800 MWh od spolecnosti RWE Energie, a.s., 54 250 MWh od spolec¢nosti
Jihomoravska plynarenska, a.s., 2 000 MWh od spolec¢nosti Vychodoceska plynarenska, a.s., 1 500 MWh
od spole¢nosti RWE Key Account CZ, s.r.o., a 145 666 MWh od externich dodavateld. Celkovy nakup

v roce 2011 ¢inil 9 463 135 MWh a jedna se o pokles ndkupu o 3 637 262 MWh proti roku 2010.

Prodej zemniho plynu

V roce 2011 Spolecnost prodala 9 478 211 MWh zemniho plynu, z toho 8 948 825 MWh svym konec¢nym
zakazniklm. Oproti roku 2010 doslo k poklesu prodeje o 3 589 698 MWh. Pokles byl zaznamenan

u kategorie Velkoodbératel (0 41 %), kategorie Maloodbératel (o 28,1 %) i Doméacnost (o 21,4 %). Meziro¢ni
pokles prodejl ve vSech kategoriich byl ovlivnén odchodem zdkaznikid ke konkurenci a nepfiznivymi
klimatickym podminkami, kdy se teploty pohybovaly nad dlouhodobym teplotnim normalem.

Nakup a prodej zemniho plynu (MWh)

2011 2010
Nakup 9 463 135 13 100 397
Prodej
Velkoodbératel 3576 970 6 060 643
Maloodbératel 1517 543 2110 190
Domacnost 3854313 4893 676
Ostatni obchodnici 529 386 3400
Prodej celkem 9 478 211 13 067 909
Zakaznici

K 31. prosinci 2011 Spolec¢nost evidovala 478 701 zdkaznikd s meziro¢nim poklesem 70 540 zdkaznikd.
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Vyvoj poctu zakazniku
2011 2010
Velkoodbératel 524 680
Maloodbératel 23 855 26 885
Domacnost 454 322 521 676
Celkem 478 701 549 241

Obchod s elektrickou energii

V roce 2011 Spolecnost Uspésné pokracovala ve vstupu na trh s elektrickou energii ve vSech
zakaznickych segmentech. Cilem spolecnosti je a bude nabizet kompletni dodavky plynu a elektfiny,
a to v plné 3kale pozadavkd nasich zékaznikd. Rok 2011 byl zaméfen na akvizici novych zékaznikl
prevazné v segmentech maloodbératell, a také na vyvoj produktl. Dale byl rok ve znameni kampani
pro ziskani stanoveného podilu trhu s elektfinou a plnohodnotného zajisténi dodavek elekttiny.

Nakup elektfiny

Koncept nadkupu elektfiny je navrzen obdobné jako v zemnim plynu. Od dodavatele

RWE Key Account CZ, s.r.o., ktery nakupuje elektfinu na volném trhu, nakupuje Spolecnost
jiz strukturovanou elektfinu pro zajisténi dodavek kone¢nym zakaznikdim. Od spole¢nosti
CEZ Distribuce, a. s., E.ON Distribuce, a.s. a PREdistribuce, a.s. nakupuje Spole¢nost sluzbu
Ldistribuce elektfiny” pro zajisténi sdruzené dodavky.

V roce 2011 Spole¢nost nakoupila 58 978 MWh elektfiny.

Prodej elektfiny
Maloodbératel obyvatelstvo (MOO), nasleduje segment Velkoodbératel (VO). Tretim segmentem
je prodej Maloodbératel podnikatel (MOP).

Spolecnost prodala celkem 58 531 MWh elektfiny, 15 971 konecnym zakaznikm. Nejvice novych akvizic
bylo realizovano v segmentu MOO, a to 11 016 konec¢nych zékaznikd.

Nakup a prodej elektfiny (MWh)

2011 2010

Nakup 58 978 2 468
Prodej

Velkoodbératel 23906 0

MOP 9 356 278

MOO 25269 2190

Prodej celkem 58 531 2468
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Zakaznici

K 31. prosinci 2011 Spolec¢nost evidovala 15 971 zakaznika.

Vyvoj poctu zakaznik

2011 2010

Velkoodbératel 14 0

MOP 1839 124

MOO 14 118 3102

Celkem 15 971 3226

3.4 Marketingové a komunikacni aktivity

Marketingové a komunika¢ni aktivity pro Skupinu SMP, stejné jako pro vétSinu spole¢nosti skupiny RWE
v CR koordinuje spole¢nost RWE Transgas, a.s. Diky této centralizaci je zaji$téna jednotné prezentace
znacky, produktd, sluZzeb a postoji skupiny RWE, stejné jako efektivni a v¢asné poskytovani

pottebnych informaci.

Marketingové aktivity

Marketingové aktivity se v roce 2011 soustfedily na udrZeni existujiciho portfolia zakazniki RWE
s odbérem zemniho plynu v kategorii domacnost a maloodbératel a na dynamicky nardst poctu
novych odbérateld elektfiny. DosaZeni téchto cilli bylo zaloZeno jak na tvorbé novych produktd,
tak na neustéalém zkvalitiovani zakaznickych sluzeb a obsluhy.

V oblasti prodeje elektfiny byly v pribéhu roku 2011 pfedstaveny nové produkty umoziujici fixaci cen

za komoditu. Nadale byla také podporovana kontinualni nabidka produktu RWE Standard. Zakaznici
pozitivné pfijali nové zavedenou sluzbu tarifniho poradenstvi, ktera umoziiuje optimalizaci distribuc¢ni sazby
podle vy$e odbéru. Uspéch zaznamenala také pokracujici nabidka finanéniho bonusu za uzavieni smlouvy
na vice odbérnych mist. Souvisejici marketingova komunikace se setkala s vyznamnym ohlasem nejen napfic
klasickymi médii, ale i v socialnich sitich, kde ji zhlédly nebo komentovaly desetitisice uzivatel(.

Ve srovnani s predchozim obdobim se Skupina SMP vice zaméfila na oblast zemniho plynu a vyvoje
novych, cenové atraktivnich nabidek. Uspé$na byla nabidka produktéi umoziujicich fixaci ceny zemniho
plynu na obdobi az dvou let.

Dalsim rozvojem a inovacemi prosla bezplatna internetova aplikace RWE ONLINE SERVIS. Statisicim
uzivatell nabizi spravu vSech zéleZitosti spojenych se zemnim plynem a elektfinou z pohodli domova
nebo kancelate, ¢i moznost kontaktovat RWE prostfednictvim NONSTOP zdkaznické linky nebo Siroké
sité zakaznickych center.
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Vyznamnou roli plnil i v roce 2011 vérnostni program RWE PREMIUM. Jeho soucasti je nabidka trvale

na plynové spotiebice Viessmann ¢i stavebnich material( od spole¢nosti DEKTRADE.

Skupina SMP nezapominala ani na tématiku raciondlniho vyuZiti energie a podporovala veskeré aktivity
spojené s timto tématem. Dokladem toho jsou specidlni internetové stranky www.setrimenergii.cz,
které nabizeji stovky rad a tipd, jak uSetfit v domacnosti za energii.

Komunikacni aktivity
Za deset let pdsobeni RWE v Ceské republice vzrostlo povédomi o znaéce z nuly na dnesnich téméf 100 %.
Vyrazny podil na tomto vysledku a na pozitivnim vnimani znacky RWE maji komunikacni aktivity.

Vyhody jednotné komunikacni strategie jsou nejvice patrné v oblasti medialni komunikace.
V té si v roce 2011 spole¢nosti skupiny RWE v CR kladly za cil profilovat se jako zakaznicky orientovani
vyznamni dodavatelé zemniho plynu a elektfiny.

Po vstupu RWE na trh s elektfinou a ve snaze udrZet si souc¢asné postaveni na trhu se zemnim plynem
byly komunikacni aktivity v loriském roce vice nez v pfedchozich letech vyuzivany na ziskani novych

a udrZeni stavajicich zakaznik(. Skupina SMP k tomu Gc¢inné vyuzivala zavedenych sponzoringovych
projektl RWE - energie Ceského filmu a RWE - energie Ceského lyZovdni.

Usp&3nou se stala RWE KARTA, diky které mohou zakaznici RWE v partnerskych multiplexech ¢erpat
slevy na Ceské filmy a v partnerskych lyZatskych stfediscich slevy na skipasy.

Spolecenskou angazovanost zaméstnanc(i podpofil projekt RWE COMPANIUS, iniciativa zaméfena
na financni a organizacni podporu dobrovolné c¢innosti zaméstnancli RWE v jejich volném case.

Skupina SMP vénuje také velkou pozornost podpofe regionalnich projektd. Snahu pfispét k rozvoji
regionu severni Moravy doklada Skupina SMP nejen realizaci partnerské marketingové spoluprace

s kulturnimi a sportovnimi projekty, ale také podporou vybranych vefejné prospésnych aktivit a projektl
v oblastech charity, Skolstvi, zdravotnictvi, ekologie, kultury a sportu.

3.5 Distribuce zemniho plynu

Pater distribucni sité tvofi vysokotlaké plynovody, ze kterych SMP Net, s.r.o0., dodava zemni plyn pfimo
nékterym zakaznik(m ale i do sttedotlakych a nizkotlakych rozvodnych siti.

Distribu¢ni kapacita stavajicich plynovodi pIné pokryvala poZadavky zékaznikd. VSechny pfedepsané
inspekcni a udrzbové cinnosti byly splnény. V pribéhu roku nevznikly Zddné mimotradné udalosti ¢i havarie.
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Cinnosti v oblasti protikorozni ochrany byly zajistovany v souladu s planem Gdrzby SMP Net, s.r.o.
Provoz protikorozni soustavy byl zajistovan pracovniky RWE Distribu¢ni sluzby, s.r.o.

Obdobné jako v minulych letech pokracovala optimalizace obchodniho méfeni u kone¢nych zdkaznikd
vyvolana jak legislativnimi poZadavky plné otevieného trhu, tak i zménami v mnoZstvi odebraného
zemniho plynu u konkrétnich odbérnych mist.

3.6 Lidské zdroje

Zaméstnanci

Vyvoj poc¢tu zaméstnancl Skupiny SMP byl ovlivnén zejména projektem NEW SALES, ktery ved| k nové
segmentaci zékaznik( a v ndvaznosti na to i k nové segmentaci obchodnich manazer(. Byly vytvoreny
nové utvary, které byly centralizovany v RWE Transgas, a do nich presli néktefi zaméstnanci Divize
obchodu. Odbor prodeje Business byl zrusen a nahrazen odborem Individual sales.

Primérny pfepocteny stav zaméstnancd SMP Net, s.r.o, byl v roce 2011 roven nule. Veskeré lidské
zdroje byly SMP Net, s.r.o0., poskytovany na zakladé internich smluv o rozsahu poskytovanych sluzeb
uzavfenych se spole¢nostmi RWE GasNet, s.r.0., a JMP Net, s.r.o.

Vyvoj poctu zaméstnancti SMP (primérny pfepocteny stav)

19

14

rok 2010 2011

Mzdy
Vyvoj primérné mzdy byl ovlivnén zejména zménou profesni a organizacni struktury Skupiny SMP
v daném roce a vysi valorizace mezd v souladu s vyvojem inflace v roce 2011.



Severomoravska plynarenska VYROCNI ZPRAVA 2011 17

Obsah 4 )
Vyvoj primérné mzdy SMP (v K¢)
42 302
38 366
rok 2010 2011
Odborna pfiprava a rozvoj
V roce 2011 vynalozila Skupina SMP 3,2 % mzdovych nakladd na vzdélavani a rozvoj zaméstnancd.
Primérné roc¢ni vydaje na jednoho zaméstnance Cinily 17 166 K¢.
Struktura zaméstnanci SMP dle ukonceného vzdélani
64 % 36 %
I Stfedoskolské Vysokoskolské

Socialni politika
Pracovni podminky a zaméstnanecké vyhody zaméstnancl Skupiny SMP jsou garantované zejména
Kolektivni smlouvou skupiny RWE v CR sjednanou na roky 2010 a 2011.

Skupina SMP podporovala sportovni, kulturni a vzdélavaci aktivity zaméstnancl a jejich rodinnych
ptislusnikd. V ramci benefitniho programu poskytovala pfispévek na penzijni pfipojisténi, Zivotni
pojisténi a poukdazky Flexi Pass.
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3.7 Informacni technologie

Sluzby informacnich technologii byly smluvné zajistény servisni spole¢nosti RWE Interni sluzby.

Z dlivodU optimalizace procesd, flexibility a profesionalizace pfistoupila spole¢nost RWE Interni sluzby
k outsourcingu casti sluzeb. Od poloviny roku 2011 poskytuje sluzby v oblasti logistiky koncovych

IT zafizeni spolecnost Hewlett-Packard.

Vyznamnym krokem bylo vybudovéni nové pateni sité pro spole¢nosti RWE v Ceské republice a spusténi
nového Proxy serveru, kterym byla zvySena bezpelnost pfipojeni k internetu a internim sitim RWE.

3.8 Ochrana Zivotniho prostredi

Skupina SMP svym charakterem pf¥inasi jen minimum negativnich vlivli na Zivotni prosttedi. Naopak
aktivni propagace a podpora vyuZivani zemniho plynu je vyznamnym pozitivnim aspektem v jeji ¢innosti.

Strategie Skupiny SMP je prioritné orientovana na dodrzovani legislativy ve vSech sférach ochrany
Zivotniho prostfedi s cilem minimalizovat pfipadnd ekologicka rizika. Spole¢nost v tomto sméru
pokracovala v zavadéni systému environmentdlniho managementu dle ISO 14 001, kde se zavazala
plnénf legislativnich poZadavk{ a rovnéz ke zvySovani povédomi svych zaméstnancd o vyznamu ochrany
Zivotniho prostredi.

Aktivni podporou feSeni odstranéni starych ekologickych zatéZzi se Skupina SMP snazi maximalné zmirnit
negativni dopad byvalé vyroby svitiplynu v jednotlivych lokalitach, kde tato vyroba probihala. Jedna

se o dlouhodoby proces, ktery probiha ve spolupréci s Ministerstvem Zivotniho prostiedi, Ministerstvem
financi a Ceskou inspekci Zivotniho prostredi.

V roce 2011 nedoslo u Skupiny SMP k zadné situaci, ktera by mohla ovlivnit Zivotni prostfedi. V priibéhu
roku 2011 nebyla u Skupiny SMP provedena kontrola orgény statniho dozoru v oblasti ochrany
Zivotniho prostredi.
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3.9 Nasledné udalosti

Po rozvahovém dni nedoslo k Zddnym vyznamnym udélostem.

3.10 Vyhled

Dle planu Skupiny SMP se ocekava dosazeni hospodaiského vysledku pted zdanénim (EBT) 1 309 mil. K¢
a Cistého zisku (EAT) 1 078 mil. K¢. Trzby z prodeje a distribuce zemniho plynu, prodeje elektfiny v roce
2012 jsou planovany ve vysi 9 832 mil. K&.

V roce 2012 bude Skupina SMP pokracovat na trhu se zemnim plynem ve zkvalitiovani a rozSifovani
produktd a sluZeb s cilem udrZet stavajici zakazniky a také ziskat zpét ty, ktefi odesli. Na trhu

s elektfinou se Skupina SMP bude nadale vénovat zejména ziskavani novych zakaznik(. Rovnéz bude
stale kladen ddraz na dodrZovani zakladnich hodnot skupiny RWE, jako jsou dlivéra, spolehlivost

a zakaznicka orientace.
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v 7

VYKAZ O SPRAVE A R

ZENi SPOLECNOSTI

4.1. Udaje o akcionafich a cennych papirech Spole¢nosti

Zakladni kapital Spole¢nosti

Zakladni kapital byl splacen ke dni vzniku Spole¢nosti vkladem uvedenym v zakladatelské listiné

a ocen&nym ve schvaleném privatiza¢nim projektu statniho podniku Cesky plynarensky podnik,

se sidlem Praha 2, Belgicka 26.

Zakladni kapital ve vysi 2 069 728 000 K¢ je rozdélen na 2 069 728 akcii o jmenovité hodnoté 1 000 K¢.
V pribéhu ptedchazejicich dvou let nedoslo ke zménam vyse zakladniho kapitalu Spolecnosti.

Pravidla postupu pro zvySovani nebo sniZzovani zakladniho kapitalu jsou obsazena ve stanovach Spolecnosti.

Udaje o cennych papirech

Akcie byly vydany v souvislosti se zalozenim Spolecnosti 1. ledna 1994 a jsou kmenovymi akciemi

Spole¢nosti. Akcie na majitele jsou kétovany na oficidlnim trhu s cennymi papiry podle zakona
€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.

Druh akcie kmenova akcie kmenova
Forma na majitele na jméno
Podoba zaknihovana zaknihovana
Pocet kusU 1472 285 597 443

ISIN / SIN / SIN CZ0005084459 CZ0005122804
Celkovy objem emise 1472 285 000 K¢ 597 443 000 K¢
Jmenovitd hodnota 1000 K¢ 1000 K¢

ZpUsob zdanovani vynosli z cenného papiru
ve staté sidla emitenta

Vynosy z cenného papiru jsou zdarovany v souladu se zdkonem
¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpisd.

Platce dané srazené z vynosli cenného papiru

emitent emitent

Zplisob prevodu cenného papiru

Pfevody akcii byly realizovany prostfednictvim Stfediska
cennych papirt a od 7. ¢ervence 2010 prostfednictvim
Centralniho depozitafe cennych papird, a.s.

Omezeni pfevoditelnosti

Prevoditelnost neni omezena. Pfevoditelnost neni omezena.

Obchodovani na regulovanych trzich v CR

Burza cennych papir( Praha, a.s.
-volny trh

Akcie nejsou kétované.

Obchodovani na regulovanych trzich v zahranici

Akcie nejsou pfijaty k obchodovani na Zadném zahrani¢nim trhu.

Nazev a sidlo banky nebo finan¢ni instituce,
jejimz prostrednictvim mohou majitelé cennych
papirli vykonavat sva majetkova prava spojena

s cennymi papiry, zejména jejimz prostrednictvim
jsou z cennych papiri vyplaceny vynosy

Komer¢ni banka, a.s., Praha 1
Vyplatnim mistem jsou pobocky této banky a centrdla banky.

Cisty vynos emise pro emitenta

Z emise neplynul pro emitenta Zadny vynos.
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Akcionati Spolecnosti k 31. prosinci 2011

Podil na zakladnim

Nazev Sidlo kapitalu v %
RWE Gas International N.V.  5211AK 's-Hertogenbosch, Willemsplein 4, Nizozemské kralovstvi 49,64
SPP Bohemia a.s. Novodvorska 803/82, 142 00 Praha 4, Ceska republika 20,65
RWE Transgas, a.s. Limuzska 12/3135 100 98 Praha 10, Ceska republika 18,09
Slovensky plynarensky Mlynské Nivy 44/a 825 11 Bratislava, Slovensko 8,52

priemysel, a.s.

Ostatni akcionafi 3,10

Pozn.: Podil na zakladnim kapitalu odpovidéa podilu na hlasovacich pravech emitenta.

Vy3e podilu na zakladnim kapitalu opravfiuje jmenované akcionare k vykonu jejich hlasovacich prav

na valnych hromadach. Spole¢nost byla k 31. prosinci 2011 soucasti koncernu RWE. Spole¢nost

RWE Aktiengesellschaft k tomuto datu nepfimo disponovala 67,73% podilem na zakladnim kapitalu
Spolec¢nosti. RWE Aktiengesellschaft byla ovladajici osobou RWE Gas International N.V. a RWE Transgas, a.s.
Hlavni akcionafi (RWE Gas International N.V. a RWE Transgas, a.s.) vykonavaji sva prava pouze na valné
hromadé Spolec¢nosti, a to v rozsahu svych hlasu. Z toho divodu nebylo tfeba pfijimat Zadna opatfeni
proti zneuZziti kontroly hlavniho akcionafe. Schéma propojeni a ovladani spole¢nosti v ramci relevantni linie
koncernu RWE k 31. prosinci 2011 je uvedeno na tteti strané obalky vyroc¢ni zpravy jako ptiloha ke Zpravé
predstavenstva spolecnosti Severomoravska plynarenska, a.s., o vztazich mezi propojenymi osobami

k 31. prosinci 2011, ktera je soucasti této vyro¢ni zpravy (kap. 8). Slovensky plynarensky priemysel, a.s., je
jedinym akcionafem spolec¢nosti SPP Bohemia a.s. Dalsi struktura nepfimého podilu na hlasovacich pravech
emitenta neni Spole¢nosti u ostatnich akcionafi zndma.

Popis prav vyplyvajicich z akcii

Prava a povinnosti akcionafe stanovi obecné zavazné pravni pfedpisy (obchodni zékonik)

a stanovy Spolecnosti.

Akcionafem Spolecnosti mlzZe byt pravnicka nebo fyzicka osoba.

Akcionaf ma pravo Gcasti na fizeni Spole¢nosti za podminek stanovenych zdkonem a stanovami
Spolecnosti. Toto pravo akcionati uplatiuji zasadné na valné hromadé, pticemzZ museji respektovat
Jednaci fad valné hromady.

Hlasovaci pravo akcionate se fidi jmenovitou hodnotou jeho akcii, pficemz kazdych 1 000 K¢ jmenovité
hodnoty akcie pfedstavuje 1 hlas (1 akcie = 1 hlas).

Akcionaf ma pravo na podil ze zisku (dividendu), ktery valnd hromada podle vysledku hospodateni urcila
k rozdéleni. Akciondf neni povinen vratit Spole¢nosti dividendu pfijatou v dobré vite.

Po dobu trvani Spolec¢nosti, ani v pfipadé jejiho zruseni, neni akcionaf opravnén pozadovat vraceni svych
majetkovych vkladd. Po zruseni Spole¢nosti likvidaci ma akcionaf pravo na podil na likvida¢nim zlistatku.
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Dalsi informace o akciich

V roce 2011 ani v roce pfedchazejicim nedoslo k nabidce ptevzeti akcii Spole¢nosti ¢inéné tfetimi osobami.
Spole¢nost neucinila nabidku pfevzeti akcii jinych spolecnosti. Spole¢nost neinvestovala do akcif

a dluhopist jinych emitentd.

Spole¢nost nevydala Zadné vyménitelné ani prozatimni cenné papiry.

Spole¢nost nema emitovany Zadné akcie se zvlastnimi pravy.

Spolecnosti nejsou zndma Zadna omezeni hlasovacich prav k akciim, které emitovala.

Spolecnosti nejsou znamy 7zadné smlouvy mezi akcionafi, které mohou mit za nasledek ztiZzeni
prevoditelnosti akcii nebo omezeni hlasovacich prav k akciim, které emitovala.

Spolec¢nost ani Zadna osoba, na které ma Spolecnost pfimy ¢i nepfimy podil pfesahujici 50 % zakladniho
kapitalu nebo hlasovacich prav, nevlastni zadné vlastni akcie emitenta.

Spolec¢nost nevydala akcie, které nezakladaji podil na zékladnim kapitalu.

Zvyseni a snizeni zakladniho kapitalu i zmény prav jednotlivych druhG akcii se ¥idi pfislusnymi
ustanovenimi Obchodniho zdkoniku a stanov Spole¢nosti.

Spolecnost nenabizi zaméstnanclm ani ¢lenlim statutarniho nebo dozor¢iho organu moznost nabyvat
cenné papiry Spole¢nosti ani opce na tyto cenné papiry ¢i jina prava k nim za zvyhodnénych podminek.
K povolenému nebo podminénému zvyseni zakladniho kapitélu v roce 2011 nedoslo. Mezi vefejnosti

je umisténo 64 142 akcii Spolecnosti, coZ predstavuje 3,10 % zakladniho kapitélu Spole¢nosti.

Vznik prava na dividendu a lhdta pro jeji vyplaceni

Nestanovi-li valnd hromada jiny termin, je rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na vyplatu dividendy
rozhodny den pro Gcast na valné hromadé, ktera o vyplaté rozhodla. Nestanovi-li valnad hromada jinak,
je dividenda splatna do tfi mésicli ode dne, kdy bylo pfijato usneseni valné hromady o rozdéleni zisku.
Pravo na vyplatu dividendy se promlcuje uplynutim Ctyfleté promlceci IhGty.

Dividenda pfipadajici na jednu akcii za posledni tfi ucetni obdobi

Rok 2011 2010 2009
Vyse dividendy pfipadajici na 1 akcii (K¢) 488* 813 656

*  Navrh pfedstavenstva.

Hospodafsky vysledek a trzby za posledni dvé Gcetni obdobi jsou uvedeny ve finanéni ¢asti vyrocni zpravy.
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4.2 Rozhodovaci procesy ve Spolecnosti a dalSi pravidla a postupy

Popis postuptl rozhodovani a zakladni plsobnosti valné hromady Spolecnosti

Valna hromada je nejvy$sim orgdnem Spolecnosti. Do vylu¢né plsobnosti valné hromady néleZeji
zaleZitosti svéfené ji zakonem (zejména zéleZitosti uvedené v § 187 obchodniho zdkoniku) a stanovami
Spole¢nosti. Valna hromada se kona nejméné jednou za kalendaini rok. Oznameni o konani valné
hromady se uvetejiiuje v souladu se zakonem o podnikani na kapitdlovém trhu a stanovami Spole¢nosti
zpUsobem umoziujicim dalkovy pfistup a zvefejiiuje v Obchodnim véstniku ve [h{té stanovené
ptisluSnym pravnim pfredpisem. Vlastnikdim akcii na jméno zapsanym v seznamu akcionati zasila
Spolec¢nost pozvanku na valnou hromadu ve stejné Ihté na jejich adresu uvedenou v seznamu
akcionarl. Valna hromada je schopna se usnaset, jsou-li na ni pfitomni osobné, prostfednictvim

osob opravnénych jednat jejich jménem nebo prostfednictvim svych zastupcl akcionafi majici akcie,
jejichZ jmenovitad hodnota pfresahuje 30 % zakladniho kapitalu Spolecnosti. Valna hromada rozhoduje
vétsinou hlast piitomnych akcionafl, pokud obchodni zakonik nebo stanovy nevyzaduji k rozhodnuti
vétsSinu jinou. S kazdou akcii spolec¢nosti je spojen jeden hlas. Hlasovani na valné hromadé probiha
pomoci hlasovacich listkd, které akcionafti obdrzi pfi prezenci, pfipadné v priibéhu valné hromady.
Akcionéf vyznadi pfislunou odpovéd (,PRO”, ,,PROTI" ,ZDRZEL SE”) na hlasovacim listku zakfizkovanim
odpovédi, kterou zvoli a tento listek vlastnoru¢né podepise. O priibéhu jednani valné hromady

se pofizuje zapis. Kopie zapisu se akcionarlim zasila na jejich zadost.

Popis postupl pro zménu stanov Spolec¢nosti

Rozhodovéni o zméné stanov naleZi do plsobnosti valné hromady. Spole¢nost nema zavedena Zadna
zvlastni pravidla upravujici zménu stanov Spolecnosti. Pravidla pro doplfiovani a zmény stanov jsou
obsaZena ve stanovach Spolecnosti.

Popis postuptli rozhodovani predstavenstva Spole¢nosti

Pfedstavenstvo je statutarnim organem spolecnosti, jenz fidi ¢Cinnost Spole¢nosti a jedna jejim jménem.
Pfedstavenstvo Spolecnosti ma tfi ¢leny volené a odvolavané dozorci radou spolecnosti. Funkéni obdobi
jednotlivych ¢lenl predstavenstva je pét let. Pfedstavenstvo zaseda nejméné jedenkrat mési¢né.
Pfedstavenstvo je zplsobilé se usnaset, je-li na jeho zasedani pfitomna nadpolovicni vétsina jeho ¢lend.
K pfijeti rozhodnuti ve vSech zalezitostech projednavanych predstavenstvem je zapotiebi, aby pro

né hlasovala nadpolovi¢ni vétsina vSech - nikoli pouze pfitomnych - ¢lenl pfedstavenstva. Kazdy clen
pfedstavenstva ma jeden hlas. Pfedstavenstvo rozhoduje o vSech zalezitostech Spolecnosti, které
nejsou obecné zavaznymi pravnimi predpisy nebo stanovami Spolec¢nosti vyhrazeny do pisobnosti valné
hromady ¢i dozor¢i rady.
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Na svych zaseddnich pfedstavenstvo projednava zejména hospodareni Spole¢nosti ve srovnani

s pfislusnym planem na kalendaini rok, vCetné priibézné zpfesiiovanych progndz. Déle pravidelné
sleduje mnoZstvi prodaného zemniho plynu a elektfiny v jednotlivych kategoriich zakaznikl a sleduje
vyvoj pohledavek v jednotlivych kategoriich. Pfijima opatfeni reagujici na vyvoj na trhu se zemnim
plynem v Ceské republice a optimalizuje systém Fizeni rizik. Dale se predstavenstvo zabyva optimalizaci
procesl ve Spolecnosti a snizovanim nakladd, a také socialni politikou a péci o zaméstnance.

Spolecnost nema zavedena zadna zvlastni pravidla upravujici volbu a odvolani ¢len(i pfedstavenstva.

Clenové predstavenstva nemaji zadné zvlastni pravomoci ani povéfeni podle § 161a a 210
obchodniho zakoniku.

Popis postuptl rozhodovani dozorci rady Spolec¢nosti

Dozor¢i rada dohliZi na vykon plsobnosti pfedstavenstva a uskutec¢riovani podnikatelské ¢innosti
Spolec¢nosti. Dozorci rada Spolecnosti ma Sest ¢len(, z nichz ¢tyfi ¢lenové jsou voleni valnou hromadou

a dva ¢lenové zaméstnanci Spolec¢nosti. Funk¢ni obdobi jednotlivych ¢lenli dozorc¢i rady je dvouleté.
Dozor¢i rada zaseda nejméné dvakrat ro¢né. Dozorci rada je zpUsobila se usnaset, je-li na zasedani
pfitomna nadpolovi¢ni vétsina jejich ¢lend. K pfijeti usneseni ve vSech zaleZitostech projednavanych dozorci
radou je zapotfebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni vétsina vSech - nikoli pouze pfitomnych - ¢lend
dozor¢i rady. Kazdy ¢len dozorci rady ma jeden hlas.

Na svych zaseddnich dozorci rada projednava zejména hospodaiské vysledky Spole¢nosti ve srovnani

s pfisluSnym pldnem na kalendaini rok, vcetné pribézné zptesiiovanych prognéz. Sleduje vyvoj
pohledavek a zavazk( Spolecnosti, zejména pohledavek po Ihdté splatnosti v ¢lenéni dle jednotlivych
kategorii zakaznikd. Kontroluje dodrZovani obecné zavaznych predpisd, stanov Spolec¢nosti, usneseni
valné hromady a fungovani systému pro Fizeni rizik. Projednava materialy predkladané valné hromadé,
zejména prezkoumava Gcetni zavérku a navrh na rozdéleni zisku (v¢etné stanoveni vyse a zplisobu
vyplaceni dividend a tantiém) nebo Ghradu ztraty a pfedklada své vyjadreni valné hromadé.
Pfezkouméava zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami. Pribézné také plni funkci vyboru pro audit.

Spolecnost nema zavedena Zadna zvlastni pravidla upravujici volbu a odvolani ¢lenti dozor¢i rady.

Informace o zasadach a postupech vnitini kontroly a pravidlech pfistupu Spole¢nosti k rizikiim

ve vztahu k procesu ucetniho vykaznictvi

Vnitfni kontrolni systém je ve Spolecnosti zaloZen na principu ,,Ctyf oci”, coZ znamen4, Ze pfi schvalovani
a ovéfovani smluv a Ucetnich dokladll je vyZadovan podpis, resp. autorizace dvéma osobami s pfislusnym
opravnénim dle podpisového fadu nebo jiné vnitfni smérnice.
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Ve Spolec¢nosti je déale uplathovan autorizacni koncept, ktery upravuje proces ptidélovani a zmény
opravnéni do finan¢niho systému SAP. Tento koncept definuje rozsah povoleného pfistupového
opravnéni pro jednotlivé pracovni pozice.

Vyse uvedené kontrolni systémy jsou ve Spolecnosti pravidelné pfedmétem kontroly interniho auditu.
Pristup Spolecnosti k riziklim a jejich Fizeni je dale popsén v kapitole 3 v pfiloze k Gcetni zavérce.

Informace o vyznamnych smlouvach, ve kterych je emitent smluvni stranou a které nabudou
ucinnosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani emitenta v dlsledku nabidky prevzeti,
a ucincich z nich vyplyvajicich

Spole¢nost nema uzavieny smlouvy, které nabudou tGcinnosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény
ovladani emitenta v dsledku nabidky pfevzeti.

Informace o smlouvach mezi emitentem a cleny jeho predstavenstva nebo zaméstnanci, kterymi

je emitent zavazan k plnéni pro ptipad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti

s nabidkou prevzeti

Spolecnost nema uzavieny smlouvy se ¢leny predstavenstva nebo zaméstnanci, kterymi je Spolecnost
zavazana k plnéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou pFevzeti.

Informace o programech, na jejichz zakladé je zaméstnanciim, ¢leniim ptedstavenstva a ¢lentim
dozorci rady spolecnosti umoznéno nabyvat Gcastnické cenné papiry Spole¢nosti, opce na tyto cenné
papiry Ci jind prava k nim za zvyhodnénych podminek

Spole¢nost nema zavedeny programy, na jejichz zakladé je zaméstnanclm, ¢lenlim pfedstavenstva

a ¢lentim dozorci rady Spolecnosti umoznéno nabyvat Gcastnické cenné papiry Spole¢nosti, opce

na tyto cenné papiry ¢i jina prava k nim za zvyhodnénych podminek.

Informace o Uhradach placenych statu za pravo tézby
Rozhodujici ¢innost spole¢nosti nespociva v téZzebnim primyslu. Spole¢nost neuhradila v roce 2011
statu zadné platby za pravo tézby.

4.3 Informace o kodexech fizeni a spravy Spolecnosti

Spolec¢nost v roce 2011 nepfijala ani nedodrZovala Zadny obecné zndmy kodex fizeni a spravy
Spolec¢nosti. Divodem je fakt, Ze Spole¢nost ma velmi malo zaméstnancll a priibézné pfejima a aplikuje
koncernové smérnice skupiny RWE, které jsou pro fizeni Spolecnosti postacujici.
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5.1 Zakladni udaje

Obchodni firma: Severomoravska plynarenska, a.s.

Sidlo: Plynarni 2748/6, Ostrava - Moravska Ostrava, PSC 702 72
Identifikacni ¢islo: 47675748

Pravni forma: akciova spolecnost

ZalozZeni a vznik Spolecnosti

Spole¢nost byla zaloZena dle ¢eského pravniho fadu, dle § 172 odst. 2, 3 a § 171 odst. 1 zadkona

€. 513/1991 Sh., Obchodni zakonik. Spole¢nost byla zaloZena jednorazové dne 13. prosince 1993 Fondem
narodniho majetku Ceské republiky se sidlem v Praze, Rasinovo nabiei 42, jako jedinym zakladatelem

na zakladé zakladatelské listiny sepsané formou notaiského zapisu. Spolecnost vznikla dne 1. ledna 1994
zapisem do obchodniho rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil B, vlozka 757.

Predmét podnikani Spolec¢nosti
Stanovy Spolecnosti, ¢lanek 4.

Pfedmétem podnikani Spolec¢nosti je:

Obchod s plynem

Cinnost technickych poradci v oblasti plynarenstvi

Vyroba tepelné energie

Prondjem a pUjcovani véci movitych

Prondjem a pUjcovani dopravnich prostredkd

Prondjem nemovitosti, byt a nebytovych prostor

Cinnost Gc¢etnich poradc(, vedeni G¢etnictvi, vedeni dafiové evidence

© N o U~ wWN =

Sluzby v oblasti administrativni spravy a sluzby organizatné hospodarské povahy u fyzickych
a pravnickych osob

9. Montaz, opravy, revize a zkousky vyhrazenych plynovych zafizeni a pInéni nddob plyny

10. Poskytovani sluZzeb elektronickych komunikaci

11. Zprostfedkovani obchodu a sluzeb

12. Obchod s elektfinou

Kalendar investora
14. kvétna 2012 rozhodny den pro Gcast na fadné valné hromadé
21. kvétna 2012 fadna valna hromada
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Informace o kontaktnich dajich pro akcionare
Spravcem akciondfské agendy v Severomoravské plynarenské, a.s., je kanceldf Spolecnosti.

Kontaktni osoba: = Radmila Kulinska
T+420 595 142 803
F +420 595 142 809
E radmila.kulinska @ rwe.cz

Kontaktni adresa:  Severomoravska plynarenska, a.s.
Plynarni 2748/6
702 72 Ostrava - Moravska Ostrava
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5.2 Udaje o statutarnich a dozor¢ich organech Spoleénosti

Pfedstavenstvo k 31. prosinci 2011

Ing. Jindfich Broukal

¢lenem od 3. Ginora 2011, pfedsedou od 8. Unora 2011; CEO

Datum narozeni:

25. fijna 1960

Vzdélani:

Vysoka Skola chemicko-technologicka v Praze, Fakulta technologie paliv a vody,
MBA na Sheffield Hallam University

Clenstvi v organech jinych obchodnich spole¢nosti v minulych péti letech:
predseda pfedstavenstva Vychodoceska plynarenska, a.s., clen dozorci rady GASFINAL, a.s. v likvidaci”
Jina podnikatelska c¢innost v minulych péti letech:

nevykonaval a nevykondva

Ing. Lukas Roubicek, Ph.D.

mistoptedsedou od 1. ¢ervence 2008; CFO

Datum narozeni:

25. Unora 1971

Vzdélani:

Vysoka Skola banska v Ostravé, Fakulta ekonomicka

Clenstvi v organech jinych obchodnich spole¢nosti v minulych péti letech:
mistopfedseda pfedstavenstva Vychodoceska plynarenskd, a.s., a RWE Energie, a.s.,
jednatel RWE Gas Slovensko, s.r.o., clen predstavenstva GASFINAL, a.s., ..v likvidaci”,
jednatel RWR-LEASING, spol. s r.o., mistopfedseda predstavenstva StfedoCeskd plyndrenskd, a.s.,
a Zdpadoceskd plyndrenskd, a.s.

Jina podnikatelska ¢innost v minulych péti letech:

nevykonaval a nevykonava

Pozn.

Kurzivou uvedené ¢lenstvi v organech jinych obchodnich spole¢nosti jiz nebylo k 31. prosinci 2011 aktivni.

V pfipadé vice funkci v jedné spolecnosti je uvadéna pouze funkce soucasna, nebo nejvyznamnéjsi. V seznamu
jsou uvadény pouze soucasné nebo posledni nazvy obchodnich spole¢nosti.
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Ing. David Konvalina

¢lenem od 1. srpna 2009

Datum narozeni:

24.fijna 1976

Vzdélani:

Vysoka Skola ekonomicka v Praze, Fakulta mezinarodnich vztahd

Clenstvi v organech jinych obchodnich spole¢nosti v minulych péti letech:
¢len predstavenstva Vychodoceskd plynarenska, a.s., a RWE Energie, a.s.
Jina podnikatelska ¢innost v minulych péti letech:

nevykonaval a nevykonava

Funkéni obdobi ¢lendl predstavenstva Spole¢nosti je pétileté. Clenové predstavenstva jsou voleni
a odvolani dozorci radou Spole¢nosti.

Clenové predstavenstva prohladuji, Ze:
= spliuji ustanoveni § 196 obchodni zakonik, v platném znéni;
= 7adny z ¢lenl pfedstavenstva nebyl v uplynulych péti letech odsouzen za podvodny trestny ¢in;
= proti Zddnému ¢lenu pfedstavenstva nebylo v uplynulych péti letech vzneseno Ufedni vefejné
obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organ;
= 7adny z ¢lend predstavenstva nebyl v uplynulych péti letech soudné zbaven zpusobilosti k vykonu
funkce ¢lena spravniho, Fidiciho nebo dozorc¢iho orgédnu ani funkce ve vedeni nebo provadéni
¢innosti Spolecnosti ani jiné obchodni spolecnosti - emitenta cennych papirQ;
= nejsou v ptibuzenském vztahu k ostatnim ¢lendim ptedstavenstva Spolec¢nosti, jakoZ ani ke ¢lendim
dozorci rady Spolecnosti;
= ve smyslu Nafizeni Komise (ES) 809/2004 neni stfet zdjmd mezi jejich povinnostmi vici Spolec¢nosti
a jejich soukromymi nebo jinymi zajmy;
= (Clenové predstavenstva nebyli v uplynulych péti letech jako fyzickd osoba, nebo ¢len statutarniho
nebo dozorciho organu Spole¢nosti, ucastni insolvencniho (konkursniho) fizeni, likvidace nebo
nucené spravy s nasledujicimi vyjimkami:
= Ing. Jindfich Broukal byl ¢lenem dozor¢i rady ve spolecnosti Gasfinal, a.s., ktera dne
1. ledna 2011 vstoupila rozhodnutim valné hromady do likvidace. Likvidace byla fadné ukoncena
a spolecnost byla 22. listopadu 2011 vymazéana z obchodniho rejstfiku. Akcionariim byl vyplacen
likvida¢ni zlstatek;
= Ing. Lukds Roubicek, Ph.D. byl ¢lenem prfedstavenstva ve spolecnosti Gasfinal, a.s., kterd dne
1. ledna 2011 vstoupila rozhodnutim valné hromady do likvidace. Likvidace byla fadné ukoncena
a spolecnost byla 22. listopadu 2011 vymazéana z obchodniho rejstfiku. Akcionafiim byl vyplacen
likvida¢ni zlstatek.
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Dozorcirada k 31. prosinci 2011
Dozor¢i rada ma $est ¢lend. Ctyfi z nich jsou voleni valnou hromadou a dva voli zaméstnanci Spole¢nosti.

Martin Herrmann

¢lenem od 15. kvétna 2010, pfedsedou od 28. ¢ervna 2010

Datum narozeni:

3. Cervence 1967

Vzdélani:

Westfalische-Wilhelms-Universitat, Minster, ekonomie

Clenstvi v organech jinych obchodnich spole¢nosti v minulych péti letech:

predseda pfedstavenstva RWE Transgas, a.s., jednatel RWE East, s.r.o., pfedseda dozor¢i rady
Jihomoravska plynarenska, a.s., Vychodoceska plynarenska, a.s., RWE Energie, a.s.,

a RWE Gas Storage, s.r.o., ¢len dozorci rady NET4GAS, s.r.o., RWE Supply & Trading GmbH,
Budapesti Elektromos Miivek Nyrt. a EMASz Nyrt, mistopFedseda dozorci rady RWE Interni sluzby, a.s.,
predseda dozorci rady Stfedoleskd plyndrenskd, a.s., a Zdpadoceskd plyndrenskd, a.s.,
Jjednatel RWE Energy Czech Republic, s.r.o., v likvidaci”

Jina podnikatelska c¢innost v minulych péti letech:

nevykonaval a nevykonava

Ing. Vladimir Vurm, CSc.

¢lenem od 15. kvétna 2010, mistoptedsedou od 28. ¢ervna 2010

Datum narozeni:

19. zafi 1946

Vzdélani:

Ceské vysoké uceni technické v Praze, Fakulta strojni

Clenstvi v organech jinych obchodnich spole¢nosti v minulych péti letech:
mistoptedseda dozorci rady Jihomoravska plynarenska a.s., Vychodoceska plynarenska, a.s.,
a RWE Energie, a.s., mistopredseda dozorli rady Stfedoceskd plyndrenskd, a.s.,

a ZdpadocCeskad plyndrenskd, a.s., jednatel RWE Energy Czech republic s.r.o., ,v likvidaci”
Jina podnikatelska c¢innost v minulych péti letech:

nevykonaval a nevykonava

Pozn.

Kurzivou uvedené ¢lenstvi v organech jinych obchodnich spole¢nosti jiz nebylo k 31. prosinci 2011 aktivni.

V pfipadé vice funkci v jedné spolecnosti je uvadéna pouze funkce soucasna, nebo nejvyznamnéjsi. V seznamu jsou
uvadény pouze soucasné nebo posledni ndzvy obchodnich spolecnosti.
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Ing. Tomas Varcop

¢lenem od 15. kvétna 2010

Datum narozeni:

15. dubna 1965

Vzdélani:

Vysoké uceni technické v Brné, Fakulta stojni, MBA na University of Pittsburgh
Clenstvi v organech jinych obchodnich spole¢nosti v minulych péti letech:
¢len predstavenstva RWE Transgas, a.s., ¢len dozor¢i rady Jihomoravska plynarenska, a.s.,
a Vychodoceska plynarenska, a.s.

Jina podnikatelska ¢innost v minulych péti letech:

nevykonaval a nevykonava

Ing. Alena Rozsypalova

¢lenem od 16. kvétna 2011

Datum narozeni:

30. prosince 1974

Vzdélani:

Mendlova zemédélska a lesnicka univerzita v Brné

Clenstvi v organech jinych obchodnich spole¢nosti v minulych péti letech:
¢len dozorci rady Vychodoceska plynarenska, a.s.

Jina podnikatelska cinnost v minulych péti letech:

nevykonavala a nevykonava

Radek Martynek

¢lenem zvolenym zaméstnanci od 1. ¢ervna 2010

Datum narozeni:

26. dubna 1971

Vzdélani:

Stfedni odborné ucilisté v Ostravé, obor strojni

Clenstvi v organech jinych obchodnich spole¢nosti v minulych péti letech:
nemél a nema

Jina podnikatelska ¢innost v minulych péti letech:

nevykonaval a nevykonava
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Ing. René Ulbrich
¢lenem zvolenym zaméstnanci od 1. cervna 2010

Datum narozeni:
11. srpna 1967
Vzdélani:

Vysoka Skola banska v Ostravé, Fakulta ekonomicka

Clenstvi v organech jinych obchodnich spole¢nosti v minulych péti letech:

nemél a nema

Jina podnikatelska ¢innost v minulych péti letech:

nevykonaval a nevykonava

Funké¢ni obdobi ¢lenti dozor¢i rady Spole¢nosti je dvouleté. Clenové dozoréi rady jsou voleni a odvoléni

valnou hromadou Spolecnosti.

Clenové dozor¢i rady prohlasuji, Ze:

splnuji ustanoveni § 196 obchodni zakonik, v platném znéni;

zadny z ¢lent dozorci rady nebyl v uplynulych péti letech odsouzen za podvodny trestny ¢in;

proti Zddnému ¢lenu dozordi rady nebylo v uplynulych péti letech vzneseno Ufedni vefejné obvinéni

ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organ(;

Zadny z ¢lenl dozorci rady nebyl v uplynulych péti letech soudné zbaven zpUsobilosti k vykonu

funkce ¢lena spravniho, Fidiciho nebo dozorc¢iho orgédnu ani funkce ve vedeni nebo provadéni

¢innosti Spolecnosti ani jiné obchodni spolecnosti - emitenta cennych papir(;

nejsou v pfibuzenském vztahu k ostatnim ¢lentim dozorci rady Spolec¢nosti, jakoZ ani ke ¢lenlim

predstavenstva Spolec¢nosti;

ve smyslu Natizeni Komise (ES) 809/2004 neni stiet zajm{ mezi jejich povinnostmi vici Spole¢nosti

a jejich soukromymi nebo jinymi zadjmy;

¢lenové dozorci rady nebyli v uplynulych péti letech jako fyzicka osoba, nebo ¢len statutarniho nebo

dozorciho organu Spolecnosti, ucastni insolven¢niho (konkursniho) fizeni, likvidace nebo nucené

spravy s nasledujicimi vyjimkami:

pan Martin Herrmann byl od 5. bfezna 2004 do 31. prosince 2009 jednatelem ve spolecnosti
RWE Energy Czech republic, s.r.o., kterd dne 17. €ervna 2008 vstoupila rozhodnutim jediného
spolecnika RWE Transgas, a.s., do likvidace. Likvidace byla fadné ukoncena a spole¢nost byla

31. prosince 2009 vymazana z obchodniho rejstfiku. Jedinému spolecnikovi byl vyplacen
likvida¢ni zlstatek;

Ing. Vladimir Vurm, CSc. byl od 21. kvétna 2008 do 31. prosince 2009 jednatelem ve spolecnosti
RWE Energy Czech republic, s.r.o., kterd dne 17. ¢ervna 2008 vstoupila rozhodnutim jediného
spole¢nika RWE Transgas, a.s., do likvidace. Likvidace byla fadné ukoncena a spolecnost byla

31. prosince 2009 vymazana z obchodniho rejstfiku. Jedinému spolecnikovi byl vyplacen
likvida¢ni zlstatek.
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Seznam ¢lenl pfedstavenstva a dozorci rady Spolecnosti, ktefi ukoncili svou ¢innost v priibéhu roku
2011 (pfipadné zmény v roce 2011)

V ndvaznosti na vyprseni pétiletého funkéniho obdobi projednala dozorci rada Spolec¢nosti na svém
mimofadném zasedani, konaném dne 2. Gnora 2011, znovuzvoleni Ing. Jindficha Broukala ¢lenem
predstavenstva Spolec¢nosti, a to s G¢innosti od 3. Unora 2011. Na nasledném zasedani predstavenstva
Spole¢nosti, konaném dne 7. Gnora 2011, byl jeho ¢leny Ing. Jindfich Broukal opétovné zvolen

do funkce pfedsedy predstavenstva, a to s Gcinnosti od 8. Ginora 2011.

V nédvaznosti na vyprseni dvouletého funkéniho obdobi valnd hromada, konana dne 16. kvétna 2011,
opétovné zvolila Ing. Alenu Rozsypalovou ¢lenkou dozorci rady Spolecnosti.

Informace o odménovani ¢lenl predstavenstva a ¢lenli dozorci rady

Clenové predstavenstva vykonavaji funkci a jsou odménovani v souladu s pFislusnymi ustanovenimi
obchodniho zakoniku. Valnad hromada stanovila odménu ¢leniim predstavenstva pevnou mésic¢ni ¢astkou.
Clentim ptedstavenstva nepfislusi pti skon¢eni vykonu funkce 74dné penézité ¢i nepenézité vyhody.
Clenové predstavenstva, ktefi jsou zaméstnanci Spole¢nosti, maji dale pfijem z titulu pracovné-pravniho
vztahu ke Spolec¢nosti. VySe odmény z tohoto pracovné-pravniho vztahu je stanovena pevnou mésicni
¢astkou, na zakladé ¢aste¢ného pracovniho tvazku. Clenim predstavenstva neplynou z vyse uvedené
smlouvy po jejim skonceni Zzadné vyhody nad ramec obecné zavaznych pravnich predpis(.

U ¢lenl predstavenstva, ktefi nejsou zaméstnanci Spolec¢nosti, jsou uvedeny pouze odmény za vykon
funkce. Naturdini pfijmy nékterych ¢lenli predstavenstva jsou, v souvislosti s jejich pracovné-pravnim
vztahem ke Spolecnosti, tvofeny pfispévkem na Grazové pojisténi.

Clenové dozor¢i rady vykonavaji funkci a jsou odméniovani v souladu s pfislugnymi ustanovenimi
obchodniho zékoniku. Valna hromada stanovila odménu ¢lenlim dozor¢i rady pevnou mésicni ¢astkou.
Clendim dozoréi rady nepfislugi p¥i skonéeni vykonu funkce 2adné penézité ¢i nepenézité vyhody.
Naturalni p¥ijmy nékterych c¢lend dozorci rady jsou, v souvislosti s jejich pracovné-pravnim vztahem

ke Spole¢nosti, tvofeny poskytovanim osobniho automobilu i pro soukromé Gcely a pfispévkem

na penzijni pfipojisténi.

Clendim predstavenstva a dozor¢i rady pisluéi kromé& odmény i tantiéma, pokud ji stanovi valna
hromada, ktera rozhodne o jeji celkové vysi a zplsobu vyplaty v souvislosti s rozhodnutim o rozdéleni
zisku. V roce 2011 nebyly tantiémy vyplaceny.

Spolec¢nost neposkytla ¢lentim pfedstavenstva ani dozor¢i rady Zadné Gvéry, pGjcky ani rucenti, jina
zajisténi ¢i pInéni, které by za tyto osoby Spolecnost prevzala.
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Odmény ¢lend pfedstavenstva a dozorci rady v roce 2011 (v K¢)
Predstavenstvo Dozor¢i rada
Odména za vykon funkce 669 996 759 996
Pfijem z pracovné-pravniho vztahu 119 862 1163218
Naturalni pfijmy 19 197 138 484

Veskeré pfijmy v této tabulce jsou uvadény pred zdanénim.

Kromé vyse uvedeného nebylo v roce 2011 ¢lendim organ(i Spole¢nosti poskytnuto Zadné dalsi pInéni
jak v penézni tak v naturalni formé.

Clenové organ( spole¢nosti neméli v roce 2011 uzavfeny pracovni nebo jiné obdobné smlouvy
s dcefinymi spole¢nostmi emitenta a neobdrZeli tudiz od téchto spolecnosti Zadné penézité
ani nepenézité plnéni.

Akcie Spolec¢nosti v majetku ¢lenll predstavenstva a dozorci rady
V majetku ¢lenl predstavenstva, ¢lend dozorci rady a osob témto osobam blizkym nebyly
k 31. prosinci 2011 zadné akcie spolecnosti Severomoravska plynarenska, a.s.

Uvedené osoby k tomuto datu neuzaviely, ani nebyly v jejich prospéch uzavieny Zadné op¢ni nebo jiné
obdobné obchody, jejichZz podkladovym aktivem by byly akcie Spole¢nosti.

5.3 Udaje o ¢innosti a pfedmétu podnikani emitenta kétovaného
cenného papiru

Hlavni oblasti ¢innosti

Severomoravska plynarenska, a.s., je plynarenskou spolec¢nosti, ktera plisobi v regionu severni Moravy
v krajich Moravskoslezském, Olomouckém a oblasti Vsetinska v kraji Zlinském. Hlavnim pfedmétem
¢innosti byl v roce 2011 nékup a prodej zemniho plynu a elektfiny v§em kategoriim zakaznikd

od domacnosti ptes drobné podnikatele a Zivnostniky az po nejvétsi primyslové podniky. Podrobnosti
jsou uvedeny v kapitole Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti Skupiny SMP a stavu jejiho
majetku v roce 2011.

Organizacni slozky spolecnosti
Spole¢nost nema ve vypisu z obchodniho rejsttiku zapsany Zadné organizacni slozky v tuzemsku
ani v zahranici.
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Souhrnny popis nemovitosti
Spolecnost vlastni pfedevsim dlouhodoby hmotny majetek k zabezpeceni podpurnych ¢innosti, jako jsou
napfiklad administrativni budovy.

Vyznamné nemovitosti Spolecnosti

Vyméra
Vyméra  podlahovych
Katastralni pozemku ploch
uzemi v m? vm?  Zpusob vyuzivani
aredl Ostrava Moravska 30339 10 843  spravni objekty, kancelafské prostory,
Plynarni 2748/6 Ostrava objekty dilen a garazi, sklady, atd.
areal Olomouc Olomouc-mésto 11919 3900 spravni objekty, kanceldfské prostory,
Wittgensteinova 6 objekty dilen a garazi, sklady, atd.
aredl Sumperk Sumperk 17 488 4 517  spravni objekty, kancelaiské prostory,
Zerotinova 36 objekty dilen a garazi, sklady, atd.
areal Novy Jicin Novy Jicin - 7422 3347  spravni objekty, kancelatské prostory,
Stefankova 5 Dolni predmésti objekty dilen a garazi, sklady, atd.

Pofizovaci cena  Opravky a snizeni hodnoty aktiv Zistatkova cena

Stavby (tis. K¢) (tis. K¢) (tis. K¢)
Administrativni a spravni budovy 338429 191 945 146 484
Ostatni 143 444 52 384 91 060
Stavby celkem 481 873 244 329 237 544
Pozemky 28 683 0 28 683
Pozemky celkem 28 683 0 28 683

Nemovitosti nejsou zatiZzeny zastavnim pravem.

Udaje o zavislosti emitenta na patentech nebo licencich

Spole¢nost nevyuZiva zadné vlastni ani smluvné nabyté patenty. Energetickym regulacnim Gfadem byly

Spole¢nosti podle zakona ¢. 458/2000 Sb., energeticky zakon, udéleny nasledujici licence:

= licence na obchodovani se zemnim plynem ¢. 240203774 se zménou 003 ze dne 6. listopadu 2009
s platnosti od 13. listopadu 2009 do 17. ledna 2015;

= licence na obchodovani s elektfinou ¢. 141012629 ze dne 18. Gnora 2010 s platnosti
od 19. tnora 2010 do 19. Unora 2015;

= licence na distribuci zemniho plynu ¢. 220604930 se zménou 006, ze dne 8. zafi 2011 s platnosti
od 1. ledna 2007 do 1. ledna 2032; drZitelem licence je dcefina spole¢nost SMP Net, s.r.o.
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Udaje o vyznamnych obchodnich nebo finan¢nich smlouvéch

Na podnikatelskou ¢innost Spolecnosti v oblasti ndkupu, prodeje plynu a ndkupu elekttiny maji zasadni
vliv smlouvy o prodeji a ndkupu zemniho plynu uzaviené s RWE Transgas, a.s., dale smlouva na nadkup
elektfiny uzaviena s RWE Key Account CZ, s.r.o., a hromadnd smlouva o distribuci zemniho plynu
uzaviena se SMP Net, s.r.o.

Soudni, spravni a rozhoddi fizeni
Spolecnost neni Gc¢astnikem takového spravniho fizeni, resp. ji neni zndmo takové sprévni fizenti,
které by mohlo mit vyznamny vliv na finan¢ni situaci Spole¢nosti.

Spole¢nost dale neni G¢astnikem, resp. ji neni takové fizeni znamo, rozhodciho fizeni pfi Hospodarské
komote CR a Agrarni komote CR.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Spolec¢nost nevyviji a ani v poslednich tfech letech nevyvijela nové vyrobky.

Udaje o preruseni podnikani
Spolec¢nost v roce 2011 nepferusila své podnikani.

Zmeény vlastniho kapitalu
Informace jsou uvedeny v Pfiloze Ucetni zavérky Skupiny SMP (kap. 6.2 vyrocni zpravy).

Informace o primérném poctu zaméstnanci
Informace o prdmérném poctu zaméstnancl je uvedena v kapitole 3.6 Lidské zdroje.

Rizikové faktory ve financnim fizeni spolecnosti

Ve finan¢nim Fizeni Spolec¢nosti se v roce 2011 nevyskytly zadné rizikové faktory, které by negativné

ovlivnily finan¢ni stabilitu Spole¢nosti. Vzhledem k charakteru hlavniho predmétu podnikani neni

Spolec¢nost zésadnim zplsobem vystavena finan¢nim rizikiim, ale spiSe rizikm trznim, provoznim

a ostatnim. Mezi vyznamna rizika spolecnosti patfi:

= Riziko ztraty trhu - riziko ztraty podilu na prodeji zemniho plynu a elekttiny vyplyvajici z vyvoje cen
substitutd, novych zdrojl energie, otevieni trhu a ekonomické recese;

= Kreditni riziko - toto riziko spociva v neschopnosti protistran dostat svym smluvnim zavazkam;

= Riziko flexibility - jde o riziko vyplyvajici z kalkulace rozdilnych flexibilit na strané nakupu a na strané
prodeje v ramci Spole¢nosti.

Spole¢nost ma zavedeny model Fizeni rizik, ktery spociva v jejich v€asné identifikaci, analyze, planovani
protiopatteni, sledovani a ¥izeni. Rizeni rizik ve Spole¢nosti je téZ vénovana samostatna kapitola v Pfiloze
Ucetni zavérky Skupiny SMP (kap. 6.2 vyro¢ni zpravy).
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5.4 Kapitalové ucasti

K 31. prosinci 2011 vlastnila Spole¢nost majetkové podily v nasledujicich spolecnostech:

Obchodni firma: SMP Net, s.r.o.

IC: 27768961

Sidlo: Ostrava - Moravska Ostrava, Hornopolni 3314/38, PSC 702 00

Zakladni kapital: 5031 462 000 K¢

Procentni podil

na zakladnim kapitalu: 100 %

Predmét podnikani: distribuce plynu

Auditor spole¢nosti:  PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

Vybrané ukazatele za rok 2011 (dle CAS)

Trzby (mil. K¢) 2 741
EBITDA (mil. K¢) 1239
Provozni zisk (mil. K¢) 719
Zisk pfred zdanénim (mil. K¢) 706
Zisk po zdanéni (mil. K¢) 904
Zaméstnanci (primérny prepocteny stav) 0
Vy3e vynosu z podilu za rok 2010 (mil. K&) 904

Podily Spolec¢nosti na zakladnim kapitalu jednotlivych spolecnosti jsou pIné splaceny.
Spole¢nost neméla k 31. prosinci 2011 nepfimou Gcast v Zadné spolecnosti.
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5.5 Udaje o osobach odpovédnych za vyrocni zpravu

a ovéreni ucetni zavérky

Auditorska spolecnost odpovédna za ovéreni Gcetni zavérky Spolecnosti i Skupiny SMP za obdobi

2004 az 2011 a odpovédna auditorka pro rok 2011:

Auditorska firma: Odpovédna auditorka:

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. Ing. Jitka Zaloudkova

Katefinska 40/466 osvédceni €. 1802

120 00 Praha 2

zapsana v seznamu auditorskych spole¢nosti

u Komory auditorti CR pod osvédéenim ¢. 021

Informace o odménach auditorlim za uplynulé Gcetni obdobi v ¢lenéni za jednotlivé druhy sluzeb
Naklady na auditorské sluzby od tfi auditorskych spole¢nosti Cinily v roce 2011 celkem 6 243 tis. K¢.
Sluzba Skupina SMP Spolec¢nost
Naklady za audit Ucetni zavérky a ovéfeni idajli ve vyro¢ni zprave, 4 525 000 K¢ 2 455000 K¢
véetné Gdajl ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami
Naklady za interni audit 907 200 K¢ 326 592 K¢
Naklady za darfové poradenstvi 811 039 K¢ 193 898 K¢

Pozn.: Ceny jsou uvedeny bez DPH.
V Ostravé dne 27. bfezna 2012

oy,

Osoba odpovédna za Gcetnictvi

Ing. Lukas Roubicek, Ph.D.
mistopfedseda predstavenstva, CFO
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Osoby odpovédné za vyrocni zpravu spolecnosti Severomoravska plynarenska, a.s., za rok 2011
Cestné prohladujeme, 7e podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyro¢ni zprava vérny

a poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Spole¢nosti

a Skupiny SMP za rok 2011 a o vyhlidkach budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské ¢innosti

a vysledkd hospodateni.

m/ Firta

Ing. Jindfich Broukal . Lukas Roubicek, Ph.D.
ptredseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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v 7 v o7
FINANCNI CAST
6.1 Ucetni zavérka Skupiny SMP
KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE
31. prosince 2011
31. prosince 2011 31. prosince 2010 Poznamka
mil. K¢ mil. K¢
AKTIVA
Dlouhodoba aktiva
Pozemky, budovy a zafizeni 6789 6518 6
Investice do nemovitosti 236 187 7
Nehmotna aktiva 11 12 8
Derivaty 1 7 13
Odlozena dariova pohledéavka 19 19 16
Obchodni a jiné pohledavky 20 21 9
Ostatni dlouhodoba aktiva 0 12
Dlouhodoba aktiva celkem 7076 6776
Kratkodoba aktiva
Obchodni a jiné pohledavky 181 148 9
Derivaty 39 158 13
Pohledavky z titulu nevyfakturovanych dodavek plynu a elektfiny 334 518 18
Splatna dai z pfijmud 21 0 26
Pohledavka z titulu DPH 93 93
Penize a penézni ekvivalenty 410 982 10
1078 1899
Dlouhodobd aktiva drzena k prodeji 0 9 11
Kratkodoba aktiva celkem 1078 1908
AKTIVA CELKEM 8154 8 684

Pfiloha na stranach 48-92 je nedilnou soucasti této konsolidované Gcetni zavérky.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE (pokracovani)
31. prosince 2010

31. prosince 2011 31. prosince 2010 Poznamka

mil. K¢ mil. K¢

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital
Zakladni kapital 2070 2070 12
Nerozdéleny zisk, rezervni fond a ostatni fondy 2843 3554 12
Vlastni kapital pfipadajici akcionafiim mate¥ské spolecnosti 4913 5624
Dlouhodobé zavazky
Rezervy 2 3 14
Ostatni dlouhodobé zavazky 80 72 15
OdlozZeny darovy zavazek 591 542 16
Dlouhodobé zavazky celkem 673 617
Kratkodobé zavazky
Rezervy 95 4
Zavazky z obchodniho styku a jiné zavazky 449 791 17
Derivaty 7 17 13
Prijaté zalohy za plyn a elektfinu 664 659 18
Splatna dan z pfijmu 91 182 26
Zavazek z titulu DPH 7 31
Ostatni danové zavazky 9 10
Ostatni finanéni zavazky 1246 749 19
Kratkodobé zavazky celkem 2568 2443
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 8154 8684

Pfiloha na stranach 48-92 je nedilnou soucasti této konsolidované Gcetni zavérky.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU
Rok koncici 31. prosince 2011
2011 2010 Poznamka
mil. K¢ mil. K¢
Trzby 10 357 12 515 20
Nakoupeny plyn a elektfina a sluzby souvisejici s dodavkami plynu a elektfiny -7 832 -9302 21
Ostatni provozni vynosy 315 301 22
Zaméstnanecké pozitky -13 -15 23
Odpisy a snizeni hodnoty dlouhodobych aktiv -281 -407 6,7, 8
Ostatni provozni naklady -1326 -1 020 24
Provozni zisk 1220 2072
Financ¢ni vynosy 6 8 25
Finan¢ni naklady -14 -8 25
Cisty finan¢ni naklad -8 0
Zisk pted zdanénim 1212 2072
Dari z pfijmu -240 -395 26
Cisty zisk 972 1677
Uplny vysledek za obdobi celkem 972 1677
Zisk na akcii (K¢ / akcii)
- Zakladni a zfedény 470 810 27
KONSOLIDOVANY PREHLED ZMEN VLASTNiHO KAPITALU
Rok koncici 31. prosince 2011
Zakladni Nerozdéleny Rezervni fond Vlastni kapital
kapital zisk a ostatni fondy celkem Poznamka
mil. K& mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Zustatek k 1. lednu 2010 2070 2 247 988 5305
Uplny vysledek za obdobi 0 1677 0 1677
Vyplata dividend 0 -1 358 0 -1 358 27
Pfidél do zdkonného rezervniho fondu 0 -951 951 0
Zustatek k 31. prosinci 2010 2 070 1615 1939 5624
Uplny vysledek za obdobi 0 972 0 972
Vyplata dividend 0 -1683 0 -1683 27
Zustatek k 31. prosinci 2011 2 070 9204 1939 4913

Pfiloha na stranach 48-92 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.
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KONSOLIDOVANY PREHLED O PENEZNiCH TOCICH
Rok koncici 31. prosince 2011
2011 2010 Poznamka

mil. K¢ mil. K¢
Penézni toky z provozni ¢innosti
Zisk pred zdanénim 1212 2072
Upravy o nepenézni operace
Odpisy a snizeni hodnoty aktiv 281 407 6,7, 8
Zména stavu rezerv a opravnych polozek 74 27 9
Zisk z prodeje pozemkil, budov a zafizeni -23 -5 22
Zména realné hodnoty derivatt 116 -175 13
VyUctované nakladové a vynosové troky 8 0 25
Ostatni nepenéZni operace 61 0 9
Penézni toky z provozni ¢innosti pfed zdanénim a zménami 1729 2326
pracovniho kapitalu
Zména stavu kratkodobych pohledavek 110 -166 9
Zména stavu kratkodobych zavazk -320 -150 17
Penézni toky z provozni ¢innosti 1519 2010
Pfijaté aroky 6 8 25
Vyplacené Groky -14 -8 25
Zaplacena dan z pfijma -302 -311 26
Prijaté dividendy 2 0
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti 1211 1699
Penézni toky z investicni ¢innosti
Vydaje spojené s nabytim pozemkd, budov a zafizeni a nehmotnych aktiv -618 -626 6,7, 8
Pfijmy spojené s prodejem pozemkd, budov a zafizeni a nehmotnych aktiv 47 25 22
Prijmy spojené s vyfazenim majetkové ucasti 8 0
Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti -563 -601
Penézni toky z financni ¢innosti
Splatka uvéru - cash-pooling -488 -280 19
Cerpéni Gvéru - cash-pooling 1002 488 19
Vyplacené dividendy -1683 -1 357 27
Splatky zavazku z finan¢niho leasingu a koupé plynovodud -15 -10 19
Cisté penézni toky z finanéni &innosti -1 184 -1 159
Penize a penézni ekvivalenty na zacatku obdobi 746 807 10
Zména stavu penéz a penéznich ekvivalenti -536 -61
Penize a penéini ekvivalenty na konci obdobi 210 746 10

Pfiloha na stranach 48-92 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.
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6.2 Priloha ucetni zavérky Skupiny SMP

Rok koncici 31. prosince 2011
1 UDAJE O SPOLECNOSTECH KONSOLIDOVANEHO CELKU

Severomoravska plynarenska, a.s.,(dale ,,Spolecnost”) byla zapsana do obchodniho rejsttiku
v Ceské republice, vedeného Krajskym soudem v Ostravé v oddilu B, vloZce 757 dne 1. ledna 1994 a jeji
sidlo je v Ostravé-Moravské Ostravé, Plynarni 2748/6. Identifikacni ¢islo Spolecnosti je 476 75 748.

Spolecnost je od roku 1995 kétovana na Burze cennych papirQi Praha. Poskytovani sluzeb a s tim
spojena prava a povinnosti kromé obecnych pravnich ptredpis vyznamné upravuje zakon o podminkach
podnikani a vykonu statni spravy v energetickych odvétvich (energeticky zakon) ¢. 458/2000 Sh.,

ve znéni pozdéjsich predpisu.

SMP Net, s.r.o.,(dale ,,Dcefina spolecnost”) byla zapsana do obchodniho rejstiiku vedeného Krajskym
soudem v Ostravé v oddilu C, vloZce 51324 dne 2. ervna 2006 a jeji sidlo je v Ostravé - Moravské Ostrave,
Hornopolni 3314/38. Identifikacni ¢islo Dcefiné spolecnosti je 27768961.

Hlavnim pfedmétem cinnosti Spolecnosti a jeji Dcefiné spolecnosti (dale souhrnné ,,Skupina®) je prodej
plynu a elektfiny a distribuce plynu.

Matefskou spolecnosti ovladajici celou skupinu a ovladajici spole¢nosti Spole¢nosti je RWE
Aktiengesellschaft, se sidlem Opernplatz 1, Essen, Némecko. Spole¢nosti kontrolované pfimo nebo
nepfimo spolecnosti RWE Aktiengesellschaft jsou v této konsolidované ucetni zavérce uvedené jako
.Skupina RWE".

Struktura akcionatd Spolecnosti k 31. prosinci 2011:

Nazev spolecnosti Podil v %
RWE Gas International N.V. 49,64
RWE Transgas, a.s. 18,09
Celkovy podil Skupiny RWE 67,73
SPP Bohemia a.s. 20,65
Slovensky plynarensky priemysel, a.s. 8,52
Ostatni akcionafi 3,10

Celkem 100,00
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2 UCETNI PRAVIDLA

Zakladni Gcetni pravidla aplikovana pfi zpracovani této konsolidované Gcetni zavérky jsou uvedena
v nasledujici ¢asti. Tato pravidla byla pouZita konzistentné pro vSechna prezentovana Gcetni obdobi,
pokud neni uvedeno jinak.

Konsolidovana ucetni zavérka Skupiny za rok koncici 31. prosince 2011 zahrnuje Spole¢nost
a Dcefinou spolec¢nost.

2.1 Zakladni zasady zpracovani konsolidované ucetni zavérky
Konsolidovana tcetni zavérka Skupiny je zpracovana v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou unii (,,IFRS™) platnymi ke konci vykazovaného obdobi.

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena na bazi historickych potizovacich cen, s vyjimkou financnich
nastrojii ocenovanych realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty.

Zmény zasad zpracovani konsolidované tGcetni zavérky a zvefejiiovanych udaju
V roce 2011 Skupina poprvé aplikovala nize uvedené nové, prepracované ¢i doplnéné standardy:

= |AS 24, Zvefejnéni sptiznénych stran (novelizovan v listopadu 2009). IAS 24 byl pfepracovan
v roce 2009 v nasledujicich oblastech: (a) zjednodusSeni definice spfiznéné strany, ujasnéni jejiho
zamysleného vyznamu a odstranéni rozpor z definice a (b) zavadi ¢aste¢nou vyjimku z poZzadavk
na zvefejnéni pro statni a jiné vladni instituce. Novelizovany standard nema vyznamny dopad
na konsolidované finan¢ni vykazy Skupiny.

= Zdokonaleni Mezinarodnich standardi Gcetniho vykaznictvi (vydano v kvétnu 2010). Zdokonaleni
zahrnuje kombinace podstatnych zmén a zpfesnéni v nasledujicich standardech a interpretacich:

= |FRS 1, Prvni ptijeti Mezinarodnich standard(i G¢etniho vykaznictvi. Uprava se tyka zmén Gcetnich
pravidel v roce prvniho pfijeti IFRS, dale uréeni zakladu pfecenéni jako domnélé pofizovaci ceny,
dochazi také k rozsiteni uplatnéni vyjimky pro pouZiti domnélé potizovaci ceny na spolec¢nosti,
které sestavuji svou prvni Gcetni zavérku dle IFRS a jejichZ ¢innosti maji regulované sazby;

= |FRS 3, Podnikové kombinace. Doslo k tpravé zptsobu ocenéni nekontrolnich podill, ke specifikaci
ocenéni pro nenahrazené a dobrovolné nahrazené pfisliby thrad vazanych na akcie, dale se uvadi
prechodné pozadavky na podminéné Ghrady pti podnikovych kombinacich, ke kterym doslo
pred datem ucinnosti standardu IFRS 3 (2008);
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= |FRS 7, Financni nastroje: zvefejiovani. Dodatek objasnuje nékteré pozadavky na zvefejnéni,
zejména (i) klade ddraz na vzajemnou souvislost mezi kvalitativnimi a kvantitativnimi informacemi
0 povaze a rozsahu financnich rizik, (ii) rusi poZadavek na zvetrejnéni Gcetni hodnoty financ¢nich
aktiv, jeZ by jinak byla po splatnosti nebo znehodnocen4, ale jejichz podminky byly znovu
sjedndny, (iii) nahrazuje povinnost zvefejnéni redlné hodnoty zastavy drzené tGcetni jednotkou
obecnéjsim poZadavkem na zvefejnéni jejich financ¢nich Gcinkd; (iv) objasiuje, Ze Ucetni
jednotka zverejni vysi zastavy, kterou drzela k datu vykazani, a nikoli ¢astku pfijatou v priibéhu
vykazovaného obdobi;

= |AS 1, Sestavovani a zvefejfiovani Ucetni zavérky. Dodatek objasfiuje zvefejnéni analyzy ostatniho
Uplného vysledku podle jednotlivych polozek bud ve vykazu zmén vlastniho kapitalu, nebo
v pfiloze k Ucetni zavérce;

= |AS 27, Konsolidovana a individudlni Gcetni zavérka. Dodatek objasfuje pfechodna ustanoveni
tykajici se Uprav provedenych ve standardech IAS 21, Dopady zmén ménovych kurz(, IAS 28,
Investice do pfidruzenych podniki a IAS 31, Ucasti ve spole¢ném podnikani v diisledku
novelizace standardu IAS 27 (leden 2008);

= |AS 34, Mezitimni G¢etni vykaznictvi zdlraziuje, Ze informace o vyznamnych udalostech
a transakcich zverejnénych v mezitimni Gcetni zavérce by mély aktualizovat relevantni informace
zvefejnéné v posledni ro¢ni Ucetni zavérce, dale ujasiuje, jak aplikovat tento princip ve vztahu
k finan¢nim nastrojim a jejich realnym hodnotam;

= |FRIC 13, Zakaznické vérnostni programy stanovuje, Ze realna hodnota vérnostnich programa
by méla zohledrovat ¢astku slev nebo pobidek, které by jinak byly nabidnuty zakazniktim, ktefi
pti vychozi prodejni transakci neziskali Zadné vérnostni kredity, a dale ¢astku vérnostnich kreditd,
u kterych se neocekava, ze budou zakazniky uplatnény.

Tyto zmény nemaji vyznamny dopad na konsolidovanou Gcetni zavérku.

Nasledujici standardy, novely a interpretace jsou povinné pro Gcetni obdobi pocinajici 1. lednem 2011,
nejsou v8ak pro ¢innost Skupiny relevantni:

= Novela IFRS 1, Prvni pfijeti Mezinarodnich standard( ucetniho vykaznictvi - Omezena vyjimka
z povinnosti zvefejnéni srovnavacich dajd podle IFRS 7 pro spolecnosti pfechazejici na IFRS;

= Klasifikace prav na upis akcii - Novela IAS 32, Financni nastroje: Prezentace;

= |FRIC 19, Vypofadani finan¢nich zavazkd kapitalovymi nastroji;

= |IFRIC 14, Predplaceni pozadovaného minimalniho financovani.

Nové vydané standardy, novely standard( a jejich interpretace, které nejsou jesté Gcinné a nebyly dfive
aplikovany Skupinou:

Nasledujici standardy, novely standardi a interpretace byly zvefejnény a jsou povinné pro Ucetni obdobi
Skupiny pocinajici 1. lednem 2012 nebo pozdéji v zavislosti na jejich schvaleni Evropskou unii, jak
je uvedeno nize:
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= Vykazovani polozek ostatniho Uplného vysledku - Novela IAS 1, Sestavovani a zverejfiovani Gcetni
zavérky (Ucinna pro Ucetni obdobi pocinajici 1. cervencem 2012 nebo pozdéji, tato novela nebyla
dosud schvalena Evropskou unif). Novela méni seskupeni poloZzek vykazovanych v ostatnim Uplném
vysledku hospodareni. PoloZky, které je mozné nasledné prevést do zisku nebo ztraty se budou
vykazovat oddélené od polozek, které nelze takto reklasifikovat. Spole¢nost neocekdva vyznamny
vliv této novely na konsolidované finan¢ni vykazy Skupiny;

= Novela IFRS 7, Finan¢ni nastroje: Zvefejiovani - Pfevody financnich aktiv (vydéna v fijnu 2010,
Uc¢inna od 1. cervence 2011). Novela rozsifuje pozadavky na zvefejiiovani informaci o transakcich,
jejichz soucasti je prevod financ¢nich aktiv. Tyto Gpravy by mély vice zprihlednit rizika, kterym
je Ucetni jednotka vystavena v pfipadé transakci, jimiz se pfevadi finan¢ni aktivum, ale prevodce
si zachovava urcitou miru pretrvavajici angazovanosti spojené s timto aktivem. Tato novela nebude
mit zadny dopad na konsolidovanou ucetni zavérku Skupiny;

= Novela IFRS 7, Finan¢ni nastroje: Zvefejnovani - Kompenzace financnich aktiv a zavazkl (vydana
v prosinci 2011, G¢inna pro Ucetni obdobi pocinajici 1. lednem 2013 nebo pozdéji, tento standard
nebyl dosud schvalen Evropskou unii). Novela pozaduje zvetejnéni informaci o pravech na zdpocet
a souvisejicich ujednanich pro financni nastroje, které se fidi vymahatelnou ramcovou smlouvou
0 zapoctu nebo jinym ujednanim. Tato novela nebude mit vyznamny dopad na konsolidovanou
Ucetni zavérku Skupiny;

= Novela IAS 32, Financni nastroje: Vykazovani - Kompenzace finan¢nich aktiv a zavazkl (vydana
v prosinci 2011, Ucinna pro Ucetni obdobi pocinajici 1. lednem 2014 nebo pozdéji, tato novela
nebyla dosud schvéalena Evropskou unif). Doslo k vyjasnéni vyznamu nékterych formulaci, které
se tykaji zapoctu financniho aktiva a finan¢niho zévazku. Tato novela nebude mit vyznamny dopad
na konsolidovanou ucetni zavérku Skupiny;

= |FRS 9, Finan¢ni nastroje Klasifikace a ocenéni (Gcinny pro Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2015
IFRS 9 vydany v listopadu 2009 nahrazuje c¢asti IAS 39 souvisejici s klasifikaci a oceriovanim
financnich aktiv. IFRS 9 byl dale doplnén v fijnu 2010 o klasifikaci a ocefiovani financnich zavazku
a déle v prosinci 2011, kdy bylo zménéno datum Gcinnosti na Gcetni obdobi od 1. ledna 2015, a déle
byla doplnéna pozadovana zverejnéni pii prechodu na tento standard. Klicové rysy jsou nasleduijici:

= Pozadavek na klasifikaci finan¢nich aktiv do dvou kategorii dle zplisobu ocenovani nasledné
ocefiované v redlné hodnoté a nasledné oceriované v nabéhlé hodnoté. Rozhodnuti o klasifikaci
je ucinéno pii prvotnim zauctovani. Klasifikace zavisi na podnikatelském modelu, ktery
spolecnost pouziva pro fizeni financnich nastrojl, a na charakteristikdch smluvnich penéznich
tokd, které se vazi k danému nastroji;
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= Financni nastroj je nasledné ocenovan v nabéhlé hodnoté pouze, pokud je to dluhovy nastroj
a zaroven (i) cilem podnikatelského modelu spolecnosti je drZzet toto aktivum do splatnosti,
tj. vybrat smluvni penézni toky, a (ii) smluvni penézni toky souvisejici s danym aktivem
predstavuji pouze splatky jistiny a Uroku (tj. aktivum ma pouze ,zakladni rysy Gvéru”). VSechny
ostatni dluhové néstroje musi byt oceriovany redlnou hodnotou do zisku a ztraty;

= VSechny kapitalové nastroje jsou nasledovné ocerovany realnou hodnotou. Kapitalové nastroje,
které drzi spole¢nost pro obchodovéni, jsou oceriovany realnou hodnotou do zisku a ztraty.
Pro vSechny ostatni kapitalové nastroje mGze byt pfi prvotnim zalctovani u¢inéno nezvratné
rozhodnuti o zplisobu Uctovani nerealizovanych a realizovanych vynost a ztrat ze zmén redlné
hodnoty do ostatniho UpIného vysledku a ne do zisku a ztraty. V tom pfipadé zadné vynosy
a ztraty z precenéni na redlnou hodnotu neprojdou do zisku nebo ztraty. Tato volba mze
byt ¢inéna individualné pro kazdy nastroj. Dividendy jsou vykazany v zisku a ztraté, pokud
predstavuji ndvratnost investice;

= VétSina pozadavkl IAS 39 na klasifikaci a oceniovani financnich zavazki je beze zmény prevzata
do IFRS 9. Klicovou zménou je pozadavek na vykazani dopadd zmén vlastniho Gvérového rizika
financ¢nich zavazk klasifikovanych jako vykazované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty
v ostatnim Gplném vysledku.

= |FRS 10, Konsolidovana Gcetni zavérka (vydan v kvétnu 2011, Gcinny pro ucetni obdobi pocinajici
1. lednem 2013 nebo pozdéji, tento standard nebyl dosud schvalen Evropskou unii). Novy standard
nahrazuje ¢ast IAS 27 - Konsolidovana a Gcetni zavérka tykajici se konsolidované tcetni zavérky
a interpretaci SIC 12 - Konsolidace - jednotky zvlastniho urceni. Dale zavadi novou definici kontroly.
Skupina neocekava vyznamny vliv tohoto standardu na konsolidované finan¢ni vykazy Skupiny;

= IFRS 11, Spolecna uspotadani (vydan v kvétnu 2011, Gc¢inny pro Gcetni obdobi pocinajici
1. lednem 2013 nebo pozdéji, tento standard nebyl dosud schvalen Evropskou unii). Standard
nahrazuje IAS 31 Ucasti ve spole¢ném podnikani a SIC 13 Spoluovlddané jednotky - nepenézni
vklady spoluvlastnik(. IFRS 11 nové definuje spoluovladani a uvadi pouze dvé formy spolecného
usporadani - spolec¢né operace a spolecné podniky. Dale neni mozné pouZzit pomérnou metodu
konsolidace. Tento standard nebude mit Zadny dopad na konsolidovanou ucetni zavérku Skupiny;

= IFRS 12, Zvefejiiovani informaci o Gcasti v jinych Gcetnich jednotkach (vydan v kvétnu 2011, ucinny
pro Ucetni obdobi pocinajici 1. lednem 2013 nebo pozdéji, tento standard nebyl dosud schvalen
Evropskou unii). Obsahuje veskeré pozadavky na zverfejnéni informaci tykajicich se konsolidace,
které byly dfive obsazeny v IAS 27 - Konsolidovana a individuélni G¢etni zavérka, IAS 31 - Ucasti
ve spole¢ném podnikani a IAS 28 - Investice do pfidruzenych podnikl a zavadi néktera nova zverejnéni.
Skupina neocekava vyznamny vliv tohoto standardu na konsolidované financni vykazy Skupiny;

= |FRS 13, Ocenovani realnou hodnotou (vydan v kvétnu 2011, G¢inny pro Ucetni obdobi pocinajici
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unif). Standard zptesnuje definici realné hodnoty a zaméfuje se predevsim na zpusoby jejiho
urceni, nahrazuje pokyny k oceriovani realnou hodnotou obsazené v jinych stavajicich standardech
a interpretacich. Tento standard nebude mit vyznamny vliv na konsolidovanou Gcetni zavérku Skupiny;

= |AS 27, IndividudIni ucetni zavérka (vydan v kvétnu 2011, Gc¢inny pro Gcetni obdobi pocinajici
1. lednem 2013 nebo pozdéji, tento standard nebyl dosud schvalen Evropskou unii). Tento
standard se nadale zabyva pouze Uctovanim o dcefinych podnicich, spoluovlddanych jednotkach
a pridruzenych podnicich v individualni Ucetni zavérce. Tento standard nebude mit Zadny dopad
na konsolidovanou ucetni zavérku Skupiny;

= |AS 28, Investice do pridruzenych podnikl a spolecnych podnikd (vydan v kvétnu 2011, ucinny
pro Ucetni obdobi pocinajici 1. lednem 2013 nebo pozdéji, tento standard nebyl dosud schvalen
Evropskou unii). Standard zohledriuje zmény zplisobené vydanim standard@ IFRS 10, IFRS 11
a IFRS 12. Tento standard nebude mit Zzadny dopad na konsolidovanou tcetni zavérku Skupiny;

= Dodatek k IAS 12, Dané ze zisku (G¢inny pro ucetni obdobi pocinajici 1. lednem 2012 nebo
pozdéji, tento dodatek nebyl dosud schvalen Evropskou unii). IAS 12 vyZaduje, aby Ucetni jednotka
ocefovala odloZenou dan vztahujici se k aktivu v zavislosti na pfedpokladu, zda ucetni hodnota
tohoto aktiva bude uhrazena uzivanim nebo prodejem. Toto posouzeni mlze byt nejednoznacné
v pfipadé, kdy je pro ocenéni aktiva pouzit model realné hodnoty podle IAS 40 - Investice
do nemovitosti. Dodatek ptinasi praktické feSeni tohoto problému a stanovi pfedpoklad, Ze Gcetni
hodnota aktiva je za normalnich okolnosti uhrazena prodejem. Skupina neocekdva vyznamny vliv
tohoto dodatku na konsolidované financni vykazy;

= Novela IAS 19, Zaméstnanecké pozZitky (vydana v ¢ervnu 2011, G¢inna od 1. ledna 2013, tato novela
nebyla dosud schvélena Evropskou unif). Dochazi ke zméné ve vykazovani pland definovanych
pozitk( a pozitk( pfi ukonceni pracovniho poméru. Tato novela nebude mit vyznamny vliv
na konsolidovanou ucetni zavérku Skupiny;

= Prudka hyperinflace a zruseni pevnych termint pro subjekty poprvé ptijimajici Mezinarodni standardy
Ucetniho vykaznictvi - Dodatek k IFRS 1, Prvni pfijeti Mezinarodnich standard( ucetniho vykaznictvi
(Gc¢inny pro ucetni obdobi pocinajici 1. cervencem 2011 nebo pozdéji, dosud nebyl schvalen
Evropskou unii). Tento dodatek neni pro Skupinu relevantni;

= |FRIC 20, Naklady na odstranéni skryvky v produkéni fazi povrchového dobyvani (vydana v fijnu 2011,
Gc¢innd pro Ucetni obdobi pocinajici 1. lednem 2013 nebo pozdéji, tato interpretace nebyla dosud
schvélena Evropskou unii). Tato interpretace nebude mit Zddny dopad na konsolidovanou Gcetni
zavérku Skupiny.
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Pokud neni vyse uvedeno jinak, nové standardy a interpretace vyznamné neovlivni konsolidovanou
Ucetni zavérku Skupiny.

2.2 Zpusob konsolidace

Dcefina spolec¢nost, v nizZ ma Spole¢nost piimo ¢i nepfimo podil s rozhodujicim vlivem nebo nad kterou
ma jinym zpGsobem kontrolu, byla konsolidovéna. Dcefind spolec¢nost je konsolidovana ode dne,

kdy nad ni Skupina ziskala kontrolu, a je vylou¢ena z konsolidace k datu pozbyti této kontroly. U¢etni
pravidla dcefiné spolecnosti byla upravena tak, aby byla konzistentni s t¢etnimi pravidly Skupiny.

Vnitroskupinové vztahy, transakce a nerealizované zisky z transakci mezi podniky ve Skupiné jsou
eliminovany. Nerealizované ztraty jsou eliminovany s vyjimkou ptipadu, kdy transakce indikuje snizeni
hodnoty prevadéného aktiva.

2.3 Vykazovani provoznich segment

Vykazovani provoznich segmentl v souladu s IFRS 8 je konzistentni s internimi vykazy poskytovanymi
vedouci osobé s rozhodovaci pravomoci. Organem s rozhodovaci pravomoci, ktery je zodpovédny

za alokaci prostiedkl pro segment a ktery posuzuje jeho vykonnost, je pro segment obchod s plynem
predstavenstvo Spolecnosti, pro segment distribuce plynu jsou orgdnem s rozhodovaci pravomoci
jednatelé Dcefiné spolecnosti.

2.4 Transakce v cizich ménach

Polozky, které jsou soucasti konsolidované Gcetni zavérky Skupiny, jsou ocenény ménou primarniho
ekonomického prostredi, ve kterém ucetni jednotky pusobi (,funkéni ména”). Konsolidovana ucetni
zavérka je prezentovana v K¢, které jsou jak ménou vykazovani pro Skupinu, tak ménou funkéni Spolecnosti.

Transakce v cizi méné se prepocitavaji na zékladé sménnych kurzd platnych k datu transakce. Kurzové
zisky nebo ztraty vyplyvajici z téchto transakci a z prepoctu penéznich aktiv a zavazkl vyjadienych
v cizich ménach sménnym kurzem platnym ke konci Gcetniho obdobi se vykazuji v zisku nebo ztraté.

2.5 Pozemky, budovy a zaftizeni

Pozemky, budovy a zafizeni se vykazuji v pofizovacich cenach sniZzenych o opravky a ptipadné opravné
polozky. Nasledné vydaje jsou vykdzany jako samostatné aktivum nebo jsou ptidany k ucetni hodnoté
prislusného aktiva, jestlize je pravdépodobné, Ze ekonomicky prospéch spojeny s danou polozkou
Skupina ziska, a jestlize potizovaci cena polozky je spolehlivé méfitelna. BéZné opravy a udrzba

se UCtuji do nakladd.

Vypuj¢ni naklady, které se pfimo vztahuji k pofizeni nebo vystavbé pozemki, budov a zafizeni, jsou
kapitalizovany jako soucast pofizovacich nakladd.
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V pfipadé, Ze jsou platby za potizeni pozemkd, budov a zafizeni odloZeny (doba splatnosti je delsi

nez obvykla), je pofizovaci cena pozemkd, budov a zafizeni rovna soucasné hodnoté budoucich splatek.
Rozdil mezi pofizovaci cenou a celkovou sumou splatek je v obdobi do vypotradani zavazku postupné
vykdzan jako Urok v zisku nebo ztraté.

Urcita cast aktiv spadajici do kategorie pozemky, budovy a zafizeni je pofizena s pfispévkem statni
dotace (blize viz poznamka 2.15).

Budovy a zafizeni jsou odepisovany metodou rovnomérnych odpisti na zakladé jejich predpokladané
Zivotnosti. Pozemky se neodepisuiji.

Odhadovana Zivotnost budov a zatizeni je stanovena nasledovné:

Budovy a stavby 14-50 let
Stroje a zarizeni 3-20 let
Plynovody 40 let
Ostatni strojni a kancelaiské vybaveni 3-15 let

Zbytkova hodnota aktiv a jejich Zivotnost je posuzovana a v pfipadé potfeby upravena ke kazdému konci
vykazovaného obdobi. V pfipadé, Ze je Ucetni hodnota aktiva vyssi neZ jeho zpétné ziskatelna c¢astka,
sniZi se ucetni hodnota tohoto aktiva okamzité na jeho zpétné ziskatelnou ¢éstku (viz pozndmka 2.8).

Zisky nebo ztraty plynouci z likvidace a vyrazeni aktiv, které se urci jako rozdil mezi vynosem a Gcetni
hodnotou aktiv, jsou Uctovany do zisku nebo ztraty.

2.6 Investice do nemovitosti

Za investici do nemovitosti jsou povaZzovany nemovitosti, které jsou pronajimany nebo drzeny

za Ucelem zhodnoceni. Investice do nemovitosti, obsahujici predevsim vlastni administrativni budovy,
nejsou vyuZivany Skupinou. Skupina pouziva pro ocenovani investic do nemovitosti model ocefiovani
pofizovacimi naklady.

V pfipadé, Ze jsou nemovitosti z ¢asti vyuzivany pti dodavkach sluzeb nebo zboZi a z¢asti pro prondjem,
je ¢ast nemovitosti, kterd slouzi k pronajmu, povazovana za investici do nemovitosti v ptipadé,

Ze je samostatné prodejna. Pokud ¢ast nemovitosti, ktera slouzi k prondjmu, neni samostatné prodejna,
povaZuje se za investice do nemovitosti pouze tehdy, pokud pro vlastni vyuZiti Skupinou je drZzena jen
mensi ¢ast nemovitosti, tj. méné nez 50 %. Za investice do nemovitosti nejsou povazovany pronajmy
bytl vlastnim zaméstnancim. Realné ocenéni pro Ucely zvefejnéni bylo provedeno pomoci ocefovacich
technik na zakladé predpokladd, které jsou odvozeny od trzniho ndjemného u srovnatelnych objektd

v daném regionu. Ocenéni je provedeno interné zaméstnanci Skupiny. Skupina nemd vyznamné smluvni
zavazky v souvislosti s investicemi do nemovitosti s vyjimkou povinného zajiSténi provadéni udrzby
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a oprav. Odpisy jsou vypocteny rovnomérnou metodou na zakladé predpokladané doby pouZitelnosti
prislusné nemovitosti a odhadovanych zbytkovych hodnot.

Pfedpoklddana doba pouZitelnosti je stanovena takto:

Budovy a stavby 12-44 let

Vynosy z najemného jsou vykazany do zisku nebo ztraty rovnomérné po dobu trvani ndjmu.

2.7 Nehmotna aktiva

Nehmotna aktiva se vykazuji v pofizovacich cenach po odecteni opravek a pfipadnych opravnych
polozek. Nehmotna aktiva a nasledné vydaje jsou kapitalizovany, pokud je pravdépodobné, Ze tyto

vydaje umozni aktivu vytvaret budouci ekonomicky prospéch a mohou byt spolehlivé ocenény.

Nehmotna aktiva maji omezenou dobu pouzitelnosti, po kterou jsou odpisovana metodou
rovhomérnych odpisu.

Odhadovana Zivotnost nehmotnych aktiv je stanovena néasledovné:

Software 3-5 let

Ostatni nehmotny majetek 5-7 let

Vydaje na vyzkum (studie, generely - teoretické prace provadéné s cilem ziskani novych poznatki
zaméfenych na budouci vyuZiti v praxi) se zahrnuji do ndklad(i v obdobi, ve kterém vznikly.

Pokud zlstatkova hodnota nehmotného aktiva ke konci vykazovaného obdobi pfesahne jeho
odhadovanou zpétné ziskatelnou ¢astku, tcetni hodnota tohoto aktiva se okamzité snizi na tuto zpétné
ziskatelnou ¢astku (viz poznamka 2.8).

2.8 Snizeni hodnoty nefinancnich aktiv

Kdykoli dojde k udalostem ¢i zménam, které naznacuji ¢i mohou zpUsobit, Ze Gcetni hodnota pozemkd,
budov a zafizeni a ostatnich nefinanc¢nich aktiv véetné nehmotného majetku mize prevysit jejich zpétné
ziskatelnou hodnotu, je provérovano, zda nedoslo ke snizeni hodnoty téchto aktiv. Nehmotna aktiva,
ktera dosud nebyla zafazena do uZivani, jsou ro¢né posuzovana, zda u nich nedoslo ke snizeni hodnoty.
SniZzeni hodnoty je vykazano ve vysi rozdilu, o ktery ucetni hodnota aktiva pfevysuje jeho zpétné
ziskatelnou hodnotu. Zpétné ziskatelna hodnota je vyssi z hodnoty z uZiti aktiva a realné hodnoty
snizené o naklady na prodej. Pro Ucely posouzeni snizeni hodnoty jsou aktiva slu¢ovana do skupin
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2.9 Financni nastroje

Skupina klasifikuje sva finan¢ni aktiva do nésledujicich kategorii: finan¢ni aktiva v redlné hodnoté
vykazana do zisku nebo ztraty a pGjcky a pohledavky. Finan¢ni pasiva jsou klasifikovana do nasledujicich
kategorii: Financ¢ni zavazky v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty a ostatni financni zavazky.
Klasifikace zaleZi na Gcelu, pro ktery byla financni aktiva a pasiva potizena. K 31. prosinci 2011 a 2010
Skupina vykazovala nasledujici kategorie financnich aktiv a pasiv:

a) Phjcky a pohledavky

Pljcky a pohledéavky jsou nederivatova financni aktiva s danymi nebo predpoklddanymi platbami, ktera
nejsou kétovana na aktivnim trhu. Vznikaji tehdy, kdyZ Skupina poskytne penézni prostredky, zbozZi nebo
sluzby pfimo dluznikovi, aniz by planovala s pohledavkou obchodovat. Jsou zahrnuty do kratkodobych
aktiv, s vyjimkou pohledavek s dobou splatnosti delSi nez 12 mésicl po konci vykazovaného obdobi.

Ty jsou klasifikovany jako dlouhodoba aktiva. PGjcky a pohledavky jsou zahrnuty ve vykazu finan¢ni
pozice v Obchodnich a jinych pohledavkach a Pohledavkach z titulu nevyfakturovanych dodavek

plynu a elektfiny.

Pohledavky reprezentované predevsim pohledavkami z obchodnich vztaht jsou prvotné vykazany

v realné hodnoté a nasledné jsou ocefiovany na zakladé metody efektivni Grokové sazby po odecteni
opravné polozky na kumulované snizeni hodnoty (dale ,,opravné polozky”). Opravna polozka k obchodnim
pohledavkam se vytvafi tehdy, jestlize existuji objektivni diikazy o tom, Ze Skupina nebude schopna
inkasovat veskeré dluzné c¢astky podle plvodné sjednanych podminek.

Skupina vytvafri opravné polozky na obchodni pohledavky po Ihiité splatnosti:

= do 1 mésice ve vysi 15 %,

= 1-2 mésice ve vySi 30 %,

= 2-3 mésice ve vySi 40 %,

= 3-6 mésicl ve vysi 50 %,

= 6-12 mésicl ve vysi 70 % a

= vice nez 12 mésicl ve vysi 100 % jejich zdstatkové hodnoty pfed dopadem vlivu znehodnoceni.

Od 1. ledna 2011 Skupina vytvafti opravné polozky na obchodni pohledavky ve lhité splatnosti ve vysi
3,5 %. Jde o zménu Ucetniho odhadu, kterd je Gc¢tovana prospektivné. Dopad zmény na Ucetni zavérku
je nevyznamny.
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K pohledavkam pfihlasenym do insolven¢niho Fizeni se vytvari 100% opravné polozky. Tato pravidla
byla stanovena na zakladé analyzy stafi pohledavek po Ihité splatnosti a rizika nesplaceni. Vyse
uvedené hodnoty jsou stanoveny tak, aby se opravna polozka bliZila rozdilu mezi zlistatkovou hodnotou
pohledavek a sou¢asnou hodnotou ocekavanych budoucich penéznich tokd diskontovanych pomoci
efektivni Urokové sazby. Opravné polozky nejsou tvoreny k pohleddvkam v rdmci Skupiny RWE. Tvorba
opravné polozky je zalctovana do zisku nebo ztraty. Nedobytné pohledavky se odepisuji do nakladl
proti opravnym polozkdm v okamziku, kdy nelze ptedpokladat finan¢ni vypofadani pohledavky.
Nasledné obdrzené platby za jiz odepsané pohledéavky jsou Gctovany do zisku nebo ztraty.

b) Ostatni finan¢ni zavazky

Ostatni financni zavazky jsou nederivatové financni zavazky s danymi nebo predpoklddanymi platbami.
Nejsou urceny k obchodovani. Jsou zahrnuty do kratkodobych pasiv s vyjimkou zavazk(i s dobou
splatnosti delSi nez 12 mésicl po konci vykazovaného obdobi. Ty jsou klasifikovany jako dlouhodoba
pasiva. Ostatni finan¢ni zavazky jsou ve vykazu financni pozice v Zavazcich z obchodniho styku a jinych
zavazcich, v Ostatnich dlouhodobych zavazcich a Ostatnich financnich zavazcich.

Ostatni finan¢ni zavazky zahrnuji predevsim zavazky z obchodniho styku, které vznikaji, kdyz Skupina
ptijme zboZi a sluzby v béZzném obchodnim styku; ptijaté uvéry, které vznikaji tehdy, kdyZ Skupina pfijme
poskytnuté penézni prostfedky piimo od véfitele a ostatni financni zavazky. P¥i prvotnim zaluctovani

se ostatni financ¢ni zavazky ocenuji redlnou hodnotou. V nésledujicich obdobich se ostatni financni
zavazky vykazuji v nabéhlé hodnoté s pouZitim metody efektivni Grokové sazby.

¢) Financ¢ni aktiva a zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Financni aktiva a zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty predstavuji financni aktiva

a pasiva urc¢end k obchodovani. Finan¢ni aktivum nebo pasivum je klasifikovano v této kategorii,

pokud jej Skupina koupila za ic¢elem prodeje nebo dalSiho pfeprodeje v blizké budoucnosti nebo pokud
jsou derivatem.

Financni nastroje, které jsou vykazany realnou hodnotou ve vykazu financ¢ni pozice, jsou dale ¢lenény

dle stupnd charakterizujicich vstupni informace pouzité pfi stanoveni realné hodnoty:

= 1. stupen - kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro identicka aktiva nebo zavazky;

= 2. stupen - vstupni Udaje jiné nezZ kdétované ceny obsazené v Urovni 1, které je mozné zjistit, a to bud’
ptimo (napf. jako ceny), nebo nepfimo (napt. odvozenim od cen);

= 3. stupen - vstupni Udaje, které nejsou zaloZeny na zjistitelnych trznich Gdajich (nezjistitelné udaje).
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d) Derivaty

Derivaty jsou primarné ocenény realnou hodnotou ke dni uzavieni kontraktu. Nasledné jsou
precefiovany na realnou hodnotu. Skupina neaplikuje zajistovaci Gcetnictvi. VSechny derivaty jsou
vykazovany v poloZce Derivaty v ramci aktiv, maji-li kladnou redlnou hodnotu, nebo v ramci zavazk,
je-li jejich redlna hodnota pro Skupinu zadporna. Zmény redlné hodnoty jsou rovnou vykazany v zisku
nebo ztraté v poloZce Ostatni provozni naklady (-)/vynosy (+). Redlna hodnota derivatdl je stanovena
jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich tokl plynoucich z derivatl. Oc¢ekavané penézni toky
jsou stanoveny na zakladé aktualnich trznich dat (komoditni ceny, ménové kurzy, Grokova mira) ke konci
vykazovaného obdobi.

2.10 Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji

Dlouhodoba aktiva (nebo vyfazované skupiny) jsou klasifikovana jako aktiva drzena k prodeji a vykazana
v zlistatkové hodnoté nebo v realné hodnoté snizené o naklady na prodej, je-li tato hodnota nizsi,

a to, pokud jejich zUstatkové hodnota bude realizovana prostfednictvim prodejni transakce a nikoliv
prostfednictvim pokracujiciho uzivani. Dlouhodoba aktiva drZzena k prodeji se neodepisuji.

2.11 Nevyfakturované dodavky a prijaté zalohy za plyn a elektfinu
Skupina kompenzuje hodnotu nevyfakturovanych dodévek plynu a elekttiny a pfijatych zaloh za plyn
a elektfinu u kazdého zakaznika.

Vysledna hodnota za jednotlivé zakazniky se blizi skute¢né pohledavce a skute¢nému zavazku ve vztahu
k zékaznikiim. Pohleddvka za zakaznikem je finan¢ni aktivum, které bude finan¢né vyporadano.

Od roku 2011 Skupina vytvafi na tyto pohledavky opravnou polozku ve vysi 3,5 %. Dopad této zmény
je nevyznamny. Zavazek k zékaznikovi je nefinan¢ni zavazek (pfijata zéloha), ktery bude vyporadan
dodanim plynu nebo elektfiny.

2.12 Penize a penézni ekvivalenty
Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji finan¢ni hotovost, inkasovatelné bankovni vklady, ostatni vysoce
likvidni kratkodobé investice s plivodni dobou splatnosti tfi mésice a méné.

V ramci skupiny RWE Skupina vyuzZiva tzv. cash-pooling. Pohledévka, resp. zavazek, vznikla(y) z titulu
cash-poolingu, je vykazovan(a) v konsolidovaném pfehledu o penéznich tocich jako soucast polozky
Penize a penézni ekvivalenty. V ptipadé, ze zdvazek vznikly z titulu cash-poolingu ptredstavuje formu
financovani, neni pro tcely konsolidovaného prehledu o penéznich tocich povazovan za Penize

a penézni ekvivalenty.

2.13 Zakladni kapital
Zakladni kapital Spolecnosti tvofi kmenové akcie. Prioritni akcie Spole¢nosti nebyly emitovany. Zaroven
Spole¢nost nedrzi Zadné vlastni akcie.
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2.14 Zaméstnanecké pozitky

a) Prispévky do statniho penzijniho systému

Skupina plati za zaméstnance pfispévky do statniho penzijniho systému, ktery je spravovan na bazi
definovanych pfispévkil. Po zaplaceni ptispévkl v zakonem definované vysi nema Skupina zadné dalsi
zavazky spojené se statnim penzijnim systémem.

b) Penzijni a Zivotni ptipojisténi

V souladu s platnou kolektivni smlouvou Skupina v sou¢asné dobé svym zaméstnanclim poskytuje
prispévek na penzijni a Zivotni pfipojiSténi, ktery plati samostatnému subjektu v ramci tzv. sdruzeného
plénu definovanych pfispévkd. Tyto ptispévky se Gctuji do zisku nebo ztraty pfi jejich vzniku.

c) Ostatni zavazky
Ostatni prispévky (napf. na placenou dovolenou) jsou pribézné Gctovany do nakladd v obdobi,
ve kterém nastanou.

2.15 Statni dotace

Statni dotace vztahujici se k nakupu pozemk, budov a zafizeni jsou vykazany v realné hodnoté

v kratkodobych a dlouhodobych zavazcich v okamzZiku jejich pfijeti Skupinou. Statni dotace jsou
Uctovany do zisku nebo ztraty rovnomérné po dobu ocekavané Zivotnosti aktiv, pofizenych z téchto
statnich dotaci.

2.16 Rezervy

Skupina tvofi rezervy, pokud ma soucasny pravni nebo mimosmluvni zavazek, ktery je vysledkem
minulych udélosti, je pravdépodobné, Ze k vyporadani tohoto zavazku bude nezbytné odcerpani
prosttedk(l, a mdze byt proveden spolehlivy odhad vyse zévazku.

Na budouci provozni ztraty se rezerva nevykazuje.

Rezervy jsou vykazany ve vysi nejlepsiho odhadu nakladd nutnych pro vypofadani sou¢asného zéavazku
ke konci vykazovaného obdobi. Pokud je dopad ¢asové hodnoty penéz vyznamny, jsou rezervy vykazany
v soucasné hodnoté budoucich vydajl. Nasledné zvysovani rezerv v disledku vlivu ¢asu se vykazuje jako
nakladovy drok.

2.17 Vynosy

Skupina uznava vynosy z prodejii v okamziku pfevedeni vyznamnych rizik a uzitkG plynoucich

z vlastnictvi produktu na kupujiciho nebo pfi poskytnuti spolehlivé ocenitelné sluzby kupujicimu, jestlize
je zéroven pravdépodobné, Ze ekonomické uzitky spojené s transakci Skupiné skute¢né poplynou.
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Vynosy z prodejl zboZi a sluZeb se vykazuji bez dané z pfidané hodnoty a bez slev a ocenuji se v realné
hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty, a to vécné a ¢asové rozliSené.

a) Vynosy z prodeje zemniho plynu

Vynosy z prodeje plynu jsou vykazany v okamziku dodéani komodity. Vynosy z prodeje plynu

na liberalizovaném trhu, ktery je od 1. ledna 2007 podle ustanoveni § 55 zédkona ¢. 458/2000 Sb.

plné otevien, vychazeji z ocenéni komodity na zakladé principu zohlednéni naklad(i na pofizeni zemniho
plynu a hrubé marze, ktera slouzi k pokryti nékladd obchodu, zisku a dale ostatnich energetickych
sluZeb slouzicich pro dodavku plynu zakaznikovi v poZadovaném mnozstvi a v poZzadovaném case.

Cena pro konec¢né zakazniky se sklada z ceny za odebrany zemni plyn a ostatni sluzby dodavky
(pfeprava, uskladnéni a sluzby obchodu) a ceny distribuce.

Cena za odebrany zemni plyn a ostatni sluzby dodavky se sklada z komoditni slozky a stalého

mésic¢niho platu nebo platby za kapacitu (v zavislosti na velikosti zakaznika). V pfipadé Domacnosti

a Maloodbératelli se jedna o cenu pevnou, s délkou platnosti nej¢astéji jedno ctvrtleti. Pro Stredni
odbératele a Velkoodbératele plati moznost bud' stanovit cenu jako pevnou o délce platnosti mésic,
anebo vyuZit nékterého z nabizenych produktd. Mezi né patfti naptiklad: cenovy vzorec (vazany na kotace
referencnich paliv a sménnych kurzd), fixni cena nebo jednoslozkova cena zahrnujici komoditni

i kapacitni slozku. Cena za prepravu podléha regulaci ze strany Energetického regula¢niho dfadu.

Cena distribuce ma tfi slozky: pevnou cenu za odebrany zemni plyn, staly mési¢ni plat nebo platbu
za kapacitu (v zavislosti na velikosti zakaznika) a poplatek za sluzbu operatora trhu. VSechny distribu¢ni
slozky ceny podléhaji regulaci ze strany Energetického regula¢niho Gfadu.

Dodévky zemniho plynu pro kategorii Velkoodbér (,VO™) a Stfedni odbér (,,SO) jsou fakturovany jednou
mési¢né na zakladé provedenych méfeni spotieby. Dodavky zemniho plynu v kategoriich Maloodbér

a Domacnosti (,MO a DOM") jsou fakturovany na periodické bazi, kdy je odecet u kazdého odbérného
mista provadén periodicky alesponi jedenkrat za 18 mésic(.

Vynosy v kategorii MO a DOM se skladaji z trzeb ziskanych na zdkladé odectu a z trzeb

za tzv. nevyfakturovany plyn (viz poznamka 18). Hodnota nevyfakturovaného plynu je stanovena
vypoctem z celkového objemu nakoupeného plynu v daném roce na zakladé predchoziho
spotfebitelského chovani jednotlivych zakaznikd, rozdélena do obdobi na zakladé tzv. typovych
diagraml dodavky (,TDD") a ocenéna ve vazbé na platny cenik zvefejnény Spolecnosti.
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b) Vynosy z prodeje elektfiny

Vynosy z prodeje elektfiny na liberalizovaném trhu, ktery je od 1. ledna 2006 podle ustanoveni zdkona
¢. 458/2000 Sh., pIné otevien, vychazeji z ocenéni komodity na zakladé principu zohlednéni nakladd
na potizeni elektrické energie a hrubé marze, kterd slouzi k pokryti naklad( obchodu, zisku a déle
ostatnich energetickych sluzeb slouzicich pro dodavku elektrické energie zakaznikovi v poZadovaném
mnoZstvi a v poZadovaném case.

Pro vyznamné konecné zakazniky je stanovena individualni fixni cena na zakladé predpokladaného
diagramu dodavky. U ostatnich zékaznikd je cena stanovena jako pevna na predem dané obdobi
v zavislosti na zvoleném produktu dle platnych cenikd Skupiny.

Energeticka cinnost zohlednéna v konecné cené dodavky elekttiny je distribuce. Ceny distribuce jsou
regulovany ze strany Energetického regula¢niho Gradu.

Dodavky a distribuce elekttiny pro kategorii Velkoodbératelé (,VO") jsou fakturovany mési¢né na zakladé
provedenych méreni spotfeby. Dodavky elekttiny v kategorii maloodbératelé (,MOP* - Maloodbér
podnikatelé) a Domacnosti (,MOO" - Maloodbér obyvatelstvo) jsou fakturovany na periodické bazi,

kdy je odecet u kazdého odbérného mista provadén periodicky alespor jednou za 18 mésica.

Vynosy v kategorii MOP a MOO se skladaji z trzeb ziskanych skute¢nou fakturaci a z trzeb

za tzv. nevyfakturovanou elektfinu (viz poznamka 18). Hodnota nevyfakturované elektfiny je stanovena
vypoctem z celkového objemu nakoupené elektfiny v daném roce na zakladé tzv. typovych diagram(
dodavky (,TDD"), do kterych jsou zakaznici zatazeni, a je ocenéna cenikem platnym v dobé podpisu
smlouvy o dodavce, pfip. o sdruzené dodavce.

¢) Ostatni vynosy

Ostatni vynosy Skupiny se vykazuji podle nasledujicich pravidel:

= trzby ze smluv o poskytovani sluzeb (,SLA") jsou vykazany v okamziku poskytnuti sluzby;

= trzby z pronajmu nemovitosti jsou vykazany v okamziku poskytnuti sluzby;

= pfijmy z Urokd jsou Casoveé rozliSeny s pouzitim metody efektivni Urokové sazby;

= pfijmy z pfipojovacich poplatki k distribucni siti jsou ¢asové rozliSeny a rozpoustény do vynosl
po dobu 20 let nasledujicich po jejich obdrzeni.

2.18 Leasing
Pronajaty dlouhodoby majetek se v ptipadé, kdy je na Skupinu pfenesena podstatna ¢ast rizik a uzitk
plynoucich z drzeni aktiva, klasifikuje jako finan¢ni leasing.
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Majetek pofizeny prostfednictvim finan¢niho leasingu se na pocatku oceni v hodnoté nizsi z jeho realné
hodnoty nebo soucasné hodnoty celkovych minimalnich leasingovych plateb. Kazda leasingova splatka
je alokovana mezi umofteni zavazku a financni naklady. Souvisejici leasingovy zévazek je zaGctovan jako
dlouhodoby, pfipadné kratkodoby zavazek v konsolidovaném vykazu financni pozice. Financni Grok

je Gctovan jako naklad pfimo do zisku nebo ztraty po celou dobu trvani leasingu tak, aby byla uplatnéna
konstantni opakujici se Urokova mira pro nesplaceny zlistatek zavazku. Majetek potizeny formou
financ¢niho leasingu je zachycen v konsolidovaném vykazu financni pozice a odepisovan po dobu jeho
predpokladané Zivotnosti.

Leasing, kde podstatna cast rizik a uzitk( plynoucich z drZeni aktiva zlistava u pronajimatele,
je klasifikovan jako operativni leasing. Splatky operativniho leasingu jsou vzdy uctovany do zisku nebo
ztraty rovnomérné po dobu trvani leasingu.

2.19 Vyplata dividend
Rozdéleni dividend akcionafim Spolec¢nosti je vykazovano jako zavazek v obdobi, ve kterém bylo
o rozdéleni dividend rozhodnuto valnou hromadou akcionara.

2.20 Dan z pfijmu
Dan z pfijmG za dané obdobi se sklada ze splatné a odloZené dané.

Splatna dan z pfijm{ vyjadiuje o¢ekavanou danovou povinnost daného Ucetniho obdobi vypoctenou
za pouZiti danové sazby a zékon(l platnych ke konci vykazovaného obdobi a pro dané obdobi.

OdloZena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdilli mezi zlistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v konsolidovaném vykazu financni pozice a jejich dafilovou hodnotou. Pokud oviem odloZena dan

z pfijmG vyplyva z vychoziho zachyceni aktiva nebo zavazku z transakci jinych nez podnikovéa kombinace,
pak se o ni neldctuje. OdloZzena dafiova pohledavka je zauctovana, pokud je pravdépodobné, Ze bude

v budoucnosti dosazeno zdanitelného zisku, ktery umozni uplatnéni téchto prechodnych rozdild.

OdloZena danova pohledavka a zavazek se vykazuji s pouzitim danové sazby, kterd bude Gcinna
pro obdobi, ve kterém bude pohledavka realizovana nebo zavazek splatny, podle dafovych zakon(
platnych ke konci vykazovaného obdobi.
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3 RIiZENi FINANCNICH RIZIK

3.1 Uvérové riziko

Uvérové riziko (kreditni riziko protistrany) pfedstavuije riziko neschopnosti protistrany pinit své finanéni
zavazky vici Skupiné. Skupina je vystavena dvéma zakladnim kategoriim Gvérového rizika: (i) uvérové riziko
z titulu prodeje zemniho plynu a elektfiny zékaznik(im a (ii) Gvérové riziko z titulu spravy volnych zdroja.

Proces fizeni Gvérového rizika vznikajiciho z titulu prodeje zemniho plynu a elektfiny zékaznikdim Skupiny
probiha podle interni smérnice Rizeni kreditniho rizika, jejiz znéni vychazi z koncernovych pravidel

pro fizeni kreditniho rizika ve Skupiné RWE. V procesu fizeni Gvérového rizika je definovana cilové skupina
zakaznikd, u kterych se toto riziko vyhodnocuje a rovnéz je do hodnoceni zahrnuta pravdépodobnost
neplaceni ze strany zakaznika. Pro kazdého zakaznika s ro¢nim odbérem prevysujicim 40 GWh zemniho
plynu nebo zakaznika s odbérem zemniho plynu 20 - 40 GWh, ktery hodla uzavfit nebo jiz uzavrel
smlouvu s nestandardnimi platebnimi podminkami, ur¢i Skupina v souladu s metodikou stanovenou

ve smérnici maximalni vysi kreditni expozice a o¢ekdvanou moznou ztratu vici tomuto zakaznikovi.
Ocekavana mozna ztrata zavisi na ocekavaném odbérovém diagramu zakaznika, stanovenych platebnich
podminkach, ocekavanych cendch zemniho plynu a ostatnich parametrech vstupujicich do vypoctu. Vyse
kreditni expozice a ocekdvané mozné ztraty se odviji od maximalni vyse kreditni expozice a od bonity
odbératele vyjadfené indexem bonity stanovenym nezavislou ratingovou agenturou Creditreform.

Skupina Fidi vymahani pohledavek od zdkaznikd kategorie VO a SO. Zakaznici v kategorii VO a SO jsou
tydné monitorovani zastupci oddéleni prodeje na individudIni bazi. Vymahani dluhi pro kategorie MO,
MOP a DOM, MOO je zajistovano spfiznénou stranou ze Skupiny RWE na zdkladé Smlouvy o poskytovani
sluzeb a mlize zahrnovat procedury jako odpojeni zékaznika nebo soudni proces.

Skupina je zapojena do projektu cash-poolingu RWE Transgas, a.s. V ramci cash-poolingu uklada
veskeré své volné financni prostfedky u spolecnosti RWE Transgas, a.s., a to bud ve formé kratkodobych
Uvérd se splatnosti do 1 roku anebo ve formé jednodennich kontokorentnich Gvérl. Spole¢nost

RWE Transgas, a.s., je sptiznénou stranou kontrolovanou RWE Aktiengesellschaft, jejiz S&P rating (A-)
predstavuje pro Skupinu dostate¢nou miru kredibility.

Uvérova kvalita finan¢nich aktiv

Uvérova kvalita finan¢nich aktiv, které nejsou po splatnosti a nebyla k nim individualné vytvofena
opravna poloZka, je stanovena na zakladé informaci o ratingu a historickych informaci o jednotlivych
skupinach odbératell.
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31. prosince 2011

31. prosince 2010

mil. K& mil. K¢

Pohledavky

- s ratingem agentury Creditreform 0 1

- bez ratingu agentury Creditreform 62 71

- s ratingem S&P (rating A-) 47 8
Ostatni pohledavky 4 4
Derivaty 40 165
Pohledavky z titulu nevyfakturovanych dodavek plynu a elektfiny

- s ratingem agentury Creditreform 24 0

- bez ratingu agentury Creditreform 310 518
Penize a penézni ekvivalenty

- cash-pooling RWE Transgas, a.s. (rating A-) 409 980

- bankovni tGcet (rating A) 1 2
Financni aktiva do splatnosti, bez snizeni hodnoty celkem 897 1749

3.2 Riziko likvidity

Likviditni riziko predstavuje riziko nedostatku volné finan¢ni hotovosti. Zakladnim néstrojem ftizeni rizika

likvidity je pribézné fizeni a planovani budouciho cash flow Skupiny. Skupina sestavuje vyhled cash flow

v dennim ¢lenéni na obdobi alespor nasledujicich 12 mésicl. Tento vyhled aktualizuje Skupina alespon

na tydenni bazi. Skupina pak musi vZdy v rdmci sledovaného horizontu a v souladu s timto vyhledem

disponovat dostatecnym objemem likvidnich prostfedkd k zajisténi financovani svych aktivit. Skupina

je zapojena do projektu cash-poolingu RWE Transgas, a.s.

V ramci cash-poolingu ma Skupina se spolecnosti RWE Transgas, a.s., uzavieny ramcové smlouvy

pro poskytovani GvérQ, v ramci kterych je opravnéna cerpat kontokorentni Gvéry az do vyse 600 mil. K¢

a kratkodobé Gvéry na financovani investi¢ni (dale jen ,Ucelovy Gvér”) a provozni ¢innosti az do vyse

2 560 mil. K¢, z toho Gcelovy Uvér az do vyse 1 800 mil. K¢.

Vyse limitu kratkodobého Gvéru je aktualizovana alespon na rocni bazi vzdy s pfihlédnutim k ocekavanému
vyhledu cash flow Skupiny. Kratkodoby Uvér je Grocen sazbou PRIBOR plus 70 bazickych bodt. Jednotlivé

transe mohou byt poskytnuty na dobu 7 az 364 dni pti financovani provozni ¢innosti a na dobu

28 az 364 dni pti financovani investi¢ni ¢innosti.

Kontokorentni Gvér je Urocen sazbou jednodenni PRIBOR plus 80 bazickych bodd.
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Tabulka analyzuje finan¢ni zavazky Skupiny seskupené podle jejich zbyvajici splatnosti k rozvahovému

dni s ohledem na smluvni datum splatnosti. Castky uvedené v tabulce jsou smluvni nediskontované

penézni toky zahrnujici ptipadny splatny Grok.

Do 6 mésici  6-12 mésicu 1az5 let Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Zistatek k 31. prosinci 2011
Zavazky z obchodniho styku a jiné zavazky 436 436
Zavazky z cash-poolingu - kontokorentni Gvér 200 200
Kratkodoby Gvér na financovani provozni 920 0 920
¢innosti
Ucelovy Gvér 82 82
Derivaty 5 7
Zavazky z finan¢niho leasingu 1 0 0 1
Ostatni financni a dlouhodobé zavazky 7 36 60 103
Zistatek k 31. prosinci 2010
Zavazky z obchodniho styku a jiné zavazky 782 782
Zavazky z cash-poolingu - kontokorentni Gvér 236 236
Kratkodoby Gvér na financovani provozni 400 0 400
¢innosti
Ucelovy Gvér 88 0 88
Derivaty 14 3 17
Zavazky z financniho leasingu 2 1 1 4
Ostatni financ¢ni a dlouhodobé zavazky 10 12 50 72

Zavazky z obchodniho styku a jiné zédvazky jsou splatné béhem jednoho mésice.

Planovany stav penéznich prostredk(i a penéznich ekvivalenti z titulu cash-poolingu - kontokorentnich avér:

k 31. prosinci 2012 -1 207 mil. K¢
k 31. prosinci 2013 -1 244 mil. K¢
k 31. prosinci 2014 -1 650 mil. K¢

Skupina je dlouhodobé ziskova a vykazuje vysoké kladné cash-flow z provozni ¢innosti. Pfestoze jsou

kratkodobé zavazky vyssi nez kratkodobd aktiva, tento rozdil neni vyznamny v porovnani s provoznim

cash-flow Skupiny. Management nepfedpokldda v dohledné budoucnosti vyznamny penézni odliv,

protoZe nejvyznamnéjsi kratkodobé zévazky jsou svoji podstatou opakujici se polozky (pfijaté zalohy

za zemni plyn a elektfinu a kratkodobé Uvéry z titulu cash-poolingu).
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3.3 Trzni rizika

Skupina nabizi zakaznikim terminové dohody o dodavkach zemniho plynu s fixni cenou, nebo dohody
na dodavku zemniho plynu s cenou ur¢enou podle cenového vzorce. Zakaznik se na zédkladé téchto
dohod zavazuje odebrat od Skupiny smluvené mnoZstvi zemniho plynu. Aby Skupina nebyla vystavena
rizikim z rozdilu cen pfi nakupu komodity a smluvnich cen se zakazniky podle vySe zminénych cenovych
vzorcd, uzavira zaroven se spole¢nosti RWE Transgas, a.s., komoditni derivaty typu CIS (commodity
index swap), CCS (commodity currency swap) a GSS (gas spread swap) v souladu s R&mcovou smlouvou.
Cenové dohody se zakazniky nejsou vykazéany jako derivaty (poznamka 4.2). Komoditni derivaty jsou
ocenény v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty. Cena, za kterou Skupina nakupuje zemni plyn,
je dana nakupnim cenovym vzorcem zavislym na vyvoji trznich cen ropnych produktl (lehkého a tézkého
topného oleje), cerného uhli, kurzd cizich mén EUR a USD k CZK a urokovych sazeb CZK a EUR. Cenu, za
kterou Skupina zemni plyn prodéva, stanovuje Skupina v pfimé vazbé na cenu nakupni. Tim je zajiSténo
ptirozené zajisténi Skupiny proti komoditnim rizik(im.

a) Urokové riziko

VSechna jednotliva cerpani kratkodobych a kontokorentnich Gvérd poskytnutych nebo pfijatych
Skupinou k 31. prosinci 2011 a 2010 v ramci cash-poolingu RWE Transgas, a.s., maji stanovenou
Urokovou sazbu, ktera je odvozena od prislusné mezibankovni sazby PRIBOR, resp. PRIBID.

Citlivostni analyza:

Pokud by k 31. prosinci 2011 Urokové sazby poklesly o 50 bazickych bod(, zatimco vSechny ostatni
proménné by zlstaly neménné, zisk pred zdanénim by byl o 0,1 mil. K¢ vyssi zejména z dlivodu snizeni
rocnich Urokovych nékladd z cash-poolingu.

Naopak, pokud by k 31. prosinci 2011 Urokové sazby narostly o 50 bazickych bodd, zatimco viechny
ostatni proménné by zlstaly nezménény, zisk pred zdanénim by byl o 0,1 mil. K¢ nizsi zejména
v dlsledku zvyseni ro¢nich trokovych nakladd z cash-poolingu.

b) Ménové riziko
Obchodni aktivity Skupiny (véetné nakupl a prodeji zemniho plynu) se uskutecnuji vétSinou v ceské
méné. Z tohoto dlivodu je ménové riziko pro Skupinu nevyznamné.

Citlivostni analyza:

Jednotlivé ménové scénare byly stanoveny na zakladé statistické analyzy dat. Poklesy a narlsty

u ménovych kurzi jsou stanoveny na zakladé jejich historické volatility. Ménové pary uvedené

v citlivostni analyze jsou jenom pro dvojice mén, prostfednictvim kterych je ménové riziko skute¢né
zajistovano. Smlouvy jsou uzavirany pouze pro ménové pary EUR/CZK a EUR/USD a nejsou uzavirany
pro USD/CZK.
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Vybrané ménové scénare ilustruji dopad do zisku pfed zdanénim Skupiny za pfedpokladu zmény
jednotlivych faktord pf¥i zachovani ostatnich proménnych vstupujicich do ocenéni. Ve scénafri
EUR/CZK zGstava kurz EUR/USD konstantni, coZz znamend, Ze kdyz CZK oslabuje/posiluje vici EUR,
tak oslabuje/posiluje i vici USD. Ve scénafi EUR/USD naopak zlistava kurz EUR/CZK konstantni,
coz znamena, Ze oslabeni/posileni USD vici EUR, znamend i oslabeni/posileni vi¢i CZK. Pohyby
ménového paru USD/CZK jsou tedy zahrnuty v uvedenych scénafich:

Predpokladana rocni odchylka

Ménovy par Pokles Narust
EUR/CZK -5% 5%
EUR/USD -9% 9%

Dopad do vysledku hospodareni pred zdanénim

Ménovy par mil. K¢ mil. K¢
EUR/CZK -17 18
EUR/USD 31 -28

Pokud by k 31. prosinci 2011 CZK posilila 0 5 % vici EUR, zatimco vSechny ostatni proménné by zlstaly
neménné, zisk pfed zdanénim k tomuto datu by byl o 17 mil. K¢ niZsi z divodu sniZeni redlné hodnoty
derivatd. Naopak, pokud by k 31. prosinci 2011 CZK oslabila 0 5 % vici EUR, zatimco vSechny ostatni
proménné by zlstaly neménné, zisk pred zdanénim k tomuto datu by byl o 18 mil. K¢ vyssi z dlivodu
zvyseni realné hodnoty derivat(.

Pokud by k 31. prosinci 2011 USD posilil 0 9 % vici EUR, zatimco vSechny ostatni proménné

by zUstavaly neménné, zisk pfed zdanénim k tomuto datu by byl o 31 mil. K¢ vy3si z ddvodu vyssi redlné
hodnoty derivatl. Naopak, pokud by k 31. prosinci 2011 USD oslabil o0 9 % vci EUR, zatimco vSechny
ostatni proménné by zlstaly neménné, zisk pred zdanénim k tomuto datu by byl o 28 mil. K¢ nizsi

z dlvodu nizsi redlné hodnoty derivatd.

¢) Komoditni riziko

Hodnota zavazkd a pohledavek z titulu nakupu a prodeje zemniho plynu evidovanych Skupinou

k 31. prosinci 2011 a 2010 neni zavisla na dalSim vyvoji cen ropnych derivatl a uhli. K 31. prosinci 2011
a 2010 Skupina neevidovala Zzadna vyznamna aktiva nebo zavazky, jejichz hodnota by zavisela na zméné
jinych trznich veli¢in, kromé derivata.
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Skupina je vystavena komoditnimu riziku z divodu poskytovani produktl dodavka zemniho plynu
na zakladé smluv s fixni cenou (viz poznamky vyse).

Citlivostni analyza:

Jednotlivé komoditni scénafe byly stanoveny na zakladé statistické analyzy cen komodit. Jednotlivé
scénare ilustruji mozny dopad do vysledku Skupiny za predpokladu zmény jednotlivych faktor( pfi
zachovani hodnoty ostatnich proménnych vstupujicich do ocenéni derivata:

Predpokladana rocni odchylka

Komodita Pokles Naruast
Lehky topny olej [kotace v USD] -25% 33%
Tézky topny olej [USD] =27 % 37%
Cerné uhli ICR [USD] -19 % 24%
Cerné uhli StaBu [EUR] -19 % 23%

Dopad do vysledku hospodareni pred zdanénim

Komodita mil. K¢ mil. K¢
Lehky topny olej [kotace v USD] -32 43
Tézky topny olej [USD] -27 37
Cerné uhli ICR [USD] -1 1
Cerné uhli StaBu [EUR] -1 1

3.4 Rizeni kapitélu
Skupina aktivné nefidi kapital. Kapital je fizen na Urovni skupiny RWE.

Skupina povaZuje za kapital vSechny fadky vykazané v konsolidovaném vykazu finan¢ni pozice v ramci
vlastniho kapitalu. Blize viz poznamka 12 a konsolidovany pfehled zmén vlastniho kapitalu.
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3.5 Tridy financnich aktiv a zavazkl - odsouhlaseni s fadky konsolidovaného vykazu financni pozice

Aktiva - 31. prosince 2011:

Financni
pohledavky
Finan¢ni v realné hodnoté Finan¢ni
Radky konsolidovaného aktiva - pajcky do zisku a ztraty aktiva Nefinancni
vykazu financni a pohledavky (stupen 2) celkem aktiva Celkem
pozice / Kategorie mil. K& mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Obchodni a jiné pohledavky 168 0 168 33 201
Pohledavky z titulu 334 0 334 0 334
nevyfakturovanych dodavek
plynu a elektfiny
Derivaty 0 40 40 0 40
Penize a penézni ekvivalenty 410 0 410 0 410
Celkem 912 40 952 33 985
Aktiva - 31. prosince 2010:
Financni
pohledavky
Finan¢ni v realné hodnoté Finan¢ni

Radky konsolidovaného aktiva - pajcky do zisku a ztraty aktiva Nefinancni
vykazu financni a pohledavky (stupen 2) celkem aktiva Celkem
pozice / Kategorie mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Obchodni a jiné pohledavky 131 0 131 38 169
Pohledavky z titulu 518 0 518 0 518
nevyfakturovanych dodavek
plynu a elektfiny
Derivaty 0 165 165 0 165
Penize a penézni ekvivalenty 982 0 982 0 982
Celkem 1631 165 1796 38 1834

Zadna finanéni aktiva nebyla poskytnuta jako predmét finan¢niho zajisténi za zavazky.
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Financni zavazky Financni zavazky
- ocenéné v realné hodnoté Financni
Radky konsolidovaného nabéhlou do zisku a ztraty zavazky Nefinancni
vykazu financni hodnotou (stupen 2) celkem zavazky Celkem
pozice / Kategorie mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Ostatni dlouhodobé zavazky 60 0 60 20 80
Zavazky z obchodniho styku 436 0 436 13 449
a jiné zavazky
Prijaté zalohy za plyn 0 0 0 664 664
a elektfinu
Derivaty 0 7 0 7
Ostatni financ¢ni zavazky 1246 0 1246 0 1246
Celkem 1742 1749 697 2 446
Zavazky - 31. prosince 2010:
Financni zavazky Financni zavazky
- ocenéné v realné hodnoté Financni
Radky konsolidovaného nabéhlou do zisku a ztraty zavazky Nefinancni
vykazu finan¢ni hodnotou (stupen 2) celkem zavazky Celkem
pozice / Kategorie mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Ostatni dlouhodobé zavazky 51 0 51 21 72
Zavazky z obchodniho styku 782 0 782 9 791
a jiné zavazky
Prijaté zalohy za plyn 0 0 0 659 659
a elektfinu
Derivaty 0 17 17 0 17
Ostatni financ¢ni zavazky 749 0 749 0 749
Celkem 1582 17 1599 689 2 288

Skupina poskytla zalohy pro zajisténi zavazk( k 31. prosinci 2011 ve vysi 20 mil. K¢

(k 31. prosinci 2010: 21 mil. K¢).

Z4dné finan¢ni aktiva nebyla poskytnuta jako kolateral za zavazky.

3.6 Odhad realné hodnoty

Pro stanoveni realné hodnoty financnich aktiv a zavazk(, které nejsou obchodovany na aktivnim

trhu, se pouzivaji techniky ocefiovani zaloZzené na diskontované hodnoté budoucich penéznich toku.

Ocekavané penézni toky jsou stanoveny na zakladé aktualnich trznich dat, jako jsou komoditni ceny,

meénové kurzy, Urokovda mira, ke konci vykazovaného obdobi. Ke konci vykazovaného obdobi pfifadila

Skupina finan¢ni aktiva a zavazky v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty ke 2. stupni
charakterizujicimu vstupni informace pouzité pfi stanoveni redlné hodnoty (viz poznamka 3.5).
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Ucetni hodnoty kratkodobych pohledévek po odecteni odhadovaného snizeni hodnoty a kratkodobych
zavazkQ se blizi jejich realné hodnoté. Redlna hodnota dlouhodobych zavazkl se odhaduje metodou
diskontovani budoucich penézZnich toku pfi stavajici trzni drokové sazbé, dostupné Skupiné pro obdobné
financni nastroje a blizi se jejich Gcetni hodnoté.

4 ROZHODUJICi UCETNI ODHADY A USUDKY

Skupina ¢ini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Z toho vznikaji dcetni odhady, jeZ jsou

ze samé povahy své definice jenom zfidkakdy shodné s pfislusnymi skute¢nymi vysledky. Odhady

a usudky jsou priibéZzné vyhodnocovany a jsou zaloZeny na historickych zkusenostech a jinych faktorech,
vcetné ocekavani budoucich udalosti, které jsou pfimérené danym okolnostem.

4.1 Nevyfakturované dodavky zemniho plynu

Odhady a ptedpoklady, u kterych existuje zna¢na mira rizika, Ze dojde béhem pfistiho finan¢niho roku
k vyznamnym Upravam ucetni hodnoty aktiv a zavazk(, se tykaji nevyfakturovanych dodavek zemniho
plynu. Vynosy kategorie MO a DOM jsou tvoreny fakturaci v ramci jednotlivych fakturacnich cykld, které
jsou za obdobi nejvyse 18 mésicl, a vynosy za nevyfakturovany plyn v daném obdobi.

Odhady vyse nevyfakturovaného zemniho plynu mohou byt ovlivnény ptesnosti zatazeni zakaznikd

do ptislusnych odbérovych a cenovych pasem a také pouzitim typovych diagram( doddavek stanovenych
Energetickym regula¢nim Ufadem pro alokaci spotfeby do jednotlivych mésicd roku (v roce 2010
alokace vychazela z otopové kfivky rovnéz stanovené Energetickym regula¢nim Gradem). Tyto faktory
ovliviiuji primérnou cenu nevyfakturovanych dodavek zemniho plynu. Pokud by k 31. prosinci 2011 byla
pridmérna cena nevyfakturovanych dodavek zemniho plynu vyssi (nizsi) o 1 %, zatimco vSechny ostatni
proménné by zlstavaly neménné, zisk pfed zdanénim k tomuto datu by byl o 26 mil. K& vyssi (nizsi).

Odhad vyse nevyfakturovaného zemniho plynu je taktéZ ovlivnén presnosti odhadd vykazovanych
bilan¢nich rozdilt. Pokud by k 31. prosinci 2011 bylo procento ztrat v distribucni siti dcefiné spolecnosti
vyssi (nizsi) o 1 %, zatimco vSechny ostatni proménné by zlstavaly neménné, zisk pfed zdanénim

k tomuto datu by byl o 122 mil. K& nizsi (vyssi).

4.2 Cenova ujednani se zakazniky o dodavkach zemniho plynu

Skupina nabizi zakaznikGm rtizné druhy produktl, napf. dohody o dodavkach zemniho plynu s fixni
cenou, nebo s cenou ur¢enou podle cenového vzorce vazanym na kotace referencnich paliv. Zakaznik
se na zakladé téchto dohod zavazuje odebrat od Skupiny smluvené mnozstvi zemniho plynu.
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Cenové vzorce jsou vazané na referencni paliva, jak je uvedeno v poznamce 3.3 c). Komoditni ceny
téchto referencnich paliv, které vstupuji do vzorce, jsou kétovany vyhradné v USD. Pro prevedeni

do prodejnich cen se pouziva priimérnych kurzti mezi USD a EUR vyhldSenych Evropskou centralni
bankou a prtimérnych kurzéi mezi EUR a CZK vyhla$enych Ceskou narodni bankou za dané zt¢tovaci
obdobi. Pokud nechce byt zdkaznik vystaven komoditnimu nebo ménovému riziku, mdZze si jednotkovou
cenu plynu na jim zvolené obdobi zafixovat (v EUR nebo CZK dle mény piislusné smlouvy). Prodejni ceny
jsou tedy prepotitavany spotovymi kurzy nebo fixovany do mén bézné pouzivanych v Ceské republice
(CZK a EUR).

Vazanost cen na referencni paliva a pouziti EUR a USD pro stanoveni prodejnich cen je tésné spjato

s vlastni dodavkou zemniho plynu. Tato specificka cenova ujednani nesou stejna ekonomicka rizika jako
hostitelsky kontrakt. Z tohoto divodu nejsou ujednani od hostitelského kontraktu oddélena a Gctovana
separatné jako derivaty.

4.3 Splatna dan z pfijmu

Skupina je vystavena nejistoté ohledné danové pozice pro dan z pfijmi pravnickych osob. Vzhledem
k nejistoté ohledné interpretace danovych predpisd Skupina vykazala danovou povinnost v maximalni
vysSi 122 mil. K¢, prestoZe je mozné, Ze spravce dané vyhodnoti situaci pro Skupinu pfiznivé. V tom
pfipadé by Skupina v budoucnosti vykazala korekci dariové povinnosti.

5 VYKAZOVANi PODLE SEGMENTU

Skupina identifikovala dva oborové segmenty - prodej zemniho plynu a distribuci zemniho plynu.
Skupina téméF veskeré své trzby realizuje v Ceské republice, a to zejména na Uzemi regionu severni
Moravy. Segment distribuce realizuje své vynosy z prodeje sluzeb spojenych s distribuci plynu

jak vnitroskupinové segmentu obchodu, tak ostatnim obchodnikdim s plynem (externi vynosy). Segment
obchod realizuje své vynosy z prodeje plynu, ktery také zahrnuje ptefakturované naklady na sluzby
spojené s distribuci plynu a zisk realizovany segmentem distribuce.
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Soucet Konsolidované
Rok koncici Obchod Distribuce zasegmenty  Ostatni Eliminace udaje
31. prosince 2011 mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K&
Externi vynosy 9330 812 10 142 215 10 357
Trzby mezi segmenty 159 1929 2088 10 -2098 0
Vynosy segmentu 9489 2741 12 230 225
Ostatni provozni vynosy 1174 19 1193 27 -905 315
Nakoupeny plyn a sluzby -9 164 -563 -9 727 -196 2 091 -7 832
souvisejici s distribuci
a dodavkami plynu
Odpisy -2 =271 -273 -9 1 -281
Zaméstnanecké pozitky -10 0 -10 -3 -13
Ostatni provozni naklady -463 -829 -1292 -41 7 -1 326
Provozni vysledek 1024 1097 2121 3 -904* 1220
hospodareni
Urokové vynosy 6 0 6 0 6
Urokové naklady 0 -14 -14 0 -14
Zisk pred zdanénim 1030 1083 2113 3 -904* 1212
Dan z pfijmU -23 =217 -240 0 -240
Cisty zisk 1007 866 1873 3 -904* 972
Aktiva celkem 5997 6 953 12 950 271 -5 067 8154

*  Predstavuje prevod zisku z Dcefiné spolecnosti, ktery je v konsolidaci eliminovan.
Soucet Konsolidované

Rok koncici Obchod Distribuce za segmenty Eliminace udaje
31. prosince 2010 mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Externi vynosy 11 988 527 12 515 12 515
Trzby mezi segmenty 191 2 532 2723 -2723 0
Vynosy segmentu 12179 3059 15238
Ostatni provozni vynosy 1465 17 1482 -1 181 301
Nakoupeny plyn a sluzby souvisejici -11 360 -658 -12 018 2716 -9302
s distribuci a dodavkami plynu
Odpisy -134 -274 -408 1 -407
Zaméstnanecké pozitky -15 0 -15 -15
Ostatni provozni naklady 340 -687 -1 027 7 -1 020
Provozni vysledek hospodareni 1795 1457 3252 -1 180* 2072
Urokové vynosy 8 0 8 8
Urokové naklady 0 -8 -8 -8
Zisk pfed zdanénim 1803 1449 3252 -1 180* 2072
Dan z pfijm0G 120 -275 -395 -395
Cist)'l zisk 1683 1174 2 857 -1 180* 1677
Aktiva celkem 7 376 6 567 13 943 -5 259 8 684

*  Predstavuje prevod zisku z Dcefiné spolecnosti, ktery je v konsolidaci eliminovan.
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6 POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENI
Dlouhodoby
Ostatni hmotny
strojni a majetek
Pozemky  Stroje a kancelaiské ve vystavbé
a budovy zafizeni  Plynovody vybaveni  vcetné zaloh  Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
K 1. lednu 2010
Potizovaci hodnota 476 959 8919 417 189 10 960
Opravky -156 -716 -3 500 -385 0 -4757
Zistatkova hodnota 320 243 5419 32 189 6 203
k 1. lednu 2010
Rok koncici 31. prosince 2010
Pocatecni zustatkova hodnota 320 243 5419 32 189 6203
k 1. lednu 2010
Prirdstky 2 307 0 0 313 622
Ubytky a prevody -140 -36 539 4 -383 -16
Investice do nemovitosti -5 1 0 0 0 -4
Odpisy -6 -76 -184 -16 0 -282
Snizeni hodnoty aktiv -5 0 0 0 0 -5
Kone¢na zistatkova hodnota 166 439 5774 20 119 6518
k 31. prosinci 2010
K 31. prosinci 2010
Potizovaci hodnota 229 1313 9 456 193 119 11 310
Opravky -63 -874 -3 682 -173 0 -4792
Zustatkova hodnota 166 439 5774 20 119 6 518
k 31. prosinci 2010
Rok koncici 31. prosince 2011
Pocatecni zustatkova hodnota 166 439 5774 20 119 6518
k 1. lednu 2011
Prir(istky 14 61 440 0 100 615
Ubytky a prevody -1 3 73 -8 -75 -8
Investice do nemovitosti -60 -1 0 0 0 -61
Odpisy -6 -63 -197 -9 0 275
Konecna zlstatkova hodnota 113 439 6 090 3 144 6 789
k 31. prosinci 2011
K 31. prosinci 2011
Pofizovaci hodnota 154 1345 9 966 56 144 11 665
Opravky a snizeni hodnoty aktiv -41 -906 -3 876 -53 0 -4 876
Zustatkova hodnota 113 439 6 090 3 144 6 789

k 31. prosinci 2011

Spole¢nost v roce 2011 zahrnula do pofizovaci ceny majetku Groky ve vysi 2 mil. K¢ (2010: 2 mil. K¢).

Poskytnuté zalohy se tykaji pfevazné staveb plynovodniho charakteru.
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Stroje, zafizeni a technické vybaveni a ostatni strojni a kancelafské vybaveni zahrnuji v pfipadech,
kdy je Skupina ndjemcem v ramci finan¢niho leasingu, nasledujici ¢astky:
Ostatni strojni
a kancelarské
Stroje a zafizeni  Plynovody vybaveni  Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K& mil. K¢
K 31. prosinci 2010
Pofizovaci cena 217 158 22 397
Opravky =217 -40 -22 -279
Zistatkova hodnota k 31. prosinci 2010 0 118 0 118
K 31. prosinci 2011
Pofizovaci cena 0 39 10 49
Opravky 0 -1 -10 -21
Zistatkova hodnota k 31. prosinci 2011 0 28 0 28
7 INVESTICE DO NEMOVITOSTI
Prehled investic do nemovitosti:
2011 2010
mil. K& mil. K¢
Pocatecni zistatkova hodnota k 1. lednu 187 293
Pfevod z PozemkU, budov a zafizeni 56 1
Ubytky -3 2
Majetek urceny k prodeji 0 9
Odpisy -9 -10
Zvyseni / snizeni hodnoty aktiv 5 -108
Konecna zlstatkova hodnota k 31. prosinci 236 187

31. prosince 2011 31. prosince 2010

mil. K¢ mil. K&
Pofizovaci hodnota 498 419
Opravky a snizeni hodnoty aktiv -262 -232
Zlstatkova hodnota 236 187

Spolecnost vytvorila v roce 2010 opravné polozky k budovam, kde doslo ke snizeni zpétné ziskatelné
hodnoty z divodu poklesu realné dosazitelnych budoucich vynosa.
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31. prosince 2011

31. prosince 2010

mil. K¢ mil. K&
Redlna hodnota investic do nemovitostf 347 292
2011 2010
mil. K¢& mil. K&
Castky vykazané v konsolidovaném vykazu tplného vysledku
- najemné z investic do nemovitosti 40 34
- pfimé naklady spojené s pronajmem 3 6
- odpisy 9 10
8 NEHMOTNA AKTIVA
Software Ostatni Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K&
K 1. lednu 2010
Pofizovaci hodnota 79 7 86
Opravky -77 -4 -81
Zistatkova hodnota k 31. prosinci 2010 2 3 5
Rok koncici 31. prosince 2010
Pocatecni zlistatkové hodnota k 1. lednu 2010
PrirGstky 0 4
Ubytky a pfevody
Odpisy -1 -1 -2
Konecna zlstatkova hodnota k 31. prosinci 2010 6 6 12
K 31. prosinci 2010
Potizovaci hodnota 83 11 94
Opravky =77 -5 -82
Zistatkova hodnota k 31. prosinci 2010 6 6 12
Rok koncici 31. prosince 2011
Pocatecni zlistatkové hodnota k 1. lednu 2011 6 12
Prirdstky 3
Ubytky a prevody -1 -1
Odpisy -2 -1 -3
Konecna ztstatkova hodnota k 31. prosinci 2011 4 7 11
K 31. prosinci 2011
Pofizovaci hodnota 81 12 93
Opravky 17 -5 -82
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2011 4 7 11
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9 OBCHODNI A JINE POHLEDAVKY
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31. prosince 2011

31. prosince 2010

mil. K& mil. K¢
Pohledavky z obchodniho styku vici tretim stranam 333 351
Pohledavky z obchodniho styku vici spfiznénym stranam 47 8
Pohledavky z obchodniho styku celkem 380 359
Opravné polozky k pohledavkam -262 -285
Cista hodnota pohledavek z obchodniho styku 118 74
Ostatni pohledavky - finan¢ni 23 23
Opravné polozky k ostatnim pohledavkam -19 -19
Cista hodnota ostatnich pohledavek - finan¢ni 4 4
Nevyfakturované dodavky 46 53
Financni obchodni a jiné pohledavky 168 131
Poskytnuté provozni zdlohy kratkodobé 12 16
Ostatni pohledéavky - nefinancni 1 1
Nefinancni obchodni a jiné pohledavky 13 17
Obchodni a jiné pohledavky - kratkodobé 181 148
Poskytnuté provozni zalohy dlouhodobé 20 21
Obchodni a jiné pohledavky celkem 201 169

Nezaplacené pohledavky z obchodniho styku nejsou zajistény. Pohledavky vici spfiznénym stranam jsou

detailnéji uvedeny v poznamce 31.

Vékova struktura obchodnich a jinych pohledavek po splatnosti, u nichZ nebylo k datu Gcetni zavérky

shledano snizeni hodnoty, je néasledujici:

31. prosince 2011

mil. K¢

31. prosince 2010
mil. K¢

Do 6 mésicl

4

2

Vékova struktura obchodnich a jinych pohledavek, u nichz bylo k datu Gcetni zavérky shledano snizeni

hodnoty, je nasledujici (v netto hodnoté):

31. prosince 2011

31. prosince 2010

mil. K¢ mil. K&
do 6 mésicl 40 35
6 az 12 mésicd 1 10
Celkem 51 45
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Zménu opravné polozky k obchodnim a jinym pohledavkam lze analyzovat nasledovné:

2011 2010
mil. K& mil. K¢
Pocatecni zlistatek k 1. lednu 304 271
Tvorba opravné polozky 33 47
Odpis nedobytnych pohledavek -56 -14
Konecny ziistatek k 31. prosinci 281 304

Nasledujici tabulka uvadi naklady a vynosy vztahujici se k obchodnim a jinym pohledavkam:
2011 2010
mil. K¢ mil. K¢
Celkem Ccista ztrata z pohledavek 33 46

10 PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY

Penize a penézni ekvivalenty uvedené v prehledu o penéznich tocich jsou analyzovany takto:

31. prosince 2011 31. prosince 2010

mil. K& mil. K¢
Penize na béznych Gctech a penézni hotovost 1 2
Penézni ekvivalenty z titulu cash-poolingu 409 980
Penize a penézni ekvivalenty celkem 410 982
Cash-pooling - kontokorentni Gvér -200 -236
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi celkem 210 746

Penézni prostiedky ¢erpané nebo poskytnuté formou kontokorentnich Gvérd v ramci cash-poolingu
jsou uroceny denni sazbou odvozenou od jednodenni sazby PRIBOR, resp. PRIBID pro kazdy den.

K 31. prosinci 2011 je poskytnuty kontokorentni Gvér Urocen sazbou 0,15 % (31. prosince 2010: 0,04 %
a 0,15 % v zavislosti na zvoleném bankovnim Ustavu) a Cerpany kontokorentni Gvér sazbou 1,30 %

(31. prosince 2010: 1,31 %).
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11 DLOUHODOBA AKTIVA DRZENA K PRODEJI

V roce 2011 doslo k dokonceni prodeje pfislusnych pozemki a budov prezentovanych jako drzené k prodeji
k 31. prosinci 2010. K 31. prosinci 2011 Skupina Zadna dlouhodoba aktiva drZzena k prodeji nevykazuje.

31. prosinec 2011 31. prosinec 2010
mil. K¢ mil. K¢

Pozemky a budovy

Zustatkova hodnota 0 9

12 ZAKLADNi KAPITAL A OSTATNi FONDY

31. prosince 2011 31. prosince 2010

mil. K¢ mil. K¢
Akcie na majitele 1472 1472
Akcie na jméno 598 598
Celkem zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstfiku 2 070 2 070

Zakladni kapital Spole¢nosti se sklada z 2 069 728 kusu akcii pIné upsanych a splacenych. Nominalni
hodnota jedné akcie Cini 1 tis. K¢. K akciim na majitele a na jméno se vazi stejna prava.

Skupina vytvafi nasledujici fondy:

31. prosince 2011 31. prosince 2010

mil. K& mil. K¢
Nerozdéleny zisk 904 1615
Rezervni fond 1485 1485
Ostatni fondy 454 454
Nerozdéleny zisk, rezervni fond a ostatni fondy 2 843 3554

Rezervni fond predstavuje rezervni fond Spolec¢nosti a Dcefiné spolecnosti. Rezervni fond Skupiny
predstavuje zdroj, ktery Skupina musi tvofit v souladu s Obchodnim zakonikem. PouZiti zakonného
rezervniho fondu je omezeno zakonem a stanovami Spolec¢nosti a Dcefiné spolecnosti a jeho prostiedky
nesméji byt uvolnény pro distribuci akcionafiim, ale mohou byt pouzity k Ghradé ztrat.

Ostatni fondy predstavuji dary pfijaté do roku 2002 (tj. pfed akvizici Spolecnosti Skupinou RWE). Vedeni
Skupiny se rozhodlo ponechat tyto dary ve specifickém fondu, o jehoz distribuci mGze byt rozhodnuto.
O vyplaceni téchto fondl akcionaflim rozhoduje valna hromada, a to zpravidla na navrh predstavenstva
po prezkoumani tohoto navrhu dozorci radou, jak je uvedeno ve stanovach Spole¢nosti.
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31. prosince 2011 31. prosince 2010

do1roku nad1rok Celkem do1roku nad1rok Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Pohledavky
Derivat typu CIS 25 1 26 0 0 0
(commodity index swap)
Derivat typu GSS (gas spread swap) 14 0 14 158 7 165
Celkem 39 1 40 158 7 165
Zavazky
Derivat typu CIS 0 0 0 17 0 17
(commodity index swap)
Derivat typu GSS (gas spread swap) 7 0
Celkem 7 0 7 17 0 17
14 REZERVY
31. prosince 2011 31. prosince 2010
Stav  Kratkodoba cast Stav  Kratkodoba cast
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Rezerva na restrukturalizaci 4 2 6 3
Ostatni rezervy 93 93 1 1
Celkem 97 95 7 4
Pohyby rezerv v pribéhu obdobi:
Zruseni
nevyuzitych
1. ledna 2011 Tvorba castek Cerpani  31. prosince 2011
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Rezerva na restrukturalizaci 6 0 0 -2 4
Ostatni rezervy 1 92 0 0 93
Celkem 7 92 0 -2 97
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31. prosince 2011

31. prosince 2010

mil. K& mil. K¢
Zavazky z titulu finan¢niho leasingu 0 1
Ostatni dlouhodobé zavazky - financni 60 50
Financni dlouhodobé zavazky celkem 60 51
Vynosy pfistich obdobi 7 8
Ostatni dlouhodobé zavazky - nefinan¢ni 13 13
Nefinancni dlouhodobé zavazky celkem 20 21
Dlouhodobé zavazky celkem 80 72

Zavazky z titulu finan¢niho leasingu jsou popsany v poznamce 19.

Ostatni dlouhodobé zavazky zahrnuji vynosy pfistich obdobi vyplyvajici z poskytnutych dotaci na

pofizeni distribu¢niho systému a dlouhodobé investi¢ni zavazky.

16 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK (-)/POHLEDAVKA (+)

Kompenzace odloZzené dafové pohledavky a zdvazku je povolena, pokud ze zakona existuje pravo

kompenzace splatné danové pohledavky a zavazku a pokud odloZené darové pohledavky a zavazky

se vztahuji k danim ze zisku, které se tykaji stejného danového subjektu.

Kompenzace odlozené danové pohledavky

31. prosince 2011

31. prosince 2010

mil. K¢ mil. K¢
Odlozena danova pohledavka s ocekavanou realizaci 9 9
za vice nez 12 mésicl
Odlozena darova pohledavka s ocekavanou realizaci 10 10
do 12 mésicu
Cista odlozena dafiova pohledavka 19 19

Kompenzace odloZzeného danového zavazku

31. prosince 2011

31. prosince 2010

mil. K& mil. K¢
Odlozena darova pohledavka s ocekavanou realizaci 3 3
za vice nez 12 mésicd
OdloZena danova pohledavka s ocekavanou realizaci 9 3
do 12 mésicl
Odlozeny danovy zavazek, ktery ma byt vyrovnan -603 -548
za vice nez 12 mésicl
Cisty odlozeny darovy zavazek -591 -542
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Zmény odlozenych danovych pohledéavek a zavazkd mély nasledujici strukturu:
Dlouhodoba

Odlozena danova aktiva Pohledavky Rezervy Zavazky Celkem
pohledavka (+) / zavazek (-) mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Zistatek k 1. lednu 2010 -512 7 1 10 -494
Dopad do konsolidovaného zisku -26 3 0 -6 -29
nebo ztraty

Zustatek k 1. lednu 2011 -538 10 1 4 -523
Dopad do konsolidovaného zisku -56 1 7 -1 -49
nebo ztraty

Zistatek k 31. prosinci 2011 -594 11 8 3 -572

OdloZena dan k 31. prosinci 2011 a 2010 je vypoctena sazbou dané 19 % (dariova sazba pro rok 2011
a nasledujici).

17 ZAVAZKY Z OBCHODNIHO STYKU A JINE ZAVAZKY

31. prosince 2011 31. prosince 2010

mil. K& mil. K¢
Zavazky z obchodniho styku vici tretim stranam 7 48
Zavazky z obchodniho styku vici spfiznénym stranam 356 732
Zavazky z obchodniho styku celkem 433 780
Ostatni zavazky - finan¢ni 3 2
Finan¢ni zavazky celkem 436 782
Zavazky vUci zaméstnancim 6
Prijaté provozni zalohy kratkodobé 6 2
Ostatni zavazky - nefinancni 1 1
Nefinancni zavazky celkem 13 9
Celkem zavazky z obchodniho styku a jiné zavazky 449 791

Zavazky vUci spfiznénym stranam jsou detailnéji uvedeny v poznamce 31.

Zavazky z obchodniho styku a jiné zavazky nebyly zajistény Zzadnym majetkem Skupiny.
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18 NEVYFAKTUROVANE DODAVKY A PRIJATE ZALOHY ZA PLYN A ELEKTRINU

Obsah 4 )

Skupina vykazovala nasledujici ¢astky nevyfakturovanych dodéavek plynu a elekttiny a pfijatych zaloh

za plyn a elektfinu:

31. prosince 2011

31. prosince 2010

mil. K& mil. K¢
Pred kompenzaci po jednotlivych zakaznicich
Nevyfakturované dodavky plynu a elekttiny 3025 3710
Opravna polozka k pohledavkam z titulu nevyfakturovanych -7 0
dodavek plynu a elektfiny
Prijaté zalohy za plyn a elektfinu -3348 -3 851
Celkem -330 -141
Vysledek kompenzace - vykazano ve vykazu financni pozice
Nevyfakturované dodavky plynu a elektfiny 334 518
Prijaté zalohy za plyn a elektfinu -664 -659

Nasledujici tabulka uvadi naklady a vynosy vztahujici se k nevyfakturovanym dodavkam zemniho plynu

a elektfiny:
2011 2010
mil. K¢ mil. K¢
Celkem cista ztrata 7 0

19 OSTATNI FINANCNI ZAVAZKY

31. prosince 2011

31. prosince 2010

mil. K¢ mil. K&
Zavazky z financniho leasingu 1 4
Kratkodoby Gvér na financovani provozni ¢innosti 920 400
Ucelovy Gvér 82 88
Kontokorentni Gvér 200 236
Zavazky z titulu cash-poolingu celkem 1202 724
Ostatni finan¢ni zavazky 43 22
Celkem 1246 750
Z toho dlouhodobé zavazky z financniho leasingu 0 -1
Financni zavazky celkem 1246 749

Kontokorentni Gvér je klasifikovan jako penize a penézni ekvivalenty ve vykazu penéznich toku

(viz pozndmka 10).
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31. prosince 2011

31. prosince 2010

mil. K& mil. K¢
Splatné do 1 roku 1 3
Splatné v obdobi 1-5 let 0 1
Celkem 1
Soucasna hodnota zavazki z finan¢niho leasingu 1

Soucasné hodnoty jsou zaloZzeny na penéznich tocich diskontovanych s pouzitim primérné vypajcni

sazby ve vySi 5,38 % v roce 2011 (v roce 2010: 9,32 %).

20 TRZBY

2011 2010

mil. K¢ mil. K&

Vynosy z prodeje zemniho plynu 7 395 9463
Vynosy z prodeje distribuc¢nich sluzeb k plynu 2 745 3031
Vynosy z prodeje elektfiny 75 3
Vynosy z prodeje distribucnich sluzeb k elektfiné 96 4
Prodej tepelné energie 1 4
Prodej sluzeb 45 10
Celkem 10 357 12 515

21 NAKOUPENY PLYN A ELEKTRINA A SLUZBY SOUVISEJICi S DODAVKAMI PLYNU A ELEKTRINY

2011 2010

mil. K¢ mil. K&
Nakup zemniho plynu 7228 8799
Nakup elektfiny 80 3
Ostatni spotfeba materialu a energie souvisejici s dodavkami plynu a elektfiny 14 23
Nakoupené sluzby souvisejici s dodavkami plynu a elektfiny 510 477
Celkem 7 832 9 302

Ostatni spotfeba materialu a energie spojena s dodavkami plynu a elektfiny zahrnuje vlastni spotfebu

plynu, vlastni spotfebu elekttiny, spotfebu energii, spotiebu plynomért a material na Gdrzbu

plynérenskych zatizeni.
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Nakoupené sluzby spojené s dodavkami plynu zahrnuji zejména ndklady na méfeni spotfeby plynu,
najem plynarenskych zafizeni a ostatni sluzby vztahujici se k udrzbé plynarenskych zatizeni.
22 OSTATNI PROVOZNI VYNOSY
2011 2010
mil. K¢ mil. K¢
Zisk z prodeje pozemkd, budov a zatizeni 24 8
Zména redlné hodnoty derivatd 53 193
Vyporadané komoditni derivaty 195 7
Penale, Uroky z prodleni a nahrady od pojistoven 15 30
Ostatni 28 63
Celkem 315 301
23 ZAMESTNANECKE POZITKY
2011 2010
mil. K¢ mil. K&
Platy a ostatni kratkodobé zaméstnanecké pozitky 10 11
Naklady na socialni zabezpeceni 1 1
Penzijni naklady - plan definovanych pfispévku 3
Osobni naklady celkem 13 15
24 OSTATNIi PROVOZNIi NAKLADY
2011 2010
mil. K¢ mil. K&
Ztrata z prodeje pozemkd, budov a zafizeni 1 3
Spotfeba materidlu 1 1
Sluzby a opravy 955 907
Vyporadané komoditni derivaty 42 31
Zména realné hodnoty derivatu 170 18
Zména stavu opravnych poloZek a odpis nedobytnych pohledavek 40 46
Ostatni 117 14
Celkem 1326 1020

Naklady na sluzby a opravy zahrnuji zejména naklady na sluzby vyplyvajici ze smluv o poskytovani

sluZzeb od spolecnosti ve Skupiné RWE v oblasti vypocetni techniky, telekomunikaci, sluzeb fakturace,

call centra a vymahani pohledavek a naklady na opravy plynarenskych zatizeni.
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25 FINANCNI NAKLADY A VYNOSY
2011 2010
mil. K¢ mil. K¢
Vynosové uroky 6 8
Nakladové troky -16 -10
Kapitalizované aroky 2 2
Cisty finan¢ni naklad -8 0
26 DAN Z PRIJMU
Danovy naklad vykazany v konsolidovaném vykazu Uplného vysledku zahrnuje:
2011 2010
mil. K¢ mil. K¢
Splatnou dan 191 366
Odlozenou dan (poznamka 16) 49 29
Celkem 240 395

Odsouhlaseni danového zakladu a teoretické vySe dané vypoctené z konsolidovaného ucetniho zisku
vynasobeného platnou dafiovou sazbou:

2011 2010

mil. K¢ mil. K¢
Zisk pfed zdanénim 1212 2072
Dan pfi pouziti zakonné danové sazby 19 % (2010: 19 %) 230 394
Prijmy, které nejsou predmétem dané -2 -1
Naklady neodpocitatelné pro dariové ucely 13 5
Dan vztahujici se k predchozim tcetnim obdobim -1 -1
Ostatni 0 -2

Dan z pFijmu celkem 240 395
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27 ZISK A DIVIDENDY NA AKCII

Zakladni ukazatel zisku na akcii se vypocita jako podil zisku akcionafiim Spolec¢nosti k vazenému
aritmetickému priiméru poc¢tu kmenovych akcii v obéhu.

JelikoZ Spole¢nost nema Zadné kategorie potencialnich fedicich kmenovych akcii, je hodnota zfedéného
zisku na akcii totozna se zédkladnim ukazatelem zisku na akcii.

2011 2010
Zisk pripadajici na akcionare Spolec¢nosti (mil. K¢) 972 1677
Pocet akcii v obéhu (tis.) 2070 2070
Zakladni ukazatel zisku na akcii (K¢ na akcii) 470 810
Ztedény zisk na akcii (K¢ na akcii) 470 810

V roce 2011 byla schvalena vyplata dividend ve vySi 1 683 mil. K¢ (813 K¢& na akcii), v roce 2010:
1 358 mil. K¢ (656 K¢ na akcii). Dividendy byly vyplaceny nasledovné:

2011 2010
mil. K¢ mil. K¢
RWE Gas International N.V. 835 674
SPP Bohemia a.s. 347 280
Ostatni akcionafi 501 404
Celkem 1683 1358

28 PODMINENE ZAVAZKY

Financni Urady jsou opravnény provést kontrolu Gcetnich zaznam kdykoliv v priibéhu 3 let nasledujicich
po datu skonceni zdariovaciho obdobi a v ndvaznosti na to mohou dodatecné vymérit dan z prijmu

a penale. Vedeni Skupiny si neni védomo zZadnych okolnosti, které by v budoucnosti mohly vést ke
vzniku vyznamného potencidlniho zavazku vyplyvajiciho z téchto kontrol.

Vedeni Skupiny si neni védomo Zadnych potencialnich zavazka Skupiny k 31. prosinci 2011.
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29 VYZNAMNE INVESTICNI PRISLIBY A JINE BUDOUCI ZAVAZKY

Vyznamné nasmlouvané investicni pfisliby:

31. prosince 2011 31. prosince 2010
mil. K& mil. K¢

Pozemky, budovy a zafizeni 161 97

30 REGULACNI RAMEC

Od 1. ledna 2007 doslo k pravnimu oddéleni provozovatele distribu¢ni soustavy z doposud vertikalné
integrované plynarenské spolecnosti. Spole¢nost obchoduje na zakladé udélenych licenci se zemnim
plynem a elektfinou a dcefina spolecnost SMP Net, s.r.o., zajistuje provoz distribu¢ni soustavy plynu.

Spolecnost k 1. lednu 2007 vyclenila na zakladé pozadavk( smérnice Evropské unie a novely
energetického zakona ¢ast své c¢innosti a vloZila ¢ast podniku souvisejici s distribuci zemniho plynu
do své Dcefiné spolec¢nosti, kterd prevzala roli provozovatele distribu¢ni soustavy.

a) Cenova regulace - obchod s plynem

Trh se zemnim plynem je plné otevien, a vSichni konec¢ni zakaznici tak maji moZnost volby svého
dodavatele. S ohledem na dominantni postaveni regiondlnich plyndrenskych spolecnosti skupiny RWE
na trhu v Ceské republice vykonava Energeticky regula¢ni Gfad obecnou kontrolu Grovné cen podle
zakona ¢. 526/1990 Sbh., o cenach, ve znéni pozdéjsich predpisi.

b) Cenova regulace - distribuce

V souladu s energetickym zakonem jsou ceny za distribuci zemniho plynu na ¢eském plynarenském trhu
regulovany a zvefejfiovany prostfednictvim kazdorocniho cenového vyméru nezavislého regulacniho
organu, kterym je Energeticky regula¢ni Ufad. Rok 2011 byl druhym rokem tzv. 3. regulacni periody,
ktera by méla byt v platnosti do roku 2014.

Energeticky regulacni Urad stanovuje pro distribucni spolecnosti celkovou dUroven povolenych vynosl

a dale stanovi i konkrétni zakaznické tarify za vyuziti distribu¢ni soustavy. Tyto tarify byly na rok 2011
stanoveny v ,,Cenovém rozhodnuti Energetického regulacniho Gradu ¢. 3/2010 ze dne 29. listopadu 2010”.
V plsobnosti Gfadu je mimo jiné i ochrana opravnénych zajmu drzitelG licenci, jejichZ ¢innost podléha
regulaci (zdkon ¢. 458/2000 Sb., Energeticky zakon, v platném znéni, § 17, odst. 4). Metodika regulace
distribuce by méla umoznit jednotlivym distribu¢nim plynarenskym spole¢nostem pokryt jejich
povolené naklady vcetné odpisli a zarucit pfimérenou navratnost aktiv nezbytnych k vykonu licencované
¢innosti. V pfipadé odchylky mezi povolenymi a skute¢né dosazenymi regulovanymi vynosy uplatiiuje

v nasledujicich obdobich ERU korekce v tarifech za distribuci plynu.
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31 TRANSAKCE A ZUSTATKY SE SPRIZNENYMI STRANAMI
Skupina je kontrolovana spole¢nosti RWE Gas International N.V. Matefska spolecnost celé skupiny
je RWE Aktiengesellschaft.
Skupina se podilela na nasledujicich transakcich se spfiznénymi stranami:
2011 2010
mil. K& mil. K&
Ostatni spriznéné strany kontrolované spolecnosti RWE Aktiengesellschaft
Vynosy za dodavku a distribuci zemniho plynu
- Ostatni distribucni a regionalni plynarenské spolecnosti 34 10
- Ostatni spfiznéné spolecnosti Skupiny RWE 108 16
Vynosy ostatni
- RWE Transgas, a.s. - sluzby 2 1
- RWE Transgas, a.s. - vypofadané komoditni derivaty 195 7
- RWE Transgas, a.s. - vynosové Uroky 5 8
- RWE Transgas, a.s. - zména redlné hodnoty nerealizovanych derivatQ 53 193
- Ostatni distribucni a regionalni plynarenské spolec¢nosti - sluzby 1 2
- Ostatni spfiznéné spolecnosti Skupiny RWE - sluzby 57 57
Vynosy celkem 455 294
2011 2010
mil. K¢ mil. K&
Materska spolecnost ovladajici celou skupinu:
- RWE Aktiengesellschaft - vyporfadané ménové derivaty 1 0
Ostatni spriznéné strany kontrolované spolecnosti RWE Aktiengesellschaft
Naklady na dodévky a distribuci zemniho plynu a elektfiny
- RWE Transgas, a.s. 7108 8514
- Ostatni distribucni a regionalni plynarenské spolec¢nosti 267 509
- Ostatni spfiznéné spolecnosti Skupiny RWE 82 0
Naklady ostatni
- RWE Transgas, a.s. - sluzby 72 101
- RWE Transgas, a.s. - realizované komoditni derivaty 42 31
- RWE Transgas, a.s. - zména redlné hodnoty nerealizovanych derivatQ 170 18
- RWE Transgas, a.s. - nakladové droky 13 7
- Ostatni distribucni a regionalni plynarenské spolec¢nosti - sluzby 103 91
- Ostatni spfiznéné spolecnosti Skupiny RWE - sluzby 919 896
Naklady celkem 8777 10 167
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31. prosince 2011

31. prosince 2010

mil. K& mil. K¢
Ostatni spfiznéné strany kontrolované spolecnosti
RWE Aktiengesellschaft
Pohledavky
- RWE Transgas, a.s. 27 0
- RWE Transgas, a.s. - cash-pooling 409 980
- RWE Transgas, a.s. - pfecenéni komoditnich derivatl 40 165
- Ostatni distribuc¢ni a regionalni plynarenské spolecnosti - sluzby 16 1
- Ostatni spfiznéné spolecnosti Skupiny RWE 10 22
Pohledavky celkem 502 1168
Ostatni spfiznéné strany kontrolované spolecnosti
RWE Aktiengesellschaft
Zavazky
- RWE Transgas, a.s. 245 663
- RWE Transgas, a.s. - cash-pooling 1202 724
- RWE Transgas, a.s. - precenéni komoditnich derivatl 7 17
- Ostatni distribuc¢ni a regionalni plynarenské spolecnosti - sluzby 11 12
- Ostatni spfiznéné spolecnosti Skupiny RWE 102 61
Zavazky celkem 1567 1477

Spole¢nost nevykazovala ke konci Gcetniho obdobi 2011 ani 2010 Zadné zdstatky ani transakce

se spole¢nosti RWE Gas International N.V., mimo vyplaty dividend, kterd je uvedena v pozndmce 27.

Spolecnost téZ nevykazovala Zadné zdstatky ke konci roku 2011 a 2010 se spolecnosti

RWE Aktiengesellschaft.

Poskytované a pfijaté sluzby jsou dodavany na zékladé cenovych ujednani a rémcovych smluv. Cenova

ujednani jsou kazdoro¢né aktualizovana dodatky ke smlouvam o poskytovani sluzeb. Druhy pfijatych

sluZzeb jsou popsany v poznamce 24. Poskytované sluzby zahrnuji zejména pronajem nebytovych prostor

a sluzby v oblasti financi, tcetnictvi a controllingu.

Skupina nakupuje zemni plyn a elektfinu na zakladé ramcové smlouvy uzaviené se spolecnostmi

RWE Transgas, a.s., a RWE Key Account CZ, s.r.o., na zakladé béznych obchodnich podminek, které

jsou dostupné i pro treti strany.
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Se spole¢nosti RWE Transgas, a.s., ma Skupina uzavieny ramcové smlouvy pro poskytovani Gveérd,
které jsou detailnéji popsany v pozndmce 3.2, 10 a 19. Pro sniZzovani svych trznich rizik se spole¢nosti
RWE Transgas, a.s., Skupina uzavira komoditni derivaty typu CIS (commodity index swap),

CCS (commodity currency swap) a GSS (gas spread swap), které jsou detailnéji popsany v poznamce
3.3 a 13 a se spole¢nosti RWE Aktiengesellschaft uzavira ménové forwardy.

Dividendy vyplacené akcionariim v roce 2011 a 2010 jsou uvedeny v poznamce 27.

Odmeénovani klicovych fidicich pracovnik(i a ¢lend statutérnich organt:

2011 2010

mil. K¢ mil. K¢

Platy a ostatni kratkodobé zaméstnanecké pozitky 1 3
Naklady na socialni zabezpeceni 1 1
Celkem 2 4

32 NASLEDNE UDALOSTI

Po rozvahovém dni nedoslo k Zzddnym dalSim udalostem, které by mély vyznamny dopad
na konsolidovanou tGcetni zavérku k 31. prosinci 2011.

33 SCHVALENI KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY
Tato konsolidovana Ucetni zavérka byla schvélena predstavenstvem Spolecnosti k pfedloZeni valné

hromadé, ktera mlze tuto Ucetni zavérku dodate¢né ménit.

27. Unora 2012

Ing. Jindfich Broukal Ing. Lukas Roubicek, Ph.D.
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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6.3 Ucetni zavérka spole¢nosti Severomoravska plynarenska, a.s.
VYKAZ FINANCNi POZICE
31. prosince 2011
31. prosince 2011 31. prosince 2010 Poznamka
tis. K¢ tis. K¢
AKTIVA
Dlouhodoba aktiva
Pozemky, budovy a zafizeni 39643 103 943 5
Investice do nemovitosti 236 563 187 401 6
Nehmotna aktiva 0 170 7
Investice v dcefiné spolecnosti 3916 661 3916 661 8
Obchodni a jiné pohledavky 20 000 20 000 9
Derivaty 695 7401 15
Ostatni dlouhodoba aktiva 0 11947
OdloZena dariova pohledavka 18 863 18 943 13
Dlouhodoba aktiva celkem 4232 425 4266 466
Kratkodoba aktiva
Obchodni a jiné pohledavky 1134310 1347 304 9
Derivaty 38 868 158 031 15
Pohledavky z titulu nevyfakturovanych dodavek plynu a elektfiny 339419 520 431 16
Splatna dan z pfijm0 20 705 0
Pohledavka z titulu DPH 92 544 93 565
Penize a penézni ekvivalenty 410 210 981 559 10
2 036 056 3100 890
Dlouhodobd aktiva drzena k prodeji 0 8982 11
Kratkodoba aktiva celkem 2 036 056 3109 872
AKTIVA CELKEM 6 268 481 7 376 338

Pfiloha na stranach 97 az 139 je nedilnou soucasti této samostatné Gcetn

zZ

averky.
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VYKAZ FINANCNI POZICE (pokracovani)
31. prosince 2011

31. prosince 2011 31. prosince 2010 Poznamka

tis. K& tis. K¢

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital
Zakladni kapital 2069728 2069728 12
Nerozdéleny zisk a ostatni fondy 3042418 3715057 12
Vlastni kapital celkem 5112 146 5784 785
Dlouhodobé zavazky
Rezervy 1941 2746
Derivaty 0 95 15
Ostatni dlouhodobé zavazky 212 200
Dlouhodobé zavazky celkem 2153 3 041
Kratkodobé zavazky
Rezervy 2 820 3219
Zavazky z obchodniho styku a jiné zavazky 434300 788 165 14
Derivaty 7588 16 947 15
Pfijaté zalohy za plyn a elektfinu 697 082 658 643 16
Splatna dai z p¥ijmad 0 108 123 23
Ostatni danové zavazky 8589 9 685
Ostatni finan¢ni zavazky 3803 3730
Kratkodobé zavazky celkem 1154 182 1588 512
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 6 268 481 7 376 338

Pfiloha na stranach 97 az 139 je nedilnou soucasti této samostatné tcetni zavérky.



Severomoravska plynarenska VYROCNI ZPRAVA 2011 95

Obsah 4 )
VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU
Rok koncici 31. prosince 2011
2011 2010 Poznamka
tis. K¢ tis. K&
Trzby 9713571 12178 677 17
Nakoupeny plyn a elektfina a sluzby souvisejici s dodavkami plynu a elektfiny -9 359 609 -11 360 391 18
Ostatni provozni vynosy 1200800 1464 952 19
Zaméstnanecké pozitky -13 043 -14 858 20
Odpisy a snizeni hodnoty dlouhodobych aktiv -11 058 -134 131
Ostatni provozni naklady -503 364 -339 229 21
Provozni zisk 1027 297 1795020
Financ¢ni vynosy 5397 8122 22
Finan¢ni naklady -1 -40 22
Cisté financni vynosy 5386 8 082
Zisk pted zdanénim 1032683 1803 102
Dai z pfijmu -22 633 -120 232 23
Cisty zisk 1010 050 1682 870
Uplny vysledek za obdobi celkem 1010 050 1682 870
PREHLED ZMEN VLASTNIHO KAPITALU
Rok koncici 31. prosince 2011
Zakladni Nerozdéleny Rezervni fond Vlastni
kapital zisk a ostatni fondy kapital celkem Poznamka
tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢
Zustatek k 1. lednu 2010 2069 728 2 526 394 863 534 5 459 656
Uplny vysledek za obdobi 0 1682870 0 1682870 24
Vyplata dividend 0 -1 357 741 0 -1 357 741
Pfidél do zakonného rezervniho fondu 0 -4357 4357 0
Zustatek k 31. prosinci 2010 2 069 728 2 847 166 867 891 5784785
Uplny vysledek za obdobi 0 1010 050 0 1010 050
Vyplata dividend 0 -1 682 689 0 -1 682 689 24
Zustatek k 31. prosinci 2011 2069 728 2 174 527 867 891 5112 146

Pfiloha na stranach 97 az 139 je nedilnou soucasti této samostatné ucetni zavérky.
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PREHLED O PENEZNiCH TOCiCH
Rok koncici 31. prosince 2011

2011 2010 Poznamka

tis. K¢ tis. K¢
Penézni toky z provozni ¢innosti
Zisk pred zdanénim 1032683 1803 102
Upravy o nepenézni operace
Odpisy a sniZzeni hodnot aktiv 11 460 134 962 5,6,7
Zména stavu rezerv a opravnych polozek -23 594 19 049 9
Zisk (-) / ztrata (+) z prodeje pozemkd, budov a zafizeni -20 160 -5084
Zména realné hodnoty derivat 116 415 -174 849 19, 21
VyUctované nakladové a vynosové troky -5 386 -8 082 22
Nevyplaceny pfijem z titulu podilu na zisku -904 447 -1179 593 19
Ostatni nepenézni operace 59 752 0
Penézni toky z provozni ¢innosti pfed zdanénim a zménami 266 723 589 505
pracovniho kapitalu
Zména stavu kratkodobych pohledavek 84 161 -27 326 9,16
Zmeéna stavu kratkodobych zavazk{ -316 510 -227 294 14,16
Penézni toky z provozni ¢innosti 34374 334 885
Prijaté aroky 5397 8122
Vyplacené Groky -1 -40
Vratka na dani (+) / zaplacena dan z pfijma (-) -151 380 -71 238 23
Prijaté dividendy a podily na zisku 1181741 1032 669 19
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti 1070 121 1304 398
Penézni toky z investic¢ni ¢innosti
Vydaje spojené s nabytim pozemku, budov a zafizeni a nehmotnych aktiv -11 130 -1102 5,6
Pfijmy spojené s prodejem pozemkd, budov a zafizeni a nehmotnych aktiv 44021 12769
Pfijmy spojené s vyfazenim majetkové Gcasti 8 256 0
Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti 41 147 11 667
Penézni toky z financni Cinnosti
Vyplacené dividendy -1682617 -1 356 690 24
Cisté penézni toky z finanéni ¢innosti -1 682 617 -1 356 690
Penize a penéini ekvivalenty na zac¢atku obdobi 981 559 1022 182 10
Zména stavu penéz a penéznich ekvivalentu -571 349 -40 623
Penize a penéini ekvivalenty na konci obdobi 410 210 981 559 10

Pfiloha na stranach 97 az 139 je nedilnou soucasti této samostatné ucetni zavérky.
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6.4 Priloha ucetni zavérky spolecnosti Severomoravska plynarenska, a.s.

Rok koncici 31. prosince 2011
1 UDAJE O SPOLECNOSTI

Severomoravska plynarenska, a.s., (déle ,Spole¢nost”) byla zapséna do obchodniho rejstfiku
v Ceské republice, vedeného Krajskym soudem v Ostravé v oddilu B, vloZce 757 dne 1. ledna 1994 a jeji
sidlo je v Ostravé - Moravské Ostravé, Plynarni 2748/6. Identifikacni Cislo Spolecnosti je 476 75 748.

Spolecnost je od roku 1995 kétovana na Burze cennych papirli Praha. Poskytovani sluZzeb a s tim spojena
prava a povinnosti, kromé obecnych pravnich predpisli, vyznamné upravuje zékon o podminkach
podnikani a vykonu statni spravy v energetickych odvétvich (energeticky zakon) ¢. 458/2000 Sh.,

ve znéni pozdéjsich predpisu.

Hlavnim predmétem cinnosti Spolecnosti je obchod s plynem a elektfinou.
Matefskou spolecnosti ovladajici celou skupinu a ovladajici spole¢nosti Spolecnosti
je RWE Aktiengesellschaft, se sidlem Opernplatz 1, Essen, Némecko. Spolecnosti kontrolované pfimo nebo

neptimo spolecnosti RWE Aktiengesellschaft jsou v této Gcetni zavérce uvedené jako ,Skupina RWE".

Struktura akcionard k 31. prosinci 2011:

Nazev spolecnosti Podil v %
RWE Gas International N.V. 49,64
RWE Transgas, a.s. 18,09
Celkovy podil Skupiny RWE 67,73
SPP Bohemia a.s. 20,65
Slovensky plynarensky priemysel, a.s. 8,52
Ostatni akcionafi 3,10
Celkem 100,00

Spolec¢nost k 1. lednu 2007 na zakladé poZadavk( smérnice Evropské unie a novely energetického
zakona vyclenila ¢ast své cinnosti a vlozila ¢ast podniku souvisejici s distribuci plynu do dcefiné
spolecnosti SMP Net, s.r.o., kterd pfevzala roli provozovatele distribu¢ni soustavy. Spolecnost obchoduje
se zemnim plynem a elektfinou a jeji dcefina spole¢nost SMP Net, s.r.o., zajisStuje provoz distribu¢ni
soustavy plynu.
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Dne 18. cervence 2006 Spole¢nost uzavrela se svoji dcefinou spole¢nosti SMP Net, s.r.o., smlouvu

o prevodu zisku s G¢innosti od 1. ledna 2007. Touto smlouvou je spole¢nost SMP Net, s.r.o., zavdzéna
kazdorocné prevadét ve prospéch Spolecnosti svij zisk po provedeni povinného pfidélu do rezervniho
a socialniho fondu. Spolec¢nost je povinna uhradit ztratu spole¢nosti SMP Net, s.r.o., kterd nemize
byt uhrazena z rezervniho fondu nebo jinych fondl spolecnosti SMP Net, s.r.o.

2 UCETNI PRAVIDLA

Zakladni ucetni pravidla aplikovana pfi zpracovani této ucetni zavérky jsou uvedena v nasledujici
Casti. Tato pravidla byla pouzita konzistentné pro vSsechna prezentovana ucetni obdobi, pokud neni
uvedeno jinak.

2.1 Zakladni zasady zpracovani ucetni zavérky
Ucetni zavérka Spole¢nosti je zpracovana v souladu s Mezinarodnimi standardy Géetniho vykaznictvi
ve znéni schvéleném Evropskou unii (,IFRS”) platnymi ke konci vykazovaného obdobi.

Spolec¢nost sestavila tuto samostatnou Gcetni zavérku v souladu se Zakonem o Gcetnictvi. Spole¢nost
také sestavila konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s IFRS, kterad zahrnuje Spole¢nost a jeji dcefiné
spolecnosti (,,Skupina®“). Dcefiné spolecnosti - to jsou spolecnosti, ve kterych Skupina vlastni pfimo
nebo nepfimo vice neZ jednu polovinu hlasovacich prav nebo ma moc jinak ovladat jejich ¢innost - byly
pIné konsolidovéany v konsolidované tcetni zavérce. Konsolidovana ucetni zavérka muze byt ziskana

v sidle Spolec¢nosti.

UZivatelé by méli ¢ist tuto samostatnou Gcetni zavérku spolu s konsolidovanou Gcetni zavérkou Skupiny
sestavenou k 31. prosinci 2011 a za rok 2011, aby ziskali plné informace o finan¢ni pozici Skupiny,
jejim hospodareni a zménach financni pozice jako celku.

Ucetni zavérka je sestavena na bazi historickych potizovacich cen, s vyjimkou finanénich nastrojd
ocenovanych redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty.

Zmény zasad zpracovani Ucetni zavérky a zvefejnovanych tudajl
V roce 2011 Spolecnost poprvé aplikovala nize uvedené nové, prepracované ¢i doplnéné standardy:

= |AS 24, Zvetejnéni spfiznénych stran (novelizovan v listopadu 2009). IAS 24 byl pfepracovan
v roce 2009 v nasledujicich oblastech: (a) zjednodusSeni definice spfiznéné strany, ujasnéni jejiho
zamysleného vyznamu a odstranéni rozpor( z definice a (b) zavadi ¢astec¢nou vyjimku z pozadavka
na zvefejnéni pro statni a jiné vladni instituce. Novelizovany standard nema vyznamny dopad
na finan¢ni vykazy Spolec¢nosti.
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= Zdokonaleni Mezinarodnich standardd Ucetniho vykaznictvi (vydano v kvétnu 2010). Zdokonaleni
zahrnuje kombinace podstatnych zmén a zpfesnéni v nasledujicich standardech a interpretacich:

= |FRS 1, Prvni ptijeti Mezinarodnich standardil G¢etniho vykaznictvi. Uprava se tyka zmén
Ucetnich pravidel v roce prvniho pfijeti IFRS, dale urceni zékladu pfecenéni jako ,domnélé
pofizovaci ceny”, dochazi také k rozsiteni uplatnéni vyjimky pro pouZiti domnélé pofizovaci
ceny na spolecnosti, které sestavuji svou prvni Ucetni zavérku dle IFRS a jejichZ ¢innosti maiji
regulované sazby;

= |FRS 3, Podnikové kombinace: Doslo k Gpravé zplisobu ocenéni nekontrolnich podilG,
ke specifikaci ocenéni pro nenahrazené a dobrovolné nahrazené pfisliby thrad vazanych na akcie,
dale se uvadi prechodné pozadavky na podminéné uhrady pfi podnikovych kombinacich,
ke kterym doslo pfed datem dcinnosti standardu IFRS 3 (2008);

= |FRS 7, Financni nastroje: zvetejiiovani. Dodatek objasnuje nékteré pozadavky na zvefejnéni,
zejména (i) klade ddraz na vzajemnou souvislost mezi kvalitativnimi a kvantitativnimi informacemi
0 povaze a rozsahu financnich rizik, (ii) rusi pozadavek na zvefejnéni Gcetni hodnoty financnich
aktiv, jez by jinak byla po splatnosti nebo znehodnocend, ale jejichz podminky byly znovu
sjednany, (iii) nahrazuje povinnost zvefejnéni realné hodnoty zastavy drzené Gcetni jednotkou
obecnéjsim pozadavkem na zvefejnéni jejich finan¢nich ucinkd; (iv) objasnuje, ze Gcetni
jednotka zvefejni vysi zastavy, kterou drzela k datu vykazani, a nikoli ¢astku pfijatou v pribéhu
vykazovaného obdobi;

= |AS 1, Sestavovani a zvefejiovani Gcetni zavérky. Dodatek objasfiuje zvefejnéni analyzy ostatniho
Uplného vysledku podle jednotlivych poloZek bud' ve vykazu zmén vlastniho kapitalu, nebo
v pfiloze k Gcetni zavérce;

= |AS 27, Konsolidovana a individudlni G¢etni zavérka. Dodatek objasfiuje pfechodnd ustanoveni
tykajici se uprav provedenych ve standardech IAS 21. Dopady zmén ménovych kurz(, 1AS 28,
Investice do ptidruzenych podnikii a IAS 31, Ucasti ve spole¢ném podnikani v diisledku
novelizace standardu IAS 27 (leden 2008);

= |AS 34, Mezitimni Gcetni vykaznictvi zd(raziiuje, Ze informace o vyznamnych udélostech
a transakcich zvetejnénych v mezitimni Gcetni zavérce by mély aktualizovat relevantni informace
zvefejnéné v posledni ro¢ni Gcetni zavérce, dale ujasfiuje, jak aplikovat tento princip ve vztahu
k finan¢nim nastrojim a jejich redlnym hodnotam;

= |IFRIC 13, Zakaznické vérnostni programy stanovuje, Ze realna hodnota vérnostnich programa
by méla zohledrovat ¢astku slev nebo pobidek, které by jinak byly nabidnuty zakaznikim, ktefi
pti vychozi prodejni transakci neziskali Zadné vérnostni kredity, a dale ¢astku vérnostnich kreditd,
u kterych se neocekava, ze budou zdkazniky uplatnény.

Tyto zmény nemaji vyznamny dopad na Ucetni zavérku Spolecnosti.
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Nasledujici standardy, novely a interpretace jsou povinné pro Ucetni obdobi pocinajici 1. lednem 2011,
nejsou vsak pro ¢innost Spolecnosti relevantni:

= Novela IFRS 1, Prvni pfijeti Mezindrodnich standardd Gcetniho vykaznictvi - Omezend vyjimka
z povinnosti zvefejnéni srovnavacich Gdajd podle IFRS 7 pro spolecnosti prechazejici na IFRS;

= Klasifikace prav na Upis akcii - Novela IAS 32, Finan¢ni nastroje: Prezentace;

= IFRIC 19, Vypotadani financnich zavazkl kapitalovymi nastroji;

= |IFRIC 14, Predplaceni poZzadovaného minimalniho financovani.

Nové vydané standardy, novely standard( a jejich interpretace, které nejsou jesté icinné a nebyly dfive
aplikovany Spolecnosti:

Nasledujici standardy, novely standardl a interpretace byly zvefejnény a jsou povinné pro Ucetni obdobi
Spolec¢nosti pocinajici 1. lednem 2012 nebo pozdéji v zavislosti na jejich schvaleni Evropskou unii,
jak je uvedeno nize:

= Vykazovani polozek ostatniho Uplného vysledku - Novela IAS 1, Sestavovani a zverejnovani ucetni
zavérky (Ucinna pro Ucetni obdobi pocinajici 1. cervencem 2012 nebo pozdéji, tato novela nebyla
dosud schvalena Evropskou unii). Novela méni seskupeni polozek vykazovanych v ostatnim Gplném
vysledku hospodareni. PoloZky, které je mozné nasledné prevést do zisku, nebo ztraty, se budou
vykazovat oddélené od poloZek, které nelze takto reklasifikovat. Spole¢nost neocekdva vyznamny
vliv této novely na finan¢ni vykazy Spolecnosti;

= Novela IFRS 7, Financni nastroje: Zvefejnovani - Pfevody financnich aktiv (vydana v fijnu 2010,
Uc¢inna od 1. cervence 2011). Novela rozsifuje pozadavky na zvefejiiovani informaci o transakcich,
jejichZ soucasti je prevod financ¢nich aktiv. Tyto GUpravy by mély vice zprihlednit rizika, kterym
je Gcetni jednotka vystavena v pfipadé transakci, jimiz se prevadi finan¢ni aktivum, ale prevodce
si zachovava urcitou miru pretrvavajici angazovanosti spojené s timto aktivem. Tato novela nebude
mit zadny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti;

= Novela IFRS 7, Finan¢ni nastroje: Zvefejnovani - Kompenzace financnich aktiv a zavazkl (vydana
v prosinci 2011, Gcinna pro Ucetni obdobi pocinajici 1. lednem 2013 nebo pozdéji, tento standard nebyl
dosud schvalen Evropskou unii). Novela poZaduje zverejnéni informaci o pravech na zapocet a souvisejicich
ujednanich pro finan¢ni nastroje, které se fidi vymahatelnou ramcovou smlouvou o zapoctu nebo
jinym ujednanim. Tato novela nebude mit vyznamny dopad na Gcetni zavérku Spolec¢nosti;

= Novela IAS 32, Finan¢ni nastroje: Vykazovani - Kompenzace financnich aktiv a zavazkl (vydana
v prosinci 2011, Ucinna pro Gcetni obdobi pocinajici 1. lednem 2014 nebo pozdéji, tato novela
nebyla dosud schvalena Evropskou unif). Doslo k vyjasnéni vyznamu nékterych formulaci, které
se tykaji zapoctu financniho aktiva a financniho zavazku. Tato novela nebude mit vyznamny dopad
na Gcetni zavérku Spolec¢nosti;
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= |FRS 9, Finan¢ni nastroje: Klasifikace a ocenéni (G¢inny pro Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2015
IFRS 9 vydany v listopadu 2009 nahrazuje ¢asti IAS 39 souvisejici s klasifikaci a oceriovanim
financnich aktiv. IFRS 9 byl dale doplnén v fijnu 2010 o klasifikaci a ocefiovani financ¢nich zavazk(

a dale v prosinci 2011, kdy bylo zménéno datum Gcinnosti na Gcetni obdobi od 1. ledna 2015, a déle
byla doplnéna poZadovana zvefejnéni pfi prechodu na tento standard. Klicové rysy jsou nésledujici:

= Pozadavek na klasifikaci finan¢nich aktiv do dvou kategorii dle zplsobu ocenovani nasledné
ocefiované v realné hodnoté a nasledné oceriované v nabéhlé hodnoté. Rozhodnuti o klasifikaci
je ucinéno pfi prvotnim zauctovani. Klasifikace zavisi na podnikatelském modelu, ktery spole¢nost
pouziva pro fizeni finan¢nich nastrojl, a na charakteristikach smluvnich penéznich tokda, které
se vazi k danému nastroji;

= Finan¢ni nastroj je nasledné ocefiovan v nabéhlé hodnoté pouze, pokud je to dluhovy nastroj
a zaroven (i) cilem podnikatelského modelu spole¢nosti je drzet toto aktivum do splatnosti,
tj. vybrat smluvni penézni toky, a (ii) smluvni penézni toky souvisejici s danym aktivem
predstavuji pouze splatky jistiny a Groku (tj. aktivum ma pouze ,zakladni rysy Gvéru®). VSechny
ostatni dluhové nastroje musi byt oceriovany redlnou hodnotou do zisku a ztraty;

= VSechny kapitalové néastroje jsou nasledovné ocenovany realnou hodnotou. Kapitalové nastroje,
které drzi spolecnost pro obchodovani, jsou ocefiovany redlnou hodnotou do zisku a ztraty.
Pro vSechny ostatni kapitalové nastroje mlze byt pfi prvotnim zatctovani u¢inéno nezvratné
rozhodnuti o zplsobu Uctovani nerealizovanych a realizovanych vynosu a ztrat ze zmén
redlné hodnoty do ostatniho Gplného vysledku a ne do zisku a ztraty. V tom pfipadé Zadné
vynosy a ztraty z precenéni na redlnou hodnotu nebudou vykazovany do zisku nebo ztraty.
Tato volba miZe byt ¢inéna individualné pro kazdy nastroj. Dividendy jsou vykazény v zisku
a ztraté, pokud predstavuji navratnost investice;

= VétsSina pozadavkil IAS 39 na klasifikaci a ocefiovani financnich zavazki je beze zmény prevzata
do IFRS 9. Klicovou zménou je pozadavek na vykazani dopadd zmén vlastniho Gvérového rizika
finan¢nich zavazk( klasifikovanych jako vykazované v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty
v ostatnim Uplném vysledku.

= |IFRS 10, Konsolidovana tcetni zavérka (vydan v kvétnu 2011, Gcinny pro Ucetni obdobi pocinajici
1. lednem 2013 nebo pozdéji, tento standard nebyl dosud schvélen Evropskou unii). Novy standard
nahrazuje c¢ast IAS 27, Konsolidovana a Gcetni zavérka tykajici se konsolidované ucetni zavérky
a interpretaci SIC 12, Konsolidace - jednotky zvlastniho urceni. Dale zavadi novou definici kontroly.
Tento standard neni relevantni pro Gcetni zavérku Spolecnosti;

= |FRS 11, Spolecna usporadani (vydan v kvétnu 2011, ucinny pro Gcetni obdobi pocinajici
1. lednem 2013 nebo pozdéji, tento standard nebyl dosud schvalen Evropskou unii). Standard
nahrazuje IAS 31, U¢asti ve spole¢ném podnikani a SIC 13, Spoluovladané jednotky - nepenézni
vklady spoluvlastnik(. IFRS 11 nové definuje spoluovladani a uvadi pouze dvé formy spolecného
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usporadani - spolec¢né operace a spolecné podniky. Dale neni mozné pouzit pomérnou metodu
konsolidace. Tento standard nebude mit Zadny dopad na Gcetni zavérku Spolecnosti;

= |FRS 12, Zvetejiiovani informaci o Gcasti v jinych Gcetnich jednotkach (vydan v kvétnu 2011, Gcinny
pro Gcetni obdobi pocinajici 1. lednem 2013 nebo pozdéji, tento standard nebyl dosud schvélen
Evropskou unii). Obsahuje veskeré poZadavky na zvetejnéni informaci tykajicich se konsolidace,
které byly dfive obsaZeny v IAS 27, Konsolidovana a individualni G€etni zavérka, IAS 31, Ucasti
ve spolecném podnikani a IAS 28, Investice do pfidruzenych podnikl a zavadi néktera nova
zvefejnéni. Spole¢nost neocekava vyznamny vliv tohoto standardu na financni vykazy Spolec¢nosti;

= |FRS 13, Ocenovani realnou hodnotou (vydan v kvétnu 2011, Gcinny pro Ucetni obdobi pocinajici
unii). Standard zpresnuje definici realné hodnoty a zamétuje se predevsim na zpUsoby jejiho
ureni, nahrazuje pokyny k ocefiovani realnou hodnotou obsazené v jinych stavajicich standardech
a interpretacich. Tento standard nebude mit vyznamny vliv na Gcetni zavérku Spolec¢nosti;

= |AS 27, Individudlni Gcetni zavérka (vydan v kvétnu 2011, Gcinny pro Gcetni obdobi pocinajici
1. lednem 2013 nebo pozdéji, tento standard nebyl dosud schvalen Evropskou unii). Tento
standard se nadale zabyva pouze Uctovanim o dcefinych podnicich, spoluovlddanych jednotkach
a pfidruzenych podnicich v individudIni Gc¢etni zavérce. Tento standard nebude mit vyznamny vliv
na Ucetni zavérku Spolecnosti;

= |AS 28, Investice do pfidruzenych podnikl a spolec¢nych podnik(l (vydan v kvétnu 2011, cinny
pro Gcetni obdobi pocinajici 1. lednem 2013 nebo pozdéji, tento standard nebyl dosud schvélen
Evropskou unii). Standard zohledfiuje zmény zpisobené vydanim standardd IFRS 10, IFRS 11
a IFRS 12. Tento standard nebude mit Zadny dopad na Gcetni zavérku Spolec¢nosti;

= Dodatek k IAS 12, Dané ze zisku (Ucinny pro Ucetni obdobi pocinajici 1. lednem 2012 nebo
pozdéji), tento dodatek nebyl dosud schvélen Evropskou unii). IAS 12 vyzaduje, aby Gcetni jednotka
ocenovala odloZenou dan vztahujici se k aktivu v zavislosti na predpokladu, zda ucetni hodnota
tohoto aktiva bude uhrazena uzivanim nebo prodejem. Toto posouzeni mGze byt nejednoznacné
v pfipadé, kdy je pro ocenéni aktiva pouzit model realné hodnoty podle IAS 40, Investice
do nemovitosti. Dodatek ptinasi praktické feseni tohoto problému a stanovi predpoklad, Ze ucetni
hodnota aktiva je za normalnich okolnosti uhrazena prodejem. Spole¢nost neocekava vyznamny vliv
tohoto dodatku na financ¢ni vykazy Spolecnosti;

= Novela IAS 19, Zaméstnanecké pozitky (vydana v ¢ervnu 2011, uc¢inna od 1. ledna 2013, tato novela
nebyla dosud schvélena Evropskou unii). Dochazi ke zméné ve vykazovani plant definovanych
poZitk( a poZitk( p¥i ukonceni pracovniho poméru. Tato novela nebude mit vyznamny vliv na Gcetni
zavérku Spolecnosti;
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= Prudka hyperinflace a zruseni pevnych termint pro subjekty poprvé pfijimajici Mezinarodni standardy
Ucetniho vykaznictvi - Dodatek k IFRS 1, Prvni pfijeti Mezinarodnich standardi Gcetniho vykaznictvi
(acinny pro Gcetni obdobi pocinajici 1. cervencem 2011 nebo pozdéji). Tento dodatek neni pro
Spole¢nost relevantni;

= |FRIC 20, Naklady na odstranéni skryvky v produkéni fazi povrchového dobyvani (vydana v fijnu 2011,
Gcinny pro Ucetni obdobi pocinajici 1. lednem 2013 nebo pozdéji, tato interpretace nebyla dosud
schvalena Evropskou unif). Tato interpretace nebude mit Zadny dopad na Gcetni zavérku Spolec¢nosti.

Pokud neni vySe uvedeno jinak, nové standardy a interpretace vyznamné neovliviiuji samostatnou
Ucetni zavérku Spolecnosti.

2.2 Vykazovani segment
Provozni segmenty jsou vykazany jen v konsolidované tcetni zavérce Skupiny. Tato samostatna ucetni
zavérka neni distribuovéna bez konsolidované ucetni zavérky.

2.3 Transakce v cizich ménach

Polozky, které jsou soucasti Ucetni zavérky Spolecnosti, jsou ocenény ménou primarniho ekonomického
prostfedi, ve kterém ucetni jednotka pisobi (,funkéni ména”). Ucetni zavérka je prezentovéna v K¢,
které jsou pro Spolecnost jak ménou funkéni, tak ménou vykazovani.

Transakce v cizi méné se prepocitavaji na zakladé sménnych kurzl platnych k datu transakce. Kurzové
zisky nebo ztraty vyplyvajici z téchto transakci a z pfrepoctu penéznich aktiv a zavazk( vyjadienych
v cizich ménach sménnym kurzem platnym ke konci Gi¢etniho obdobi se vykazuji v zisku nebo ztraté.

2.4 Pozemky, budovy a zatizeni

Pozemky, budovy a zafizeni se vykazuji v pofizovacich cenach snizenych o opravky a pfipadné opravné
polozky. Nasledné vydaje jsou vykazany jako samostatné aktivum nebo jsou ptidany k ucetni hodnoté
pfislusného aktiva, jestlize je pravdépodobné, Ze ekonomicky prospéch spojeny s danou polozkou
Spolecnost ziska, a jestlize pofizovaci cena polozky je spolehlivé méfitelna. B€Zné opravy a Udrzba

se Uctuji do nakladd.

VypUjcni naklady, které se ptimo vztahuji k pofizeni nebo vystavbé pozemkd, budov a zafizeni, jsou
kapitalizovany jako soucast pofizovacich nakladu.

Budovy a zafizeni jsou odepisovany metodou rovnomérnych odpisti na zakladé jejich predpokladané
Zivotnosti. Pozemky se neodepisuiji.
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Odhadovana Zivotnost aktiv je stanovena nasledovné:
Budovy a stavby 25-50 let
Stroje a zafizeni 3-15 let
Ostatni strojni a kancelaiské vybaveni 3-15 let

Zbytkova hodnota aktiv a jejich Zivotnost je posuzovana a v pfipadé potieby upravena ke kazdému konci
vykazovaného obdobi. V pfipadé, Ze je Ucetni hodnota aktiva vyssSi nez jeho zpétné ziskatelna castka,
snizi se ucetni hodnota tohoto aktiva okamzité na jeho zpétné ziskatelnou ¢astku (viz poznamka 2.7).

Zisky nebo ztraty plynouci z likvidace a vyrazeni aktiv, které se ur¢i jako rozdil mezi ptijmem z prodeje
a Ucetni hodnotou aktiv, jsou Gctovany do zisku nebo ztraty.

2.5 Investice do nemovitosti

Za investici do nemovitosti jsou povazovany nemovitosti, které jsou pronajimany nebo drzeny za Gcelem
zhodnoceni. Investice do nemovitosti, obsahujici predevsim vlastni administrativni budovy, nejsou
vyuzivany Spolecnosti. Spolecnost pouziva pro ocenovani investic do nemovitosti model oceriovani
pofizovacimi naklady.

V pripadé, Ze jsou nemovitosti z¢asti vyuZzivany pii dodavkach sluZzeb nebo zboZi a z¢asti pro pronajem,
je ¢ast nemovitosti, ktera slouzi k pronajmu, povaZovana za investici do nemovitosti v pfipadé,

Ze je samostatné prodejnd. Pokud ¢ast nemovitosti, ktera slouzi k pronajmu, neni samostatné prodejna,
povaZuje se za investice do nemovitosti pouze tehdy, pokud pro vlastni vyuZiti Spole¢nosti je drZzena
jen mensi ¢ast nemovitosti, tj. méné nez 50 %. Za investice do nemovitosti nejsou povazovany pronajmy
bytl vlastnim zaméstnanclim. Realné ocenéni pro Ucely zvefejnéni bylo provedeno pomoci ocefiovacich
technik na zakladé predpokladd, které jsou odvozeny od trzniho najemného u srovnatelnych objektd

v daném regionu. Ocenéni je provedeno interné zaméstnanci Spolecnosti. Spole¢nost nema vyznamné
smluvni zavazky v souvislosti s investicemi do nemovitosti s vyjimkou povinného zajisténi provadéni
udrzby a oprav. Odpisy jsou vypocteny rovnomérnou metodou na zakladé pfedpokladané doby
pouzitelnosti pfislusné nemovitosti a odhadovanych zbytkovych hodnot.

Predpokladana doba pouzitelnosti je stanovena nasledovné:

Budovy a stavby 12-44 let

Vynosy z najemného jsou vykazany do zisku nebo ztraty rovnomérné po dobu trvani najmu.
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2.6 Nehmotna aktiva
Nehmotna aktiva se vykazuji v pofizovacich cendch po odecteni opravek a pfipadnych opravnych
poloZek. Nehmotna aktiva a nasledné vydaje jsou kapitalizovany, pokud je pravdépodobné, Ze tyto
vydaje umozni aktivu vytvaret budouci ekonomicky prospéch a mohou byt spolehlivé ocenény.
Nehmotna aktiva maji omezenou dobu pouZitelnosti, po kterou jsou odepisovana metodou
rovnomérnych odpis(.
Odhadovana Zivotnost nehmotnych aktiv je stanovena nasledovné:
Software 3-5 let
Ostatni nehmotny majetek 5-6 let

Vydaje na vyzkum (studie, generely - teoretické prace provadéné s cilem ziskani novych poznatk
zaméfenych na budouci vyuZiti v praxi) se zahrnuji do naklad(i v obdobi, ve kterém vznikly.

Pokud zGstatkova hodnota nehmotného aktiva ke konci vykazovaného obdobi pfesahne jeho odhadovanou
zpétné ziskatelnou c¢astku, Gcetni hodnota tohoto aktiva se okamzité snizi na tuto zpétné ziskatelnou
Castku (viz poznamka 2.7).

2.7 Snizeni hodnoty nefinancnich aktiv

Kdykoli dojde k udalostem ¢i zménam, které naznacuji ¢i mohou zpUsobit, Ze Gcetni hodnota pozemkd,
budov a zafizeni a ostatnich nefinanc¢nich aktiv véetné nehmotného majetku miZze prevysit jeho zpétné
ziskatelnou hodnotu, je provéfovéno, zda nedoslo ke snizeni hodnoty aktiva. Nehmotna aktiva, ktera
dosud nebyla zafazena do uzivani, jsou ro¢né posuzovana, zda u nich nedoslo ke snizeni hodnoty.
SniZeni hodnoty je vykazano ve vysi rozdilu, o ktery icetni hodnota aktiva pfevysuje jeho zpétné
ziskatelnou hodnotu. Zpétné ziskatelna hodnota je vyssi z hodnoty aktiva z uzivani a realné hodnoty
snizené o naklady na prodej. Pro Ucely posouzeni sniZzeni hodnoty jsou aktiva slu¢ovana do skupin

2.8 Financni nastroje

Spolecnost klasifikuje sva finan¢ni aktiva do nasledujicich kategorii: financ¢ni aktiva v readlné hodnoté
vykédzana do zisku nebo ztraty a pujcky a pohledavky. Finan¢ni pasiva jsou klasifikovana do nasledujicich
kategorii: Financ¢ni zavazky v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty a ostatni financni zavazky.
Klasifikace zalezi na Gcelu, pro ktery byla financni aktiva a pasiva potizena. K 31. prosinci 2011 a 2010
Spole¢nost vykazovala nasledujici kategorie financ¢nich aktiv a pasiv:
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a) Pujcky a pohledavky

Pljcky a pohledavky jsou nederivatova financni aktiva s danymi nebo predpokladanymi platbami,
kterd nejsou kétovana na aktivnim trhu. Vznikaji tehdy, kdyz Spolecnost poskytne penézni prostredky,
zboZi nebo sluzby pfimo dluznikovi, aniz by planovala s pohleddvkou obchodovat. Jsou zahrnuty

do kratkodobych aktiv, s vyjimkou pohledavek s dobou splatnosti delSi nez 12 mésicli po konci
vykazovaného obdobi. Ty jsou klasifikovany jako dlouhodoba aktiva. Pjcky a pohledéavky jsou
zahrnuty ve vykazu financni pozice v Obchodnich a jinych pohledavkach a Pohledavkach z titulu
nevyfakturovanych dodévek plynu a elekttiny.

Pohledavky reprezentované predevsim pohledavkami z obchodnich vztah( jsou prvotné vykézany

v realné hodnoté a nasledné jsou ocefiovany na zakladé metody efektivni Grokové sazby po odecteni
kumulované opravné polozky na snizeni hodnoty. Opravna polozka k pohledavkam se vytvari tehdy,
jestlize existuji objektivni diikazy o tom, Ze Spole¢nost nebude schopna inkasovat veskeré dluzné castky
podle pivodné sjednanych podminek.

Spolec¢nost vytvari opravné polozky na pohledavky po Ihaté splatnosti:

= do 1 mésice ve vysi 15 %,

= 1-2 mésice ve vysi 30 %,

= 2-3 mésice ve vysi 40 %,

= 3-6 mésicl ve vysi 50 %,

= 6-12 mésicl ve vysi 70 % a

= vice nez 12 mésicl ve vysi 100 % jejich zlstatkové hodnoty pred dopadem vlivu znehodnoceni.

Od 1. ledna 2011 Spolec¢nost vytvaii opravné polozky na obchodni pohledavky ve lhdté splatnosti
ve vy3i 3,5 %. Jde o zménu Ucetniho odhadu, kterd je Gctovéna prospektivné. Dopad zmény na Gcetni
zavérku je nevyznamny.

K pohledavkam pfihlaSenym do insolvencniho Fizeni se vytvafi 100% opravné polozky. Tato pravidla

byla stanovena na zakladé analyzy stafi pohledavek po Ih(ité splatnosti a rizika nesplaceni. Vyse
uvedené hodnoty jsou stanoveny tak, aby se opravna polozka bliZila rozdilu mezi zlistatkovou hodnotou
pohledavek a soucasnou hodnotou ocekavanych budoucich penéznich tokd diskontovanych pomoci
efektivni Urokové sazby. Opravné polozky nejsou tvoreny k pohledavkam v ramci Skupiny RWE. Tvorba
opravné polozky je zatc¢tovana do zisku nebo ztraty. Nedobytné pohledavky se odepisuji proti opravnym
polozkam v okamziku, kdy nelze pfedpokladat finan¢ni vyporadani pohledavky. Nasledné obdrzené
platby za jiZ odepsané pohledévky jsou Gctovany do zisku nebo ztraty.
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b) Ostatni financni zavazky

Ostatni finan¢ni zavazky jsou nederivatové financni zavazky s danymi nebo predpokladanymi platbami.
Nejsou ur¢eny k obchodovani. Jsou zahrnuty do kratkodobych pasiv s vyjimkou zdvazk(i s dobou
splatnosti delSi nez 12 mésicli po konci vykazovaného obdobi. Ty jsou klasifikovany jako dlouhodoba
pasiva. Ostatni finan¢ni zavazky jsou ve vykazu financni pozice v Zavazcich z obchodniho styku a jinych
zavazcich, v Ostatnich dlouhodobych zavazcich a Ostatnich finan¢nich zavazcich.

Ostatni financni zavazky zahrnuji predevsim zavazky z obchodnich stykd, které vznikaji, kdyZ Spole¢nost
pfijme zboZi a sluzby v béZném obchodnim styku; pfijaté uvéry, které vznikaji tehdy, kdyz Spolecnost
pfijme poskytnuté penézni prostiedky pfimo od véfitele a ostatni financni zavazky. Pfi prvotnim
zalUctovani se ostatni finan¢ni zavazky ocenuji realnou hodnotou. V nasledujicich obdobich se ostatni
finan¢ni zavazky vykazuji v nabéhlé hodnoté s pouzitim metody efektivni Grokové sazby.

¢) Finan¢ni aktiva a zavazky v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Financni aktiva a zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty predstavuji financ¢ni aktiva

a zavazky urcena k obchodovani. Financ¢ni aktivum nebo pasivum je klasifikovano v této kategorii, pokud
jej Spolecnost koupila za ic¢elem prodeje nebo dalSiho preprodeje v blizké budoucnosti nebo pokud
jsou derivatem.

Financ¢ni nastroje v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou dale ¢lenény dle stupill charakterizujici

vstupni informace pouZité pfi stanoveni redlné hodnoty:

= 1.stupen - kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro identicka aktiva nebo zavazky,

= 2. stupen - vstupni Udaje jiné nez kdétované ceny obsazené v Grovni 1, které je mozné zjistit, a to bud’
pfimo (napf. jako ceny), nebo nepfimo (napf. odvozenim od cen),

= 3. stupen - vstupni Udaje, které nejsou zaloZeny na zjistitelnych trznich Gdajich (nezjistitelné udaje).

d) Investice do dcefiné spolecnosti

Investice do dcefiné spolecnosti je ocenéna pofizovaci cenou, kterd zahrnuje cenu pofizeni a naklady
s potizenim souvisejici. Pokud zlstatkova hodnota investice prekracuje jeji odhadovanou zpétné
ziskatelnou castku, je jeji zlstatkova hodnota sniZzena na tuto ¢astku pomoci opravné polozky

(viz poznamka 2.7).

Spole¢nost ma se svoji dcefinou spole¢nosti uzavienou smlouvu o prevodu zisku, na zakladé které musi
byt cely zisk po pridélu predem urcené casti do rezervniho a socialniho fondu pfeveden Spolec¢nosti.
Diky tomu Spolec¢nost vykazuje zisk dcefiné spolec¢nosti urceny k pfevodu v obdobi, ve kterém

byl dcefinou spole¢nosti generovan.
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e) Derivaty
Derivaty jsou primarné ocenény realnou hodnotou ke dni uzavieni kontraktu. Nasledné jsou precerovany
na redlnou hodnotu. Spolecnost neaplikuje zajistovaci ucetnictvi.

Vsechny derivaty jsou vykazovany v poloZce Derivaty v ramci aktiv, maji-li kladnou redlnou hodnotu,
nebo v rdmci zévazkd, je-li jejich redlna hodnota pro Spole¢nost zaporna. Zmeény realné hodnoty jsou
rovnou vykazany do zisku nebo ztraty v poloZce Ostatni provozni naklady (-)/vynosy (+). Realnd hodnota
derivatd je stanovena jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich tokl plynoucich z derivata.
Ocekavané penézni toky jsou stanoveny na zakladé aktualnich trznich dat (komoditni ceny, ménové
kurzy, irokova mira) ke konci vykazovaného obdobi.

2.9 Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji

Dlouhodoba aktiva (nebo vyfazované skupiny) jsou klasifikovana jako aktiva drzena k prodeji a vykazana
v jejich zlistatkové hodnoté nebo v realné hodnoté snizené o naklady na prodej, je-li tato hodnota nizsi,
a to, pokud jejich zUstatkova hodnota bude realizovana prostfednictvim prodejni transakce a nikoliv
prostfednictvim pokracujiciho uzivani. Dlouhodoba aktiva drZzena k prodeji se neodepisuji.

2.10 Nevyfakturované dodavky a prijaté zalohy za plyn a elektfinu
Spole¢nost kompenzuje hodnotu nevyfakturovanych dodavek plynu a elektfiny a pfijatych zaloh za plyn
a elektfinu u kazdého zakaznika.

Vyslednd hodnota za jednotlivé zdkazniky se bliZi skute¢né pohledavce a skute¢nému zavazku ve vztahu
k zakaznikim. Pohledavka za zakaznikem je finan¢ni aktivum, které bude finan¢né vypofadano. Od roku
2011 Spolec¢nost vytvafi na tyto pohledavky opravnou polozku ve vysi 3,5 %. Dopad této zmény

je nevyznamny. Zavazek k zékaznikovi je nefinan¢ni zavazek (pfijata zaloha), ktery bude vyporadan
dodanim plynu nebo elektfiny.

2.11 Penize a penézni ekvivalenty
Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji financni hotovost, inkasovatelné bankovni vklady a ostatni vysoce
likvidni kratkodobé investice s plivodni dobou splatnosti tfi mésice a méné.

V ramci Skupiny RWE Spole¢nost vyuziva tzv. cash-pooling. Pohledavka, resp. zavazek, vznikla(y)
z titulu cash-poolingu, je vykazovan(a) v ramci prehledu o penéznich tocich jako soucast polozky
Penize a penézni ekvivalenty. V pfipadé, Ze zavazek vznikly z titulu cash-poolingu pfedstavuje formu
financovani, neni pro tcely prehledu o penéZnich tocich povaZzovan za Penize a penézni ekvivalenty.

2.12 Zakladni kapital
Zakladni kapital Spolecnosti tvofi kmenové akcie. Prioritni akcie Spole¢nosti nebyly emitovany. Zaroven
Spolecnost nedrzi Zadné vlastni akcie.
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2.13 Zaméstnanecké pozitky

a) Prispévky do statniho penzijniho systému

Spole¢nost plati za zaméstnance pfispévky do statniho penzijniho systému, ktery je spravovan na bazi
definovanych pfispévkil. Po zaplaceni ptispévkl v zakonem definované vysi nema Spolecnost Zadné
dal3i zavazky spojené se statnim penzijnim systémem.

b) Penzijni a Zivotni ptipojisténi

V souladu s platnou kolektivni smlouvou Spolecnost v sou¢asné dobé svym zaméstnanclim poskytuje
prispévek na penzijni a Zivotni pfipojiSténi, ktery plati samostatnému subjektu v ramci tzv. sdruzeného
planu definovanych prispévkd. Tyto ptispévky se Gctuji do zisku nebo ztraty pfi jejich vzniku.

c) Ostatni zavazky
Ostatni pfispévky (napf. na placenou dovolenou) jsou pribézné tctovany do nakladd v obdobi,
ve kterém nastanou.

2.14 Rezervy

Spolecnost tvofi rezervy, pokud ma soucasny pravni nebo mimosmluvni zavazek, ktery je vysledkem
minulych udélosti, je pravdépodobné, Ze k vyporadani tohoto zavazku bude nezbytné odcerpani
prostiedkll, a miZe byt proveden spolehlivy odhad vyse zavazku.

Na budouci provozni ztraty se rezerva nevykazuje.

Rezervy jsou vykazany ve vysi nejlepsiho odhadu naklad(i nutnych pro vypotradani souc¢asného zavazku
ke konci vykazovaného obdobi. Pokud je dopad ¢asové hodnoty penéz vyznamny, jsou rezervy vykazany
v soucasné hodnoté budoucich vydaji. Nasledné zvySovani rezerv v disledku vlivu ¢asu se vykazuje jako
nakladovy urok.

2.15 Vynosy

Spolecnost uznava vynosy z prodejl v okamziku prevedeni vyznamnych rizik a uzitkd plynoucich

z vlastnictvi produktu na kupujiciho nebo pfi poskytnuti spolehlivé ocenitelné sluzby kupujicimu, jestlize
je zaroven pravdépodobné, Ze ekonomické uZitky spojené s transakci Spolecnosti skutecné poplynou.

Vynosy z prodejd zbozi a sluZeb se vykazuji bez dané z pfidané hodnoty a bez slev a ocenuji se v realné
hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty, a to vécné a ¢asové rozliSené.

a) Vynosy z prodeje zemniho plynu

Vynosy z prodeje plynu jsou vykazany v okamziku dodani komodity. Vynosy z prodeje plynu

na liberalizovaném trhu, ktery je od 1. ledna 2007 podle ustanoveni § 55 zdkona ¢. 458/2000 Sb., plné
otevien, vychazeji z ocenéni komodity na zakladé principu zohlednéni ndkladd na potizeni zemniho
plynu a hrubé marze, ktera slouZi k pokryti ndklad obchodu, zisku a ostatnich energetickych sluzeb
slouzicich pro dodavku plynu zdkaznikovi v poZadovaném mnozstvi a v poZadovaném case.
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Cena pro konecné zakazniky se sklada z ceny za odebrany zemni plyn a ostatni sluzby dodavky
(pteprava, uskladnéni a sluzby obchodu) a ceny distribuce.

Cena za odebrany zemni plyn a ostatni sluzby dodavky se skldda z komoditni slozky a stalého

mésicniho platu nebo platby za kapacitu (v zavislosti na velikosti zakaznika). V pfipadé Domacnosti

a Maloodbératelli se jednd o cenu pevnou, s délkou platnosti nej¢astéji jedno ctvrtleti. Pro Stredni
odbératele a Velkoodbératele plati moznost bud’ stanovit cenu jako pevnou o délce platnosti mésic,
anebo vyuzit nékterého z nabizenych produkt(i. Mezi né patfi napfiklad: cenovy vzorec (vazany na kotace
referencnich paliv a sménnych kurzl), fixni cena nebo jednoslozkova cena zahrnujici komoditni

i kapacitni slozku. Cena za prepravu podléha regulaci ze strany Energetického regulacniho dfadu.

Cena distribuce ma tfi slozky: pevnou cenu za odebrany zemni plyn, staly mési¢ni plat nebo platbu
za kapacitu (v zavislosti na velikosti zakaznika) a poplatek za sluzbu operatora trhu. VSechny distribu¢ni
slozky ceny podléhaji regulaci ze strany Energetického regula¢niho Gfadu.

Dodavky zemniho plynu pro kategorii Velkoodbér (,,VO™) a Stfedni odbér (,SO”) jsou fakturovany jednou
meésicné na zakladé provedenych méfeni spotfeby. Dodavky zemniho plynu v kategoriich Maloodbér

a Domacnosti (,MO a DOM") jsou fakturovany na periodické bazi, kdy je odecet u kazdého odbérného
mista provadén periodicky alespon jedenkrat za 18 mésicd.

Vynosy v kategorii MO a DOM se skladaji z trzeb ziskanych na zékladé odectu a z trzeb

za tzv. nevyfakturovany plyn (viz poznamka 16). Hodnota nevyfakturovaného plynu je stanovena
vypoctem z celkového objemu nakoupeného plynu v daném roce na zakladé pfedchoziho
spottebitelského chovani jednotlivych zakaznik(, rozdélena do obdobi na zakladé tzv. typovych
diagraml dodavky (, TDD") a ocenéna ve vazbé na platny cenik zvérejnény Spolecnosti.

b) Vynosy z prodeje elektriny

Vynosy z prodeje elektfiny na liberalizovaném trhu, ktery je od 1. ledna 2006 podle ustanoveni zdkona
¢. 458/2000 Sb., pIné otevien, vychazeji z ocenéni komodity na zékladé principu zohlednéni nakladd
na porizeni elektrické energie a hrubé marze, ktera slouzi k pokryti naklad(i obchodu, zisku a déle
ostatnich energetickych sluzeb slouzicich pro dodavku elektrické energie zdkaznikovi v pozadovaném
mnozstvi a v poZzadovaném case.

Pro vyznamné konecné zékazniky je stanovena individuaini fixni cena na zakladé predpokladaného
diagramu dodavky. U ostatnich zakaznik{ je cena stanovena jako pevna na predem dané obdobi
v zavislosti na zvoleném produktu dle platnych cenikd Spole¢nosti.

Energetickd ¢innost zohlednénd v kone¢né cené dodavky elektfiny je distribuce. Ceny distribuce
jsou regulovany ze strany Energetického regulac¢niho uradu.
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Dodavky a distribuce elektfiny pro kategorii Velkoodbératelé (,,VO) jsou fakturovany mési¢né na zdkladé
provedenych méfeni spotfeby. Dodavky elektfiny v kategorii Maloodbératelé (,MOP” - Maloodbér
podnikatelé) a Domdcnosti (,MOO" - Maloodbér obyvatelstvo) jsou fakturovany na periodické bazi,
kdy je odecet u kazdého odbérného mista provadén periodicky alespor jednou za 18 mésicu.

Vynosy v kategorii MOP a MOO se skladaji z trzeb ziskanych skutecnou fakturaci a z trzeb

za tzv. nevyfakturovanou elektfinu. Hodnota nevyfakturované elektfiny je stanovena vypoctem

z celkového objemu nakoupené elektfiny v daném roce na zakladé tzv. typovych diagram@ dodavky
(,TDD"), do kterych jsou zakaznici zatazeni, a je ocenéna cenikem platnym v dobé podpisu smlouvy
o dodavce, pfip. o sdruzené dodavce.

¢) Ostatni vynosy

Ostatni vynosy Spolecnosti se vykazuji podle nasledujicich pravidel:

= trzby ze smluv o poskytovani sluzeb (,SLA") jsou vykazany v okamziku poskytnuti sluzby;

= trzby z pronajmu nemovitosti jsou vykazany v okamziku poskytnuti sluzby;

= pfijmy z Grokl jsou ¢asové rozliseny s pouzitim metody efektivni Grokové sazby;

= pfijem od dcefiné spole¢nosti je vykazan v okamziku, kdy vznikne pravo Spolecnosti na pfijeti platby.

2.16 Leasing

Pronajaty dlouhodoby majetek se v pfipadé, kdy je na Spole¢nost pfenesena podstatnd ¢ast rizik

a uzitkd plynoucich z drZeni aktiva, klasifikuje jako financ¢ni leasing. Majetek pofizeny prostfednictvim
financ¢niho leasingu se na pocatku oceni v hodnoté nizsi z jeho realné hodnoty nebo soucasné hodnoty
celkovych minimalnich leasingovych plateb. Kazda leasingova splatka je alokovana mezi umoteni
zavazku a finan¢ni naklady. Souvisejici leasingovy zavazek je zalctovan jako dlouhodoby, pfipadné
kratkodoby zavazek ve vykazu financni pozice.

Financni Grok je uctovan jako naklad pfimo do zisku nebo ztraty po celou dobu trvani leasingu tak,
aby byla uplatnéna konstantni opakujici se Grokova mira pro nesplaceny zavazek. Majetek potizeny
formou financniho leasingu je zachycen ve vykazu finan¢ni pozice a odepisovan po dobu jeho
predpokladané Zivotnosti.

Leasing, kde podstatna cast rizik a uzitk( plynoucich z drZeni aktiva zlistava u pronajimatele,
je klasifikovan jako operativni leasing. Splatky operativniho leasingu jsou vzdy Gc¢tovany do vykazu
Uplného vysledku rovhomérné po dobu trvani leasingu.

2.17 Vyplata dividend
Rozdéleni dividend akcionaflim Spolec¢nosti je vykazovano jako zavazek v okamziku, ve kterém bylo
o rozdéleni dividend rozhodnuto valnou hromadou akcionara.
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2.18 Dan z pfijmu
Dan z pfijmG za dané obdobi se sklada ze splatné a odloZené dané.

Splatna dan z pfijm{ vyjadiuje o¢ekavanou danovou povinnost daného Ucetniho obdobi vypoctenou
za pouZiti danové sazby a zékon(l platnych ke konci vykazovaného obdobi a pro dané obdobi.

OdloZena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdili mezi zlistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku ve vykazu finan¢ni pozice a jejich dariovou hodnotou. Pokud oviem odloZena dan z pfijmU
vyplyva z vychoziho zachyceni aktiva nebo zavazku z transakci jinych nez podnikova kombinace,

pak se o ni neldctuje. OdloZzena dafiova pohledavka je zaluctovana, pokud je pravdépodobné, Ze bude
v budoucnosti dosazeno zdanitelného zisku, ktery umozni uplatnéni pfislusnych pfechodnych rozdild.

OdloZena danova pohledavka a zavazek se vykazuji s pouzitim danové sazby, kterd bude Gcinna
pro obdobi, ve kterém bude pohledavka realizovana nebo zavazek splatny, podle dafovych zakon(
platnych ke konci vykazovaného obdobi.

3 RiZENi FINANCNICH RIZIK

3.1 Uvérové riziko

Uvérové riziko (kreditnf riziko protistrany) predstavuije riziko neschopnosti protistrany plnit své finan¢ni
zavazky vUci Spolecnosti. Spolec¢nost je vystavena dvéma zakladnim kategoriim Gvérového rizika:

(i) uvérové riziko z titulu prodeje zemniho plynu a elektfiny zékaznikim a (ii) Gvérové riziko z titulu
spravy volnych zdroja.

Proces fizeni Gvérového rizika vznikajiciho z titulu prodeje zemniho plynu a elektrické energie
zakaznikiim Spole¢nosti probiha dle interni smérnice Rizeni kreditniho rizika, jejiz znéni vychazi
z koncernovych pravidel pro Fizeni kreditniho rizika ve Skupiné RWE.

V procesu fizeni Gvérového rizika je definovéna cilova skupina zakaznikd, u kterych se toto riziko
vyhodnocuje, a rovnéz je do hodnoceni zahrnuta pravdépodobnost neplaceni ze strany zakaznika.

Pro kazdého zékaznika s ro¢nim odbérem prevysSujicim 40 GWh zemniho plynu nebo zakaznika

s odbérem zemniho plynu 20-40 GWh, ktery hodla uzavfit nebo jiz uzaviel smlouvu s nestandardnimi
platebnimi podminkami, ur¢i Spolecnost v souladu s metodikou stanovenou ve smérnici maximalni

vysi kreditni expozice a o¢ekavanou moznou ztratu vici tomuto zakaznikovi. O¢ekavana mozna

ztrata zavisi na ocekavaném odbérovém diagramu zakaznika, stanovenych platebnich podminkach,
ocekavanych cendch zemniho plynu a ostatnich parametrech vstupujicich do vypoctu. Vyse kreditni
expozice a oCekdvané mozné ztraty se odviji od maximalni vyse kreditni expozice a od bonity odbératele
vyjadfené indexem bonity stanovenym nezavislou ratingovou agenturou Creditreform.
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Spolecnost fidi vymahani pohledavek od zakaznikl kategorie VO a SO. Zakaznici v kategorii VO a SO
jsou tydné monitorovani zastupci oddéleni prodeje na individualni bazi. Vymahani dluhd pro kategorie
MO, MOP a DOM, MOO je zajistovano spiiznénou stranou ze Skupiny RWE na zakladé Smlouvy

o poskytovani sluzeb a mlZe zahrnovat procedury jako odpojeni zakaznika nebo soudni proces.

Spole¢nost je zapojena do projektu cash-poolingu RWE Transgas, a.s. V ramci cash-poolingu uklada
veskeré své volné finan¢ni prostfedky u spole¢nosti RWE Transgas, a.s., a to bud ve formé kratkodobych
uvérd se splatnosti do jednoho roku, anebo ve formé jednodennich kontokorentnich Gvérl. Spole¢nost
RWE Transgas, a.s., je spfiznénou stranou kontrolovanou RWE Aktiengesellschaft, jejiz S&P rating (A-)
predstavuje pro Spolecnost dostate¢nou miru kredibility.

Uvérova kvalita finan¢nich aktiv

Uvérova kvalita finan¢nich aktiv, kterd nejsou po splatnosti a nebyla k nim individualné vytvoiena
opravna polozka, je stanovena na zakladé informaci o ratingu a historickych informaci o jednotlivych
cilovych skupinach odbératel(.

Informace o Uvérové kvalité je nasledujici:

31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢

Pohledavky

- s ratingem agentury Creditreform 0 520

- bez ratingu agentury Creditreform 14 550 17 736

- s ratingem S&P (A-) 49 895 6 169
Ostatni pohledavky 4 552 4150
Obchodni a jiné pohledavky 68 997 28 575
Pohledéavka z pfevodu podilu na zisku SMP Net, s.r.o0. (rating A-) 904 447 1179 593
Derivaty 39563 165 432
Pohledavky z titulu nevyfakturovanych dodavek plynu a elektfiny

- s ratingem agentury Creditreform 23709 0

- bez ratingu agentury Creditreform 309 117 517 917

- s ratingem S&P (A-) 6593 2514
Penize a penézni ekvivalenty

- cash-pooling RWE Transgas, a.s. (rating A-) 408 803 980 142

- bankovni (rating A) 1361 1363

- ostatni (bez ratingu) 46 54
Financ¢ni aktiva do splatnosti, bez snizeni hodnoty celkem 1762 636 2 875 590
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3.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko nedostatku volné financni hotovosti. Zakladnim néastrojem fizeni

rizika likvidity je prlibézné fizeni a planovani budouciho cash flow Spolecnosti. Spole¢nost sestavuje
vyhled cash flow v dennim ¢lenéni na obdobi alespor nasledujicich 12 mésicl. Tento vyhled aktualizuje
Spole¢nost alespon na tydenni bazi. Spolecnost pak musi vZdy v ramci sledovaného horizontu

a v souladu s timto vyhledem disponovat dostate¢nym objemem likvidnich prostfedkd k zajisténi
financovani svych aktivit. Spolec¢nost je zapojena do projektu cash-poolingu RWE Transgas, a.s.

V ramci cash-poolingu ma Spole¢nost se spole¢nosti RWE Transgas, a.s., uzavieny ramcové smlouvy
pro poskytovani vérQ, v ramci kterych je opravnéna cerpat kratkodobé Gvéry se splatnosti do 1 roku
az do vyse 760 000 tis. K¢ a kontokorentni Gvéry do vySe 300 000 tis. K¢. Vyse limitu kratkodobych Gvérd
je aktualizovana alespon na roc¢ni bazi vzdy s pfihlédnutim k ocekavanému vyhledu cash flow Spolecnosti.

Kratkodoby Uvér je Urocen sazbou PRIBOR plus 60 bazickych bodi. Jednotlivé transe mohou
byt poskytnuty na dobu 7 az 364 dni.

Kontokorentni Gvér je Grocen sazbou jednodenni PRIBOR plus 70 bazickych bodu.
Tabulka analyzuje finan¢ni zavazky Spole¢nosti seskupené podle jejich zbyvajici splatnosti

k rozvahovému dni s ohledem na smluvni datum splatnosti. Castky uvedené v tabulce jsou smluvni
nediskontované penézni toky zahrnujici pfipadny splatny urok.

Do 6 mésici  6-12 mésicu 1 az 2 roky Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zistatek k 31. prosinci 2011
Zavazky z obchodniho styku a jiné zavazky 428 273 0 0 428 273
Derivaty 5355 2233 0 7 588
Ostatni financ¢ni a dlouhodobé zavazky 3803 0 212 4015
Zistatek k 31. prosinci 2010
Zavazky z obchodniho styku a jiné zavazky 781364 0 0 781364
Derivaty 14 084 2 863 95 17 042
Ostatni financ¢ni a dlouhodobé zavazky 3730 0 200 3930

Zavazky z obchodniho styku a jiné zavazky jsou vétsSinou splatné do jednoho mésice.
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Planovany stav penéznich prostiedkl a penéznich ekvivalentl z titulu cash-poolingu - kontokorentnich Gvér(:

k 31. prosinci 2012 cini 375 mil. K¢
k 31. prosinci 2013 cini 518 mil. K¢
k 31. prosinci 2014 cini 625 mil. K¢

3.3 Trzni rizika

Spolecnost nabizi zakaznikiim terminové dohody o dodavkach zemniho plynu s fixni cenou, nebo
dohody na dodavku zemniho plynu s cenou uréenou podle cenového vzorce. Zakaznik se na zakladé
téchto dohod zavazuje odebrat od Spolecnosti smluvené mnozZstvi zemniho plynu. Aby Spolecnost
nebyla vystavena rizikiim z rozdilu cen p¥i ndkupu komodity a smluvnich cen se zdkazniky podle vyse
zminénych cenovych vzorcd, uzavira zaroven se spolecnosti RWE Transgas, a.s., komoditni derivaty
typu CIS (commodity index swap), CCS (commodity currency swap) a GSS (gas spread swap) v souladu
s Rdmcovou smlouvou. Cenové dohody se zakazniky nejsou vykazany jako derivaty (poznamka 4.2).
Komoditni derivaty jsou ocenény v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty. Cena, za kterou
Spolecnost nakupuje zemni plyn, je ddna ndkupnim cenovym vzorcem zavislym na vyvoji trznich cen
ropnych produktt (lehkého a tézkého topného oleje), cerného uhli, kurzl cizich mén EUR a USD k CZK

a Urokovych sazeb CZK a EUR. Cenu, za kterou Spolecnost zemni plyn prodava, stanovuje Spole¢nost

v pfimé vazbé na cenu nakupni. Tim je zajisténo pfirozené zajisténi Spolec¢nosti proti komoditnim riziktim.

a) Urokové riziko

Vsechna jednotliva cerpdni kratkodobych a kontokorentnich avérd poskytnutych nebo pfijatych
Spole¢nosti k 31. prosinci 2011 a 2010 v ramci cash-poolingu RWE Transgas, a.s., maji stanovenou
Urokovou sazbu, ktera je odvozena od pfislusné mezibankovni sazby PRIBOR, resp. PRIBID.

Citlivostni analyza:

Pokud by k 31. prosinci 2011 Urokové sazby poklesly o 50 bazickych bod, zatimco vSechny ostatni
proménné by zlistaly neménné, zisk pred zdanénim by byl o 4 552 tis. K¢ nizsi zejména z divodu snizenfi
rocnich Urokovych vynosi z cash-poolingu. Naopak, pokud by k 31. prosinci 2011 Grokové sazby narostly
0 50 bazickych bodd, zatimco vSechny ostatni proménné by zlistaly nezménény, zisk pred zdanénim by byl
0 4 552 tis. K¢ vyssi zejména v disledku zvyseni roc¢nich trokovych vynost z cash-poolingu.

b) Ménové riziko
Obchodni aktivity Spole¢nosti (véetné nakupid a prodejd zemniho plynu) se uskutecnuji témér vyhradné
v Ceské méné. Z tohoto dlivodu je ménové riziko pro Spole¢nost nevyznamné.
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Citlivostni analyza:

Jednotlivé ménové scénare byly stanoveny na zakladé statistické analyzy dat. Poklesy a nar(sty

u ménovych kurzl jsou stanoveny na zakladé jejich historické volatility. Ménové pary uvedené

v citlivostni analyze jsou jenom ménové pary, prostfednictvim kterych je ménové riziko skute¢né
zajisStovano. Smlouvy jsou uzavirany pouze pro ménové pary EUR/CZK a EUR/USD a nejsou uzavirany
pro USD/CZK.

Vybrané ménové scénafre ilustruji dopad do vysledku Spolecnosti za pfedpokladu zmény jednotlivych
faktor@ pfi zachovani ostatnich proménnych vstupujicich do ocenéni derivatl. Ve scénati EUR/CZK zdstava
kurz EUR/USD konstantni, coZ znamena, Ze kdyZ CZK oslabuje/posiluje viici EUR, tak oslabuje/posiluje

i v(ci USD. Ve scénafi EUR/USD naopak zlistava kurz EUR/CZK konstantni, coZ znamena, Ze oslabeni/posileni
USD vuci EUR, znamena i oslabeni/posileni viici CZK. Pohyby ménového paru USD/CZK jsou tedy zahrnuty
v uvedenych scénafich:

Predpokladana rocni odchylka (v %)

Ménovy par Pokles Narust
EUR/CZK -5% 5%
EUR/USD -9% 9%

Dopad do vysledku hospodateni pred zdanénim

Ménovy par tis. K¢ tis. K¢
EUR/CZK -17 095 17 972
EUR/USD 30 564 -27 921

Pokud by k 31. prosinci 2011 CZK posilila 0 5 % vici EUR, zatimco vSechny ostatni proménné by zistaly
neménné, zisk pred zdanénim k tomuto datu by byl o 17 095 tis. K¢ nizsi z dlivodu sniZeni redlné
hodnoty derivatd. Naopak, pokud by k 31. prosinci 2011 CZK oslabila 0 5 % vici EUR, zatimco vSechny
ostatni proménné by zlstaly neménné, zisk pred zdanénim k tomuto datu by byl o 17 972 tis. K¢ vyssi
z dlivodu zvyseni redlné hodnoty derivatd.

Pokud by k 31. prosinci 2011 USD posilil 0 9 % vGci EUR, zatimco vSechny ostatni proménné by zUstaly
neménné, zisk pfed zdanénim k tomuto datu by byl o 30 564 tis. K¢ vyssi z divodu zvyseni realné
hodnoty derivatl. Naopak, pokud by k 31. prosinci 2011 USD oslabil o0 9 % vic¢i EUR, zatimco vSechny
ostatni proménné by zlstaly neménné, zisk pred zdanénim k tomuto datu by byl 0 27 921 tis. K¢ nizsi
z divodu sniZeni redlné hodnoty derivatd.
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¢) Komoditni riziko

Hodnota zavazkd a pohledavek z titulu nakupu a prodeje zemniho plynu evidovanych Spole¢nosti

k 31. prosinci 2011 a 2010 neni zavisla na dalsim vyvoji cen ropnych derivatt a uhli. K 31. prosinci
2071 a 2010 Spolec¢nost neevidovala Zadna vyznamna aktiva nebo zavazky, jejichz hodnota by zavisela
na zméné jinych trznich veli¢in, kromé derivatd.

Spolecnost je vystavena komoditnimu riziku z dvodu poskytovani produktt dodavka zemniho plynu
na zakladé smluv s fixni cenou (viz poznamky vyse).

Citlivostni analyza:

Jednotlivé komoditni scénare byly stanoveny na zakladé statistické analyzy cen komodit. Jednotlivé
scénare ilustruji mozny dopad do vysledku Spolec¢nosti za predpokladu zmény jednotlivych faktor
pti zachovani hodnoty ostatnich proménnych vstupujicich do ocenéni derivati:

Predpokladana rocni odchylka (v %)

Komodita Pokles Narast
Lehky topny olej [v USD] -25 % 33%
Tézky topny olej [USD] 27 % 37 %
Cerné uhli ICR [USD] -19 % 24 %
Cerné uhli StaBu [EUR] -19 % 23 %

Dopad do vysledku hospodateni pred zdanénim

Komodita tis. K¢ tis. K¢
Lehky topny olej [v USD] -32 193 42 842
Tézky topny olej [USD] -26 962 37 032
Cerné uhli ICR [USD] -1 155 1429
Cerné uhli StaBu [EUR] -1190 1464

3.4 Rizeni kapitalu
Spolec¢nost aktivné nefidi kapital. Kapital je fizen na Grovni skupiny RWE.

Spolecnost povazuje za kapital vSechny fadky vykazané ve vykazu finan¢ni pozice v ramci vlastniho
kapitalu. BliZze viz pozndmka 12 a vykaz o zménach vlastniho kapitalu.
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3.5 Tridy financnich aktiv a financ¢nich zavazkl - odsouhlaseni s fadky vykazu financni pozice
Aktiva k 31. prosinci 2011:
Financni aktiva
Finan¢ni v realné hodnoté Financni
aktiva - pajcky do zisku a ztraty aktiva Nefinancni

Radky vykazu finan¢ni a pohledavky (stupen 2) celkem aktiva Celkem

pozice / Kategorie tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Obchodni a jiné pohledavky 1025 161 0 1025 161 129 149 1154 310

Pohledavky z titulu 339 419 0 339 419 0 339419

nevyfakturovanych dodavek

plynu a elekttiny

Derivaty 0 39563 39563 0 39563

Penize a penézni ekvivalenty 410 210 0 410 210 0 410 210

Celkem 1774 790 39563 1814 353 129 149 1943 502
Aktiva k 31. prosinci 2010:

Financni aktiva
Financni v realné hodnoté Financni
aktiva - pajcky do zisku a ztraty aktiva Nefinancni

Radky vykazu finan¢ni a pohledavky (stupen 2) celkem aktiva Celkem

pozice / Kategorie tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Obchodni a jiné pohledavky 1253 122 0 1253 122 114 182 1367 304

Pohledavky z titulu 520 431 0 520 431 0 520 431

nevyfakturovanych dodavek

plynu

Derivaty 0 165 432 165 432 0 165 432

Penize a penézni ekvivalenty 981 559 0 981 559 0 981 559

Celkem 2755112 165432 2920544 114182 3034726

Z4dné finan¢ni aktiva nebyla poskytnuta jako ruceni za zavazky.
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Financni zavazky

Financni zavazky

ocenéné v realné hodnoté Financni
nabéhlou do zisku a ztraty zavazky Nefinancni

Radky vykazu finan¢ni hodnotou (stupen 2) celkem zavazky Celkem
pozice / Kategorie tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Ostatni dlouhodobé zavazky 212 0 212 0 212
Zavazky z obchodniho styku 428 273 0 428 273 6 027 434 300
a jiné zavazky

Prijaté zalohy za plyn 0 0 0 697 082 697 082
a elektfinu

Derivaty 0 7 588 7 588 0 7 588
Ostatni financ¢ni zavazky 3803 0 3803 0 3803
Celkem 432 288 7 588 439 876 703 109 1142 985

Zavazky k 31. prosinci 2010:
Financni zavazky Financni zavazky
ocenéné v realné hodnoté Financni
nabéhlou do zisku a ztraty zavazky Nefinancni

Radky vykazu finanéni hodnotou (stupen 2) celkem zavazky Celkem
pozice / Kategorie tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Ostatni dlouhodobé zavazky 200 0 200 0 200
Zavazky z obchodniho styku 781 364 0 781 364 6 801 788 165
a jiné zavazky

Prijaté zalohy za plyn 0 0 0 658 643 658 643
Derivaty 0 17 042 17 042 0 17 042
Ostatni financ¢ni zavazky 3730 0 3730 0 3730
Celkem 785 294 17 042 802 336 665 444 1467 780

Spolecnost poskytla zalohy pro zajiSténi zavazkd k 31. prosinci 2011 ve vysi 20 000 tis. K¢
(k 31. prosinci 2010: 20 000 tis. K¢).
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3.6 Odhad realné hodnoty

Pro stanoveni realné hodnoty financnich aktiv a zavazku, které nejsou obchodovany na aktivnim
trhu, se pouzivaji techniky ocefiovani zaloZzené na diskontované hodnoté budoucich penéznich tokd.
Ocekavané penézni toky jsou stanoveny na zakladé aktualnich trznich dat, jako jsou komoditni ceny,
ménové kurzy, Urokova mira, ke konci vykazovaného obdobi. Ke konci vykazovaného obdobi pfifadila
Spole¢nost financni aktiva a zavazky v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty k 2. stupni
charakterizujicimu vstupni informace pouzité pti stanoveni redlné hodnoty (viz poznamka 3.5).

Ucetni hodnoty kratkodobych pohledévek po odecteni odhadovaného snizeni hodnoty a kratkodobych
zavazk( se blizi jejich redlné hodnoté. Redlna hodnota dlouhodobych zavazk( se odhaduje metodou
diskontovani budoucich penéznich toku pfi stavajici trzni Grokové sazbé, dostupné Spolecnosti

pro obdobné financni nastroje a blizi se jejich Gcetni hodnoté.

4 ROZHODUJICi UCETNi ODHADY A USUDKY

Spolecnost ¢ini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Z toho vznikaji Gcetni odhady, jez jsou
ze samé povahy své definice jenom nékdy shodné s pfislusSnymi skute¢nymi vysledky. Odhady a Gsudky
jsou priibézné vyhodnocovany a jsou zaloZeny na historickych zkusenostech a jinych faktorech, véetné
ocekavani budoucich udalosti, které jsou za danych okolnosti povazovany za vyznamné.

4.1 Nevyfakturované dodavky zemniho plynu

Odhady a ptredpoklady, u kterych existuje zna¢na mira rizika, Ze dojde béhem pfistiho finan¢niho roku
k vyznamnym Upravam Gcetni hodnoty aktiv a zavazk(, se tykaji nevyfakturovanych dodévek zemniho plynu.
Vynosy kategorie MO a DOM jsou tvoreny fakturaci v rdmci jednotlivych fakturacnich cykl(, které jsou

za obdobi nejvyse 18 mésicl, a vynosy za nevyfakturovany plyn v daném obdobi.

Odhady vyse nevyfakturovaného zemniho plynu mohou byt ovlivnény presnosti zatazeni zakaznikd

do pfislusnych odbérovych a cenovych pasem a také pouzitim typovych diagram@ dodavek stanovenych
Energetickym regulacnim Uradem pro alokaci spotieby do jednotlivych mésicd roku (v roce 2010
alokace vychazela z otopové kfivky rovnéz stanovené Energetickym regula¢nim Gradem). Tyto faktory
ovliviuji primérnou cenu nevyfakturovanych dodavek zemniho plynu. Pokud by k 31. prosinci 2011 byla
primérna cena nevyfakturovanych dodavek zemniho plynu vyssi (nizsi) o 1 %, zatimco vsechny ostatni
proménné by zlstavaly neménné, zisk pred zdanénim k tomuto datu by byl o 26 445 tis. K¢ vyssi (nizsi).

Odhad vyse nevyfakturovaného zemniho plynu je taktéz ovlivnén pfesnosti odhadi vykazovanych
bilan¢nich rozdilt. Pokud by k 31. prosinci 2011 bylo procento ztrat v distribucni siti dcefiné spolec¢nosti
vy$si (nizsi) o 1 %, zatimco vSechny ostatni proménné by zlstavaly neménné, zisk pfed zdanénim

k tomuto datu by byl o 11 216 tis. K& nizsi (vyssi).
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4.2 Cenova ujednani se zakazniky o dodavkach zemniho plynu

Spole¢nost nabizi zakaznikm rGzné druhy produktd, napf. dohody o dodavkach zemniho plynu s fixni
cenou nebo s cenou ur¢enou podle cenového vzorce vazanym na kotace referencnich paliv. Zakaznik
se na zékladé téchto dohod zavazuje odebrat od Skupiny smluvené mnozstvi zemniho plynu.

Cenové vzorce jsou vazané na referencni paliva, jak je uvedeno v poznamce 3.3 c). Komoditni ceny téchto
referencnich paliv, které vstupuji do vzorce, jsou kétovany vyhradné v USD. Pro pfevedeni do prodejnich
cen se pouziva primérnych kurzd mezi USD a EUR vyhlasenych Evropskou centralni bankou a prdmérnych
kurz(i mezi EUR a CZK vyhlasenych Ceskou narodni bankou za dané zG¢tovaci obdobi. Pokud nechce byt
zakaznik vystaven komoditnimu nebo ménovému riziku, miZe si jednotkovou cenu plynu na jim zvolené
obdobi zafixovat (v EUR nebo CZK dle mény pfislusné smlouvy). Prodejni ceny jsou tedy prepocitavany
spotovymi kurzy nebo fixovany do mén bézné pouzivanych v Ceské republice (CZK a EUR).

Vazanost cen na referencni paliva a pouziti EUR a USD pro stanoveni prodejnich cen je tésné spjato

s vlastni dodavkou zemniho plynu. Tato specificka cenova ujednani nesou stejna ekonomicka rizika jako
hostitelsky kontrakt. Z tohoto divodu nejsou ujednani od hostitelského kontraktu oddélena a Gctovana
separatné jako derivaty.
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5 POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENi
Ostatni Dlouhodoby
strojni  hmotny majetek
Pozemky Stroje a kancelarské ve vystavbé
a budovy a zarizeni vybaveni vcetné zaloh Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
K 1. lednu 2010
Pofizovaci hodnota 109 843 5482 96 707 555 212 587
Opravky a snizeni hodnoty aktiv -17 045 -3 040 -76 754 0 -96 839
Zustatkova hodnota 92 798 2442 19 953 555 115 748
k 1. lednu 2010
Rok koncici 31. prosince 2010
Pocatecni zUstatkova hodnota 92 798 2 442 19 953 555 115748
k 1.lednu 2010
PrirGstky 48 0 0 1054 1102
Ubytky a prevody 1043 -491 -151 -1416 -1 015
Investice do nemovitosti 2 558 1421 0 0 3979
Odpisy -3 011 -467 -7 593 0 -11 071
Snizeni hodnoty aktiv -4 800 0 0 0 -4 800
Konecna zustatkova hodnota 88 636 2 905 12 209 193 103 943
k 31. prosinci 2010
K 31. prosinci 2010
Pofizovaci hodnota 119 045 7970 84 985 193 212 193
Opravky a snizeni hodnoty aktiv -30 409 -5 065 -72 776 0 -108 250
Zistatkova hodnota 88 636 2 905 12 209 193 103 943
k 31. prosinci 2010
Rok koncici 31. prosince 2011
Pocatecni zUstatkova hodnota 88 636 2905 12 209 193 103 943
k 1.lednu 2011
PrirGstky 11 114 0 30 -14 11130
Ubytky a prevody -1 061 -448 -7 259 -150 -8918
Investice do nemovitosti -58 936 -1 086 263 0 -59 759
Odpisy -2 704 -394 -3 655 0 -6 753
Konecna zustatkova hodnota 37 049 977 1588 29 39643
k 31. prosinci 2011
K 31. prosinci 2011
Pofizovaci hodnota 41 475 2706 19 139 29 63 349
Opravky a snizeni hodnoty aktiv -4 426 -1 729 -17 551 0 -23 706
Zistatkova hodnota 37 049 977 1588 29 39 643

k 31. prosinci 2011




Severomoravska plynarenska

VYROCNI ZPRAVA 2011

123

Obsah 4 )

Stroje, zafizeni a technické vybaveni a ostatni strojni a kancelafské vybaveni zahrnuji v pfipadech,

kdy byla Spole¢nost ndjemcem v rdmci finan¢niho leasingu, nasledujici ¢astky:

Ostatni strojni a kancelaiské vybaveni

tis. K¢

K 31. prosinci 2010
Pofizovaci cena 21 667
Opravky -21 667
Zistatkova hodnota k 31. prosinci 2010 0

K 31. prosinci 2011
Pofizovaci cena 10 269
Opravky a snizeni hodnoty aktiv -10 269
Zistatkova hodnota k 31. prosinci 2011 0

6 INVESTICE DO NEMOVITOSTI

2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Pocatecni zlstatkova hodnota k 1. lednu 187 401 300 812
Prevod z Pozemku, budov a zafizeni 56 237 707
Ubytky -2 770 -4 575
Majetek urceny k prodeji 0 8 647
Odpisy -9 105 -9990
Zvyseni (+) / Snizeni (-) hodnoty aktiv 4800 -108 200
Koneéna zlstatkova hodnota k 31. prosinci 236 563 187 401

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
Pofizovaci hodnota 498 550 419 056
Opravky a snizeni hodnoty aktiv -261 987 -231 655
Zistatkova hodnota a sniZeni hodnoty aktiv 236 563 187 401

31. prosince 2011
tis. K¢

31. prosince 2010
tis. K¢

Realna hodnota investic do nemovitosti

347 799

292 943
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2011 2010
tis. K¢ tis. K&
Castky vykazané ve vykazu tplného vysledku
- najemné z investic do nemovitosti 40 666 33689
- pfimé naklady spojené s pronajmem 3169 5795
Odpisy 9105 9990

Spole¢nost vytvotila v roce 2010 opravné polozky k budovam, kde doslo ke snizeni zpétné ziskatelné

hodnoty z dGvodu poklesu readlné dosazitelnych budoucich vynosa.

7 NEHMOTNA AKTIVA

Software Ostatni Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

K 1. lednu 2010
Pofizovaci hodnota 74 707 870 75577
Opravky a snizeni hodnoty dlouhodobych aktiv -714 707 -583 -75 290
Zistatkova hodnota k 1. lednu 2010 0 287 287
Rok koncici 31. prosince 2010
Pocatecni zlistatkova hodnota k 1. lednu 2010 287 287
Odpisy -117 -117
Konecna zlstatkova hodnota k 31. prosinci 2010 0 170 170
K 31. prosinci 2010
Potizovaci hodnota 74 223 870 75093
Opravky a snizeni hodnoty dlouhodobych aktiv -74 223 -700 -74 923
Zistatkova hodnota k 31. prosinci 2010 0 170 170
Rok koncici 31. prosince 2011
Pocatecni zlistatkova hodnota k 1. lednu 2011 0 170 170
Odpisy 0 0 0
Ubytky a prevody 0 -170 -170
Koneéna zustatkova hodnota k 31. prosinci 2011 0 0 0
K 31. prosinci 2011
Pofizovaci hodnota 74 064 74 064
Opravky a snizeni hodnoty dlouhodobych aktiv -74 064 -74 064
Zistatkova hodnota k 31. prosinci 2011 0 0 0
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8 INVESTICE V DCERINE SPOLECNOSTI

31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. K¢

Investice v dcefiné spolecnosti 3916 661 3916 661

Investice v dcefiné spolecnosti zahrnuji SMP Net, s.r.o., kterd je 100% dcefinou spole¢nosti Spolec¢nosti,
zalozenou v Ceské republice. Spole¢nost SMP Net, s.r.0., byla zapséana do obchodniho rejstfiku dne
2. Cervna 2006. K 1. lednu 2007 do ni Spolecnost vioZila ¢ast podniku zabyvajici se distribuci plynu.

9 OBCHODNI A JINE POHLEDAVKY

31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky z obchodniho styku vici tfetim stranam 307 687 334 825
Pohledavky z obchodniho styku vici spfiznénym stranam 49 895 6 169
Pohledavky z obchodniho styku celkem 357 582 340 994
Opravné polozky k pohledavkam -242 671 -271 691
Cista hodnota pohledavek z obchodniho styku 114 911 69 303
Ostatni pohledavky - financni 23595 23193
Opravné polozky k ostatnim pohledavkam -19 043 -19 043
Cista hodnota ostatnich pohledavek - finan¢ni 4552 4150
Nezaplacené pfijmy z titulu podili na zisku a ostatni 905 698 1179 669
nevyfakturované dodavky
Financni obchodni a jiné pohledavky 1025 161 1253 122
Poskytnuté provozni zalohy kratkodobé 5254 4160
Poskytnuté provozni zalohy spfiznénym stranam 103 830 89 956
Ostatni pohledéavky - nefinancni 65 66
Nefinancni obchodni a jiné pohledavky 109 149 94 182
Obchodni a jiné pohledavky - kratkodobé 1134 310 1 347 304
Poskytnuté provozni zalohy dlouhodobé 20 000 20 000
Obchodni a jiné pohledavky celkem 1154 310 1 367 304

Nezaplacené pohledavky z obchodniho styku nejsou zajistény.

Pohledavky vici spfiznénym stranam jsou detailnéji uvedeny v poznamce 28.

K 31. prosinci 2011 evidovala Spole¢nost obchodni a jiné pohledavky ve vysi 3 tis. K¢
(31. prosince 2010: 378 tis. K&) po splatnosti, které ale nemaji snizenou hodnotu.
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Vékova struktura obchodnich a jinych pohledavek po splatnosti, u nichz nebylo k datu Gcetni zavérky
shledano snizeni hodnoty, je néasledujici:

31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K¢ tis. K¢

Do 6 mésicl 3 378

Vékova struktura obchodnich a jinych pohledavek, u nichZ bylo k datu Gcetni zavérky shledano snizeni
hodnoty, je nasledujici (v netto hodnoté):

31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
Do 6 mésicl 40389 34 846
6 az 12 mésicd 10 882 9572
Nad 1 rok 443 82
Celkem 51714 44 500

Zménu opravné polozky k obchodnim a jinym pohledavkam lze analyzovat nasledovné:

2011 2010
tis. K& tis. K&
Pocatecni zlistatek k 1. lednu 290734 264 414
Tvorba opravné polozky 26 943 40 155
Odpis nedobytnych pohledavek -55963 -13 835
Konecny ziistatek k 31. prosinci 261714 290 734

Nasledujici tabulka uvadi naklady a vynosy vztahujici se k obchodnim a jinym pohledavkam:

2011 2010
tis. K¢ tis. K¢

Cisté ztrata z pohledavek 26 257 39 749
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10 PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY

Hotovost a penézni ekvivalenty uvedené v pfehledu o penéznich tocich zahrnuji:

31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
Penize na béznych Gctech a penézni hotovost 1407 1417
Penézni ekvivalenty z titulu cash-poolingu 408 803 980 142
Penize a penézni ekvivalenty celkem 410 210 981 559

Penézni prostredky cerpané nebo poskytnuté formou kontokorentnich Gvérd v ramci cash-poolingu
jsou uroceny denni sazbou odvozenou od jednodenni sazby PRIBOR, resp. PRIBID pro kazdy den.

K 31. prosinci 2011 je poskytnuty kontokorentni Gvér Urocen sazbou 0,15 % (31. prosince 2010: 0,04 %
a 0,15 % v zavislosti na zvoleném bankovnim Ustavu) a Cerpany kontokorentni Gvér sazbou 1,20 %

(31. prosince 2010: 1,31 %).

11 DLOUHODOBA AKTIVA DRZENA K PRODEJI

V roce 2011 doslo k dokonceni prodeje pfislusnych pozemki a budov prezentovanych jako drzené
k prodeji. K 31. prosinci 2011 Spole¢nost Zadna dlouhodobad aktiva drzend k prodeji nevykazuje.

Zistatkova hodnota  Zistatkova hodnota
31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K¢ tis. K¢

Pozemky a budovy 0 8982

12 ZAKLADNI{ KAPITAL A OSTATNi FONDY

31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
Akcie na majitele 1472 285 1472 285
Akcie na jméno 597 443 597 443
Celkem zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstfiku 2 069 728 2 069 728

Zakladni kapital Spolecnosti se sklada z 2 069 728 kusl akcii pIné upsanych a splacenych. Nominalni
hodnota jedné akcie ¢ini 1 tisic K¢. K akciim na majitele a na jméno se vazi stejna prava.
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31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K& tis. K¢
Nerozdéleny zisk 2174 527 2 847 166
Rezervni fond 413 945 413 945
Ostatni fondy 453 946 453 946
Nerozdéleny zisk, rezervni fond a ostatni fondy 3042 418 3 715 057

Zakonny rezervni fond Spolec¢nosti predstavuje zdroj, ktery Spolecnost musi tvofit v souladu

s Obchodnim zékonikem. Pouziti zakonného rezervniho fondu je omezeno zakonem a stanovami

Spolecnosti a jeho prostiedky nesméji byt uvolnény pro distribuci akcionariim, ale mohou byt pouzity

k uhradé ztrat.

Ostatni fondy predstavuji dary pfijaté do roku 2002 (tj. pfed akvizici Spolecnosti Skupinou RWE
v kvétnu 2002). Vedeni Spolecnosti se rozhodlo ponechat tyto dary ve specifickém fondu, o jehoz

distribuci miZe byt rozhodnuto. O vyplaceni téchto fondl akcionafiim rozhoduje valna hromada,

a to zpravidla na navrh predstavenstva po prezkoumani tohoto nédvrhu dozorci radou, jak je uvedeno

ve stanovach Spolecnosti.

13 ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA

Kompenzace odloZzené dariové pohledavky a zédvazku je povolena, pokud ze zakona existuje pravo
kompenzace splatné danové pohledavky a zavazku a pokud odloZené darové pohledavky a zavazky
se vztahuji k danim ze zisku, které se tykaji stejného dafiového subjektu.

Kompenzace odloZené danové pohledavky a zavazku byla nasledujici:

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
Odlozena danova pohledavka s ocekavanou realizaci 9152 8 930
za vice nez 12 mésicl
Odlozena dariova pohledavka s ocekavanou realizaci 9711 10 045
do 12 mésicu
OdloZeny danovy zavazek, ktery ma byt vyrovnan 0 -32
za vice nez 12 mésicl
Cista odlozena danova pohledavka 18 863 18 943

Zmény odlozenych danovych pohledavek a zavazkd mély nasledujici strukturu:
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Odlozena danova aktiva Pohledavky Rezervy Celkem
pohledavka (+) / zavazek (-) tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zistatek k 1. lednu 2010 -13 390 7 234 1028 -5 128
Dopad do zisku nebo ztraty 21766 2200 105 24 071
Zistatek k 31. prosinci 2010 8 376 9434 1133 18 943
Dopad do zisku nebo ztraty 407 -259 -228 -80
Zistatek k 31. prosinci 2011 8 783 9175 905 18 863

OdloZena dan k 31. prosinci 2011 a 2010 je vypoctena sazbou dané 19 % (darnova sazba pro rok 2010

a nasledujici).

14 ZAVAZKY Z OBCHODNIHO STYKU A JINE ZAVAZKY

31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
Zavazky z obchodniho styku a jiné zavazky
Zavazky z obchodniho styku vi¢i tfetim stranam 65 535 40 666
Zavazky z obchodniho styku vici spfiznénym stranam 359 634 737 954
Zavazky z obchodniho styku celkem 425 169 778 620
Ostatni zédvazky - finan¢ni 3104 2744
Financni zavazky celkem 428 273 781 364
Zavazky vici zaméstnancim 5721 6317
Zavazky vdi institucim socialniho zabezpeceni 289 415
Prijaté provozni zalohy kratkodobé 17 69
Nefinancni zavazky celkem 6 027 6 801
Celkem zavazky z obchodniho styku a jiné zavazky 434 300 788 165

Zavazky vUci spfiznénym stranam jsou detailnéji uvedeny v poznamce 28.

Zavazky z obchodniho styku a jiné zavazky nebyly zajistény Zzadnym majetkem Spolecnosti.
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15 DERIVATY
31. prosince 2011 31. prosince 2010
do 1 roku nad 1 rok Celkem do1roku nad1 rok Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky
Derivat typu CIS 24 820 695 25515 0 0 0
(commodity index swap)
Derivat typu CCS 0 0 0 0 0 0
(commodity currency swap)
Derivat typu GSS 13975 0 13 975 157 998 7 401 165 399
(gas spread swap)
Ménové forwardy 73 0 73 33 0 33
Celkem 38 868 695 39 563 158 031 7 401 165 432
Zavazky
Derivat typu CIS 76 0 76 16 923 0 16 923
(commodity index swap)
Derivat typu CCS 0 0 0 0 0 0
(commodity currency swap)
Derivat typu GSS 7248 0 7248 0 95 95
(gas spread swap)
Ménové forwardy 264 0 264 24 0 24
Celkem 7 588 0 7 588 16 947 95 17 042

16 NEVYFAKTUROVANE DODAVKY A PRIJATE ZALOHY ZA PLYN A ELEKTRINU

Spolecnost vykazovala nasledujici ¢astky nevyfakturovanych dodévek plynu a elekttiny a pfijatych zéloh
za plyn a elektfinu:

31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
Pred kompenzaci po jednotlivych zakaznicich
Nevyfakturované dodavky plynu a elektfiny 3030036 3738211
Opravnd polozka k pohledavce z titulu nevyfakturovanych dodavek -6 629 0
plynu a elekttiny
Pfijaté zalohy za plyn a elektfiny -3 381070 -3 876 423
Celkem -357 663 -138 212
Nevyfakturované dodavky plynu a elekttiny 339 419 520 431

Prijaté zalohy za plyn a elektfinu -697 082 -658 643
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Nasledujici tabulka uvadi naklady a vynosy vztahujici se k nevyfakturovanym dodavkam plynu a elektfiny:

2011 2010

tis. K& tis. K¢

Celkem Ccistd ztrata z pohledavek 6 629 0
17 TRZBY

2011 2010

tis. K¢ tis. K¢

Vynosy z prodeje zemniho plynu 7 554 323 9 654 097

Vynosy z distribu¢nich sluzeb k plynu 1934614 2 504 565

Vynosy z prodeje elekttiny 78 691 3 040

Vynosy z distribuc¢nich sluzeb k elektfiné 101 579 4 445

Prodej tepelné energie 742 3482

Ostatni 43 622 9048

Celkem 9713 571 12 178 677

18 NAKOUPENY PLYN A ELEKTRINA A SLUZBY SOUVISEJICi S DODAVKAMI PLYNU A ELEKTRINY

2011 2010

tis. K¢ tis. K¢
Nakup zemniho plynu 7228187 8798 616
Nakup elekttiny 80073 3301
Ostatni spotfeba materidlu a energie souvisejici s dodavkami plynu a elekttiny 13 864 18 123
Nakoupené sluzby souvisejici s dodavkami plynu a elektfiny 2 037 485 2 540 351
Celkem 9 359 609 11 360 391

Ostatni spotfeba materialu a energie spojend s dodavkami plynu a elektfiny zahrnuje vlastni spotrebu
plynu, vlastni spotfebu elektfiny a spotfebu energii.

Nakoupené sluzby spojené s dodavkami plynu a elektfiny zahrnuji zejména naklady na distribuci
a méfeni spotfeby plynu a elektfiny.
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19 OSTATNI PROVOZNi VYNOSY
2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Zisk z prodeje pozemkd, budov a zafizeni 20936 5084
Prevod zisku fizené spolecnosti 904 447 1179 593
Zména realné hodnoty derivatl 53 468 192 876
Vyporadané komoditni derivaty 195 019 7 457
Pokuty, uroky z prodleni a ndhrady od pojiStoven 13 935 28 976
Ostatni 12 995 50 966
Celkem 1200 800 1464 952
20 ZAMESTNANECKE POZITKY
2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Platy a ostatni kratkodobé zaméstnanecké pozitky 9560 10 882
Naklady na socialni zabezpeceni 923 1333
Penzijni néklady - plan definovanych pfispévkd 2560 2 643
Osobni naklady celkem 13 043 14 858
21 OSTATNIi PROVOZNI NAKLADY
2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Spotifeba materialu 925 906
Néaklady vyplyvajici ze smluv o poskytovani sluzeb 236 548 239 253
Vyporadané komoditni derivaty 41 944 35 358
Zména realné hodnoty derivatl 169 883 18 027
Zména stavu opravnych polozZek a odpis nedobytnych pohledavek 32 886 39 749
Ostatni 21178 5936
Celkem 503 364 339 229

Naklady vyplyvajici ze smluv o poskytovani sluzeb zahrnuji zejména nakoupené sluzby od spolecnosti

ve Skupiné RWE jako je napf. zajisténi infrastruktury IT, telekomunikaci, sluzeb fakturace, call centra

a vymahani pohledévek.
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22 FINANCNI NAKLADY A VYNOSY
2011 2010
tis. K¢ tis. K&
Vynosové uroky 5397 8 122
Nakladové troky -1 -40
Cisté finan¢ni vynosy 5 386 8 082
23 DAN Z PRIJMU
Dafovy naklad vykazany ve vykazu Uplného vysledku zahrnuje:
2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Splatnou dan 22 553 144 303
OdloZenou dan (poznamka 13) 80 -24 071
Celkem 22 633 120 232
Odsouhlaseni danového zakladu a teoretické vySe dané vypoctené z Gcetniho zisku vynasobeného
platnou darovou sazbou:
2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Zisk pfed zdanénim 1032683 1803 102
Teoretickd dan pfi pouziti zakonné danové sazby 19 % 196 210 342 589
Pfevod zisku a ostatni ptijmy, které nejsou predmétem dané -174 546 -224 629
Naklady neodpocitatelné pro dariové ucely 2 091 3863
Dan vztahujici se k predchozim Gcetnim obdobim -804 -1238
Dary 318 -335
Slevy na dani 0 -18

Daii z pFijmi celkem 22 633 120 232
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24 DIVIDENDY NA AKCII
V roce 2011 byla schvalena vyplata dividend ve vysi 1 682 689 tis. K¢ (813 K¢ na akcii), v roce
2010: 1 357 741 tis. K¢ (656 K¢ na akcii). Dividendy byly vyplaceny nasledovné:
2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
RWE Gas International N.V. 835388 674 065
SPP Bohemia a.s. 347 437 280 343
Ostatni akcionafi 499 864 403 333
Celkem 1682 689 1357 741

25 PODMINENE ZAVAZKY

Financni Urady jsou opravnény provést kontrolu Gcetnich zaznam kdykoliv v priibéhu 3 let nasledujicich
po datu skonceni zdanovaciho obdobi a v navaznosti na to mohou dodatecné vyméfit dan z piijmu

a penale. Vedeni Spolecnosti si neni védomo zadnych okolnosti, které by v budoucnosti mohly vést

ke vzniku vyznamného potencidlniho zavazku vyplyvajiciho z téchto kontrol.

Vedeni Spolec¢nosti si neni védomo Zadnych potencialnich zavazk( Spolec¢nosti k 31. prosinci 2011.
26 VYZNAMNE INVESTICNI PRISLIBY A JINE BUDOUCI ZAVAZKY

K 31. prosinci 2011 a 2010 Spole¢nost neméla Zadné vyznamné nasmlouvané investi¢ni zavazky ani jiné

budouci zavazky.
27 REGULACNI RAMEC

Trh se zemnim plynem je plné otevfen, a vSichni konecni zakaznici tak maji moznost volby svého
dodavatele. S ohledem na dominantni postaveni regionalnich plynarenskych spolec¢nosti Skupiny RWE
na trhu v Ceské republice vykonava Energeticky regula¢ni Gitad obecnou kontrolu trovné cen podle
zakona ¢. 526/1990 Sb., o cenach, ve znéni pozdéjsich predpisu.
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Spolec¢nost je kontrolovana spolecnosti RWE Gas International N.V. Matefska spolecnost celé skupiny

je RWE Aktiengesellschaft.

Spole¢nost se podilela na nasledujicich transakcich se spfiznénymi stranami:

2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Materska spolecnost celé skupiny
- RWE Aktiengesellschaft - vypofadané ménové derivaty 425 511
- RWE Aktiengesellschaft - pfecenéni ménovych derivat 97 33
Dcefina spolecnost
Vynosy za dodavku zemniho plynu
- SMP Net, s.r.o. 158 957 190 940
Vynosy ostatni
- SMP Net, s.r.o. - dodévky elekttiny, sluzby 9 826 201
- SMP Net, s.r.o. (pfevod zisku) 904 447 1179 593
Ostatni spriznéné strany kontrolované spolecnosti RWE Aktiengesellschaft
Vynosy za dodavku zemniho plynu
- RWE Transgas, a.s. 0 37
- Ostatni distribucni a regiondlni plynarenské spolec¢nosti 28610 2 558
- Ostatni spfiznéné spolecnosti Skupiny RWE 92 108 16 317
Vynosy ostatni
- RWE Transgas, a.s. - sluzby 1735 951
- RWE Transgas, a.s. - vynosové Uroky 5315 8 029
- RWE Transgas, a.s. - vyporadané komoditni derivaty 195 019 7 457
- RWE Transgas, a.s. - zména realné hodnoty nerealizovanych derivatt 53371 192 843
- Ostatni distribucni a regionalni plynarenské spolecnosti - sluzby 665 2 027
- Ostatni sptiznéné spolecnosti Skupiny RWE - sluzby, majetek 59 360 45 316
Vynosy celkem 1509 935 1646 813
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2011 2010
tis. K¢ tis. K&
Materska spolecnost celé skupiny
- RWE Aktiengesellschaft - vyporfadané ménové derivaty 537 435
- RWE Aktiengesellschaft - pfecenéni ménovych derivati 297 39
Dcerina spolecnost
Naklady na dodavky zemniho plynu do Spolec¢nosti
- SMP Net, s.r.o. 1929 037 2 531 595
Naklady ostatni
- SMP Net, s.r.o. 349 402
Ostatni spriznéné strany kontrolované spolecnosti RWE Aktiengesellschaft
Naklady na dodavky zemniho plynu a elektfiny do Spolec¢nosti
- RWE Transgas, a.s. 7108 008 8514 243
- Ostatni distribu¢ni a regionalni plynarenské spole¢nosti 40584 223987
- Ostatni spfiznéné spolecnosti Skupiny RWE 81 804 0
Naklady ostatni
- RWE Transgas, a.s. - sluzby 57 482 89773
- RWE Transgas, a.s. - realizované komoditni derivaty 41 944 31460
- RWE Transgas, a.s. - zména realné hodnoty nerealizovanych derivatu 169 586 17 988
- RWE Transgas, a.s. - ndkladové Uroky 10 37
- Ostatni distribucni a regionalni plynarenské spolec¢nosti - sluzby 15022 15610
- Ostatni spfiznéné spolecnosti Skupiny RWE - sluzby 154 328 155 368
Naklady celkem 9 598 989 11 580 937
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Spolec¢nost vykazovala nasledujici zGstatky se spfiznénymi stranami:

31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K¢
Pohledavky
Materska spolecnost celé skupiny
- RWE Aktiengesellschaft - pohledavka z pfecenéni ménovych 73 33
derivatd
Dcefina spolecnost
- SMP Net, s.r.o. 111 956 93 125
- SMP Net, s.r.o. (pohledavka z ptevodu zisku) 904 447 1179 593
Ostatni spriznéné strany kontrolované spolecnosti
RWE Aktiengesellschaft
- RWE Transgas, a.s. 27 372 154
- RWE Transgas, a.s. - pohledavka z cash-poolingu 408 803 980 142
- RWE Transgas, a.s. - pohledavka z precenéni komoditnich 39490 165 399
derivatd
- Ostatni distribuc¢ni a regionalni plynarenské spolecnosti - sluzby 14 208 200
- Ostatni spfiznéné spolecnosti Skupiny RWE 8011 6 668
Pohledavky celkem 1514 360 2425 314
Zavazky
Matefska spolecnost celé skupiny
- RWE Aktiengesellschaft - zavazek z precenéni ménovych 264 24

derivatl

Dcefina spolecnost
- SMP Net, s.r.o. 118 942 53 988

Ostatni spfiznéné strany kontrolované spolecnosti
RWE Aktiengesellschaft

- RWE Transgas, a.s. 242 975 661 891
- RWE Transgas, a.s. - zavazek z precenéni komoditnich derivatd 7324 17 018
- Ostatni distribucni a regionalni plynarenské spolecnosti - sluzby 3935 1653
- Ostatni spfiznéné spolecnosti Skupiny RWE 26 726 20 422
Zavazky celkem 400 166 754 996

Spole¢nost nevykazovala ke konci Gcetniho obdobi 2011 ani 2010 zadné zdstatky ani transakce
se spolecnosti RWE Gas International N.V., mimo vyplaty dividend, kterd je uvedena v poznamce 24.
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Poskytované a pfijaté sluzby jsou dodavany na zédkladé cenovych ujednéni a ramcovych smluv. Cenova
ujedndni jsou kazdoro¢né aktualizovana dodatky ke smlouvam o poskytovani sluZzeb. Druhy pfijatych
sluZeb jsou popsény v poznamce 21. Poskytované sluzby zahrnuji zejména pronajem nebytovych prostor
a sluzby v oblasti financi, Gc¢etnictvi a controllingu.

Spole¢nost nakupuje zemni plyn a elektfinu na zakladé ramcové smlouvy uzaviené se spolecnostmi
RWE Transgas, a.s., a RWE Key Account CZ, s.r.0., na zékladé béZznych obchodnich podminek, které jsou
dostupné i pro treti strany. Distribuci plynu Spole¢nost nakupuje od SMP Net, s.r.o0., za regulované ceny.

Se spolec¢nosti RWE Transgas, a.s., ma Spolecnost uzavieny ramcové smlouvy pro poskytovani Gvérd,
které jsou detailnéji popsany v poznamce 3.2 a 10. Pro snizovani svych trznich rizik se spole¢nosti
RWE Transgas, a.s. Spolecnost uzavira komoditni derivaty typu CIS (commodity index swap),

CCS (commodity currency swap) a GSS (gas spread swap), které jsou detailnéji popsany v poznamce
3.3 a 15 a se spole¢nosti RWE Aktiengesellschaft uzavira ménové forwardy.

Dividendy vyplacené akcionariim v roce 2011 a 2010 jsou uvedeny v poznamce 24.

Odmeénovani klicovych fidicich pracovnik( a ¢lend statutarnich organt:

2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Platy a ostatni kratkodobé zaméstnanecké pozitky 1307 2775
Naklady na socialni zabezpeceni 618 624
Penzijni nédklady - plan definovanych prispévkd 13 40
Celkem 1938 3439

29 NASLEDNE UDALOSTI

Po rozvahovém dni nedoSlo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na tcetni zavérku
k 31. prosinci 2011.
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30 SCHVALENi UCETNi ZAVERKY

Tato samostatna Gcetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem k predlozZeni valné hromadé,
kterd mize tuto ucetni zavérku dodatecné ménit.

27. Unora 2012

@Mm /m@é

Ing. Jindfich Broukal Ing. Lukas Roubicek, Ph.D.
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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7 ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

7.1 Zprava auditora k ucetni zavérce konsolidovaného celku

_
pwc

Akcionartum spole¢nosti Severomoravska plynarenska, a.s.

Oveérili jsme priloZzenou konsolidovanou ucetni zavérku spolec¢nosti

Severomoravska plynarenska, a.s., identifika¢ni ¢islo 47675748, se sidlem Plynarni 2748/6,
Ostrava, Moravska Ostrava (déle ,,Spole¢nost®) a jejich dcerinych spolecnosti (dale
»=Skupina“), tj. konsolidovany vykaz finan¢ni pozice k 31. prosinci 2011, konsolidované
vykazy iplného vysledku, zmén vlastniho kapitalu a penéZznich tok za rok 2011 a p¥ilohu,

véetné popisu podstatnych tcetnich pravidel (dale ,konsolidovana tcetni zavérka“).
Odpovédnost predstavenstva Spolec¢nosti za konsolidovanou ucetni zavérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni konsolidované Gcetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Mezinarodnimi standardy acetniho
vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii a za takové vnitini kontroly, které
povazuje za nezbytné pro sestaveni acetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této konsolidované
ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech platnym

v Ceské republice, Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejicimi aplika¢nimi
dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme
povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
primérenou jistotu, Ze ticetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katei'inskd 40/466 Praha 2, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC:V 40765521, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditort Ceské republiky pod opravnénim éislo 021.
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Akcionari spole¢nosti Severomoravska plynarenska, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Uloha auditora (pokracovant)

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat ditkazni informace
o ¢astkach a informacich uvedenych v ticetni zavérce. Vybér auditorskych postupii zavisi
na tsudku auditora, véetné posouzeni rizika viznamné nespravnosti udajii uvedenych

v Gcetni zavérce zpisobené podvodem nebo chybou. Pii posuzovani téchto rizik auditor
zohlednuje vnitini kontroly Skupiny relevantni pro sestaveni ucetni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadrit se k a¢innosti vnitinich kontrol Skupiny. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych tcetnich pravidel, primérenosti Gcetnich odhadi provedenych
vedenim i posouzeni celkové prezentace tcetni zavérky.

Jsme presvédéeni, Ze ziskané diikazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok
Podle naseho nazoru konsolidovana tcéetni zaveérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni
pozice Skupiny k 31. prosinci 2011, jejiho hospodateni a penéznich toki za rok 2011 v souladu

s Mezinarodnimi standardy tcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

27. inora 2012

ﬂﬂw ’/MWZ /m/wr/ /%/// oy

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

zastoupena
Ing. Vaclav Prymek Ing. Jitka Zaloudkové

partner statutarni auditorka, opravnéni ¢. 1802
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7.2 Zprava auditora ke konsolidované vyrocni zpravé a zpravé o vztazich

_
pwc

Akcionartum spole¢nosti Severomoravska plynarenska, a.s.

Ovérili jsme tcetni zaveérku spoleénosti Severomoravska plynarenska, a.s.,
identifikacni ¢islo 47675748, se sidlem Plynarni 2748/6, Ostrava, Moravska Ostrava
(dale ,,Spolec¢nost®) za rok kon¢ici 31. prosince 2011 uvedenou ve vyro¢ni zpraveé na
stranach 93-139, ke které jsme dne 27. inora 2012 vydali vyrok uvedeny na stranach
144-145. Ovérili jsme také konsolidovanou ucetni zavérku Spolecnosti za rok konéici
31. prosince 2011 uvedenou na stranach 44-92, ke které jsme dne 27. tinora 2012 vydali

vyrok uvedeny na stranach 140-141 (dale ,acetni zavérky*).
Zprava o vyroc¢ni zpravé

Ovérili jsme soulad ostatnich informaci obsazenych ve vyro¢ni zpraveé Spole¢nosti
za rok kondici 31. prosince 2011 s vySe uvedenymi Gcetnimi zavérkami. Za spravnost
vyro¢ni zpravy odpovida statutarni organ Spolecnosti. Nasim tkolem je vydat na
zékladé provedeného ovéreni vyrok o souladu vyrocni zpravy s icetnimi zavérkami.

Uloha auditora

Ovéfteni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejici
aplika¢ni dolozkou Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito piedpisy
jsme povinni naplanovat a provést ovéreni tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, zZe
ostatni informace obsazené ve vyroc¢ni zprave, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz
predmétem zobrazeni v ic¢etnich zavérkach, jsou s nimi ve v§ech vyznamnych ohledech
v souladu. Jsme ptesvédceni, zZe provedené ovéreni poskytuje priméreny podklad

pro vyjadfeni naseho vyroku.

Vyrok

Podle naseho nazoru jsou ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé Spole¢nosti
za rok kondici 31. prosince 2011 ve v§ech vyznamnych ohledech v souladu s vyse
uvedenymi Gcéetnimi zavérkami.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Kateiinskd 40/466 Praha 2, Ceska republika

T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Katetinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsan4 v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod opravnénim ¢islo 021.
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Akcionari spole¢nosti Severomoravska plynarenska, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Zprava o ovéreni zpravy o vztazich

Dale jsme provedli provérku ptilozené zpravy o vztazich mezi Spole¢nosti a jeji
ovladajici osobou a mezi Spolec¢nosti a ostatnimi osobami ovlddanymi stejnou ovladajici
osobou za rok kon¢ici 31. prosince 2011 (dale ,,Zprava®“). Za tplnost a spravnost Zpravy
odpovida statutarni organ Spolec¢nosti. Nasi llohou je vydat na zékladé provedené
provérky stanovisko k této Zprave.

Rozsah ovéreni

Ovéfteni jsme provedli v souladu s Auditorskym standardem ¢. 56 Komory auditorti
Ceské republiky. V souladu s timto standardem jsme povinni naplanovat a provést
provérku s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze Zprava neobsahuje vyznamné vécné
nespravnosti. Provérka je omezena piredevsim na dotazovani zameéstnancti Spole¢nosti,
na analytické postupy a vybérovym zptisobem provedené provéreni vécné spravnosti
udaji. Proto provérka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli,
a proto nevyjadirujeme vyrok auditora.

Zaver
Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti v adajich

uvedenych ve Zprave sestavené v souladu s pozadavky §66a obchodniho zakoniku.

30. bfezna 2012

ﬂﬂw ’/MWZ /m/wr/ /%/// oy

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

zastoupena
Ing. Vaclav Prymek Ing. Jitka Zaloudkové

partner statutarni auditorka, opravnéni ¢. 1802
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Severomoravska plynarenska, a.s.
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Akcionartum spole¢nosti Severomoravska plynarenska, a.s.

Ovérili jsme prilozenou individualni cetni zavérku spole¢nosti

Severomoravska plynarenska, a.s., identifika¢ni ¢islo 47675748, se sidlem Plynarni 2748/6,
Ostrava, Moravska Ostrava (dale ,,Spolecnost®), tj. vykaz finan¢ni pozice k 31. prosinci 2011,
vykazy tplného vysledku, zmén vlastniho kapitalu a penéznich toki za rok 2011 a ptilohu,
véetné popisu podstatnych tcetnich pravidel (dale ,,individuélni Géetni zaveérka®).

Odpovédnost piedstavenstva Spolec¢nosti za individualni ti¢etni zaverku

Predstavenstvo Spolec¢nosti odpovida za sestaveni individualni tcetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Mezinarodnimi standardy tcetniho
vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou unii a za takové vnitini kontroly, které
povaZzuje za nezbytné pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této individualni

ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech platnym

v Ceské republice, Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejicimi aplika¢nimi
dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito piedpisy jsme
povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
priméfenou jistotu, ze Gicetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Kateiinskd 40/466 Praha 2, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Katetinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsan4 v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod opravnénim éislo 021.
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Akcionari spole¢nosti Severomoravska plynarenska, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Uloha auditora (pokracovant)

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupti, jejichz cilem je ziskat diikazni informace
o ¢astkach a informacich uvedenych v ticetni zavérce. Vybér auditorskych postupii zavisi
na tsudku auditora, véetné posouzeni rizika viznamné nespravnosti udajii uvedenych

v Gcetni zavérce zpisobené podvodem nebo chybou. Pii posuzovani téchto rizik auditor
zohlednuje vnitini kontroly relevantni pro sestaveni ticetni zavérky podéavajici vérny

a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy,

nikoli vyjadrit se k a¢innosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti
pouzitych Gcetnich pravidel, priméfenosti téetnich odhadi provedenych vedenim

i posouzeni celkové prezentace cetni zaverky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané diikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok
Podle naseho nazoru individuélni Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice
Spolec¢nosti k 31. prosinci 2011, jejiho hospodareni a penéznich tokti za rok 2011 v souladu

s Mezinarodnimi standardy tcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

27.inora 2012

ﬂﬂw ’/MWZ /m/wr/ /%/// oy

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

zastoupena
Ing. Vaclav Prymek Ing. Jitka Zaloudkové

partner statutarni auditorka, opravnéni ¢. 1802
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8 ZPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI
SEVEROMORAVSKA PLYNARENSKA, A.S.. O VZTAZICH
MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI K 31. PROSINCI 2011

Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost Severomoravska plyndrenska, a.s., (dale jen ,Spole¢nost”) neuzavrela
coby ovlddana osoba ovladaci smlouvu, kterd by byla G¢inna v roce 2011, zpracovalo ptedstavenstvo
Spolecnosti v souladu s § 66a odst. 9 zékona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zdkonik, v platném znéni,

tuto zpravu o vztazich mezi Spolec¢nosti a ovladajicimi osobami a mezi Spole¢nosti a ostatnimi osobami
ovladanymi stejnymi ovladajicimi osobami (dale jen ,,propojené osoby”) za rok 2011, pokud jsou tyto
propojené osoby Spole¢nosti znamy. Zprava je nedilnou soucasti vyro¢ni zpravy Spole¢nosti za rok 2011
a akcionafi Spolec¢nosti maji moznost se s ni seznamit ve stejné lhaté a za stejnych podminek jako

s Ucetni zavérkou.

1. Ovladajici osoby

V celém uplynulém Gcetnim obdobi byla Spole¢nost ovladana nasledujicimi osobami:

a) pfimo

= RWE Gas International N.V., se sidlem 5211AK 's-Hertogenbosch, Willemsplein 4, Nizozemské kralovstvi,
ktera byla akcionatem Spolecnosti s 49,64% podilem na hlasovacich pravech Spolecnosti
a

= RWE Transgas, a.s., se sidlem Limuzska 12/3135, Praha 10, PSC 100 98, IC: 26460815, které byla
akcionafem Spolec¢nosti s 18,09% podilem na hlasovacich pravech Spolec¢nosti a ktera byla pfimo
ovladana svym akcionafem - spole¢nosti RWE Gas International N.V.

Celkovy podil obou spolecnosti, jednajicich ve shodé&, na hlasovacich pravech Spolecnosti ¢inil 67,73 %.

b) nepftimo
= RWE Aktiengesellschaft, se sidlem Opernplatz 1, 45128 Essen, Spolkova republika Némecko,
ktera byla jedinym akcionafem spolecnosti RWE Gas International N.V.

2. Dalsi propojené osoby

Spolec¢nost pozadala vyse uvedené ovladajici osoby o zaslani seznamu ostatnich osob, které byly

v poslednim Gcetnim obdobi ovladany stejnymi ovladajicimi osobami. Na zakladé sdéleni ovladajicich
osob a ostatnich informaci pfedstavenstvu dostupnych vyhotovilo pfedstavenstvo Spolecnosti

tuto zprévu. Schéma propojeni a ovladani spole¢nosti v rdmci relevantni linie koncernu RWE

k 31. prosinci 2011 je uvedeno na tfeti strané obalky této vyroc¢ni zpravy.
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3. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti a propojenymi osobami, plnéni a protipInéni poskytnuta a pfijata
V poslednim G¢etnim obdobi byly mezi Spole¢nosti a propojenymi osobami uzavieny smlouvy uvedené
v pfiloze €. 1. PInénim téchto smluv, i smluv uzavienych v minulych Gcetnich obdobich, nevznikla
Spole¢nosti Zadna Ujma. Z tohoto divodu nebylo zapotfebi zajistovat Uhrady Gjmy nebo uzavirat
smlouvy o jejich Uhradé. Hodnota pInéni a protiplnéni v Ucetnim obdobi mezi propojenymi osobami

je uvedena v poznédmce 28 pfilohy k Gcetni zavérce k 31. prosinci 2011.

4. Jiné pravni ukony ucinéné v zajmu propojenych osob
V poslednim ucetnim obdobi neucinila Spolecnost v zajmu propojenych osob Zadné pravni tkony.

5. Opatreni pfijata ¢i uskute¢néna v zajmu, nebo na popud propojenych osob
V poslednim ucetnim obdobi Spolecnost nepfijala, resp. neuskutecnila Zadna opatfeni v zajmu nebo
na popud propojenych osob.

6. Neexistence tujmy

Spolecnosti v poslednim Gcetnim obdobi nevznikla Zadna Gjma ze smluv s propojenymi osobami,

z jinych pravnich tkonl uc¢inénych v zajmu propojenych osob ani z opatfeni uskute¢nénych

v zajmu nebo na popud propojenych osob, jejichZ uzavieni nebo pfijeti se uskutecnilo v poslednim
¢i pfedchazejicich ucetnich obdobich.

7. Divérnost informaci
V této zpravé nejsou uvadény Udaje, které jsou predmétem obchodniho tajemstvi Spolecnosti.

8. Zavér

Tato zprava byla pfedstavenstvem Spolec¢nosti schvélena dne 8. bfezna 2012 a byla ptedloZena
k pfezkoumani dozorci radé a auditorovi Spolec¢nosti, ktery ovéfuje tcetni zavérku ve smyslu
zvlastniho zakona.

V Ostravé dne 27. bfezna 2012

Ing. Jindfich Broukal g. Lukas Roubicek, Ph.D.
predseda pfedstavenstva mistopfedseda pfedstavenstva
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Smlouvy uzaviené mezi Spolecnosti a propojenymi osobami v poslednim tcetnim obdobi

Smluvni strana

Smluvni typ / predmét smlouvy

Pocet
smluv

RWE Transgas, a.s.

Dodatek ¢. 12 a 13 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb v oblasti
marketingu

Dodatek ¢. 8 a 9 ke Smlouvé o najmu nebytovych prostor

Dodatek ¢. 5 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb v oblasti
SLA Consulting Governance TG

Dodatek ¢. 3 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb v oblasti
SLA Consulting POIM

Dodatek ¢. 5 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb v oblasti
Rizeni a podpora obchodu

Dohoda o ukonceni smlouvy

Dodatek ¢. 3 k Mandatni smlouvé

Smlouva o poskytovani sluzeb v oblasti fizeni lidskych zdroja
a Dodatek ¢. 1

Smlouva o poskytovani sluzeb v oblasti Facility

Smlouva o poskytovani sluzeb v oblasti péce o vozovy park

Smlouva o poskytovani sluzeb v oblasti dopravy

Smlouva o poskytovani sluzeb v oblasti ndkupu a logistiky

Dodatek ¢. 9 k Rdmcové smlouvé o koupi a prodeji zemniho plynu

Dodatek ¢. 3 ke Smlouvé o prodeji a nakupu zemniho plynu
- jednoleté se sluzbou strukturovani ¢. 4

Dodatek ¢. 3 k Ramcové smlouvé o nédkupu a prodeji zemniho plynu

Dodatek ¢. 2 ke Smlouvé o prodeji a nakupu zemniho plynu
- baseload ¢. 1

Dodatek ¢. 3 a 4 ke Smlouvé o prodeji a nakupu zemniho plynu
- denni flexibilita ¢. 3

Dodatek ¢. 2 ke Smlouvé o prodeji a nakupu zemniho plynu
- Standard ¢. 5

Dodatek ¢. 9 a 10 ke Smlouvé o poskytnuti uvérl

Smlouva o prodeji a nakupu zemniho plynu - baseload ¢. 7
a Dodatek ¢. 1

Smlouva o prodeji a nakupu zemniho plynu - Standard ¢. 8

Dodatek ¢. 1 a 2 ke Smlouvé o prodeji a nakupu zemniho plynu
- jednoletd se sluzbou strukturovani ¢. 5

Vychodoceska
plynédrenska, a.s.

Dodatek ¢. 4 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb v oblasti Financi,
Gcetnictvi a controllingu

RWE Energie, a.s.,
Jihomoravska
plynarenska, a.s.,
Vychodoceska
plynarenska, a.s.

Dohoda o ukonceni Smlouvy o spolupraci
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Smluvni strana

Smluvni typ / predmét smlouvy

Pocet
smluv

RWE Zakaznické sluzby, s.r.o.

Dodatek ¢. 7 a 8 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb v oblasti
osobniho a pisemného kontaktu se zakazniky v kategorii MO/DOM

Dodatek ¢. 8 a 9 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb v oblasti
vymahani pohledavek zakaznikl kategorie maloodbér a domacnost

Dodatek ¢. 7 a 8 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb Call centra

Dodatek ¢. 6 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb v oblasti Fakturace

Dodatek ¢. 8 a 9 ke Smlouvé o najmu nebytovych prostor

Dodatek ¢. 2 a 3 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb v oblasti akvizic

RWE Interni sluzby, s.r.o.

Dohoda o ukonceni

Dodatek ¢. 6 ke Smlouvé o sluzbach v oblasti informacnich technologif

Dodatek ¢. 5 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb pronajmu, logistiky
a zuctovani mobilnich telefont a IP telefon(

Smlouva o poskytovani sluzeb v oblasti informacnich technologii

Dodatek ¢. 7, 8 a 9 ke Smlouvé o ndjmu nebytovych prostor

RWE Distribu¢ni sluzby, s.r.o.

Dodatek ¢. 4 a 5 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb v oblasti
Rizeni bezpeé¢nosti

Dodatek ¢. 7,8 a 9 ke Smlouvé o ndjmu nebytovych prostor

Kupni smlouva

RWE GasNet, s.r.o.

Dodatek ¢. 5 ke Smlouvé o najmu nebytovych prostor

Dohoda o ukonceni

RWE Plynoprojekt, s.r.o.

Dodatek ¢. 4 a 5 ke Smlouvé o najmu nebytovych prostor

RWE Key Account CZ, s.r.o.

Smlouva o spolupraci pfi zajistovani dodavek elekttiny

GASFINAL, a.s., ,v likvidaci”

Dodatek ¢. 4 ke Smlouvé o najmu nebytovych prostor
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Schéma propojeni a ovladani spolecnosti v rdmci relevantni linie koncernu RWE k 31. prosinci 2011
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