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CEZ, a. s.
ROZVAHA
K 31.12. 2017

V mil. Ké

AKTIVA:

Dlouhodoby hmotny majetek, brutto
Opravky a opravné polozky

Dlouhodoby hmotny majetek, netto

Jaderné palivo, netto
Nedokon¢ené hmotné investice, netto

Dlouhodoby hmotny majetek, jaderné palivo
ainvestice celkem

Finan&ni aktiva s omezenym disponovanim
Ostatni dlouhodoby finanéni majetek, netto
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto

Ostatni stala aktiva celkem

Stala aktiva celkem

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
Pohledavky, netto

Pohledavka z titulu dané z pfijmu

Zasoby materiélu, netto

Zasoby fosilnich paliv

Emisni povolenky

Ostatni finan¢ni aktiva, netto

Ostatni ob&zna aktiva

Aktiva klasifikovana jako drzena k prodeji

Obézna aktiva celkem

Aktiva celkem

Nedilnou soucasti téchto Gcetnich vykazl je pfiloha.

Bod 2017 2016
448 250 394 262
-231 024 -218 114
217 226 176 148
15100 14 745
7903 50 337
3 240 229 241 230
4 13 026 13 290
5 169 340 183 885
6 604 581
182 970 197 756
423 199 438 986
7 1272 454
8 49 968 44 413
323 571
5921 5291
446 407
9 7 036 2013
10 43 509 43 013
11 1096 1050
- 736
109 571 97 948
532 770 536 934




CEZ, a. s.
ROZVAHA
K 31.12. 2017

pokra¢ovani

PASIVA:

Zakladni kapital
Vlastni akcie
Nerozdélené zisky a kapitalové fondy

Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé dluhy bez kratkodobé &asti
Rezervy

Odlozeny danovy zavazek

Ostatni dlouhodobé zavazky

Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé uvéry

Kratkodoba ¢ast dlouhodobych dluhd
Obchodni a jiné zavazky

Zavazek z titulu dané z pfijmu
Rezervy

Ostatni pasiva

Kratkodobé zavazky celkem

Pasiva celkem

Nedilnou soucasti téchto Gcetnich vykazl je pfiloha.

Bod 2017 2016
53 799 53 799
-4077 -4 246
137 785 151 145
12 187 507 200 698
13 121 743 131 960
16 61171 55 006
28 8 232 9 003
17 11571 7019
202 717 202 988
18 10 747 7874
13 7 259 3 484
19 112 266 110 410
- 1
16 5090 3 904
20 7 184 7575
142 546 133 248
532 770 536 934




CEZ, a.s. ’
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
K 31.12. 2017

V mil. Ké

Trzby z prodeje elektfiny
Trzby z prodeje plynu, tepla a ostatni trzby
Ostatni provozni vynosy

Provozni vynosy celkem

Zisky a ztraty z derivatovych obchodd s komoditami, netto

Palivo

Nakup energie a souvisejici sluzby

Opravy a udrzba

Odpisy

Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému
majetku

Osobni naklady

Material

Emisni povolenky, netto

Ostatni provozni naklady

Zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy

Nakladové aroky z dluhd

Nakladové uroky z rezerv

Vynosové uroky

Kurzové zisky a ztraty, netto

Zisk z prodeje dcefinych a spole¢nych podniku
Ostatni finan€ni naklady

Ostatni finan€ni vynosy

Ostatni naklady a vynosy celkem
Zisk pired zdanénim
Dan z pfijmu
Zisk po zdanéni
Cisty zisk na akcii (K& na akcii):

Zakladni
Zfedény

Nedilnou soucasti téchto Gcetnich vykazl je pfiloha.

Bod 2017 2016

65 830 72 462
9154 8 126
2273 1205
21 77 257 81793
22 820 -238
-10 975 -10 775
-31 356 -36 248
-3501 -2 980
3,6 -15555 -15 253
1839 -104
23 -6 232 -5 603
-1571 -1 419
9 -1 602 -837
24 -6 233 -6 881
2891 1455
-3 646 -2 530
16 -1 403 -1274
25 691 917
1058 -443
805 428
26 -10 780 -14 723
27 14 932 24 632
1657 7 007
4548 8 462
28 557 372
5105 8 834

31
9,6 16,5
9,6 16,5



CEZ,a.s. ) ]
VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU

K 31.12. 2017
V mil. Ké
Bod 2017 2016
Zisk po zdanéni 5105 8834
Zména realné hodnoty finanénich nastroju zajistujicich penézni
toky uctovana do vlastniho kapitalu -3 950 -7 438
Oductovani zajisténi penéznich tok( do vysledku hospodareni 4026 -1 632
Oductovani zajisténi penéznich toka do aktiv -394 -85
Zména realné hodnoty realizovatelnych cennych papirt Gétovana
do vlastniho kapitalu -677 9
Odlozena dan z pfijmU souvisejici s ostatnim Uplnym vysledkem 28 189 1738
Celkovy ostatni uplny vysledek po zdanéni — polozky, které
mohou byt v budoucnu pretétovany do vysledku hospodarieni
nebo do aktiv -806 -7 408
Uplny vysledek po zdanéni celkem 4299 1426

Nedilnou soucasti téchto Gcetnich vykazl je pfiloha.



CEZ, a. s.

VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

K 31.12. 2017

V mil. Ké

Stav k 31. 12. 2015

Zisk po zdanéni
Ostatni uplny vysledek

Upliny vysledek celkem

Dividendy

Op¢ni prava na nakup akcii

Pfevod zaniklych op&nich
prav v ramci vlastniho
kapitalu

Stav k 31. 12. 2016

Zisk po zdanéni
Ostatni uplny vysledek

Uplny vysledek celkem

Dividendy
Prodej vlastnich akcii
Op¢ni prava na nakup akcii
Pfevod uplatnénych a
zaniklych opé&nich prav
v ramci vlastniho kapitalu

Stav k 31. 12. 2017

Realizova-
telné
cenné

Zajisténi papiry Vlastni

Zakladni Vlastni penéznich a ostatni Nerozdé- kapital

kapital akcie tokd rezervy lené zisky celkem
53 799 -4 246 -121 925 170 212 220 569
. - - - 8834 8834
- - -7 415 7 - -7 408
- - -7 415 7 8834 1426
- - - - -21 319 -21 319
- - - 22 - 22
- - - -28 28 -
53 799 -4 246 -7 536 926 157 755 200 698
- - - - 5105 5105
- - -258 -548 - -806
- - -258 -548 5105 4 299
- - - - -17 586 -17 586
- 169 - - -101 68
- - - 28 - 28
- - - -34 34 -
53 799 -4 077 -7 794 372 145 207 187 507

Nedilnou soucasti téchto Gcetnich vykazl je pfiloha.



CEZ, a.s. o )
VYKAZ O PENEZNICH TOCICH
K 31.12. 2017

V mil. Ké

PROVOZNi CINNOST:
Zisk pred zdanénim

Upravy o nepenézni operace:
Odpisy
Amortizace jaderného paliva
Zisk z prodeje stalych aktiv, netto
Kurzové zisky a ztraty, netto
Nakladové a vynosové uroky, pfijaté dividendy, netto
Zména stavu rezerv
Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému
majetku
Ostatni opravné polozky a ostatni nepenézni naklady a vynosy

Zmeéna stavu aktiv a pasiv:
Pohledavky
Zasoby materialu a fosilnich paliv
Pohledavky a zavazky z derivatd
Ostatni obézna aktiva
Obchodni a jiné zavazky
Ostatni pasiva

Penézni prostiedky vytvoiené provozni €innosti

Zaplacena / vracena dan z pfijmu

Placené uroky s vyjimkou kapitalizovanych uroku
Pfijaté aroky

Pfijaté dividendy

Cisty penézni tok z provozni éinnosti

INVESTICNi CINNOST:

Pofizeni dcefinych podnikud

PFijmy z prodeje dcefinych a spole¢nych podnikd véetné
pFijatého likvidacniho zlstatku

Nabyti stalych aktiv, v€. kapitalizovanych aroku

PFijmy z prodeje stalych aktiv

Poskytnuté pljcky

Splatky poskytnutych puajcek

Zmeéna stavu financnich aktiv s omezenym disponovanim

Penézni prostiedky pouzité na investi€ni €innost

Nedilnou soucasti téchto ucetnich vykazl je pfiloha.

2017 2016
4548 8 462
15 555 15 253
3695 3120
-1 966 -518
-1058 443
-11 925 -13 557
898 -736

-1 839 104
12 375 4813
771 -9 364
-737 -64
-682 2 275

-3 265 6 108
587 2 766
-351 1742
15 064 20 847
221 -764

-3 489 -2 501
674 914

14 886 18 624
27 356 37 120
-2 786 -2 628
2142 9934
-10 412 -20 121
1425 741
-5 839 -9 645
1535 1487
-541 -570
-14 476 -20 802




CEZ, a.s. o )
VYKAZ O PENEZNICH TOCICH
K 31.12. 2017

pokracovani

FINACNi CINNOST:
Cerpani Gvéra a pujcek
Splatky Gveéra a pujcek
Ubytky ostatnich dlouhodobych zavazk(
Zména stavu zavazk( / pohledavek ze skupinového
cashpoolingu
Zaplacené dividendy
Prodej vlastnich akcii

Cisty penézni tok z finanéni éinnosti
Vliv kurzovych rozdil(l na vysi penéznich prostfedku

Cisty prirastek / ubytek penéznich prostredkii a penéznich
ekvivalentt

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na pocéatku obdobi

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi

Dodatecné informace k vykazu o penéznich tocich:

Celkové zaplacené uroky

Nedilnou soucasti téchto ucetnich vykazl je pfiloha.

2017 2016
147 524 92 113
-141 021 -89 851
- -679
-1 064 877
-17 618 -21 325
68 -
-12 111 -18 865
49 37
818 -2 510
454 2964
1272 454
5045 5554
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PRILOHA UCETNi ZAVERKY
K 31.12. 2017
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CEZ,a.s.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
K 31.12. 2017

1. Popis spoleénosti

CEZ, a. s. (dale rovnéz CEZ nebo spolegnost), ICO 45274649, je akciova spoleénost vznikla zapisem
do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze (oddil B, viozka 1581) dne 6. 5. 1992,
se sidlem v Praze 4, Duhova 2/1444, Ceska republika.

Rozhodujicim pfedmétem &innosti spole¢nosti je vyroba elektfiny, prodej souvisejicich podptrnych
sluzeb a obchod s elektfinou, dale pak vyroba, rozvod a prode;j tepla a prodej plynu.

V roce 2017, resp. 2016, ¢inil primérny prepocteny pocet zaméstnancl spole¢nosti 5 155, resp.
4 963 osob.

Majoritnim vlastnikem spolecnosti je Ceska republika zastoupena Ministerstvem financi Ceské
republiky. K 31. 12. 2017 vlastnila Ceska republika podil 69,8 % na zakladnim kapitalu spolec¢nosti.
Podil majoritniho vlastnika na hlasovacich pravech k tomuto datu pfedstavoval 70,3 %.

2.1. Ugetni zavérka

Tato nekonsolidovana ucetni zavérka byla zpracovana v souladu s Mezinarodnimi standardy u€etniho
vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém Evropskou unii (EU).

Ugetni zavérka byla zpracovana podle zasady uétovani v historickych pofizovacich cenach s vyjimkou
pfipadu, kdy IFRS vyzaduje jiny zplsob ocernovani, jak je nize uvedeno v popisu pouzitych Gcetnich
metod.

Vzhledem k ekonomické podstaté transakci a prostfedi, ve kterém spole¢nost plsobi, byly jako
funk&ni ména a ména vykazovani pouzity koruny ¢eské (K&).

Spole&nost rovnéz zpracovala konsolidovanou udetni zavérku Skupiny CEZ v souladu s IFRS
sestavenou za stejné ucetni obdobi.

2.2. Zmény uéetnich metod

2.2.1. Aplikace novych ucetnich standardti IFRS v roce 2017

Prijaté uCetni zadsady se az na vyjimky nelis§i od zasad pouzitych v minulém uc€etnim obdobi.
K 1. 1. 2017 spole¢nost pfijala nize uvedené nové nebo novelizované standardy a interpretace
schvélené EU:

Novela IAS 7: Iniciativa tykajici se informaci v pfiloze

IAS 7 Vykaz o penéZznich tocich byl novelizovan v ramci projektu IASB nazvaného Iniciativa tykajici se
informaci v pfiloze. V souladu s novelou jsou U&etni jednotky povinny uvést v Gcetni zavérce
vysvétlujici a popisné informace, které uzivatelim ucéetni zavérky pomohou posoudit zmény zavazka,
které ma dana ucetni jednotka z financovani, a to jak zmény tykajici se penéznich toku, tak nepenézni
zmény. PFi prvnim uplatnéni této novely Ucetni jednotky nejsou povinny vykazovat srovnatelné
informace za predchozi ucetni obdobi. Novela ma dopad na U&etni zavérku spole¢nosti, protoze v ni
je nutné uvést nové vysvétlujici a popisné informace. Tento dopad neni vyznamny.



Novela IAS 12: Ugtovani odloZenych dariovych pohledavek z titulu nerealizovanych ztrat

Novela vysvétluje, Ze u€etni jednotka musi zohlednit daniové pfedpisy limitujici zdroje zdanitelného
zisku, proti némuz je mozné pfi zruSeni pfechodného rozdilu zapocist odloZzenou darfiovou
pohledavku. Dale novela specifikuje zpusob, jak stanovit budouci zdanitelny zisk a do jaké miry Ize
pfi jeho odhadu poditat s budoucim inkasem aktiv pfesahujicim jejich u€etni hodnotu. Novela se
uplatriuje retrospektivné. PFi jejim prvnim uplatnéni v§ak je mozné zménu pocateéniho zlstatku
vlastniho kapitalu za nejstarsi vykazované srovnatelné obdobi zahrnout do po¢atecniho zustatku
nerozdéleného zisku minulych let (pfipadné do jiné pfislusné polozky vlastniho kapitalu). Neni tedy
nutné danou ¢astku rozdélit mezi pocatecni zlstatek nerozdéleného zisku minulych let a jinou polozku
vlastniho kapitalu. Ugetni jednotky, které tuto moznost vyuZiji, to musi uvést v pfiloze Ugetni zavérky.
Novela nema na Ucetni zavérku spole¢nosti vyznamny dopad.

Roc¢ni revize 2014 - 2016

IASB vydala dil¢i novelu mezinarodnich standardud IAS a IFRS. Cilem této revize je odstranit
nekonzistentnosti a zpfesnit nékteré formulace. Jedna se o novelu standardu IFRS 12 Zvefejnéni
ucasti v jinych ucetnich jednotkach. Revize nema na ucetni zavérku spole¢nosti vyznamny dopad.

2.2.2. Nové standardy IFRS a interpretace IFRIC, jez dosud nejsou zavazné, resp. nebyly
schvaleny EU

Spoleénost v sou¢asné dobé vyhodnocuje potencialni dopady novych a novelizovanych standardd
a interpretaci, které budou zavazné, resp. budou schvaleny EU k 1. 1. 2018 nebo po tomto datu.
Z hlediska ¢innosti spole¢nosti maji nejvétsi vyznam nasledujici standardy a interpretace:

IFRS 9 Finanéni nastroje — Klasifikace a ocefovani

IFRS 9, jimz ma byt nahrazen IAS 39 Finanéni nastroje: u¢tovani a ocefiovani, byl plivodné vydan

v listopadu 2009. Standard zavadi nové pozadavky na klasifikovani a ocefovani financnich aktiv

a finan¢nich zavazku. Pozadavky upravujici klasifikovani a ocefiovani finan€nich zavazku

a oductovani financnich aktiv a zavazkud byly do IFRS 9 dopInény v Fijnu 2010. VétSina pozadavk
stavajiciho IAS 39 tykajicich se klasifikovani a ocefiovani finan€nich zavazku a oductovani finanénich
aktiv a zavazkl byla novym standardem IFRS 9 pfevzata bez zmény. Standard rusi nékteré kategorie
finan¢nich aktiv, které v sou€asnosti definuje IAS 39, konkrétné kategorii realizovatelnych finan&nich
aktiv a nastroju drzenych do splatnosti. V souladu s IFRS 9 se budou veskera finanéni aktiva

a finanéni zadvazky prvotné vykazovat v realné hodnoté zvySené o transakcni naklady.

Finanéni aktiva

Dluhové nastroje Ize — s vyjimkou pfipadu, kdy je pouzita Fair Value Option (tj. moznost ocenit
kterékoli finanéni aktivum realnou hodnotou do zisku nebo ztraty) — nasledné preceriovat nabéhlou
hodnotou, pokud jsou spinény obé nasledujici podminky:

- UCetni jednotka drzi aktivum v souladu s ekonomickym modelem, jehoz cilem je inkaso
smluvnich penéznich tokl z aktiva plynoucich;

- na zakladé smluvnich podminek sjednanych u daného finan¢niho aktiva vznikaji k urcitym
termindm penézni toky, u nichz jde vyhradné o platbu jistiny a urok(i z dosud nesplacené
jistiny.

Dluhové néstroje, u nichZ nejsou obé tyto podminky splnény, se nasledné pfecenuji realnou hodnotou.

VSechna finan&ni aktiva, ktera jsou kapitalovymi nastroji, se ocefuji realnou hodnotou, jejiz zmény se
uctuji do ostatniho uplného vysledku &i do zisku nebo ztraty. Kapitalové nastroje uréené

k obchodovani se musi ocenovat realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. U vSech ostatnich
kapitalovych nastrojli ma ucetni jednotka pfi prvotnim zauc¢tovani moznost volby (rozhodnuti je
nevratné), zda bude zmény realné hodnoty uctovat do ostatniho Uplného vysledku, nebo do zisku
nebo ztraty.



Finanéni zavazky

V pfipadé finan¢nich zavazkd, u nichz je uplatnéna Fair Value Option, tj. ocefiuji se realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty, se zména realné hodnoty pfipadajici na zmény uvérového rizika vykazuje do
ostatniho Uplného vysledku, zbyvajici Cast se UCtuje do zisku nebo ztraty. Pokud by v8ak uctovani
zmén realné hodnoty pfipadajicich na uvérové riziko vytvofilo nebo prohloubilo ugetni
nekonzistentnost vysledku hospodareni, ucetni jednotka zauctuje veskeré zisky a ztraty z takového
zdvazku do zisku nebo ztraty.

Znehodnoceni

PozZadavky standardu tykajici se znehodnoceni jsou zaloZzeny na modelu o¢ekavanych kreditnich ztrat
(ECL - expected credit loss), ktery nahrazuje model vzniklych ztrat z IAS 39. Model ECL se vztahuje
na dluhové nastroje ocenované s pouzitim efektivni Urokové miry nebo ocenované realnou hodnotou
do ostatniho uplného vysledku, dale na vétSinu Gvérovych pfislibli, smlouvy o finanénich zarukach,
smluvni aktiva dle IFRS 15 a pohledavky z leasingu dle IAS 17 Leasingy.

Ugetni jednotky obecné uétuji bud o dvanactimésiénich oéekavanych kreditnich ztratach, nebo

0 oCekavanych kreditnich ztratach pro celou dobu zivotnosti v zavislosti na tom, zda doSlo

k vyznamnému zvySeni kreditniho rizika od prvotniho zauctovani (nebo od poskytnuti pfislibu nebo
zaruky). Pro nékteré pohledavky je mozné pouzit zjednoduseny pfistup, kdy vzdy dochazi k uctovani
oCekavanych kreditnich ztrat pro celou zivotnost.

Zajistovaci ucetnictvi

Do IFRS 9 byla pfidana nova kapitola o zajistovacim ucéetnictvi, ktera je vysledkem komplexniho
pfepracovani pozadavku na zajiStovaci Ucetnictvi. Zavadi novy model, jenz do této oblasti pfinasi
zlepSeni, zejména diky uzSimu propojeni Ucetnictvi s fizenim rizik. Dal$i dulezita zména se tyka
pozadavku na zvefejnéni informaci o zajiStovacim ucetnictvi a strategii fizeni rizik Géetni jednotky.

IFRS 9 je zavazny od fadného ucetniho obdobi zaginajiciho 1. 1. 2018, ucetni jednotky jej ale mohou
implementovat jiz pfed timto datem. Uplatriuje se retrospektivné, zvefejnéni srovnavacich informaci
vSak neni povinné. Implementace IFRS 9 bude mit dopad na klasifikaci a ocefiovani finan¢nich aktiv
a zavazkl spole¢nosti.

Spole€nost analyzovala pfijeti tohoto standardu a k datu aplikace oekava nasledujici dopady
(v mil. K&):

Uprava
Pohledavky, netto -26
Ostatni -13
Aktiva celkem -39
Odlozeny darovy zavazek 7
Dopad do vlastniho kapitalu -32

IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky

IFRS 15 byl vydan v kvétnu 2014 a upravuje pravidla ocefiovani a uétovani vynosl. Zakladnim
principem nového standardu je, Ze U€etni jednotka zauc&tuje vynosy v Eastce predpokladané
protihodnoty, kterou by méla podle o&ekavani obdrzet za zboZi pfevedené na zakaznika, resp. za
sluzby mu poskytnuté.

Pro uplatiiovani tohoto principu definuje IFRS 15 pétistuprfiovy model:

1. Identifikace smlouvy (smluv) se zdkaznikem

2. ldentifikace samostatnych povinnosti plnit vyplyvajicich ze smlouvy

3. Stanoveni transakéni ceny

4. Alokace transak¢ni ceny na jednotlivé povinnosti plnit vyplyvajici ze smlouvy
5. Zauétovani vynosl v okamziku, kdy ucetni jednotka spini povinnost pinit



Novy standard upravujici Gétovani vynosu plati pro vSechny ucetni jednotky a nahrazuje vSechny
stavajici mezinarodni ucetni pfedpisy tykajici se uc¢tovani vynosl. Je zavazny od fadného ucetniho
obdobi zacginajiciho 1. 1. 2018, Ize jej ale uplatnit jiz pfed terminem jeho zavazné platnosti. P¥fi
prfechodu na novy standard mohou ucetni jednotky volit mezi plnym retrospektivnim pfistupem

a modifikovanym retrospektivnim pfFistupem.

Spole¢nost analyzovala pfijeti tohoto standardu a k datu aplikace neoCekava vyznamny dopad.

Novela IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky

Tato novela je zavazna od fadného ucetniho obdobi zaginajiciho 1. 1. 2018, uéetni jednotky ji ale
mohou uplatnit jiz pfed timto datem. Jejim cilem je objasnit zameéry IASB pfi koncipovani pozadavku
IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky. Novela se zabyva zejména uctovanim povinnosti plnit,
pfesnéjsim vymezenim zasady ,samostatné identifikovatelnosti“ produktu nebo sluzeb, vztahem mezi
zmocnitelem a zmocnéncem, v€etné posuzovani toho, zda ucetni jednotka jedna jako zastupovany,
nebo jako zastupce, principem kontroly a licencovanim — novela obsahuje mimo jiné podrobné;jsi
ustanoveni upravujici Uétovani dusevniho vlastnictvi a licenénich poplatk(. Dale novela poskytuje
prakticky navod ucetnim jednotkam, které bud aplikuji IFRS 15 zcela retrospektivné, nebo se rozhodly
uplatnit modifikovany retrospektivni pfistup. Neocekava se, ze by novela méla na ucetni zavérku
spolecnosti vyznamny vliv.

IFRS 16 Leasingy

V lednu 2016 IASB vydala novy standard IFRS 16 Leasingy upravujici uétovani pronajmu. Plati pro
v8echny ucetni jednotky a nahrazuje vSechny stavajici mezinarodni ucetni predpisy tykajici se
Uctovani pronajmu jak u najemce, tak u pronajimatele. Na zakladé pozadavk( tohoto standardu dojde
u najemce k rozeznani vétsiny predmétl leasingu na rozvaze, zatimco Uétovani u pronajimatele
zUstava prakticky nezménéné.

Standard bude zavazny od fadného u¢etniho obdobi zacinajiciho 1. 1. 2019, Ize jej ale uplatnit jiz
pred terminem jeho zavazné platnosti za pfedpokladu, ze byl jiz pfijat standard IFRS 15 Vynosy ze
smluv se zakazniky, nebo bude pfijat ke stejnému datu.

Spole€nost analyzovala pfijeti tohoto standardu a k datu aplikace o€ekava dopad do Dlouhodobého
hmotného majetku, netto, a Ostatnich dlouhodobych zavazku v pfiblizné vysi 7 mid. K&. Spole¢nost
predpoklada, Ze tento zdvazek z leasingu bude uhrazen takto (v mid. K&):

Béhem jednoho roku 1,2
V obdobi od 2 do 5 let 45
V dalSich letech 1,3

Novely IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pfidruzenym &i spoleCnym
podnikem

Cilem téchto novel je odstranit rozpor mezi IFRS 10 a IAS 28 tykajici se uctovani ztraty kontroly nad
dcefinou spole€nosti v pfipadé jejiho prodeje nebo vkladu do pfidruzeného &i spoleéného podniku.
JestliZze aktiva, ktera jsou pfedmétem vkladu nebo prodeje mezi investorem a jeho pfidruZzenym nebo
spoleénym podnikem, pfedstavuji podnik v souladu s definici v IFRS 3 Podnikové kombinace, bude se
souvisejici zisk nebo ztrata vykazovat v pIné vysi. Naproti tomu zisk nebo ztrata z prodeje ¢i vkladu
aktiv, ktera nepredstavuji podnik, se bude vykazovat pouze do vySe podill, jez na pfidruzeném nebo
spole¢ném podniku maji nespfiznéni investofi. IASB odlozila termin zavaznosti novel na neurcito,
nicméné ucetni jednotka, ktera se je rozhodne uplatnit, tak musi ucinit prospektivné. Neocekava se,
Ze by novely mély na ucetni zavérku spolecnosti vyznamny vliv.

Novela IFRS 2: Klasifikace a ocenovani Uhrad vazanych na akcie

IASB vydala novelu IFRS 2 Uhrady vazané na akcie. Novela se zamétuje na tfi hlavni oblasti: vliv
tzv. rozhodnych podminek na ocenéni Uhrad vazanych na akcie, které budou vypofadany v hotovosti,
klasifikace uhrad vazanych na akcie, jez zahrnuji prvek vypofadani netto proti zavazku z titulu
srazkové dang, a uctovani v pfipadech, kdy v souvislosti se zmé&nou podminek platnych pro Uhrady
vazané na akcie dochazi k jejich reklasifikaci z kategorie Uhrad vypofadanych v hotovosti na uhrady
vypofadané dodanim kapitalového nastroje, tj. akcie. Pfi prvnim uplatnéni novely ucetni jednotky
nebudou upravovat zlstatky za pfedchozi obdobi. Nicméné novelu Ize uplatnit i retrospektivné, ale
pouze v pfipadé, ze u€etni jednotka stejné postupuje ve v8ech tfech oblastech a splni urcité dalsi
podminky. Novela je zavazna od fadného ucetniho obdobi zacinajiciho 1. 1. 2018, Ize ji ale



implementovat jiz pfed terminem jeji zavazné platnosti. Zatim neproS$la schvalovacim procesem EU.
Spolecnost v sou€asnosti posuzuje dopad, ktery by novela mohla mit na jeji u€etni zavérku.

IAS 19 Zména planu, kraceni nebo vypofadani

Tato novela je zavazna od Fadného ucetniho obdobi zaginajiciho 1. 1. 2019, ucetni jednotky ji ale
mohou uplatnit jiz pfed timto datem. Novela vyZzaduje, aby spole¢nost pouzila aktualizované pojistné-
matematické predpoklady ke stanoveni naklad( na stavajici sluzbu a €istého uroku po zbytek roéniho
ucetniho obdobi po zméné, kraceni nebo vyporadani planu. Novela rovnéz objasriuje, jakym
zpusobem uctovani zmény, kraceni nebo vypofadani planu ovliviiuje uplatnéni pozadavku na strop
aktiv. Tato novela zatim nebyla schvalena Evropskou unii. NeoCekava se, Ze by novela méla na
ucetni zavérku spole€nosti vyznamny vliv.

Novela IAS 40 Prevody investic do nemovitosti

Tato novela je zavazna od fadného u€etniho obdobi zaginajiciho 1. 1. 2018, ucetni jednotky ji ale
mohou uplatnit jiz pfed timto datem. Novela vysvétluje, kdy ma ucetni jednotka prevést investici do
nemovitosti, v€etné nemovitosti ve vystavbé nebo v rekonstrukci, do/z této kategorie. Ke zméné
vyuziti dojde podle novely tehdy, pokud nemovity majetek spini (nebo prestane splfiovat) definici
investice do nemovitosti a pokud existuje dllkaz o zméné vyuziti. Zména planl vedeni Ucetni jednotky,
pokud jde o vyuziti nemovitého majetku, sama o sobé nepfedstavuje dikaz o zméné vyuziti. Tato
novela zatim nebyla schvalena Evropskou unii. NeoCekava se, Ze by novela méla na ucetni zavérku
spole€nosti vyznamny vliv.

Novela IFRS 9 Pred¢asné splaceni s negativni kompenzaci

Tato novela je zavazna od fadného ucetniho obdobi zac€inajiciho 1. 1. 2019, u€etni jednotky ji ale
mohou uplatnit jiz pfed timto datem. Na zakladé novely bude mozné ocerovat finanéni aktiva s opci
na predc¢asné splaceni umoznujici nebo vyzadujici, aby jedna smluvni strana za pfed¢asné splaceni
obdrzela nebo uhradila pfiméfenou kompenzaci (takze z hlediska drzitele aktiva se mlze jednat

0 ,hegativni kompenzaci“), nab&hlou hodnotou nebo realnou hodnotou vykazanou do ostatniho
uplného vysledku. Tato novela zatim nebyla schvalena Evropskou unii. NeoCekava se, ze by novela
méla na ucetni zavérku spolecnosti vyznamny vliv.

Novela IAS 28 Dlouhodobé podily v pfidruzenych a spoleénych podnicich

Tato novela je zavaznéa od fadného ucetniho obdobi za&inajiciho 1. 1. 2019, uéetni jednotky ji ale
mohou uplatnit jiz pfed timto datem. Zabyva se tim, zda by se ocefovani dlouhodobych podil{

v pfidruzenych a spole&nych podnicich (pfedevSim sniZeni jejich hodnoty), které svou podstatou
predstavuji ,Cistou investici do takového podniku, mélo Fidit ustanovenimi IFRS 9, IAS 28, pfipadné
obou téchto standard(. Novela upfesiuje, ze ucetni jednotka na tyto dlouhodobé podily uctované
ekvivalenéni metodou pouzije IFRS 9 Finanéni nastroje pfed IAS 28, pfiemz nebude zohledriovat
Upravy ucetni hodnoty téchto dlouhodobych podill vyplyvajici z uplatnéni IAS 28. Tato novela zatim
nebyla schvalena Evropskou unii. NeoCekava se, Zze by novela méla na ucetni zavérku spolecnosti
vyznamny vliv.

Interpretace IFRIC 22 Transakce v cizich ménach a pfedem hrazena protihodnota

Tato interpretace je zavaznéa od fadného ucetniho obdobi za€inajiciho 1. 1. 2018, u€etni jednotky ji
ale mohou uplatnit jiz pfed timto datem. Objasfiuje uétovani transakci, které zahrnuji pfijem &i platbu
pfedem hrazené protihodnoty v cizi méné. Tyka se téch transakci v cizi méné, kdy ucetni jednotka
zauctuje nepenézni aktivum nebo nepenézni zavazek vyplyvajici z platby nebo pfijeti zalohy pfedtim,
nez zauctuje souvisejici aktivum, naklad nebo vynos. Interpretace uvadi, ze datum transakce pro
Ucely stanoveni sménného kurzu je datum prvotniho vykazani aktiva ve formé nepenézni zalohy nebo
zavazku ve formé vynosu pfistich obdobi. Pokud existuje vice plateb nebo pfijeti prfedem hrazené
protihodnoty, datum transakce se stanovi pro kazdou platbu nebo pfijeti samostatné. Tato interpretace
zatim nebyla schvalena Evropskou unii. NeoCekava se, Ze by interpretace méla na ucetni zavérku
spolecnosti vyznamny vliv.



Interpretace IFRIC 23 Vykazovani nejistoty u dani z pfijmu

Tato interpretace je zavazna od fadného ucetniho obdobi za&inajiciho 1. 1. 2019, ucetni jednotky ji
ale mohou uplatnit jiz pfed timto datem. Zabyvéa se vykazovanim dani ze zisku v téch pfipadech, kdy
je s nimi spojena nejistota, ktera ma dopad na uplatnéni IAS 12. Interpretace obsahuje ustanoveni
tykajici se toho, zda jsou nejisté darfiové postupy posuzovany jednotlivé, nebo spole€né s jinymi
dafiovymi postupy, a FeSi rovnéz zkoumani spravce dané, vhodné metody reflektujici nejistotu a
uctovani zmeén skutecnosti a okolnosti. Tato interpretace zatim nebyla schvalena Evropskou unii.
Neocekava se, Ze by interpretace méla na ucetni zavérku spolecnosti vyznamny vliv.

Spoleénost nepfedpoklada, ze nékteré z vySe uvedenych standardu, revizi nebo novel uplatni pred
terminem jejich zavazné platnosti.

Ro¢ni revize 2014 - 2016

V prosinci 2017 vydala IASB soubor dil¢ich novel mezinarodnich standardu IAS a IFRS platné od
fadného ucetniho obdobi zacinajiciho 1. 1. 2018. Cilem téchto revizi je odstranit nekonzistentnosti a
zpresnit nékteré formulace. Tato revize byla schvalena Evropskou unii dne 8. 2. 2018. Jedna se o
novely nasledujicich standard:

IFRS 1 Prvni pfijeti Mezinarodnich standard( u¢etniho vykaznictvi:
Tato diléi novela rusi kratkodobou vyjimku pro prvouzivatele tykajici se informaci
zvefejhiovanych v priloze Ucetni zavérky o financnich nastrojich, zaméstnaneckych
pozitcich a investi¢nich jednotkach.

IAS 28 Investice do pfidruzenych a spolec¢nych podnik:
Tato dil¢i novela objashuje, Ze moznost ocenéni realnou hodnotou vykazanou do
zisku nebo ztraty v pfipadé investic do pfidruzenych nebo spoleénych podnik
drzenych ucetni jednotkou, ktera je spole€nosti rizikového (venture) kapitalu, pfipadné
jinou opravnénou ucetni jednotkou, Ize pfi prvotnim vykazani jednotlivé uplatnit na
veSkeré investice do pfidruzenych nebo spolecnych podniku.

Neocekava se, Ze by revize mély na u€etni zavérku spole€nosti vyznamny vliv.

Roéni revize 2015 - 2017

V prosinci 2017 vydala IASB soubor dil€ich novel mezinarodnich standardu IAS a IFRS platnych od
fadného ucetniho obdobi za&inajiciho 1. 1. 2019. Cilem téchto revizi je odstranit nekonzistentnosti a
zpFesnit nékteré formulace. Novely jsou uc€inné od fadného ucetniho obdobi za&inajiciho 1. 1. 2019,
Ize je ale uplatnit jiz pfed timto datem. Tato revize zatim nebyla schvalena Evropskou unii. Jedna se o
novely nasledujicich standardd.

IFRS 3 Podnikové kombinace a IFRS 11 Spole¢na ujednani:
Dil¢i novela IFRS 3 vysvétluje, Ze jestlize ucetni jednotka ziska kontrolu nad
podnikem, ktery je tzv. ,spole¢nou &innosti“, pfeceni svlj majetkovy podil, ktery v
takovém podniku dfive drzela. Naproti tomu novela IFRS 11 fika, Ze jestlize u€etni
jednotka ziska spole¢nou kontrolu nad podnikem, ktery je ,spole¢nou ¢innosti*, sv(j
majetkovy podil, ktery v takovém podniku dfive drzela, nepfecefuje.

IAS 12 Dané ze zisku:
V souladu s touto dil&i novelou se darfiové dopady plateb plynoucich z finanénich
nastrojd, které jsou nastroji kapitalovymi, uctuji stejnym zpuisobem jako predchozi
transakce nebo udalosti, v souvislosti s nimiz vznikl pfislusny rozdélitelny zisk.

IAS 23 Vypuj¢ni naklady:
Tato dil¢i novela zpfesfiuje ustanoveni odstavce 14 tohoto standardu v tom smyslu,
Ze pokud urcita ¢ast prostredkd vypUjenych v souvislosti se zplUsobilym aktivem
zUstava nesplacena i v dobé, kdy je takové aktivum pfipraveno k zamyslenému
uzivani nebo prodeji, pfevedou se tyto prostfedky do vSeobecnych pujcek.

Neocekava se, Ze by revize mély na ucetni zavérku spole€nosti vyznamny vliv.



2.3. Odhady

Pro pfipravu ucetni zavérky podle Mezinarodnich standardd ucetniho vykaznictvi je nutné, aby vedeni
spole¢nosti provedlo odhady a urc€ilo pfedpoklady, které ovliviiuji vykazovanou vysi aktiv a pasiv

k rozvahovému dni, zvefejnéni informaci o podminénych aktivech a podminénych zavazcich a vysi
vynosU a nakladu vykazanych za ucetni obdobi. Skute¢né vysledky se mohou od téchto odhadu lisit.
Popis klic¢ovych pfedpokladll vyznamnych odhadU je uveden v pfislusnych odstavcich pfilohy.

Vyznamné odhady spole¢nost provadi pfi stanoveni zpétné ziskatelnych hodnot dlouhodobych
hmotnych a finanénich aktiv (viz body 3 a 5), u jadernych rezerv (viz body 2.21 a 16.1), u rezerv na
rekultivace (viz bod 16.2), pfi stanoveni realné hodnoty komoditnich kontraktl (viz body 2.18 a 14)
a financnich derivatld (viz body 2.17 a 14).

2.4. Trzby a vynosy

Spolecnost Uctuje o trzbach za dodavky elektfiny a za souvisejici sluzby na zakladé smluvnich
podminek. Pfipadné odchylky mezi mnozstvim uvedenym ve smlouvach a skute€nymi dodavkami se
vyporadavaji prostfednictvim operatora trhu.

O vynosech se uctuje v okamziku, kdy je pravdépodobné, Ze spole€nost ziska ekonomicky prospéch
plynouci z transakce a ¢astku vynosu je mozno spolehlivé uréit. Trzby se vykazuji bez dané z pfidané
hodnoty, snizené o pfipadné slevy.

Trzby z prodeje aktiv jsou zauctovany, jakmile se uskute&ni dodavka a rizika, resp. souvisejici
prospéch, jsou pfevedeny na kupuijiciho.

Trzby z prodeje sluzeb se Uctuji, jakmile jsou tyto sluzby poskytnuty.

Dividendovy vynos se Uctuje v okamziku, kdy je spole€nosti pfiznan narok na vyplatu dividendy.

2.5. Néaklady na palivo

Palivo je pfi spotfebé uctovano do nakladl. Naklady na palivo zahrnuji i amortizaci jaderného paliva
(viz bod 2.8).

2.6. Uroky

Spolecnost kapitalizuje do pofizovacich cen dlouhodobého majetku veSkeré uroky vztahujici se
k investi¢ni ¢innosti, které by ji nevznikly, kdyby investi¢ni ¢innost nevyvijela. Kapitalizace urokd je
provadéna pouze u aktiv, u kterych vystavba ¢&i pofizovani probiha po delSi ¢asovy Usek.

2.7. Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek se oceriuje v pofizovacich cenach sniZzenych o opravky a opravné
poloZky. Pofizovaci cena dlouhodobého hmotného majetku zahrnuje cenu pofizeni a souvisejici
materialové a mzdové naklady a naklady na uvérové financovani pouzité pfi vystavbé. Pofizovaci
cena zahrnuje dale téz odhadované naklady na demontaz a odstranéni hmotného majetku, a to
v rozsahu stanoveném mezinarodnim ucetnim standardem IAS 37 Rezervy, podminéné zavazky
a podminéna aktiva. Statni dotace na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku snizuji jeho
pofizovaci cenu.

Dlouhodoby hmotny majetek pofizeny vlastni €innosti je ocefiovan vlastnimi naklady. Vydaje na
opravy, Udrzbu a vymeény drobnéjSich majetkovych poloZek se G¢tuji do nakladd na opravy a udrzbu
v obdobi, kdy jsou tyto opravy provedeny. Technické zhodnoceni se aktivuje. P¥i prodeji nebo
vyfazeni dlouhodobého hmotného majetku nebo jeho €asti jsou pofizovaci cena, pfislusné opravky a
pfipadné opravné polozky oductovany z rozvahy. Veskeré zisky nebo ztraty plynouci z prodeje nebo
vyfazeni dlouhodobého hmotného majetku se zahrnuji do vysledku hospodareni.



K rozvahovému dni spole¢nost posuzuje, zda existuji indikatory mozného sniZeni hodnoty aktiv.
Pokud takové indikatory snizeni hodnoty existuji, spole€nost ovéfuje, zda zpétné ziskatelna hodnota
dlouhodobého hmotného majetku neni nizsi nez jeho hodnota zlstatkova. Zpétné ziskatelna hodnota
je vysSi z realné hodnoty snizené o naklady na prodej a hodnoty z uzivani. Pfipadné snizeni hodnoty
dlouhodobého hmotného majetku je zauctovano do vysledku hospodareni a vykazano na fadku
Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku.

K rozvahovému dni spole¢nost posuzuje, zda existuji indikatory, ze sniZeni aktiv, které bylo
zauctovano v minulosti, jiz neni opodstatnéné nebo by mélo byt snizeno. Pokud takové indikatory
existuji, spole€nost stanovi zpétné ziskatelnou hodnotu dlouhodobého majetku. Dfive zauétované
snizeni hodnoty je zU&tovano ve prospéch nakladl, pouze pokud doslo ke zméné predpokladl, na
zakladé kterych byla pfi poslednim zauétovani snizeni hodnoty v minulosti odhadnuta zpétné
ziskatelna hodnota dlouhodobého majetku. V takovém pfipadé je zlistatkova hodnota majetku se
zahrnutim opravné polozky zvy$ena na novou zpétné ziskatelnou hodnotu. Nova zlstatkova hodnota
nesmi byt vétsi, nez by byla sou€asna ucetni hodnota majetku po odecteni opravek, kdyby zadné
snizeni hodnoty nebylo v minulosti zauc¢tovano. ZruSeni dfive zauctovaného snizeni hodnoty se Gctuje
do vysledku hospodareni a je vykazano na radku Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému

a nehmotnému majetku.

Spolec¢nost odpisuje pofizovaci cenu snizenou o zbytkovou hodnotu dlouhodobého hmotného majetku
rovnomérné po predpokladanou dobu Zivotnosti pfislusného majetku. Kazda ¢ast dlouhodobého
hmotného majetku vyznamna ve vztahu k celkové hodnoté aktiva je evidovana a odpisovana
samostatné. Pfedpokladana doba zZivotnosti je u dlouhodobého hmotného majetku stanovena takto:

Doba zivotnosti

(v letech)
Budovy a stavby 20-50
Stroje, pfistroje a zafizeni 4-35
Dopravni prostfedky 8-25
Inventar 4-15

Priimérna doba odpisovani podle pfedpokladané zivotnosti je stanovena takto:

Priimérna Zivotnost

(v letech)

Vodni elektrarny

Budovy a stavby 45

Stroje, pfistroje a zafizeni 12
Elektrarny na fosilni palivo

Budovy a stavby 39

Stroje, pfistroje a zafizeni 12
Jaderné elektrarny

Budovy a stavby 38

Stroje, pfistroje a zafizeni 13

Doby odpisovani, zbytkové hodnoty a metody odpisovani jsou kazdoro&né revidovany a v pfipadé
potfeby upraveny.



2.8. Jaderné palivo

Spolecnost vykazuje jaderné palivo jako sou€ast dlouhodobého hmotného majetku, protoze doba, po
kterou je vyuzivano pfi vyrobé elektfiny, pfesahuje 1 rok. Jaderné palivo se oceriuje pofizovaci cenou
snizenou o opravky a pfipadné opravné polozky. Jaderné palivo zahrnuje kapitalizovanou &ast rezervy
na doCasné skladovani jaderného paliva. Amortizace jaderného paliva v reaktoru je stanovena na
z&kladé mnozZstvi vyrobené energie a ve vykazu zisku a ztraty je vykazana na radku Palivo.
Amortizace jaderného paliva zahrnuje tvorbu rezervy na do€asné skladovani pouzitého jaderného
paliva.

2.9. Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocenuje pofizovaci cenou, ktera zahrnuje cenu pofizeni a naklady
s pofizenim souvisejici. Dlouhodoby nehmotny majetek se odpisuje rovhomérné po predpokladanou
dobu zivotnosti, ktera ¢ini 3 az 16 let. Doby odpisovani, zbytkové hodnoty a metody odpisovani jsou

kazdoro€né revidovany a v pfipadé potieby upraveny. Technické zhodnoceni se aktivuje.

K rozvahovému dni spole¢nost posuzuje, zda existuji indikatory mozného snizeni hodnoty
dlouhodobého nehmotného majetku. Mozné snizeni hodnoty nedokonéeného dlouhodobého
nehmotného majetku je testovano kazdoro¢né bez ohledu na to, zda existuji indikatory mozného
snizeni jeho hodnoty. Pfipadné snizeni hodnoty dlouhodobého nehmotného majetku je zauétovano
do vysledku hospodareni a vykazano na fadku Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému

a nehmotnému majetku.

K rozvahovému dni spole¢nost posuzuje, zda existuji indikatory, Zze snizeni aktiv, které bylo
zauctovano v minulosti, jiz neni opodstatnéné nebo by mélo byt snizeno. Pokud takové indikatory
existuji, spole€nost stanovi zpétné ziskatelnou hodnotu dlouhodobého majetku. Dfive zauctované
snizeni hodnoty je zu¢tovano ve prospéch nakladl, pouze pokud doslo ke zméné predpokladd, na
zakladé kterych byla pfi poslednim zauctovani snizeni hodnoty v minulosti odhadnuta zpétné
ziskatelna hodnota dlouhodobého majetku. V takovém pfipadeé je zlstatkova hodnota majetku se
zahrnutim opravné polozky zvySena na novou zpétné ziskatelnou hodnotu. Nova zlstatkova hodnota
nesmi byt vétsi, nez by byla sou€asna ucetni hodnota majetku po odecteni opravek, kdyby zadné
snizeni hodnoty nebylo v minulosti zauc¢tovano. ZruSeni dfive zauctovaného snizeni hodnoty se uctuje
do vysledku hospodareni a je vykazano na fadku Opravné poloZky k dlouhodobému hmotnému

a nehmotnému majetku.

2.10. Emisni povolenky

Povolenka na emise sklenikovych plyn( (dale emisni povolenka) pfedstavuje pravo provozovatele
zafizeni, které svym provozem vytvafi emise sklenikovych plynu, vypustit do ovzdusi v daném
kalendafnim roce ekvivalent tuny oxidu uhli¢itého. Spolecnosti je pfidélovano na zakladé Narodniho
alokacéniho planu urcité mnozstvi emisnich povolenek. Spole¢nost je povinna zjiStovat a vykazovat
mnozstvi emisi sklenikovych plynl ze zafizeni za kazdy kalendarni rok a toto mnozstvi musi nechat
oveéfit autorizovanou osobou.

Nejpozdéji do 30. dubna nasledujiciho kalendafniho roku je spole¢nost povinna vyradit z obchodovani
takové mnozstvi povolenek, které odpovida skute€nému mnozstvi emisi sklenikovych plynd
v pfedchozim kalendarnim roce.

V ucetnich vykazech jsou pfidélené emisni povolenky ocenény nominalni, tj. nulovou hodnotou.
Nakoupené povolenky jsou ocefovany pofizovaci cenou (s vyjimkou emisnich povolenek

k obchodovani). Spole¢nost vytvafi rezervu na pokryti vypusténych emisi. Tato rezerva je stanovena
nejprve s ohledem na pofizovaci cenu emisnich povolenek, jejichz nakup byl pro dané obdobi
pfedmétem zajisténi, dale ve vysi pofizovaci ceny pridélenych a nakoupenych povolenek a kreditl az
do vySe pridélenych a nakoupenych povolenek drzenych k rozvahovému dni a nad ramec téchto
povolenek a kreditl ve vysi trzni ceny platné k rozvahovému dni.

Spoleénost dale nakupuje emisni povolenky za u¢elem obchodovani s nimi. Portfolio emisnich

povolenek uréenych k obchodovani je k datu ucetni zavérky ocefovano realnou hodnotou, pficemz
zmény realné hodnoty jsou uc¢tovany do vysledku hospodareni.
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K rozvahovému dni spole¢nost posuzuje, zda existuji indikatory mozného sniZzeni hodnoty emisnich
povolenek. Pokud takové indikatory existuji, spole¢nost ovéfuje, zda zpétné ziskatelna hodnota
penézotvornych jednotek, kterym byly emisni povolenky alokovany, neni niz$i nez jejich zlstatkova
hodnota. Pfipadné snizeni hodnoty emisnich povolenek je zau&tovano do vysledku hospodareni

a vykazano na fadku Emisni povolenky, netto.

Smlouvy o prodeji a zpétném odkupu emisnich povolenek se UCtuji jako zajisténé pujcky.

2.11. Financni investice

Finan&ni investice jsou zafazeny do nasledujicich kategorii: drzené do splatnosti, uvéry a jiné
pohledavky, ur¢ené k obchodovani a realizovatelna finanéni aktiva. Financni investice drzené do
splatnosti predstavuji finanéni aktiva s fixnimi ¢i urcitelnymi platbami a pevnou splatnosti, jez
spole¢nost zamysli a zaroven je schopna drzet do jejich splatnosti (kromé poskytnutych avérl a jinych
pohledavek vytvorenych spoleénosti). Uvéry a jiné pohledavky jsou nederivatova finanéni aktiva

s pevné stanovenymi nebo urcitelnymi platbami, ktera nejsou kotovana na aktivnim trhu.

Finanéni investice pofizené predevsim za ucelem tvorby zisku z kratkodobych pohybu cen jsou
klasifikovany jako ur¢ené k obchodovani. VSechny ostatni financni investice (kromé poskytnutych
avérl a jinych pohledavek vytvorenych vlastni ¢innosti) jsou zafazeny do kategorie realizovatelna
finanéni aktiva.

Finan&ni investice drzené do splatnosti, Uvéry a jiné pohledavky jsou soucasti stalych aktiv kromé
pfipad, kdy jejich splatnost vyprsi béhem 12 mésicl od rozvahového dne. Finanéni investice uréené
k obchodovani jsou zafazeny do obéznych aktiv. Realizovatelna finanéni aktiva jsou zafazena do
obéznych aktiv, pokud je spole¢nost hodla prodat béhem 12 mésicu od rozvahového dne nebo pokud
neexistuje dostatecna jistota, zZe realizovatelna finan¢ni aktiva bude spole¢nost drzet déle nez 12
mésicl od rozvahového dne.

O veSkerych nakupech a prodejich finan¢niho majetku se G&tuje k datu vyporadani.

Finanéni investice se prvotné ocefuji realnou hodnotou, ktera je zvySena o pfimo pfifaditelné
transakéni naklady v pfipadé finanénich aktiv neocefiovanych redlnou hodnotou prostiednictvim
vysledku hospodafeni.

Realizovatelné finanéni aktiva a finan¢ni investice ur€ené k obchodovani spole¢nost pfecefiuje na
realnou hodnotu, ktera je stanovena na zékladé kotované trzni ceny k rozvahovému dni bez jakékoliv
Upravy o transakéni naklady.

Zisky nebo ztraty z pfecenéni realizovatelnych finan¢nich aktiv se vykazuji jako samostatna polozka
ostatniho upiného vysledku, dokud nedojde k prodeiji pfislusného realizovatelného aktiva, resp.

k pozbyti jinym zpudsobem, €i k trvalému snizeni hodnoty aktiva. Majetkové cenné papiry
neobchodované na vefejném trhu zafazené jako realizovatelna finanéni aktiva, jejichz realnou
hodnotu nelze spolehlivé stanovit, se oceriuji pofizovaci cenou.

Vzdy k rozvahovému dni se posuzuje, zda existuji objektivni dikazy o tom, Ze doSlo ke snizeni ucetni
hodnoty realizovatelnych finan¢nich aktiv. V pfipadé majetkovych cennych papirl zafazenych jako
realizovatelna finanéni aktiva je objektivnim dikazem snizeni hodnoty vyznamny nebo dlouhodoby
pokles realné hodnoty pod jejich pofizovaci cenu. ,Vyznamny* je posuzovano ve vztahu k vysi
pavodni pofizovaci ceny a ,dlouhodoby” ve vztahu k obdobi, ve kterém byla realna hodnota pod
urovni plvodni pofizovaci ceny. Jestlize takovy dikaz existuje, kumulovana ztrata definovana jako
rozdil mezi pofizovaci cenou a soucasnou realnou hodnotou po odecteni ztraty ze snizeni hodnoty
této investice jiz dfive zauctované do nakladu je vyjmuta z ostatniho Uplného vysledku a zauc¢tovana
do nakladl. Ztraty ze snizeni hodnoty majetkovych cennych papirll neni mozné prostfednictvim
vykazu zisku a ztraty stornovat. ZvySeni realné hodnoty majetkovych cennych papirt, k némuz dojde
po zauctovani ztraty ze sniZzeni hodnoty, se vykazuje pfimo v ostatnim Uplném vysledku. V pfipadé
dluhovych nastroji zafazenych jako realizovatelna finanéni aktiva se ¢astka zauc¢tovana jako snizeni
hodnoty rovna kumulované ztraté, ktera je stanovena jako rozdil mezi zUstatkovou hodnotou

a sou€asnou realnou hodnotou po odecteni ztraty ze sniZzeni hodnoty této investice jiz dfive
zauctované do nakladu. Pokud se v nékterém z nasledujicich u¢etnich obdobi hodnota dluhového
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nastroje zvysi a toto zvy3eni objektivné souvisi s udalosti, ktera nastala az po zauctovani ztraty ze
snizeni hodnoty, ztrata se zrusi ve prospéch vysledku hospodareni.

Zmény realné hodnoty finan¢nich investic uréenych k obchodovani se vykazuji v polozkach Ostatni
finan¢ni naklady nebo Ostatni finanéni vynosy.

Finanéni investice drzené do splatnosti a Uvéry a jiné pohledavky se ocenuji zistatkovou hodnotou
s pouzitim metody efektivni Urokové sazby.

Investice do dcefinych, pfidruzenych a spole¢nych podnikl jsou ocenény pofizovaci cenou. Pfipadné
snizeni hodnoty téchto investic je zohlednéno pomoci opravnych poloZzek nebo pfimym odpisem
investice.

Fuze se spoleCnostmi pod spole¢nou kontrolou jsou zaznamenany s pouzitim metody obdobné
metodé sdruzeni podill (,pooling of interests method®). Aktiva a pasiva fuzované spole¢nosti jsou
vykazana v ucetni zavérce spolecnosti v U€etni hodnoté. Rozdil mezi pofizovaci cenou a Cistymi
aktivy fuzovaného dcefiného podniku pod spole€nou kontrolou je zobrazen pfimo ve vlastnim kapitalu.

Finanéni aktiva a finan¢ni zavazky jsou vzajemné zapocteny a vysledna Cista vySe je uvedena na
rozvaze, pokud existuje pravné vymahatelny narok vykazané ¢astky zapocitat a spole€nost ma
zaroven v umyslu provést vyporadani v Cisté vysi nebo realizovat finanéni aktiva a vyporadat finanéni
zavazky soucasné.

2.12. Penézni prostiredky a penézni ekvivalenty

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty zahrnuji hotovost, bézné ucty u bank a dale kratkodoba
finan¢ni depozita se splatnosti nepresahujici 6 mésicl. Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
Vv cizi méné se prepocitavaji na Ceské koruny kurzem platnym k rozvahovému dni.

2.13. Finanéni aktiva s omezenym disponovanim

Penézni prostifedky a jina finan¢ni aktiva, ktera jsou vykazana jako prostfedky s omezenym
disponovanim (viz bod 4), jsou uréena na financovani vyfazovani jadernych zafizeni z provozu, na
rekultivaci a asanaci skladek odpadu nebo se jedna o hotovostni zaruky vystavené protistranam. Jako
dlouhodoba aktiva jsou tyto prostfedky zafazeny vzhledem k dobé, kdy se o&ekava jejich uvolnéni pro
potfeby spole€nosti.

2.14. Pohledavky, zavazky a €asové rozliSeni

Pohledavky se prvotné oceriuji nominalni hodnotou a nasledné se vykazuji sniZzené o pfipadné
opravné polozky. Analyza potencialni tvorby opravné poloZky k pohledavkam je provadéna
spole€nosti ke kazdému rozvahovému dni pro individualné vyznamné specifické pohledavky. Dale je
velky pocet mensich pohledavek agregovan do homogennich skupin, které jsou nasledné hodnoceny
z pohledu potfeby tvorby opravné polozky spole¢né, nebot individualni pfistup zde neni mozny. Tento
vypocet je zalozen na aproximaci historickych dat téchto skupin.

Zavazky se ocefiuji nominalni hodnotou, vydaje pfistich obdobi se oceruji oéekavanou hodnotou
jejich thrady v budoucnu.

2.15. Material a ostatni zasoby

Nakupované zasoby jsou ocenény skute€nymi pofizovacimi cenami s pouZitim metody vazeného
aritmetického praméru. Naklady na nakoupené zasoby zahrnuji vSechny naklady spojené s jejich
pofizenim véetné nakladl na pfepravu. Pfi spotfebé jsou zauc¢tovany do nakladl nebo aktivovany
do dlouhodobého majetku. Vlastni nedokon€ena vyroba se ocefuje skute€nymi vlastnimi naklady.
Vlastni naklady zahrnuji zejména pfimé materialové a osobni naklady. Hodnota neupotiebitelnych
zasob se snizuje pomoci opravnych polozek uétovanych do nakladu. K 31. 12. 2017, resp. 2016,
Cinily opravné polozky k zasobam 80 mil. K&, resp. 12 mil. K&.
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2.16. Zasoby fosilnich paliv

Zasoby fosilnich paliv se ocefuji skute€nymi pofizovacimi cenami stanovenymi na zakladé vazeného
aritmetického priiméru.

2.17. Derivaty

Spolecnost pouziva finanéni derivaty, jako napfiklad Urokové swapy a ménové kontrakty, pro zajisténi
rizik spojenych s pohybem uUrokovych sazeb a sménnych kurzl. Derivaty jsou ocenény realnou
hodnotou. V rozvaze jsou vykazany jako souc¢ast fadku Ostatni dlouhodoby finanéni majetek, netto,
Ostatni finanéni aktiva, netto, Ostatni dlouhodobé zavazky a Obchodni a jiné zavazky.

ZpUsob, jakym jsou zauctovany zisky nebo ztraty z pfecenéni derivatld na realnou hodnotu, zavisi
na tom, zda je derivat klasifikovan jako zajiStovaci nastroj, a na povaze jim zaji§téné polozky.

Pro ucely uctovani o zajisténi jsou zajiStovaci operace klasifikovany bud jako zajisténi realné hodnoty
v pfipadech, kdy je zajisténo riziko zmény realné hodnoty rozvahového aktiva nebo zavazku, nebo
jako zajisténi penéznich tokd, a to v pfipadech, kdy je spole¢nost zajisténa proti riziku zmén
penéznich tokl vztahujicich se k rozvahovému aktivu anebo zavazku nebo k vysoce pravdépodobné
oCekavané transakci.

Na pocatku zajisténi spolenost pfipravuje dokumentaci, ktera vymezuje zajisténou polozku a pouzity
zajistovaci nastroj, a rovnéz dokumentuje cile a strategii fizeni rizik pro riizné zajistovaci transakce.
Spole¢nost dokumentuje na pocatku a dale v pribéhu zajisténi, zda jsou pouzité zajisStovaci nastroje
vysoce efektivni pfi porovnani se zménami realnych hodnot nebo penéznich tokl zajisténych polozek.

Derivaty zajistujici realnou hodnotu:

Zmény realnych hodnot derivatd zajistujicich realnou hodnotu se uctuji do nakladu, resp. vynosa,
spolu s pfisluSnou zménou realné hodnoty zajisténého aktiva nebo zavazku, ktera souvisi se
zajiStovanym rizikem. Jestlize je Uprava ucetni hodnoty zajiSténé polozky provedena u dluhového
finan¢niho nastroje, je tato Uprava postupné amortizovana do vysledku hospodareni do splatnosti
takového finan¢niho nastroje.

Derivaty zajisStujici penézni toky:

Zmeény realnych hodnot derivatl zajistujicich ocekavané penézni toky se prvotné uctuji do ostatniho
uplného vysledku. Zisk nebo ztrata pfipadajici na neefektivni &ast je vykazana ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce Ostatni finanéni ndklady nebo Ostatni finan€ni vynosy.

Hodnoty akumulované ve vlastnim kapitalu jsou zahrnuty do vysledku hospodareni v obdobi, kdy jsou
zauctovany naklady nebo vynosy spojené se zajiStovanymi polozkami.

Jestlize uplynula doba, na kterou byl zajiStovaci nastroj sjednan, nebo byl derivat prodan, anebo jiz
dale nespliuje kritéria pro zajiStovaci ucetnictvi, jsou kumulovany zisk nebo ztrata vykazované ve
vlastnim kapitalu ponechany ve vlastnim kapitalu az do doby ukoneni ogekavané transakce

a nasledné vykazany ve vykazu zisku a ztraty. V pfipadé, Ze jiZ neni dale pravdépodobné, Ze
ocekavana transakce bude uskute¢néna, jsou kumulovany zisk nebo ztrata, puvodné vykazané

v ostatnim Uplném vysledku, pfevedeny do vysledku hospodafeni.

Ostatni derivaty:

Nékteré derivaty nejsou ur€eny pro zajisStovaci u€etnictvi. Zména realné hodnoty takovychto derivati
je zauctovana pfimo do vysledku hospodareni.

2.18. Komoditni kontrakty

V souladu s IAS 39 jsou nékteré komoditni kontrakty povazovany za finanéni instrumenty a uc¢tovany

v souladu s timto standardem. VétSina nakupt a prodeju komodit realizovanych spoleénosti
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predpoklada fyzické dodani komodity v mnozstvich uréenych ke spotfebé nebo prodeji v ramci
béznych €innosti spolecnosti. Takovéto kontrakty proto nespadaji pod IAS 39.

Forwardové nakupy a prodeje s fyzickym dodanim energii nespadaji do ramce IAS 39, pokud je dany
kontrakt uzavien v ramci bé&znych ¢innosti spole¢nosti. Toto plati, pokud jsou spinény vSechny
nasledujici podminky:

- vramci kontraktu se uskute¢ni fyzicka dodavka komodity;

- mnozstvi komodity nakoupené €i prodané v ramci daného kontraktu koresponduje
s provoznimi pozadavky spoleénosti;

- kontrakt nepfedstavuje prodanou opci tak, jak je definovano standardem IAS 39. Ve
specifickém pfipadé kontrakt( na prodej elektfiny jsou dané kontrakty v podstaté
ekvivalentni pevné dohodnutym forwardovym prodejim nebo mohou byt povazovany za
prodej vyrobni kapacity.

Spoleénost povazuje transakce uzaviené se zamérem vyrovnani objem( nakupl a prodeju elektfiny
za soucast béznych &innosti integrované energetické skupiny, a proto tyto kontrakty nespadaji do
ramce IAS 39.

Komoditni kontrakty spadajici pod IAS 39 jsou pfecefiovany na realnou hodnotu se zménami realné
hodnoty uétovanymi do vysledku hospodareni. Spole¢nost vykazuje vynosy a naklady z obchodovani
s elektfinou a jinymi komoditami v poloZce vykazu zisku a ztraty Zisky a ztraty z derivatovych obchod
s komoditami, netto.

2.19. Dan z pfijmt

VyS$e dané z pfijm0 se stanovi v souladu s ¢eskymi danovymi zakony a vychazi z vysledku
hospodareni spole¢nosti stanoveného podle Eeskych ucetnich pfedpisl a upraveného o trvale nebo
docasné danové neuznatelné naklady a nezdarované vynosy (napf. rozdil mezi dafiovymi a u€etnimi
odpisy dlouhodobého majetku). Splatna dan z pfijma byla k 31. 12. 2017, resp. 2016, vypoctena ze
zisku pfed zdanénim podle ¢eskych ucetnich pfedpisu upraveného o nékteré polozky, které jsou pro
dariové ulely neuznatelné, resp. nezdanitelné, za pouZiti sazby 19 %. Sazba dané platna pro rok
2018 a dale €ini 19 %.

Vypocet odloZzené dané je zaloZen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahového pfistupu.
Odlozena dan je vypoctena z pfechodnych rozdill mezi ocenénim z hlediska U€etnictvi a ocenénim
pro Uc€ely stanoveni zakladu dané z pfijmu. Odlozena dan je stanovena za pouziti sazeb a zakon,
které byly schvaleny k rozvahovému dni a u nichz se pfedpoklada, ze budou aplikovany v dobé, kdy
dojde k realizaci odlozené dariové pohledavky nebo k uhradé odlozeného dafiového zavazku.

Odlozena danova pohledavka nebo zavazek se zauctuji bez ohledu na to, kdy bude pfechodny rozdil
pravdépodobné zruSen. Odlozena dafova pohledavka nebo zavazek se nediskontuji. O odlozené
darnové pohledavce se Uctuje v pfipadé, kdy je pravdépodobné, Ze spoleénost v budoucnu vytvori
dostate¢ny zdanitelny zisk, proti némuz bude moci odloZenou dariovou pohledavku uplatnit.

O odloZzeném dariovém zavazku se Uctuje u vSech pfechodnych rozdill, které jsou pfedmétem dané.

Ugetni hodnota odloZené darfové pohledavky se reviduje vzdy k rozvahovému dni a v pfipadé potieby
je ucetni hodnota odloZzené darfové pohledavky sniZzena v tom rozsahu, v jakém je nepravdépodobné,
ze bude dosazeno dostateéného zdanitelného zisku, ktery by umoznil vyuziti ¢asti nebo celé odlozené
danové pohledavky.

V pfipadé, Ze se splatna a odlozena dan tyka polozek, které se v daném nebo jiném zdanovacim
obdobi uctuji pfimo na vrub nebo ve prospéch vlastniho kapitalu, uctuje se tato dan rovnéz pfimo
do vlastniho kapitalu.

Zmény odlozené dané z titulu zmény dafovych sazeb jsou uctovany do vysledku hospodareni

s vyjimkou poloZek uctovanych v daném nebo jiném zdafovacim obdobi pfimo na vrub nebo
ve prospéch vlastniho kapitalu, u kterych se tato zména uctuje rovnéz do vlastniho kapitalu.
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2.20. Dlouhodobé dluhy

Dluhy se prvotné oceniuji ve vysi pfijm( z emise daného dluhu sniZené o transakéni naklady.
Nasledné se vedou v zlstatkové hodnoté, ktera se stanovi s pouzitim efektivni urokové sazby. Rozdil
mezi nominalni hodnotou a prvotnim ocenénim dluhu se po dobu trvani dluhu Gc¢tuje do vysledku
hospodareni jako ndkladovy urok.

Transakéni naklady zahrnuji odmény poradct, zprostfedkovatelt a makléfd a poplatky regulaénim
organim a burzam cennych papiru.

U dlouhodobych dluhu, které jsou zajistény derivaty zajistujicimi zménu realné hodnoty, je ocenéni
zajisténych dluhl upravovano o zmény realné hodnoty. Zmeény realné hodnoty téchto dluhd jsou
uctovany do vysledku hospodareni a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce Ostatni
finanéni naklady nebo Ostatni finanéni vynosy. Upravené ocenéni uc¢etni hodnoty zajisténého
dlouhodobého dluhu je nasledné uctovano do vysledku hospodareni s pouzitim efektivni trokové
miry.

2.21. Jaderné rezervy

Spolecnost tvofi rezervu na vyfazeni jadernych zafizeni z provozu, rezervu na do¢asné skladovani
pouzitého jaderného paliva a ostatniho radioaktivniho odpadu a rezervu na financovani nasledného
trvalého ulozeni pouzitého jaderného paliva a radioaktivitou zasazenych ¢asti reaktorud (viz bod 16.1).

Vytvofena rezerva odpovida nejlepSimu odhadu vydajl na vyrovnani sou¢asného zavazku

k rozvahovému dni. Tento odhad vyjadifeny v cenové urovni k datu provedeni odhadu je

k 31. 12. 2017, resp. 2016, diskontovan za pouziti odhadované dlouhodobé realné urokové miry ve
vysSi 1,25 %, resp. 1,5 % roc¢né tak, aby se zohlednilo ¢asové rozlozeni vydaji. Pocateéni
diskontované naklady se aktivuji jako souéast dlouhodobého hmotného majetku a poté jsou
odpisovany po dobu, po kterou bude v jadernych elektrarnach probihat vyroba elektfiny. Rezerva je
kazdoro¢né zvySovana o odhadovanou miru inflace a realnou urokovou miru. Tyto naklady jsou

ve vykazu zisku a ztraty zachyceny na fadku Nakladové uroky z rezerv. Vliv inflace je k 31. 12. 2017,
resp. 2016, odhadovan na 1,25 %, resp. 1 %.

Proces likvidace jadernych elektraren by mél podle predpokladd pokracovat jesté pfiblizné 50 let poté,
co v nich bude vyroba elektfiny ukon€ena. Pfedpoklada se, Ze provoz trvalého uloZisté bude zahgjen
v roce 2065 a Ze proces ukladani skladovaného pouZitého jaderného paliva do trvalého uloZisté bude
pokragovat pfiblizné do roku 2084. PfestoZe spoleénost provedla nejlepsi odhad vySe jadernych
rezerv, potencialni zmény technologie, zmény bezpecénostnich a ekologickych pozadavk( a zmény
doby realizace téchto aktivit mohou zpusobit, Ze skute€¢né naklady se budou od sou¢asnych odhadu
spolecnosti vyrazné lisit.

Zmény odhadul u rezerv na vyfazeni jaderného zafizeni z provozu a trvalé ulozeni pouzitého
jaderného paliva, ke kterym dojde v diisledku novych odhadl objemu nebo nacasovani penéznich
tokd nutnych pro vyrovnani téchto zavazkl nebo v disledku zmény diskontni sazby, jsou
pfipocitavany k Castce, resp. odeditany od ¢astky, zauctované v rozvaze jako aktivum. Pokud by
hodnota aktiva méla byt zadporna, tj. odecitana ¢astka prevySuje hodnotu aktiva, rozdil se zaudtuje
pfimo do vysledku hospodareni.

2.22. Vlastni akcie

Vlastni akcie se vykazuji v rozvaze jako poloZka sniZujici vlastni kapitél. Pofizeni vlastnich akcii se
vykazuje ve vykazu zmén vlastniho kapitalu jako jeho snizeni. Pfi prodeji, emisi nebo zruseni
vlastnich akcii se ve vykazu zisku a ztraty nevykazuji Zadné zisky ani ztraty. Pfijaté platby se

v UCetnich vykazech vykazuji jako pfimé zvySeni vlastniho kapitalu.

2.23. Opce na akcie

Clenové predstavenstva a vybrani manazefi ziskali opce na nakup kmenovych akcii spoleénosti. Vyse
naklad( souvisejicich s opénim programem se stanovi k datu podpisu op&ni smlouvy a vychazi
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z realné hodnoty pfidélenych opci. Naklad stanoveny k datu podpisu op&ni smlouvy je asové
rozliSovan po dobu, po kterou musi pfislusni beneficienti vykonavat ¢innost pro spolecnost, resp.
Skupinu, aby ziskali pravo na uplatnéni pfidélenych opci. Takto zauctovany naklad zohlednuje
oCekavany pocet opci, u kterych budou spinény pfislusné podminky a beneficienti ziskaji pravo tyto
opce uplatnit.

2.24. Transakce v cizich ménach

Majetek a zavazky v cizi méné jsou prepocitavany na ¢eskou ménu v kurzu platném ke dni
uskuteénéni pfisludné uéetni operace, vyhladeném k tomuto datu Ceskou narodni bankou. V ramci
ro¢ni uCetni zavérky jsou tato aktiva a pasiva penézniho charakteru pfepoc¢tena kurzem platnym

k 31. 12. Kurzové rozdily vzniklé vyporadanim takovych transakci a v disledku prepoctu aktiv a pasiv
penézniho charakteru v cizich ménach jsou zaucétovany do vysledku hospodareni s vyjimkou pfipadd,
kdy kurzové rozdily vznikaji v souvislosti se zavazkem, ktery je klasifikovan jako efektivni zajisténi
penéznich tokl. Takové kurzové rozdily jsou vykazany pfimo ve vlastnim kapitalu.

Kurzové rozdily z dluhovych cennych papirt a ostatnich finanénich aktiv penézniho charakteru
prepodtenych na realnou hodnotu jsou uctovany jako kurzové zisky a ztraty. Kurzové rozdily

Z nepenéznich polozek, jako jsou majetkové cenné papiry uréené k obchodovani, jsou zahrnuty

v ziscich a ztratach z pfecenéni. Kurzové rozdily z majetkovych cennych papirt klasifikovanych jako
realizovatelna finan¢ni aktiva jsou obsazeny ve vlastnim kapitalu.

Pro pfepocet aktiv a pasiv v cizich ménach k 31. 12. 2017 a 2016 pouZzila spole¢nost nasledujici
sménné kurzy:

2017 2016
K& za 1 EUR 25,540 27,020
K& za 1 USD 21,291 25,639
K& za 1 PLN 6,114 6,126
K& za 1 BGN 13,058 13,815
K¢ za 1 RON 5,482 5,953
K¢ za 100 JPY 18,915 21,907
K¢ za 1 TRY 5,617 7,286

2.25. Aktiva klasifikovana jako drzena k prodeji

Aktiva a vyfazované skupiny aktiv klasifikované jako drzené k prodeji jsou ocefiovany hodnotou, ktera
je niz8i z u€etni hodnoty a realné hodnoty sniZzené o prodejni naklady. Aktiva a skupiny aktiv jsou
klasifikovany jako drZzené k prodeji, pokud dojde k realizaci jejich u€etni hodnoty formou prodeje, a ne
jejich uzivanim. Tato podminka je povaZovana za splnénou pouze v pfipadé, Ze prodej je vysoce
pravdépodobny a aktivum nebo skupina aktiv jsou pfipraveny k okamzitému prodeji v jejich
souCasném stavu. Vedeni spole&nosti musi €init kroky vedouci k prodeji aktiva nebo skupiny aktiv tak,
aby byl prodej dokonéen v obdobi do jednoho roku od data klasifikace aktiv nebo skupiny aktiv jako
drzenych k prodeji. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek klasifikovany jako drzeny k prodeji neni
odpisovan.
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3. Dlouhodoby hmotny majetek, jaderné palivo a investice

Pfehled dlouhodobého hmotného majetku, jaderného paliva a nedokoncenych hmotnych investic, netto, k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K&):

1)

Pofizovaci cena k 1. 1. 2017
PrirGstky
Vyfazeni
Zarazeni do uzivani
Zmeéna kapitalizované ¢asti rezerv
Vklady
Reklasifikace a ostatni

Pofizovaci cena k 31. 12. 2017

Opravky a opravné polozky k 1. 1. 2017

Odpisy a amortizace jaderného paliva
Zustatkova hodnota pfi vyfazeni
Vyfazeni

Vklady

Reklasifikace a ostatni

Tvorba opravnych polozek

Zuctovani opravnych poloZzek

Opravky a opravné polozky k 31. 12. 2017

Dlouhodoby hmotny majetek, jaderné palivo a
investice, netto, k 31. 12. 2017

Amortizace jaderného paliva k 31. 12. 2017 dale zahrnuje tvorbu rezervy na doasné skladovani pouzitého jaderného paliva ve vysi 225 mil. KE.

Dlouhodo- Nedokon-
Stroje, by hmotny cené
Budovy pfistroje Pozemky majetek Jaderné hmotné

astavby  azafizeni  a ostatni celkem palivo investice Celkem
99 188 293 898 1176 394 262 22139 51193 467 594
- 3 - 3 - 9951 9 954

-434 -195 -26 -655 -2 646 -19 -3 320

10 566 37 850 29 48 445 3825 -52 270 -
2 6 204 - 6 206 - - 6 206

-7 - -4 -11 - - -11

-85 85 - - - 89 89

109 230 337 845 1175 448 250 23318 8 944 480 512
-46 232 -171 882 - -218114 -7 394 -856 -226 364
-2 602 -12 689 - -15 291 -3470 - -18 761
-263 -16 - -279 - - -279
434 195 - 629 2 646 - 3275

7 - - 7 - - 7

42 -42 - - - - -

-14 - - -14 - -185 -199

490 1548 - 2038 - - 2038

-48 138 -182 886 - -231 024 -8 218 -1 041 -240 283
61 092 154 959 1175 217 226 15 100 7 903 240 229
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1)

Pofizovaci cena k 1. 1. 2016
PrirGstky
Vyfazeni
Zafazeni do uzivani
Zména kapitalizované Casti rezerv

Vklady
Reklasifikace a ostatni

Pofizovaci cena k 31. 12. 2016

Opravky a opravné polozky k 1. 1. 2016

Odpisy a amortizace jaderného paliva
Zlstatkova hodnota pfi vyfazeni
Vyfazeni

Vklady

Reklasifikace a ostatni

Tvorba opravnych polozek

Opravky a opravné polozky k 31. 12. 2016

Dlouhodoby hmotny majetek, jaderné palivo a
investice, netto, k 31. 12. 2016

Amortizace jaderného paliva k 31. 12. 2016, dale zahrnuje tvorbu rezervy na do¢asné skladovani pouzitého jaderného paliva ve vysi 219 mil. K&.

Dlouhodo- Nedokon-
Stroje, by hmotny cené
Budovy pfistroje Pozemky majetek Jaderné hmotné
astavby azafizeni  a ostatni celkem palivo investice Celkem
89731 255 046 1426 346 203 20 370 86 813 453 386
- - - - - 15516 15516
-58 -424 -18 -500 -3045 -54 -3599
9742 34 185 32 43 959 4768 -48 727 -
-117 5611 - 5494 46 - 5 540
-108 -522 -264 -894 - -2 354 -3 248
-2 2 - - - -1 -1
99 188 293 898 1176 394 262 22139 51193 467 594
-43 934 -160 250 -3 -204 187 -7 538 -904 -212 629
-2 438 -12 568 - -15 006 -2 901 - -17 907
-6 - - -6 - - -6
58 424 3 485 3045 - 3530
79 522 - 601 - 150 751
10 -10 - - - - -
-1 - - -1 - -102 -103
-46 232 -171 882 - -218 114 -7 394 -856 -226 364
52 956 122 016 1176 176 148 14 745 50 337 241 230
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V roce 2017, resp. 2016, Cinila primérna odpisova sazba 3,6 %, resp. 4,1 %.

V roce 2017, resp. 2016, byly kapitalizovany uroky ve vysi 1 585 mil. K&, resp. 2 955 mil. K&, a mira
aktivace v obou letech Cinila 4,1 %.

Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek pfedstavuje zejména hmotné investice souvisejici
s pofizenim jaderného paliva a investice v elektrarnach Temelin, Dukovany, Ledvice a Prunéfov.

Vyrobni aktiva spole€nosti jsou testovana na potencialni snizeni hodnoty jako jedna penézotvorna
jednotka s vyjimkou specifickych aktiv, jako je napf. paroplynova elektrarna v Po¢eradech.
Penézotvornou jednotku vyrobnich aktiv spoleénosti charakterizuje portfoliové fizeni v nasazovani
jednotlivych vyrobnich zdroju, jejich udrzbé a penéznich tocich z této ¢innosti plynoucich.

V ramci testovani zpétné ziskatelné hodnoty dlouhodobého majetku penézotvorné jednotky CEZ, a. s.
(dale téz hodnota CEZ), byla provedena analyza citlivosti vysledkd testu na zménu vybranych
vyznamnych parametrd pouZzitého modelu — zména velkoobchodnich cen elektfiny (dale téz ceny EE),
diskontni sazby pro vypocet sou¢asné hodnoty budoucich cash flow a zména kurzu CZK/EUR.

Kli¢ovym predpokladem modelu hodnoty CEZ je vyvoj cen komodit a zejména vyvoj velkoobchodni
ceny elektfiny v Némecku, ktera ma zasadni dopad na vyvoj velkoobchodnich cen elektfiny v Ceské
republice. Vyvoj velkoobchodnich cen determinuji zejména politicka rozhodnuti EU, vyvoj globalni
poptavky a nabidky komodit a technologicky rozvo;.

Vyvoj cen EE je ovlivnén Fadou externich faktorll, zejména vyvojem struktury a disponibility vyrobnich
zdroj v Ceské republice a sousednich zemich, makroekonomickym vyvojem regionu stfedni Evropy a
regulaci energetického sektoru v EU a v Némecku (fundamentalni dopady pfed€asného odstaveni
jadernych zdroju v Némecku v letech 2020-2022, schvalené klimaticko-energetické cile EU pro rok
2030) a také vyvojem statni energetické koncepce Ceské republiky. Model je konstruovan na dobu
odpovidajici zivotnosti vyrobnich zdroju, tj. €asovy horizont vysoce pfevysSuje obdobi, na které jsou na
vefejnych likvidnich trzich obchodovany komodity v€. kontraktd na velkoobchodni ceny elektfiny.
Navic dochazi ke strukturalnim zménam trhu s elektfinou (tzv. Market Design) a zdsadni regulaci
odvétvi, a tudiz je realné mozné, Ze v horizontu Zivotnosti vyrobnich zdrojli dojde k Uplnému opusténi
trznich mechanismu tvorby ceny elektfiny a zavedeni alternativnich centralné regulovanych plateb za
disponibilitu a dodavky vyrobnich zdroju.

Vzhledem k dlouhodobému charakteru modelu ovliviuiji citlivost hodnoty CEZ na vyvoj cen elektfiny
také interni faktory a pfedpoklady. Jedna se zejména o rlizné nasazeni vyrobniho portfolia pfi rGzném
vyvoji cen elektfiny, emisnich povolenek a variabilnich naklad{ vyroby a v delSim horizontu

i s ohledem na vyvoj fixnich nakladu reflektujicich vyvoj hrubé marze vyrobnich zdroju.

Nize uvedeny vysledek testu citlivosti reflektuje expertni odhad stavu a vyvoje vySe uvedenych faktor(
v horizontu modelovaného obdobi a stav cenového i ménového zajisténi budouci vyroby ke dni
31.12. 2017.

Test vychazi z dlouhodobych cen EE odpovidajicich pfedpokladu sestaveni podnikatelského planu
CEZ na roky 2018-2022. Tento podnikatelsky plan byl sestaven ve &tvrtém &tvrtleti 2017 na zakladé
trznich parametr(i z obdobi srpna a zafi 2017 (ceny EE na energetické burze EEX v Némecku, ceny
na energetické burze PXE v CR, ceny emisnich povolenek, mé&nové kurzy, Grokové sazby atd.).
Elektrické kontrakty obchodované na EEX jsou likvidni pro celé obdobi pokryvajici horizont
podnikatelského planu a vzhledem k propojenosti némecké a ¢eské prenosové sité jsou proto
zakladnim trznim indikatorem cen EE v CR. V rdmci testu citlivosti byly vstupni ceny EE, ceny
emisnich povolenek a mé&nové kurzy uplatnény na relevantni oteviené pozice CEZ.

Zména predpokladané ceny EE dle modelll o 1 %, pfi zachovani ostatnich parametr( beze zmény, ma
na vysledek testu hodnoty CEZ dopad pFiblizné 4,3 mid. K&. Budouci penézni toky modelu byly
diskontovany sazbou 3,7 %. Zména diskontniho faktoru o 0,1 procentniho bodu, pfi zachovani
ostatnich parametri beze zmény, by vedla ke zmé&né hodnoty CEZ piiblizné o 4,4 mid. K&.

Zména kurzu CZK/EUR o 1 %, pfi zachovani ostatnich parametrd beze zmény, by vedla ke zméné
hodnoty CEZ o pFiblizné 4,3 mid. K&.
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4. Finanéni aktiva s omezenym disponovanim

Pfehled vazanych finangnich aktiv s omezenym disponovanim k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K&):

2017 2016
Ceské statni dluhopisy 9610 10 890
Bankovni ucty 3416 2400
Vazana finan¢ni aktiva s omezenym disponovanim celkem 13 026 13 290

NejvyznamnéjSimi finanénimi aktivy s omezenym disponovanim jsou k 31. 12. 2017, resp. 2016,
finan&ni aktiva ur€ena k financovani vyfazeni jadernych zafizeni z provozu, ktera €inila 12 739 mil. K&,
resp. 12 988 mil. K&, a finan¢ni aktiva ur€ena na kryti rezervy na rekultivaci a asanaci skladek, ktera
Cinila 231 mil. K&, resp. 243 mil. K&.

5. Ostatni dlouhodoby finanéni majetek, netto

Prehled ostatniho finanéniho majetku, netto, k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K&):

2017 2016

Majetkové cenné papiry a podily, netto 159 453 166 744
Realizovatelné dluhové cenné papiry 1277 4151
Poskytnuté pujcky, netto 5596 7767
Derivaty 2504 4154
Dlouhodoba pohledavka z dohody o narovnani s Albanii - 557
Ostatni dlouhodobé pohledavky 10 12
Terminované vklady 500 500

Ostatni dlouhodoby finanéni majetek celkem 169 340 183 885

Pohyby opravnych polozek k majetkovym cennym papirim, podilim a poskytnutym pdjckam
(v mil. K&):

2017 2016
Majetkové Poskytnuté Majetkové Poskytnuté
podily pujcky podily pujcky
Zustatek k 1. 1. -35 649 - -25 238 -433
Tvorba -9 516 - -5 635 -
Oductovani odepsanych a

prodanych finanénich aktiv 7992 - 10 -
Pfevod do aktiv klasifikovanych

jako drzena k prodeji - - 559 -

Reklasifikace - - -5 345 433

Zustatek k 31. 12. -37 173 - -35 649 -
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V roce 2017 spolecnost vytvofila opravné polozky k majetkovym ucastem v celkové vysi 9 516 mil. K&
Vv souvislosti se snizenim zpétné ziskatelné hodnoty, z toho nejvyznamné;jSi opravné polozky byly
vytvoFeny k tureckym spole¢nostem Akeneriji Elektrik Uretim A.S. ve vysi 9 043 mil. K& a Akcez

Enerji A.S. ve vy&i 306 mil. K&.

Snizeni zpétné ziskatelné hodnoty tureckych spole€nosti reflektuje naplnéni indikatoru snizeni
hodnoty aktiva z titulu vyznamné udalosti, a to oslabeni kurzu tureckeé liry povazované v priibéhu roku
2016 za docasné. Hlavnimi udalostmi jsou vyvoj geopolitické a ekonomické situace v regionu a zmény
v politickém systému Turecka v roce 2017. Uvedené faktory pusobi negativné na finanéni vysledky a
projekce budoucich penéznich tokd tureckych majetkovych Uc¢asti, zejména s ohledem na bankovni
uvéry téchto spole¢nosti denominované v USD.

V roce 2017 doslo k oductovani opravné polozky ve vysi 7 992 mil. KE v souvislosti s prodejem podilu
ve spolec¢nosti TEC Varna EAD.

V roce 2016 spole€nost vytvofila opravné polozky k majetkovym u€astem v celkové vysi 5 635 mil. K&
Vv souvislosti se snizenim zpétné ziskatelné hodnoty, z toho nejvyznamnéjSi opravné polozky byly
vytvofeny ke spole¢nosti Akcez Enerji A.S. ve vysi 2 728 mil. K&, CEZ Distributie S.A. ve vysi

469 mil. K¢ a ke spole€nostem vlastnici rumunské vétrné parky (Tomis Team S.A. a Ovidiu
Development S.R.L.) ve vysi 1 196 mil. K&.

V souvislosti s prodejem spole€nosti Elektrarna Tisova, a.s., doslo v roce 2016 k reklasifikaci tohoto
finanéniho aktiva na aktivum drzené k prodeiji.

V roce 2016 doslo k reklasifikaci opravnych polozek k pljckam poskytnutym spoleé¢nostem Tomis
Team S.A., Ovidiu Development S.R.L. a M.W. Team Invest S.R.L. v celkové vysi 5 345 mil. K& na
opravné polozky k majetkovym podilim z dlvodu kapitalizace pohledavek z titulu pGjéek do
z&kladniho kapitalu spole€nosti Tomis Team S.A. a Ovidiu Development S.R.L. Pfesunuté opravné
polozky predstavuji opravné polozky ke kratkodobym pdjckam (4 912 mil. K&, viz bod 8) a opravné
polozky k dlouhodobym puljckam (433 mil. K&).

Smluvni splatnost poskytnutych pujéek a ostatnich dlouhodobych pohledavek, netto, k 31. 12. 2017
a 2016 (v mil. K&):

2017 2016
Poskytnuté Ostatni dlouhodobé Poskytnuté Ostatni dlouhodobé
pUjcky pohledavky pujcky pohledavky

1-2 roky 1090 7 1364 565
2-3 roky 1075 1 1090 1
3-4 roky 1074 1 1337 2
4-5 let 817 1 1075 1
vice nez 5 let 1540 - 2901 -
Celkem 5 596 10 7767 569
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Struktura poskytnutych puljéek a ostatnich dlouhodobych pohledavek, netto, podle efektivnich
urokovych sazeb k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K&):

2017 2016
Poskytnuté Ostatni dlouhodobé Poskytnuté Ostatni dlouhodobé
pUjcky pohledavky pUjcky pohledavky

méné nez 2,00 % - 10 - 569
od 2,00 % do 2,99 % 3780 - 4 379 -
od 3,00 % do 3,99 % 1816 - 2621 -
od 4,00 % do 4,99 % - - 223 -
vice nez 4,99 % - - 544 -
Celkem 5 596 10 7767 569

Struktura poskytnutych puljéek a ostatnich dlouhodobych pohledavek, netto, podle mény
k 31.12. 2017 a 2016 (v mil. K&):

2017 2016
Poskytnuté Ostatni dlouhodobé Poskytnuté Ostatni dlouhodobé
pujcky pohledavky pujcky pohledavky

CzK 5596 8 6961 8
EUR - 1 39 560
PLN - - 767 1
uUsD - 1 - -
Celkem 5596 10 7767 569

Zmény majetkovych cennych papira a podilt v roce 2017

V roce 2017 doSlo k prodeji podilu ve spole&nosti TEC Varna EAD v hodnoté 426 mil. K&.

Penézitym vkladem ve vysi 135 mil. K& byl navysen zakladni kapital spoleénosti CEZ Deutschland
GmbH.

Nepené&zitym vkladem nekontrolnich podili ve spoleénostech SKO-ENERGO, s.r.0., a SKO-ENERGO
FIN, s.r.0., a zarovefi penézitym vkladem mimo zakladni kapital byl navySen vlastni kapital spole€nosti
CEZ ESCO, a.s., v celkové hodnoté 435 mil. K&. Dale do$lo k navy$eni zakladniho kapitalu
spoleénosti CEZ ESCO, a.s., formou nepenézitého vkladu podilu ve spoleénosti

CEZ Slovensko, s.r.o., v hodnoté 557 mil. K¢.

V roce 2017 doslo k navy$eni vlastniho kapitalu spoleénosti CEZ Energetické produkty, s.r.o., formou
nepenézitého vkladu v hodnoté 1 mil. K&.

Doslo k navySeni vlastniho kapitalu spolecnosti CEZ Poland Distribution B.V., a to formou kapitalizace
pohledavek ve vysi 865 mil. KE a zaroven penézitym vkladem ve vysi 2 140 mil. K&.

K 31.12. 2017 byla dokon&ena likvidace spole¢nosti CM European Power International B.V.

V roce 2017 doSlo k prodeji podilu ve spolecnosti Elektrarna Tisov4, a.s., v hodnoté 736 mil. KE. Toto
aktivum bylo k 31. 12. 2016 klasifikovano jako drZzené k prodeji a vykazano v rozvaze jako souc€ast
obéznych aktiv.
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Zmény majetkovych cennych papira a podilt v roce 2016

Nepenézitym vkladem ¢€asti zavodu (Teplarny Vitkovice) byl navySen zakladni kapital spole¢nosti
Energocentrum Vitkovice, a. s., ve vySi 47 mil. KE.

V souvislosti s rozdélenim odstépenim sloucenim spolecnosti CEZ Teplarenska, a.s., do
nastupnickych spole¢nosti CEZ Energetické sluzby, s.r.o., a Elektrarna Tisova, a.s., doslo
k restrukturalizaci podild v uvedenych spole¢nostech.

Byl navy3en zakladni kapital spole¢nosti Ovidiu Development S.R.L. formou kapitalizace pohledavky
v hodnoté 10 903 mil. KE&. V souvislosti se zvySenim zakladniho kapitalu do$lo k navySeni podilu
spolecnosti na 99,98 %.

Byl navysen zakladni kapital spole¢nosti Tomis Team S.A. formou kapitalizace pohledavky
a penézitym vkladem v celkové hodnoté 10 323 mil. K¢&.

Byl navy$en zakladni kapital spole¢nosti CEZ ESCO, a.s., kapitalizaci pohledavky a nepené&zitym
vkladem 100% podilu ve spole¢nosti Energocentrum Vitkovice, a. s., v celkové hodnoté 552 mil. K&.

Penézitym vkladem mimo zakladni kapital byl navySen vlastni kapital spoleCnosti CEZ Srbija d.o.o.
ve vysi 27 mil. K&, CEZ ESCO, a.s., ve vysi 390 mil. K&, a SKODA PRAHA Invest s.r.0. ve vysi
281 mil. K¢.

Penézitym a nepenézitym vkladem ve vysi 1 000 mil. K€ byl navySen zakladni kapital spole¢nosti
Inven Capital, investi¢ni fond, a.s.

Penézitym vkladem a nepenézitym vkladem &asti zavodu byl navySen zakladni kapital spole¢nosti
Elektrarna Dukovany I, a. s., 0 277 mil. K¢ a Elektrarna Temelin Il, a. s., 0 292 mil. K&.

K 30. 11. 2016 doslo k prodeji podilu ve spole¢nosti CM European Power Slovakia s.r.o. v hodnoté
295 mil. K¢.

Spole¢nost CEZ Silesia B.V. zanikla v dusledku fuze s nastupnickou spole¢nosti CEZ Poland
Distribution B.V.

K 30. 12. 2016 byla dokon¢ena likvidace spole¢nosti CEZ Finance Ireland Ltd.
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Dcefiné, pfidruzené a spolec¢né podniky a ostatni majetkové podily k 31. 12. 2017 a 2016 jsou

uvedeny v nasledujicim pfehledu:

K 31. 12. 2017 Podil,
netto Podil Dividendy
Spole¢nost Sidlo mil. K& %" mil. K&
CEZ Distribuce, a. s. Ceska republika 31 405 100,00 4 269
Energotrans, a.s. Ceska republika 17 986 100,00 899
Severoceské doly a.s. Ceska republika 14 343 100,00 1707
Distributie Energie Oltenia S.A. b Rumunsko 13 020 100,00 47
CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. Ceska republika 12 878 99,60 776
CEZ Poland Distribution B.V. Nizozemsko 12 260 100,00 -
Tomis Team S.A. Rumunsko 7 388 100,00 -
Ovidiu Development S.R.L. Rumunsko 7 298 99,98 -
CEZ Razpredelenie Bulgaria AD Bulharsko 6 529 67,00 441
CEZ Teplarenska, a.s. Ceska republika 4 626 100,00 200
CEZ ICT Services, a. s. Ceska republika 4236 100,00 -
CEZ Bohunice a.s. Ceska republika 3592 100,00 -
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. Ceska republika 3494 100,00 120
CEZ ESCO, a.s. Ceska republika 3238 100,00 -
Veolia Energie CR, a.s. Ceska republika 2732 15,00 198
Elektrarna Temelin Il, a. s. Ceska republika 2045 100,00 -
Inven Capital, investi¢ni fond, a.s. Ceska republika 2004 99,80 -
Elektrarna Détmarovice, a.s. Ceska republika 1762 100,00 259
Elektrarna PocCerady, a.s. Ceska republika 1280 100,00 281
CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o. Ceska republika 1145 100,00 226
CEZ Prodej, a.s. ? Ceska republika 1121 100,00 3628
Elektrarna Dukovany I, a. s. Ceska republika 1048 100,00 -
SKODA PRAHA a.s. Ceska republika 846 100,00 -
CEZ Vanzare S.A. Rumunsko 817 100,00 93
CEZ Bulgarian Investments B.V. Nizozemsko 589 100,00 -
Energetické centrum s.r.o. Ceska republika 515 100,00 -
UJV Rez, a. s. Ceska republika 185 52,46 -
LOMY MORINA spol. s r.0. Ceska republika 169 51,05 11
CEZ Deutschland GmbH Némecko 167 100,00 -
CEZ Romania S.A. Rumunsko 92 100,00 -
SKODA PRAHA Invest s.r.o. Ceska republika 81 100,00 -
CEZ Inzenyring, s.r.0. Ceska republika 80 100,00 -
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o0. Ceska republika 73 100,00 -
CEZ Hungary Ltd. Madarsko 56 100,00 -
VLTAVOTYNSKA TEPLARENSKA a.s. Ceska republika 55 41,87 -
CEZ Polska sp. z o0.0. Polsko 50 0,67 -
CEZ Trade Polska sp. z 0.0. Polsko 45 100,00 -
Osvétleni a energetické systémy a.s. & Ceska republika 43 48,00 28
CEZ Srbija d.o.o. Srbsko 36 100,00 -
CEZ International Finance B.V. Nizozemsko 2 100,00 1428
Ostatni 122 268
Celkem, netto
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K 31. 12. 2016 Podil,
netto Podil Dividendy

Spole¢nost Sidlo mil. K& %" mil. K&
CEZ Distribuce, a. s. Ceska republika 31415 100,00 4629
Energotrans, a.s. Ceska republika 17 986 100,00 1054
Severoceské doly a.s. Ceska republika 14 312 100,00 1707
CEZ Distributie S.A. " Rumunsko 13020 100,00 120
CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. Ceska republika 12 878 99,60 1199
CEZ Poland Distribution B.V. Nizozemsko 9 255 100,00 -
Akenerji Elektrik Uretim A.S. Turecko 9043 37,36 -
Tomis Team S.A. Rumunsko 7 388 100,00 -
Ovidiu Development S.R.L. Rumunsko 7 298 99,98 -
CEZ Razpredelenie Bulgaria AD Bulharsko 6 529 67,00 -
CEZ Teplarenska, a.s. Ceska republika 4 626 100,00 200
CEZ ICT Services, a. s. Ceska republika 4236 100,00 300
CEZ Bohunice a.s. Ceska republika 3592 100,00 -
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. Ceska republika 3494 100,00 472
Veolia Energie CR, a.s. Ceska republika 2732 15,00 198
CEZ ESCO, as. Ceska republika 2 246 100,00 -
Elektrarna Temelin Il, a. s. Ceska republika 2042 100,00 -
Inven Capital, investi¢ni fond, a.s. Ceska republika 2004 99,80 -
Elektrarna Détmarovice, a.s. Ceska republika 1762 100,00 185
Elektrarna PocCerady, a.s. Ceska republika 1280 100,00 -
CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o. Ceska republika 1145 100,00 240
CEZ Prodej, s.r.o0. ? Ceska republika 1100 100,00 4 600
Elektrarna Dukovany I, a. s. Ceska republika 1048 100,00 -
SKODA PRAHA a.s. Ceska republika 996 100,00 -
CM European Power International B.V. Nizozemsko 948 50,00 -
CEZ Vanzare S.A. Rumunsko 817 100,00 -
CEZ Bulgarian Investments B.V. Nizozemsko 589 100,00 -
CEZ Slovensko, s.r.o. Slovensko 557 100,00 -
Energetické centrum s.r.o. Ceska republika 515 100,00 -
TEC Varna EAD Bulharsko 426 100,00 -
Akcez Enerji A.S. Turecko 306 50,00 -
UJV Rez, a. s. Ceska republika 185 52,46 -
LOMY MORINA spol. s r.o. Ceska republika 169 51,05 14
CEZ Romania S.A. Rumunsko 92 100,00 -
SKODA PRAHA Invest s.r.o. Ceska republika 81 100,00 -
CEZ Inzenyring, s.r.o. Ceska republika 80 100,00 -
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. Ceska republika 73 100,00 -
CEZ Hungary Ltd. Madarsko 73 100,00 -
VLTAVOTYNSKA TEPLARENSKA a.s. Ceska republika 55 39,25 -
CEZ Polska sp. z o.0. Polsko 50 0,67 -
CEZ Trade Polska sp. z o0.0. Polsko 45 100,00 -
CITELUM, a.s. Ceska republika 43 48,00 -
CEZ Srbija d.o.o. Srbsko 36 100,00 -
CEZ International Finance B.V. Nizozemsko 2 100,00 -
Ostatni 175 252

Celkem, netto 15170

1
2)

166 744

Nazev spoleCnosti CEZ Distributie S.A. byl v lednu 2017 zménén na Distributie Energie Oltenia S.A.
Spole¢nost CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o., sfUzovala s nastupnickou spole¢nosti CEZ Prodej, s.r.o.,

s ucinnosti fuze k 1. 7. 2017. K tomuto datu doSlo také ke zméné pravni formy nastupnické spole¢nosti (ze
spole¢nosti s ruéenim omezenym na akciovou spole¢nost).

3)
4)
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V roce 2017 byla spole¢nost CITELUM, a.s., pfejmenovana na Osvétleni a energetické systémy a.s.
Vlastnicky podil je roven podilu na hlasovacich pravech.



6. Dlouhodoby nehmotny majetek, netto

Pfehled dlouhodobého nehmotného majetku, netto, k 31.

Porizovaci cena k 1. 1. 2017
PrirGstky
Vyfazeni
Zarazeni do uzivani
Reklasifikace a ostatni

Pofizovaci cena k 31. 12. 2017

Opravky k 1. 1. 2017

Odpisy
Vyfazeni

Opravky 31. 12. 2017

Dlouhodoby nehmotny majetek, netto,

k 31.12. 2017

Pofrizovaci cena k 1. 1. 2016
PFirastky
Vyfrazeni
Zarazeni do uzivani
Vklady

Pofizovaci cena k 31. 12. 2016
Opravky k 1. 1. 2016

Odpisy
Vyfazeni
Vklady

Opravky 31. 12. 2016

Dlouhodoby nehmotny majetek, netto,

k 31.12. 2016

12. 2017 a 2016 (v mil. K&):

Nedokonce-
Ocenitelna né
prava a nehmotné
Software ostatni investice Celkem
1774 1243 240 3257
- - 378 378
-7 -10 - -17
377 3 -380 -
11 - -102 -91
2155 1236 136 3527
-1 556 -1120 - -2 676
-218 -46 - -264
7 10 - 17
-1 767 -1 156 - -2 923
388 80 136 604
Nedokonce-
Ocenitelna né
prava a nehmotné
Software ostatni investice Celkem
1715 1240 63 3018
- - 268 268
-6 -9 - -15
79 12 -91 -
-14 - - -14
1774 1243 240 3257
-1375 -1 083 - -2 458
-201 -46 - -247
6 9 - 15
14 - - 14
-1 556 -1120 - -2 676
218 123 240 581

Naklady na vyzkum a vyvoj bez pfijatych grant a dotaci, které nebyly zplsobilé pro aktivaci, byly
uznany jako naklady daného obdobi ve vysi 277 mil. K& v roce 2017 a 2016.
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7. Penézni prostredky a penézni ekvivalenty

Prehled penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentl k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K¢&):

2017 2016
Penize v pokladné a na bé&znych bankovnich uctech 972 454
Kratkodobé cenné papiry 300 -
Celkem 1272 454

K 31.12. 2017, resp. 2016, penézni prostfedky a penézni ekvivalenty zahrnovaly zlstatky v cizich
ménach ve vysi 225 mil. K&, resp. 334 mil. KE.

K 31. 12. 2017 ¢&inila vazena pramérna urokova sazba u kratkodobych cennych papir(i 0,3 %. Za roky
2017, resp. 2016, ¢Cinil vazeny primér urokovych sazeb 0,1 %, resp. 0,2 %.
8. Pohledavky, netto

Pfehled pohledavek, netto, k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K&):

2017 2016
Pohledavky z obchodnich vztah 34 003 35597
Kratkodobé pljcky 7 563 2133
Dané a poplatky, mimo dané z pfijm{ 755 1137
Ostatni pohledavky 7727 8 209
Opravné polozky k pohledavkam -80 -2 663
Celkem 49 968 44 413

Informace o pohledavkach za spfiznénymi osobami jsou obsaZeny v bodu 29.

Vékova struktura pohledavek, netto, k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. KZ&):

2017 2016
Do splatnosti 49 950 44 281
Po splatnosti ¥:
méné nez 3 mésice 7 121
3 — 6 mésicl 7 1
6 — 12 mésicl 4 10
Celkem 49 968 44 413

2 Pohledavky po splatnosti zahrnuji pohledavky netto, ke kterym spole¢nost vytvofila opravné polozky

zpusobem shodnym pro vSechny obdobné pohledavky, které nejsou jednotlivé vyznamné.
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Pohyby opravnych polozek k pohledavkam (v mil. K¢):

ZUstatek k 1. 1.

Tvorba

Zuctovani

Oductovani odepsanych aktiv
Reklasifikace

Kurzovy rozdil

Zustatek k 31. 12.

2017 2016
-2 663 -7 182
-9 -401

733 8
1860 -

- 4912

-1 -

-80 -2 663

V roce 2016 doslo k reklasifikaci opravnych polozek k pujékam poskytnutym spoleénostem Tomis

Team S.A., Ovidiu Development S.R.L. a M.\W. Team Invest S.R.L. v celkové vySi 4 912 mil. K¢&.

K 31. 12. 2016 jsou soucasti opravnych polozek k majetkovym podilim (viz bod 5).

9. Emisni povolenky

Nasledujici tabulka uvadi pohyby mnozstvi (v tisicich tun) a u€etnich hodnot emisnich povolenek
a kreditl drzenych spole¢nosti (v mil. K&) v letech 2017 a 2016:

Emisni povolenky a kredity pfidélené
a nakoupené pro spotiebu:

Stav pfidélenych a nakoupenych
povolenek a kredit( k 1. 1.

PFidéleni emisnich povolenek

Vklad €asti zavodu

Vyporadani s registrem ve vysSi
skute&nych emisi pfedchoziho roku

Nakup emisnich povolenek

Prodej emisnich povolenek

Nakup emisnich kreditl

Stav pfidélenych a nakoupenych
povolenek a kreditl k 31. 12.

Emisni povolenky a kredity
k obchodovani:

Stav povolenek a kreditd k obchodovani

k1. 1.

Nakup emisnich povolenek
Prodej emisnich povolenek
PFfecenéni na realnou hodnotu

Stav povolenek a kreditt
k obchodovani k 31. 12.

2017 2016

tis. tun mil. K& tis. tun mil. K&
16 643 1188 19 547 1252
5015 - 6 632 -
- - -156 -
-16 187 -1 110 -15 244 -1 255
15 967 2414 8 769 1191
- - -2 935 -
150 1 30 -
21588 2 493 16 643 1188
4 650 825 2792 622
132 577 19 963 22 555 3371
-115 403 -18 630 -20 697 -3 052
- 2 385 - -116
21 824 4543 4 650 825

Spoleénost v roce 2017, resp. 2016, vypustila do ovzdusi celkem 16 064 tis. tun, resp. 16 187 tis. tun
CO,. K 31.12. 2017, resp. 2016, spole¢nost vykazala rezervu na emise CO, ve vySi 1 860 mil. K&,

resp. 1 117 mil. K& (viz body 2.10 a 16).
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Nasledujici tabulka shrnuje dopady transakci s emisnimi povolenkami a kredity na vysledek
hospodareni za rok 2017 a 2016 (v mil. K&):

2017 2016

Zisk z prodeje pfidélenych emisnich povolenek - 394
Zisk z obchodovani s emisnimi povolenkami, netto 1068 150
Ztrata z derivat(, netto -3 202 -145
Vyporadani emisnich povolenek a kreditl s registrem -1110 -1 255
Pfecenéni na realnou hodnotu 2 385 -116
Tvorba rezervy na emise CO, -1 860 -1117
Zuctovani rezervy na emise CO, 1117 1252

Ztrata souvisejici s emisnimi povolenkami a kredity celkem -1 602 -837

10. Ostatni finanéni aktiva, netto

Prehled ostatnich financnich aktiv, netto, k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K¢&):

2017 2016
Derivaty 40 202 38 022
Realizovatelné dluhové cenné papiry 2 807 6
Terminované vklady 500 2 040
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti - 2945
Celkem 43 509 43 013

Derivaty zahrnuji zejména kladnou realnou hodnotu komoditnich derivatovych kontraktu.
Realizovatelné majetkové cenné papiry pfedstavu;ji investice do fondd penézniho trhu.

Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti jsou denominovany v K¢ a k 31. 12. 2016 nesly urok ve
vysi do 0,4 %.

Spoleénost uzavrela v bfeznu 2013 dvé prodejni opce se spole€nosti VrSanska uhelna a.s. Dle téchto
smluv ma spole¢nost pravo prevést 100 % akcii v dcefiné spoleCnosti Elektrarna Poc¢erady, a.s.,
spolecnosti Vr§anska uhelna a.s. Prvni opce pro rok 2016 nebyla uplatnéna, druha opce muze byt
vyuzita v roce 2024 pfi pené&zitém pInéni 2 mld. K&. Od opce Ize odstoupit v terminu do 31. 12. 2019.
Smlouvy pfedstavuji derivaty, které budou vypofadany pfevodem nekotovanych kapitalovych nastrojd.
Akcie spole¢nosti Elektrarna Pocerady, a.s., nejsou obchodovany na trhu. PFi ur€ovani realné hodnoty
tohoto kapitalového néastroje existuje vyznamna variabilita v rozsahu smyslupinych realnych hodnot

(v Ceské republice neexistuje jina podobna elektrarna k prodeji a ani nedo$lo k uzavieni obdobné
transakce v minulosti), a je tudiz obtizné pfiméfené urcit pravdépodobnosti riiznych odhadu.
Dusledkem je, Ze realna hodnota nemuze byt spolehlivé vyc&islena. Prodejni opce je proto ocenéna

v cené pofizeni. Pfi uzavieni opénich smluv nebyla zaplacena zadna opéni prémie, a tak je cena
porizeni téchto nastroji nulova.

11. Ostatni obézna aktiva

Pfehled ostatnich ob&Znych aktiv k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K&):

2017 2016
PFijmy a naklady pfistich obdobi 515 574
Poskytnuté zalohy 581 476
Celkem 1096 1 050
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12. Vlastni kapital

Zakladni kapital spole€nosti k 31. 12. 2017 a 2016 zapsany v obchodnim rejstfiku ini

53 798 975 900 K&. Sklada se z 537 989 759 ks akcii o nominalni hodnoté 100 K&. VeSkeré akcie jsou
plné splaceny, jsou zaknihované, zné&ji na majitele a jsou kotovany. Jedna se o bézné akcie, ke
kterym se nevztahuji Zadna zvlastni prava.

Pohyby vlastnich akcii v roce 2017 a 2016 (v ks):

2017 2016
Pocet vlastnich akcii na pocatku obdobi 3755021 3755021
Prodej vlastnich akcii -150 000 -
Pocet vlastnich akcii na konci obdobi 3605 021 3755021

Vlastni akcie jsou v rozvaze vykazany v pofizovaci cené jako polozka snizujici vlastni kapital.

V roce 2017, resp. 2016, byla schvalena vyplata dividendy ve vysi 33 K¢, resp. 40 K& na akcii pfed
zdanénim. Dividenda za rok 2017 bude schvalena na valné hromadé spole¢nosti, ktera se uskutecni
v prvnim pololeti 2018.

Rizeni kapitalové struktury

Hlavnim cilem spole¢nosti pfi fizeni kapitalové struktury je udrzovat rating na investi¢nim stupni
a urovni obvyklé v odveétvi a udrzovat zdravy pomér mezi vlastnim a cizim kapitalem, ktery bude
podporovat podnikani Skupiny a maximalizovat hodnotu pro akcionafe. Spole¢nost sleduje
kapitalovou strukturu a provadi jeji zmény s ohledem na zmény podnikatelského prostfedi.

Spole€nost primarné sleduje kapitalovou strukturu za pomoci ukazatele &isty dluh / EBITDA.

S ohledem na aktudlni strukturu a stabilitu cash flow a na rozvojovou strategii je cilem Skupiny Urover
ukazatele v intervalu 2,5 az 3,0. Dale spole&nost sleduje kapitalovou strukturu za pomoci ukazatele
celkovy dluh / celkovy kapital. Cilem spoleCnosti je drzet dlouhodobé uvedeny ukazatel pod 50 %.

EBITDA zahrnuje zisk pfed zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy zvySeny o odpisy a o opravné
polozky k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku véetné goodwillu a dale snizeny o zisk
(nebo zvyseny o ztratu) z prodeje dlouhodobého hmotného majetku. Celkovy dluh zahrnuje
dlouhodobé dluhy v&etné& &asti splatné do jednoho roku a kratkodobé uvéry. Cisty dluh piedstavuje
celkovy dluh sniZzeny o penize a penézZni ekvivalenty a o vysoce likvidni finanéni aktiva. Vysoce
likvidni finanéni aktiva zahrnuji pro potfeby Fizeni kapitalové struktury kratkodobé realizovatelné
majetkové a dluhové cenné papiry, kratkodobé a dlouhodobé dluhové cenné papiry drzené do
splatnosti, dlouhodobé realizovatelné dluhové cenné papiry a kratkodobé i dlouhodobé terminované
vklady. Celkovy kapital je vlastni kapital pfifaditelny akcionafim matefského podniku zvySeny

o celkovy dluh.
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Spolecnost sleduje a vyhodnocuje uvedené ukazatele na zakladé konsolidovanych udaju (v mil. K&):

Dlouhodobé dluhy
Kratkodobé uveéry

Celkovy dluh

Minus:

Penize a penézni ekvivalenty

Vysoce likvidni finanéni aktiva:
Kratkodobé realizovatelné dluhové cenné papiry
Kratkodobé dluhové cenné papiry drzené do splatnosti
Kratkodobé terminované vklady
Dlouhodobé terminované vklady
Dlouhodobé realizovatelné dluhové cenné papiry
Dlouhodobé dluhové cenné papiry drzené do splatnosti

Cisty dluh
Zisk pfed zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy
Odpisy
Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

vcetné goodwillu
Zisky a ztraty z prodeje dlouhodobého hmotného majetku

EBITDA

Vlastni kapital pfifaditelny akcionarim matefského podniku
Celkovy dluh

Celkovy kapital
Cisty dluh / EBITDA

Celkovy dluh / celkovy kapital
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2017 2016
141 097 159 473
11 072 8 343
152 169 167 816
-12 623 -11 226
-2 807 -7

- -2 945

-500 -2.040
-500 -500
1777 -4 646
-10 -

133 952 146 452
25 620 26 114
29 305 28 978
230 3114

-1 234 -124
53921 58 082
250 018 256 812
152 169 167 816
402 187 424 628
2,48 2,52
37,8 % 39,5 %




1

3. Dlouhodobé dluhy

Pfehled dlouhodobych dluhl k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K¢):

1)

2)

3,005% euroobligace splatné v roce 2038 (12 000 mil. JPY)

2,845% euroobligace splatné v roce 2039 (8 000 mil. JPY)

5,000% euroobligace splatné v roce 2021 (750 mil. EUR)

6M Euribor + 1,25% euroobligace splatné v roce 2019 (50 mil. EUR)
4,875% euroobligace splatné v roce 2025 (750 mil. EUR)

4,500% euroobligace splatné v roce 2020 (750 mil. EUR)

2,160% euroobligace splatné v roce 2023 (11 500 mil. JPY)

4,600% euroobligace splatné v roce 2023 (1 250 mil. K&)
2,150%*IR CPI euroobligace splatné v roce 2021 (100 mil. EUR)
4,102% euroobligace splatné v roce 2021 (50 mil. EUR)

4,375% euroobligace splatné v roce 2042 (50 mil. EUR)

4,500% euroobligace splatné v roce 2047 (50 mil. EUR)

4,383% euroobligace splatné v roce 2047 (80 mil. EUR)

3,000% euroobligace splatné v roce 2028 (725 mil. EUR)?

3M Euribor + 0,35% euroobligace splatné v roce 2017 (45 mil. EUR)
3M Euribor + 0,55% euroobligace splatné v roce 2018 (200 mil. EUR)
4,250% U.S. obligace splatné v roce 2022 (289 mil. USD)

5,625% U.S. obligace splatné v roce 2042 (300 mil. USD)

4,500% registrované obligace splatné v roce 2030 (40 mil. EUR)
4,750% registrované obligace splatné v roce 2023 (40 mil. EUR)
4,700% registrované obligace splatné v roce 2032 (40 mil. EUR)
4,270% registrované obligace splatné v roce 2047 (61 mil. EUR)
3,550% registrované obligace splatné v roce 2038 (30 mil. EUR)

Dluhopisy celkem
Kratkodoba Cast

Dluhopisy bez kratkodobé ¢asti

Dlouhodobé bankovni avéry (méné nez 2 % p. a.)
Kratkodoba ¢ast

Dlouhodobé bankovni Gvéry bez kratkodobé &asti

Dlouhodobé dluhy celkem
Kratkodoba ¢ast

Dlouhodobé dluhy bez kratkodobé &asti

2017 2016
2 263 2621
1510 1748
19114 20 211
1275 1348
19 095 20193
19 087 20 165
2175 2519
1249 1248
2554 2702
1275 1348
1254 1326
1254 1325
2043 2162
19 008 13 337
- 1207
5106 5383
6 114 7 353
6 325 7613
1004 1061
1014 1072
1016 1075
1534 1622
763 807
116 032 119 446
-5 106 -1 207
110 926 118 239
12 970 15998
-2 153 -2 277
10 817 13721
129 002 135 444
-7 259 -3 484
121 743 131 960

Urokovéa sazba, ktera je navazana na inflaci realizovanou v zemich eurozény (Harmonizovany index
spotfebitelskych cen — HICP), je prostfednictvim uzavieného swapu zafixovana na hodnotu 4,553 % p. a.

Pavodni nominalni hodnota emise (500 mil. EUR) byla v zafi 2017 navy$ena o 225 mil. EUR.
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U uveérl s pevnou urokovou sazbou jsou vySe uvedené urokové sazby sazbami historickymi, u Gveérd
s pohyblivou Urokovou sazbou se jedna o aktualni trzni sazby. Na skute¢nou vysi hrazenych Urokd ma
vliv zajidténi urokovych rizik, které spolecnost provadi.

Veskeré dlouhodobé dluhy jsou zauctovany v puvodnich ménach a souvisejici zajiStovaci derivaty
jsou zauctovany v souladu s metodikou uvedenou v bodu 2.17.

Prehled splatnosti dlouhodobych dluhtd (v mil. K&):

2017 2016

Splatky béhem jednoho roku 7259 3484
Splatky od 1 do 2 let 3427 7 660
Splatky od 2 do 3 let 21240 3625
Splatky od 3 do 4 let 24 855 22 442
Splatky od 4 do 5 let 7 385 26 284
V dalSich letech 64 836 71949

Dlouhodobé dluhy celkem 129 002 135 444

Rozpis dlouhodobych dluht podle mén (v mil.):

2017 2016
Cizi ména Kée Cizi ména Kée
EUR 4282 109 366 4158 112 342
UsD 584 12 439 584 14 966
JPY 31 445 5948 31443 6 888
CzZK - 1249 - 1248
Dlouhodobé dluhy celkem 129 002 135 444

Spolecnost je v souvislosti s dlouhodobymi dluhy vystavena také urokovému riziku. V nasledujici
tabulce je uveden prehled dlouhodobych dluhl s pohyblivou Urokovou sazbou k 31. 12. 2017 a 2016
roz&lenénych do skupin podle terminu fixace urokovych sazeb bez vlivu zajisténi (v mil. KE):

2017 2016

Dlouhodobé dluhy uro&ené pohyblivou urokovou sazbou

stanovenou na 1 az 3 mésice 5106 6 590

stanovenou na 3 mésice az 1 rok 14 245 17 346
Dlouhodobé dluhy uro&ené pohyblivou urokovou sazbou

celkem 19 351 23 936
Dlouhodobé dluhy uro€ené pevnou urokovou sazbou 109 651 111 508

Dlouhodobé dluhy celkem 129 002 135 444

Dlouhodobé dluhy uro€ené pevnou urokovou sazbou vystavuji spole€nost riziku zmény jejich realné
hodnoty. Informace o realné hodnoté finanénich nastroju a popis Fizeni financnich rizik jsou uvedeny
v bodech 14 a 15.
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Nasledujici tabulka uvadi pfehled zmén zavazkl a pohledavek z financovani za rok 2017 (v mil. K¢&):

Castky uvedené na rozvaze
k1.1.2017
Minus: Zavazky / pohledavky

z jinych &innosti nez financovani

Zavazky / pohledavky
z financovani k 1. 1. 2017

Penézni toky

Kurzové rozdily
Zmény realné hodnoty
Schvalena dividenda
Ostatni

Zavazky / pohledavky
z financovani k 31. 12. 2017

Zavazky / pohledavky z jinych
¢innosti nez financovani

Celkova ¢astka uvedena na
rozvaze k 31. 12. 2017

Zavazky /
Ostatni pohledavky
dlouho- Obchodni z finan-
dobé ajiné Pohledav- covani
Dluhy zavazky zavazky ky, netto celkem
143 318 7019 110 410 -44 413
- -5 769 -69 845 44 388
143 318 1250 40 565 -25 185108
6 503 - -18 672 -10 -12 179
-4 088 - -306 - -4 394
-6 076 - - - -6 076
- - 17 586 - 17 586
92 - - - 92
139 749 1250 39173 -35 180 137
- 10 321 73093 -49 933
139 749 11571 112 266 -49 968

Sloupec Dluhy obsahuje fadky rozvahy Dlouhodobé dluhy bez kratkodobé &asti, Kratkodoba ¢ast

dlouhodobych dluht a Kratkodobé uvéry. Co se ty€e financovani, polozka Ostatni dlouhodobé

zavazky obsahuje dlouhodobe prijaté kauce, polozka Obchodni a jiné zavazky obsahuje zavazek
z dividend a zavazek z cashpoolingu Skupiny CEZ a obdobné pujcky v ramci Skupiny CEZ, polozka

Pohledavky, netto, obsahuje zalohy vyplacené administratorovi vyplaty dividend.
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14. Realna hodnota finanénich nastrojt

Realna hodnota je definovana jako Castka, za niz Ize vyménit aktivum mezi dobfe informovanymi
stranami ochotnymi transakci realizovat, pfi¢emz transakce je realizovana za podminek obvyklych na
trhu, tedy nikoli pfi nuceném prodeji nebo likvidaci. Realna hodnota je stanovena jako kotovana trzni
cena, hodnota zjisténa na zakladé modeld diskontovanych penéznich tok( nebo modell pro
ocenovani opci.

Pro stanoveni realné hodnoty jednotlivych skupin finanénich nastroji pouziva spole¢nost nasledujici
metody a pfedpoklady:

Penézni prostiedky, penézni ekvivalenty a kratkodobé investice

U penéznich prostfedkl a ostatnich obéznych finanénich aktiv se za realnou hodnotu povazuije jejich
Ucetni hodnota, a to z dlivodu jejich relativné kratké doby splatnosti.

Kratkodobé cenné papiry k obchodovani

Realna hodnota kratkodobych majetkovych a dluhovych cennych papird k obchodovani je zalozena
na jejich trzni cené.

Financni investice

Realna hodnota finanénich investic, které jsou vefejné obchodovany na aktivnim trhu, je zalozena na
jejich kotované trzni cené. Tam, kde neni realna hodnota finan&nich investic spolehlivé zjistitelna,
zvazovala spole¢nost pouziti ocefiovaciho modelu. Z davodu velkého rozpéti readlnych hodnot

a mnozstvi pouzitych odhadu jsou tyto finanéni investice ocenény pofizovaci cenou a realna hodnota
neni zvefejnéna.

Kratkodobé pohledavky a zavazky

U pohledavek a zavazk(l se za realnou hodnotu povazuje jejich ucetni hodnota, a to z dGvodu jejich
relativné kratké doby splatnosti.

Kratkodobé uvéry

Realna hodnota téchto finanénich nastroji odpovida vzhledem k jejich kratké dobé splatnosti hodnoté
ucetni.

Dlouhodobé dluhy

U dlouhodobych dluhu se za realnou hodnotu povazuje trzni hodnota stejnych nebo podobnych dluhd,
nebo je ocenéni zalozeno na sou¢asnych urokovych sazbach dluh(i se stejnou splatnosti.

U dlouhodobych dluht s pohyblivou trokovou sazbou se za realnou hodnotu povazuje jejich ucetni
hodnota.

Derivaty

Realna hodnota derivatl odpovida jejich trzni hodnoté.
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1)

L

Prehled ucetnich hodnot a stanovenych realnych hodnot finan¢nich nastroju k 31. 12. 2017 a 2016

(v mil. K&):

Aktiva:
Finanéni investice:

Realizovatelné dluhové cenné papiry
s omezenym disponovanim
Bankovni ¢ty s omezenym disponovanim
Terminované vklady
Realizovatelné majetkové cenné papiry
ocenéné pofizovaci cenou®
Realizovatelné dluhové cenné papiry

Ostatni dlouhodoby finanéni majetek, netto

Obézna aktiva:
Pohledavky
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti
Terminované vklady
Realizovatelné dluhové cenné papiry
Ostatni obézna aktiva

Zavazky:

Dlouhodobé dluhy
Kratkodobé uveéry
Kratkodobé zavazky

Derivaty:

Derivaty zajiStujici penézni toky:
Dlouhodobé pohledavky
Dlouhodobé zavazky

Celkem derivaty zajiStujici penézni toky
Komoditni derivaty:

Kratkodobé pohledavky
Dlouhodobé pohledavky
Kratkodobé zavazky

Celkem komoditni derivaty
Ostatni derivaty:

Kratkodobé pohledavky
Dlouhodobé pohledavky
Kratkodobé zavazky
Dlouhodobé zavazky

Celkem ostatni derivaty

2017 2016

Kate-  Ugetni Redlna Ugetni Realna
gorie  hodnota hodnota hodnota hodnota
AFS 9610 9610 10 890 10 890
LaR 3416 3416 2400 2400
LaR 500 500 500 500
AFS 2732 - 2732 -
AFS 1277 1277 4151 4151
LaR 5 606 5 606 8 336 8 336
LaR 49 213 49 213 43 276 43 276
LaR 1272 1272 454 454
HTM - - 2945 2945
LaR 500 500 2040 2040
AFS 2 807 2 807 6 6
LaR 581 581 476 476
AC -129 002 -144 899 -135 444 -156 096
AC  -10747  -10747 -7 874 -7 874
AC  -69377 69377  -72918  -72918
HFT 1581 1581 2 684 2 684
HET 9131 -9131 -4 740 -4 740

-7 550 -7 550 -2 056 -2 056
HFT 39 407 39 407 37 622 37 622
HFT - 530 530
HET  -41311 -41 311 -37 246 -37 246

-1904 -1904 906 906
HFT 795 795 400 400
HFT 923 923 940 940
HFT -1578 -1578 -246 -246
HET -1190 -1 190 -1 029 -1 029

-1 050 -1 050 65 65

Realizovatelné majetkové cenné papiry neobchodované na verejném trhu, jejichZ realnou hodnotu nelze

spolehlivé stanovit, jsou ocenény pofizovaci cenou.

aR  Uvéry a jiné pohledavky

AFS Realizovatelné cenné papiry
HTM Cenné papiry drzené do splatnosti

HFT
AC

Finan&ni nastroje k obchodovani nebo zajistovaci
Finangni zavazky oceriované s pouzitim efektivni urokové miry
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14.1. Struktura finanénich nastroji podle zplGsobu stanoveni realné hodnoty

Spoleénost pouziva a zvefejfiuje finanéni nastroje v nasledujici struktufe podle zplisobu stanoveni
realné hodnoty:

Uroven 1: ocenéni realnou hodnotou za pouZiti trznich cen identickych aktiv a zavazki kotovanych na
aktivnich trzich

Uroveri 2: ocenéni realnou hodnotou za pouziti metod, u kterych jsou vyznamna vstupni data pfimo &i
nepfimo odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich

Uroveri 3: ocenéni realnou hodnotou za pouZiti metod, u kterych nejsou vyznamna vstupni data
odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich

Pro aktiva a zavazky, které se v U€etnich vykazech vyskytuji pravidelné i opakované, spole¢nost
posoudi klasifikaci v Urovnich hierarchie realnych hodnot (dle nejnizsi irovné vstupu, ktera je
vyznamna pro stanoveni realné hodnoty jako celku) vzdy ke konci kazdého vykazovaného obdobi,
aby se urcilo, zda doslo k pfesunim mezi trovnémi hierarchie realnych hodnot.

V roce 2017 a 2016 neprobéhly zadné pfesuny mezi jednotlivymi drovnémi finanénich nastroju
ocenovanych realnou hodnotou.

Hierarchie realnych hodnot finanénich nastroju k 31. 12. 2017 (v mil. K&):

Aktiva oceriovana realnou hodnotou

Celkem Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3
Komoditni derivaty 39 407 1951 37 456 -
Derivaty zajistujici penézni toky 1581 - 1581 -
Ostatni derivaty 1718 344 1374 -
Realizovatelné dluhové cenné
papiry s omezenym
disponovanim 9610 9610 - -
Realizovatelné dluhové cenné
papiry 4084 4084 ; )
Zavazky ocefiované realnou hodnotou
Celkem Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3
Komoditni derivaty -41 311 -1 605 -39 706 -
Derivaty zajistujici penézni toky -9131 -2 354 -6 777 -
Ostatni derivaty -2 768 -852 -1 916 -

Aktiva a zavazky, jejichZ realna hodnota je zverejnéna

Celkem Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3
Terminované vklady 1000 - 1000 -
Dlouhodobé dluhy -144 899 -102 208 -42 691 -
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Hierarchie realnych hodnot finanénich nastroji k 31. 12.

Aktiva oceriovana realnou hodnotou

2016 (v mil. K&):

Celkem Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3
Komoditni derivaty 38 152 567 37 585 -
Derivaty zajistujici penézni toky 2 684 442 2242 -
Ostatni derivaty 1340 122 1218 -
Realizovatelné dluhové cenné
papiry s omezenym
disponovanim 10 890 10 890 - -
Realizovatelné dluhové cenné
papiry 4157 4157 - -
Zavazky ocenované realnou hodnotou
Celkem Uroven 1 Uroven 2 Uroveni 3
Komoditni derivaty -37 246 -2 127 -35119 -
Derivaty zajistujici penézni toky -4740 -983 -3 757 -
Ostatni derivaty -1275 - -1 275 -
Aktiva a zavazky, jejichZ realna hodnota je zverejnéna
Celkem Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3
Dluhové cenné papiry drzené do
splatnosti 2945 - 2945 -
Terminované vklady 2540 - 2540 -
Dlouhodobé dluhy -156 096 -105 963 -50 133 -

Spole¢nost sjednava derivatove finanéni nastroje s rdznymi protistranami, zejména s velkymi
skupinami pusobicimi v energetickém sektoru a velkymi finanénimi institucemi s vysokym kreditnim
ratingem. Mezi derivaty, které se ocenuji pomoci modell vyuzivajicich trzni vstupy, patfi zvlasté
komoditni forwardy a futures, ménové forwardy, urokové swapy a opce. Nejcastéji pouzivané
ocenovaci metody vyuzivaji cenové kiivky komodit, swapové modely, vypoc&ty sou¢asné hodnoty

a modely pro ocefiovani opci (napf. Black-Scholes). Modely vyuzivaji rizné vstupy véetné

forwardovych kfivek podkladovych komodit, spotovych a forwardovych kurzd cizich mén a urokovych

krivek.
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14.2. Zapocty finanénich nastrojt

Nasledujici tabulka uvadi pfehled finanénich nastroju, u kterych byl proveden zapocet nebo které jsou
predmétem vymahatelné ramcové smlouvy o zapoc¢tech nebo obdobné smlouvy, ale u kterych
nedoslo k zapoctu, k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K&):

2017 2016

Finan¢ni Finan¢ni Finan&ni Finan&ni

aktiva zavazky aktiva zavazky
Derivaty 42 706 -53 209 42 175 -43 260
Ostatni finanéni nastroje “ 29 200 -25 788 29 591 -25 909
Kolateraly zaplacené / pfijaté * 482 -2 290 1341 -1222
Finanéni aktiva / zavazky, brutto 72 388 -81 287 73 107 -70 391
Zapocet aktiv / zavazku dle IAS 32 - - - -
Castky vykazané na rozvaze 72388 -81 287 73107 -70 391
Vliv rdmcovych smluv o zapoétech -63 483 63 483 -59 466 59 466

Netto hodnota po zapoctu dle

ramcovych smluv 8 905 -17 804 13641 -10 925

D Ostatni finanéni nastroje obsahuiji splatné faktury z derivatovych obchodu a jsou sougasti fadku Pohledavky,

netto, nebo fadku Obchodni a jiné zavazky.

2 Kolateraly zaplacené jsou soucasti fadku Pohledavky, netto, a kolateraly pfijaté jsou soucasti fadku Obchodni

a jiné zavazky.

Spole¢nost obchoduje s derivaty pod ramcovymi smlouvami typu EFET a ISDA. Tyto smlouvy
umoznuji vzajemny zapocet pohledavek a zavazkl pfi pfed€asném ukonéeni uzavienych smluv.
Duvodem predCasného ukonceni je nesolventnost protistrany nebo neplnéni sjednanych smluvnich
podminek. Pfi pfed€asném ukonceni dochazi k finanénimu vyrovnani viech sjednanych kontraktd.
Jejich vzajemny zapocet je pfimo zakotven ve smluvnim ujednani ramcovych smluv, pfipadné vyplyva
z poskytnutého zajisténi. Zaroven je s nékolika partnery uzavieno CSA (Credit Support Annex)
definujici povolenou velikost expozice mezi témito partnery. Pfi jejim pFekrogeni dochazi k pfevodu
hotovosti sniZzujici expozici pod dohodnutou uroven. SloZzena hotovost je rovnéz soudasti zavérecného
zapodtu.

Kratkodoba derivatova aktiva jsou na rozvaze soucasti fadku Ostatni financni aktiva, netto,
dlouhodoba derivatova aktiva jsou soucasti fadku Ostatni dlouhodoby finanéni majetek, netto,
kratkodobé derivatové zavazky jsou soucasti fadku Obchodni a jiné zavazky a dlouhodobé derivatové
zavazky jsou soucasti fadku Ostatni dlouhodobé zavazky.

15. Rizeni finanénich rizik

Pristup k fizeni rizik

Ve Skuping CEZ je Usp&sné rozvijen systém fizeni rizik s cilem chranit hodnotu Skupiny pfi
podstupovani rizika, které je pro akcionafe akceptovatelné. Riziko je ve Skupiné definovano jako
potencialni odchylka skute&ného vyvoje od vyvoje o¢ekavaného (planovaného) a je méfeno pomoci
vySe takové odchylky v K& a pravdépodobnosti, s jakou tato odchylka nastane.

Ve Skupiné je uplatiiovan koncept rizikového kapitalu, coz umozriuje stanovovat zakladni strop pro
dilci rizikové limity a zejména jednotnou kvantifikaci raznych druh( rizik. Hodnotu souhrnného roéniho
rizikového limitu (Profit@Risk) schvaluje pfedstavenstvo na zakladé navrhu Rizikového vyboru pro
kazdy finanéni rok. Navrh limitu vychazi z historické volatility zisku, vynosu a nakladd Skupiny (, Top-
down“ metoda). Schvalena hodnota v K¢ vyjadfuje maximalni snizeni zisku, které je na 95% hladiné
spolehlivosti Skupina ochotna podstupovat za ¢elem dosazeni planovaného roéniho zisku.
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Metodou ,Bottom-up® jsou stanovovany a pribézné aktualizovany tzv. Rizikové ramce. Rizikové
ramce obsahuji vymezeni rizika a utvarl ¢i spole¢nosti Skupiny, pro které je ramec zavazny,
vymezeni pravidel a odpovédnosti za fizeni rizika, povolené nastroje a metody fizeni rizika a konkrétni
rizikove limity v&. limitu, ktery vyjadfuje podil pfislusného rizika na souhrnném ro¢nim limitu Skupiny.

Ve Skupiné jsou dale méfena nejvyznamnéjSi trzni rizika podnikatelského planu (EBITDA@RIisk na
bazi MonteCarlo simulace v horizontu Y+1 az Y+5). Trzni rizika jsou aktivné Ffizena prostfednictvim
klouzavého prodeje elektfiny a nakupu emisnich povolenek v horizontu nasledujicich 6 let, uzavienych
dlouhodobych kontrakt(l na prodej elektfiny a nakup emisnich povolenek a zajistovani ménovych

a urokovych rizik ve stfednédobém horizontu. Pro Fizeni rizik v horizontu podnikatelského planu se
také pouziva koncept Dluhové kapacity, ktery umozriuje posuzovat vliv zasadnich investiCnich a jinych
aktivit, v€etné pripadnych rizik, na celkové cash flow a zadluzeni Skupiny s cilem udrzeni ratingu.

Organizace fizeni rizik

Za oblast Fizeni rizik je zodpovédny feditel divize finance CEZ, a. s., ktery s vyjimkou schvalovani
souhrnného rizikového limitu ro€niho planu, (Profit@Risk), jehoz schvaleni je v kompetenci
predstavenstva CEZ, a. s., rozhoduje na zakladé doporudeni Rizikového vyboru (svého poradniho
vyboru pro oblast fizeni rizik Skupiny CEZ) o rozvoji systému Fizeni rizik, o celkové alokaci rizikového
kapitalu na jednotliva rizika a organiza¢ni jednotky a schvaluje zavazna pravidla, odpovédnost

a strukturu limitd pro fizeni dil€ich rizik.

Rizikovy vybor pribézné monitoruje celkovy dopad rizik na Skupinu v¢. stavu ¢erpani rizikového
kapitalu, stavu rizik podnikatelského planu, stavu zajisténi v horizontu podnikatelského planu, prognéz
vyvoje dluhové kapacity, cash flow Skupiny a dopadu planovanych investi¢nich akci (mimo jinéis
ohledem na udrzeni ratingu).

Prehled a zpUsob fizeni rizik

Ve Skupiné je uplatiiovana jednotna kategorizace rizik Skupiny, ktera reflektuje specifika korporatni,
tj. nebankovni spolenosti, a zaméfuje se na primarni pficiny neoCekavaného vyvoje. Rizika jsou
roz€lenéna do Ctyr nize uvedenych zakladnich kategorii:

1. Trznirizika 2. Kreditni rizika 3. Operacéni rizika 4. Podnikatelska rizika
1.1 Finanéni 2.1 Default dluznika 3.1 Provozni 4.1 Strategické

1.2 Komoditni 2.2 Default dodavatele 3.2 Interni zmény 4.2 Politické

1.3 Objemové 2.3 Vyporadaci 3.3 Rizeni likvidity 4.3 Regulatorni

1.4 Likvidity trhu 3.4 Bezpeclnostni 4.4 Reputacni

Aktivity Skupiny se z pohledu fizeni rizik déli na dvé zakladni skupiny:

- aktivity, u nichz je jednotné kvantifikovano, jak se pfisluSna aktivita podili na souhrnném
rizikovém limitu Skupiny (tj. na konkrétni pravdépodobnosti Ize objektivné fici, jake riziko je
spojené s aktivitou/planovanym ziskem). Tato rizika jsou fizena dle pravidel a limitd, stanovenych
feditelem divize finance CEZ, a. s., na zékladé doporugeni Rizikového vyboru, a soudasné
v souladu s fidici dokumentaci pfislusnych subjektd/procesti Skupiny;

- aktivity, u nichz podil na souhrnném rizikovém limitu Skupiny dosud neni stanoven. Tato rizika
jsou fizena odpovédnymi vlastniky danych procest na kvalitativni bazi v souladu s interni fidici
dokumentaci pfisluSnych subjektt/procest Skupiny.

Pro veskera jednotné kvantifikovana rizika je stanoven dil¢i rizikovy limit, jehoz pribézné cerpani je
mésicné vyhodnocovano a je zpravidla definovano jako soucet aktualni o¢ekavané odchylky
oCekavaného ro¢niho hospodarského vysledku od planu a potencialniho rizika ztraty na 95 %
spolehlivosti. Metodiky a data Skupiny umoznuji dnes jednotné kvantifikovat nasledujici rizika:

- trzni rizika: finanéni (ménova, urokova a akciova) rizika, komoditni cenova (elektfina, emisni
povolenky, uhli, plyn, ropa), objemova (objem vyroby elektfiny ve vétrnych elektrarnach);

- kreditni rizika: riziko finanénich a obchodnich protistran a riziko koncovych zakaznik( elektfiny,
zemniho plynu a tepla;

- operacni rizika: provozni rizika jadernych a uhelnych zdrojd, investi¢ni rizika.
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Vyvoj rizik je mési¢né reportovan Rizikovému vyboru prostfednictvim 3 pravidelnych report(:
- Rizika ro¢niho Rozpoctu (Eerpani souhrnného ro¢niho Profit@Risk limitu);
- Rizika Podnikatelského planu (EBITDA@RIisk na bazi MonteCarlo simulace);

- Dluhova kapacita (aktualni odchylka od optimalniho zadluzeni v horizontu Y+5, odvozeného
z pozadavkl ratingovych agentur na pInéni dluhovych ukazatel pro udrzeni ratingu CEZ).

15.1. Kvalitativni popis rizik CEZ, a. s., spojenych s finanénimi nastroji

Komoditni rizika

Vyvoj cen elektfiny, emisnich povolenek, uhli a zemniho plynu je kritickym rizikovym faktorem hodnoty
CEZ. Existujici systém fizeni komoditnich rizik je zaméfen na marzi z prodeje elektfiny z viastni
vyroby, tj. na obchody vedouci k optimalizaci prodeje vyroby CEZ a k optimalizaci pozice emisnich
povolenek pro vyrobu (potencialni riziko fizeno na bazi EaR, VaR a EBITDA@RIisk) a dale na marzi

z vlastniho obchodovani s komoditami (potencialni riziko Fizeno na bazi VaR).

Trzni finanéni rizika (ménova a urokova rizika)

Vyvoj ménovych kurzd a Grokovych sazeb je vyznamnym rizikovym faktorem hodnoty CEZ. Existujici
systém fizeni finanénich rizik je zaméfen zejména na budouci penézni toky a dale na vlastni finan&ni
obchody, které jsou uzavirany za ucelem fizeni celkové rizikové pozice v souladu s rizikovymi limity
(potencialni riziko fizeno na bazi VaR, EBITDA@RIisk a doplfikovych pozi¢nich limitd). Vlastni finanéni
nastroje (tj. aktivni i pasivni financni obchody a derivatové obchody) jsou proto realizovany vyhradné
v kontextu celkovych o€ekavanych penéznich tokl (v€. provoznich a investi¢nich cizoménovych toka).

Kreditni rizika

Kreditni expozice jednotlivych finanénich partner a velkoobchodnich partnert jsou fizeny v souladu

s individualnimi kreditnimi limity. Individualni limity jsou stanoveny a pribézné aktualizovany dle bonity
protistrany (dle mezinarodniho ratingu a dle interniho hodnoceni finanéni situace u protistran, které
nemaji mezinarodni rating).

Maximalni kreditni expozice spolecnosti tykajici se pohledavek a ostatnich finanénich nastroju
k 31.12. 2017 a 2016 je uc€etni hodnota financniho aktiva v kazdé kategorii finan¢nich aktiv kromé
financnich zaruk.

Kreditni riziko z vkladl u bank a finan¢nich instituci je fizeno Gtvarem Fizeni rizik ve spolupraci

s utvarem Fizeni likvidity v souladu se stanovenymi pravidly Skupiny. Vklady volnych prostfedku jsou
provedeny pouze u schvalenych protistran a v ramci Gvérovych limitd stanovenych pro kazdou
jednotlivou protistranu.

V souladu s metodikou kreditniho rizika, uplatfiovanou v bankovnictvi dle Basel Il, je mési¢né
kvantifikovana oekavana a potencialni ztrata na hladiné spolehlivosti 95 %, {j. je kvantifikovan
a vyhodnocovan podil kreditniho rizika na souhrnném ro¢nim rizikovém limitu.

Likviditni rizika

Likviditni riziko je vnimano primarné jako riziko operacni (riziko fizeni likvidity) a rizikovym faktorem je
interni schopnost efektivné Fidit proces planovani budoucich penéznich tokl a zajistit adekvatni
likviditu a efektivni kratkodobé financovani (riziko fizeno na kvalitativni bazi). K fizeni fundamentainiho
likviditniho rizika (1. likviditniho rizika v bankovnim pojeti) slouzi systém Fizeni rizik jako celek. Budouci
odchylky o¢ekavaného penézniho toku jsou v daném horizontu fizeny v souladu se souhrnnym
rizikovym limitem a v kontextu aktualni a cilové miry zadluzeni CEZ.
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15.2. Kvantitativni popis rizik CEZ, a. s., spojenych s finanénimi nastroji
Komoditni rizika
Pozadovany kvantitativni udaj o rizicich (tj. potencialni zména trzni hodnoty vlivem pusobeni

uvedenych rizikovych faktort k 31. 12.) byl stanoven na zakladé nize uvedenych predpokladi:

- jako indikator rizika spojeného s finan&nimi nastroji je zvolen mésiéni parametricky VaR
(95% spolehlivost), ktery vyjadfuje maximalni potencialni snizeni realné hodnoty kontraktl, které
jsou klasifikovany jako derivaty podle IAS 39 (v CEZ derivaty s témito podkladovymi komoditami:
elektfina, emisni povolenky EUA a CER/ERU, zemni plyn, uhli ARA, Richards Bay, Newcastle
a ropa a ropné produkty) na dané hladiné spolehlivosti;

- pro vérné zobrazeni zajiStovaciho charakteru vyznamné &asti existujicich derivatovych
prodejnich kontrakty elektfiny s dodavkou v Némecku jsou ve vypoctu VaR zahrnuty také vysoce
pravdépodobné budouci prodeje elektfiny vlastni vyroby s dodavkou v CR;

- pro vypocet volatility a korelaci (mezi cenami komodit) je pouZita metoda jednoduchého
klouzavého primeéru (SMA - Simple Moving Average) na 60 dennich ¢asovych fadach;

- zdrojem trznich cen jsou zejména EEX, PXE a ICE;

- indikator VaR ilustruje zejména vliv pfecenéni vySe zminénych finanénich nastrojii do vykazu
zisku a ztraty.

Potencialni dopad plsobeni uvedenych rizikovych faktor k 31. 12. (v mil. K&):
2017 2016

Mésicni VaR (95 %) — vliv zmén trznich cen komodit 933 887

Ménova rizika

Pozadovany kvantitativni udaj o rizicich (tj. potencialni zména trzni hodnoty vlivem pasobeni
ménoveého rizika k 31. 12.) byl stanoven na zakladé nize uvedenych predpokladi:

- jako indikator ménového rizika je zvolen mési¢ni VaR (95% spolehlivost);

- pro vypocet VaR, zaloZeny na volatilitdch a vnitfnich korelacich jednotlivych uvazovanych mén, je
pouzita metoda historické simulace VaR na 90 dennich historickych ¢asovych fadach;

- relevantni ménova pozice je zejména definovana jako diskontovana hodnota cizoménovych toku
plynoucich ze vSech kontrahovanych finanénich instrumentd, z o€ekavanych cizoménovych
provoznich vynost a nakladd v roce 2018 a z vysoce pravdépodobnych o¢ekavanych budoucich
cizoménovych vynos(, nakladu a kapitalovych vydaji zajistovanych finanénimi instrumenty atd.;

- relevantni ménové pozice reflektuji veSkeré vyznamné cizoménové toky ve sledovaném koSi
cizich mén;
- zdrojem trznich ménovych kurz{l jsou zejména IS Reuters a IS Bloomberg;

- indikator VaR ilustruje zejména dopad pfecenéni vyse zminénych soucasti ménové pozice do
vykazu zisku a ztraty.

Potencialni dopad pusobeni ménového rizika k 31. 12. (v mil. K&):
2017 2016

Mésicni ménovy VaR (95% spolehlivost) 95 28
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Urokova rizika

Pro kvantifikaci potencialniho dopadu urokového rizika byla zvolena citlivost urokovych vynosi
a nakladu na paralelni posun relevantnich vynosovych kfivek. Kvantifikace (k 31.12.) byla
aproximativné provedena na zakladé nasledujicich predpokladu:

- jako indikator urokového rizika je zvolen paralelni posun vynosovych kfivek (+10bp);

- citlivost relevantni ¢asti Vykazu zisku a ztraty je méfena jako zména rocnich urokovych vynost
a nakladl plynoucich z trokové citlivych pozic k 31.12.;

- uvazované urokové pozice reflektuji veSkeré vyznamné urokové citlivé pozice;

- zdrojem trznich Urokovych sazeb jsou zejména IS Reuters a IS Bloomberg.

Potencialni dopad pusobeni urokového rizika k 31. 12. (v mil. K&):
2017 2016

Urokova citlivost* na paralelni posun vynosovych kFivek (+10bp) -10 -11

*  Zaporné znaménko znadi vy$Si narlst urokovych nakladd oproti rokovym vynostm.

Kreditni expozice

Spolecnost je vystavena kreditnimu riziku u vSech finanénich aktiv uvedenych na rozvaze a dale
kreditnimu riziku z poskytnutych zaruk, které nejsou vykazany v rozvaze.

Kreditni expozice z poskytnutych zaruk k 31. 12. (v mil. K&):

2017 2016

Poskytnuté zaruky dcefinym a spoleénym podnikim 5002 17 239

K 31.12. 2017, resp. 2016, &inily zaruky poskytnuté dcefinym spoleénostem 2 159 mil. K&, resp.

14 027 mil. K&, a zaruky poskytnuté spole¢nym podnikim 2 843 mil. K&, resp. 3 212 mil. K&.
Poskytnuté zaruky pfedstavuji zejména ru€eni za realizované zakazky a za bankovni Guvéry a jiné
zavazky pfislusnych spoleCnosti. Beneficient mize zaruku uplatnit pouze za podminek uvedenych

v zaruéni listing, zpravidla v ndvaznosti na nezaplaceni ¢astky vyplyvajici z kontraktu &i pfi neplnéni
kontraktu. V soucasné dobé spole€nosti, jejichz zavazky jsou pfedmétem garance, svoje zavazky plini.
Zaruky maji ruzné doby platnosti, nejzazsi termin pro uplatnéni k 31. 12. 2017, a 2016, je bfezen
2027.

Likviditni rizika

Splatnosti finan¢nich zavazkud stanovené na zakladé smluvnich nediskontovanych plateb
k 31.12. 2017 (v mil. K¢&):

Zavazky
Z obchodniho
Vydané styku a ostatni  Poskytnuté
dluhopisy Uvéry Derivaty b zavazky zaruky 2

Splatnost v roce 2018 9875 12 909 302 465 69 377 5002
Splatnost v roce 2019 6 042 2161 75 609 1250 -
Splatnost v roce 2020 23 840 2159 25581 - -
Splatnost v roce 2021 26 834 1918 11 906 - -
Splatnost v roce 2022 8 748 1276 13414 - -
V dalSich letech 84 339 3342 32770 - -
Celkem 159 678 23765 461 745 70 627 5002
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Splatnosti finanénich zavazkd stanovené na zakladé smluvnich nediskontovanych plateb
k 31. 12. 2016 (v mil. K¢&):

Zavazky
z obchodniho
Vydané styku a ostatni  Poskytnuté
dluhopisy Uvéry Derivaty 1 zavazky zaruky 2)

Splatnost v roce 2017 6 190 10 177 242 596 72918 17 239
Splatnost v roce 2018 10 352 2299 32844 - -
Splatnost v roce 2019 6 314 2 295 12 371 1250 -
Splatnost v roce 2020 25115 2291 6 298 - -
Splatnost v roce 2021 28 298 2034 9 880 - -
V dalSich letech 94 038 4 895 45 963 - -
Celkem 170 307 23991 349 952 74 168 17 239

D Smluvni splatnosti u derivatd predstavuji platby uskute¢néné spole¢nosti. Spole¢nost u téchto nastroja

soucasné ziska protihodnotu. Realné hodnoty derivatl jsou uvedeny v bodé 14.
2) N

K 31.12. 2017, resp. 2016, méla spole¢nost k dispozici nevyCerpané komitované Uvérové ramce ve
vysi 18,7 mld. K&, resp. 21,7 mid. K&.

15.3. Zajist'ovaci ucetnictvi

Spolecnost zajistuje penézni toky z vysoce pravdépodobnych budoucich vynost v EUR pro Ucely
zajisténi ménoveho rizika. Zajisténé penézni toky jsou oCekavany v letech 2018 az 2023. ZajiStovacim
nastrojem k 31. 12. 2017, resp. 2016, jsou v tomto pfipadé zavazky z titulu emisi euroobligaci

a bankovnich avér denominovanych v EUR v celkové vysi 4,1 mid. EUR, resp. 3,9 mid. EUR,

a ménoveé forwardy a swapy. K 31. 12. 2017, resp. 2016, &inila redlnd hodnota téchto zajisStovacich
derivatl (ménovych forwardd a swapu) -18 mil. K&, resp. 1 531 mil. K&.

Spoleé&nost dale zajistuje penézni toky z vysoce pravdépodobnych budoucich prodeju elektiiny v Ceské
republice, které budou realizovany v letech 2019 az 2023. Jako zajiStovaci nastroj slouzi v tomto
pfipadé forwardy a futures na prodej elektfiny v Némecku. K 31. 12. 2017, resp. 2016, Cinila realna
hodnota téchto zajiStovacich derivati -7 532 mil. K&, resp. -3 588 mil. K&.

Spole¢nost zajiStovala penézni toky z vysoce pravdépodobnych budoucich nakupl emisnich
povolenek, které byly oéekavany v roce 2017 a 2016. ZajiStovacim nastrojem byly futures na nakup
emisnich povolenek odpovidajici objemu 7,0 mil. tun, resp. 7,3 mil. tun emisi CO,. K finalnimu
vyporadani nakupu téchto zajisténych emisnich povolenek doslo v prosinci 2017, resp. 2016.

V roce 2017 a 2016 byly ¢astky z titulu zajisténi penéznich tokl pfeuctované z vlastniho kapitalu
vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozkach Trzby z prodeje elektfiny, Zisky a ztraty z derivatovych
obchodl s komoditami, netto, Emisni povolenky, netto, Ostatni finan¢ni naklady a Ostatni finanéni
vynosy a Vv rozvaze v polozce Emisni povolenky. V roce 2017, resp. 2016, bylo z titulu neefektivnosti
zajisténi penéznich toku zauctovano do vysledku hospodareni -3 mil. K&, resp. -29 mil. K&. V letech
2017 a 2016 byla neefektivnost zplsobena pfedevsim tim, Ze budouci zajiStované penézni toky
prestaly byt vysoce pravdépodobné.
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16. Rezervy

V nasledujici tabulce je uveden prehled rezerv k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K&):

2017 2016
Dlouho- Kratko- Dlouho- Kratko-
doba doba Celkem doba doba Celkem

Jaderné rezervy 59 137 2197 61 334 53 296 1917 55213
Rezerva na rekultivace

skladek 806 46 852 827 88 915
Rezerva na emise CO,

(viz bod 9) - 1860 1860 - 1117 1117
Rezerva na

zaméstnanecké

pozitky 1228 97 1325 883 117 1000
Rezerva na nahrady

Skod zpUsobenych

exhalacemi - 437 437 - 387 387
Rezerva na soudni

a obchodni spory - 453 453 - 273 273
Ostatni rezervy - - - - 5 5

Celkem 61171 5090 66 261 55 006 3904 58 910

16.1. Jaderné rezervy

Spole¢nost provozuje dvé jaderné elektrarny. Jaderna elektrarna Dukovany se sklada ze Ctyr bloku
uvedenych do provozu v letech 1985 az 1987. Jaderna elektrarna Temelin se sklada ze dvou blokd,
které byly uvedeny do provozu v letech 2002 a 2003. Atomovy zakon stanovuje urcité povinnosti pro
dekontaminaci a demontaz (tj. vyfazovani) jadernych zafizeni a ukladani radioaktivniho odpadu a
pouzitého jaderného paliva. V souladu s atomovym zakonem musi byt vSechny jaderné ¢asti a
zafizeni jaderné elektrarny po ukon€eni provozu zlikvidovany. Pro potfeby stanoveni vyse jadernych
rezerv se predpoklada, Ze provoz v Jaderné elektrarné Dukovany bude ukon&en v roce 2037,

v Temeliné pak v roce 2052. Studie pro Jadernou elektrarnu Dukovany z roku 2013 a pro Jadernou
elektrarnu Temelin z roku 2014 pfedpokladaji, Ze naklady na vyfazeni téchto elektraren z provozu
dosahnou vyse 22,4 mld. K& a 18,4 mld. K&. Prostfedky rezervy vytvarené podle atomového zakona
jsou ukladany na vazanych bankovnich uétech. Tyto penézZni prostiedky je mozZno v souladu

s legislativou pouzivat na nakup statnich dluhopist, pfipadné je ukladat na terminovanych bankovnich
uctech. VSechna tato vazana finanéni aktiva jsou vykazana v rozvaze jako soucast fadku Finanéni
aktiva s omezenym disponovanim (viz bod 4).

Ustfednim organem zodpovédnym za organizaci a provoz zafizeni uréenych pro koneéné ukladani
radioaktivniho odpadu a pouzitého jaderného paliva je Sprava GloZist radioaktivnich odpadt (SURAQ)
zFizena Ministerstvem primyslu a obchodu CR. SURAO provozuije uloziété radioaktivniho odpadu,
dohlizi na tato uloZisté a nese za né odpovédnost. Cinnost SURAO je financovana z jaderného Gétu,
na ktery pfispivaji plivodci radioaktivniho odpadu. Vyse pfispévku byla do roku 2016 legislativhé
stanovena na 50 K& za jednu MWh elektfiny vyrobené v jaderné elektrarné a od roku 2017 ¢ini 55 K&
za jednu MWh elektfiny vyrobené v jaderné elektrarné. V roce 2017, resp. 2016, Cinila vySe tohoto
prispévku 1 559 mil. K&, resp. 1 205 mil. K&. VeSkeré naklady spojené s doCasnym skladovanim
radioaktivniho odpadu a pouzitého jaderného paliva hradi pfimo jeho pavodce.

Spolecénost tvofi v souladu se zasadami popsanymi v bodu 2.21 rezervy na odhadované budouci

naklady z titulu vyfazeni jadernych zafizeni z provozu a do€asné skladovani a trvalé ulozeni
pouzitého jaderného paliva.
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V nasledujici tabulce je uveden rozpis jadernych rezerv k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K&):

Rezerva
Vyfazeni  UloZeni jaderného paliva
jaderného
zafizeni Docasné Trvalé Celkem
Zustatek k 31. 12. 2015 19 258 7 500 23123 49 881
Pohyby v roce 2016:
Vliv inflace a realné urokové miry 481 188 578 1247
Tvorba rezervy uctovana do vysledku
hospodareni - 421 - 421
Dopad zmény odhadu Uétovany do
vysledku hospodareni - -72 - -72
Dopad zmény odhadu zvysujici/snizujici
_dlouhodoby hmotny majetek (bod 2.21) -1137 46 6 748 5657
Cerpani za bézny rok - -716 -1 205 -1921
Zustatek k 31. 12. 2016 18 602 7 367 29 244 55213
Pohyby v roce 2017:
Vliv inflace a realné urokové miry 465 184 731 1380
Tvorba rezervy uc¢tovana do vysledku
hospodareni - 380 - 380
Dopad zmény odhadu uctovany do
vysledku hospodaieni - 275 - 275
Dopad zmény odhadu zvySujici dlouhodoby
_hmotny majetek (bod 2.21) 1464 - 4740 6 204
Cerpéni za bé&zny rok - -559 -1 559 -2118
Zustatek k 31. 12. 2017 20531 7647 33156 61 334

Cerpani rezervy na trvalé uloZeni pouzitého jaderného paliva za b&zny rok zahrnuje platby uhrazené
na statem kontrolovany jaderny ucéet a €erpani rezervy na do€asné skladovéani pfedstavuje pfedevsim
nakup kontejnerd a jiného souvisejiciho zafizeni pro tyto Gcely.

V roce 2017 spole€nost zauétovala zménu odhadu rezervy na do¢asné skladovani pouzitého
jaderného paliva v souvislosti se zménou ofekavanych budoucich nakladd na skladovani a zménou
diskontni sazby, u rezervy na vyfazeni jaderného zafizeni v souvislosti se zménou ¢asového rozlozeni
nakladu pro Jadernou elektrarnu Temelin a v souvislosti se zménou diskontni sazby a u rezervy na
trvalé ulozeni pouzitého jaderného paliva z divodu upravy oCekavané vyroby v jadernych
elektrarnach.

V roce 2016 spole€nost zauc&tovala zménu odhadu rezervy na do¢asné skladovani pouzitého
jaderného paliva v souvislosti se zménou ocekavanych budoucich naklad na skladovani, u rezervy
na vyfazeni jaderného zafizeni v souvislosti se zménou ¢asového rozloZeni nakladd pro Jadernou
elektrarnu Dukovany a u rezervy na trvalé ulozeni pouzitého jaderného paliva z dGvodu Upravy
oCekavané vyroby v jadernych elektrarnach a zmény vyse pfispévku odvadéného na jaderny ucet
pocinaje rokem 2017.

Skute¢né naklady na vyfazeni jadernych zafizeni z provozu, do¢asné skladovani a trvalé ulozeni
pouzitého jaderného paliva se mohou od vysSe uvedenych odhadl vyrazné lisit, a to diky zménam
v legislativé ¢i technologii, narlistu osobnich nakladu, nakladu na material a zafizeni a také diky
jinému ¢asovému pribéhu provedeni vSech &innosti souvisejicich s vyfazenim jaderného zafizeni,
skladovanim a ulozenim pouzitého jaderného paliva.
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16.2. Rezerva na rekultivaci skladek

V nasledujici tabulce jsou uvedeny pohyby rezervy na rekultivace skladek k 31. 12. 2017 a 2016
(v mil. K&):

Zustatek k 31. 12. 2015 1072
Pohyby v roce 2016:
Vliv inflace a realné urokové miry 27
Dopad zmén odhadu snizujici dlouhodoby
. hmotny majetek -117
Cerpani za bézny rok -67

Zustatek k 31. 12. 2016 915

Pohyby v roce 2017:

Vliv inflace a realné urokové miry 23
Dopad zmén odhadu zvySujici dlouhodoby

hmotny majetek 1
Cerpani za b&zny rok -87

ZUstatek k 31. 12. 2017 852

17. Ostatni dlouhodobé zavazky

Pfehled ostatnich dlouhodobych zavazkd k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K&):

2017 2016
Derivaty 10321 5769
Prijaté kauce 1250 1250
Celkem 11571 7019

18. Kratkodobé tvéry

Prehled kratkodobych uvérd k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K&):

2017 2016
Kratkodobé bankovni uvéry 10 689 7744
Kontokorentni ucty 58 130
Celkem 10 747 7874

Kratkodobé uvéry jsou uro€eny variabilnimi urokovymi sazbami. Vazena primeérna urokova sazba
k 31.12. 2017, resp. 2016, Cinila 0,08 %, resp. 0,12 %. Za rok 2017, resp. 2016, Cinila vazena
primérna urokova sazba -0,01 %, resp. 0,08 %.
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19. Obchodni a jiné zavazky

Pfehled zavazkll z obchodniho styku a ostatnich zavazkd k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K&):

2017 2016
Zavazky z obchodnich vztaht 28 941 27 126
Derivaty . 42 889 37492
Zavazek z cashpoolingu Skupiny CEZ a obdobné
puj¢ky v ramci Skupiny CEZ 39163 43 815
Ostatni 1273 1977
Celkem 112 266 110 410

Informace o zavazcich vici spfiznénym osobam jsou obsazeny v bodu 29.

20. Ostatni pasiva

Prehled ostatnich pasiv k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K¢):

2017 2016
Casové rozliseni trokd 2131 2170
Nevyfakturované dodavky zbozi a sluzeb 4631 4979
Dané a poplatky, mimo dané z pfijm 383 373
Vynosy pfistich obdobi 39 53
Celkem 7184 7575
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21. Provozni vynosy

Pfehled provoznich vynost k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K&):

2017 2016
Prodej elektfiny:
Silova elektfina — tuzemsko:
CEZ Prodej, a.s. 15 625 19 106
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. 3669 4766
Ostatni vynosy od tuzemskych odbératel 25537 23309
Ostatni 5047 5688
Silova elektfina — tuzemsko celkem 49 878 52 869
Silova elektfina — zahranici 13 589 15 025
Vliv zajisténi — pfedprodej elektfiny (bod 15.3) 326 2989
Vliv zajisténi — riziko zmény kurzu (bod 15.3) -1397 -1 957
Podplrné a ostatni sluzby 3434 3536
Trzby z prodeje elektfiny celkem 65 830 72 462
Prodej plynu, tepla a ostatni trzby:
Prodej plynu 5548 4549
Prodej tepla 1913 1903
Ostatni trzby 1693 1674
Trzby z prodeje plynu, tepla a ostatni trzby
celkem 9154 8 126
Ostatni provozni vynosy 2273 1205
Provozni vynosy celkem 77 257 81 793

22. Zisky a ztraty z derivatovych obchodd s komoditami, netto

Prehled zisku a ztrat z derivatovych obchodd s komoditami k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K&):

2017 2016

Obchodovani s elektfinou

Prodej — tuzemsko 6 802 3986

Prodej — zahranici 184 640 136 126

Nakup — tuzemsko -6 618 -3 392

Nakup — zahranici -183 002 -132 479

Vliv zajisténi - riziko zmény kurzu (bod 15.3) - -27

Zména realnych hodnot derivata -866 -4 127

Zisk z derivatovych obchodu s elektfinou celkem 956 87

Obchodovani s ostatnimi komoditami:

Ztrata z derivatovych obchodd s plynem -190 -221

Zisk / ztrata z derivatovych obchodu s ropou 43 -12

Zisk / ztrata z derivatovych obchodi s uhlim 11 -92
Zisky a ztraty z derivatovych obchodu s komoditami,

netto, celkem 820 -238
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23. Osobni naklady

Pfehled osobnich nakladd k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K&):

2017 2016
Organy a Organy a
vedeni vedeni
Celkem spolegnosti Celkem spole¢nosti
Mzdové naklady v&etné odmén
organu spolec¢nosti -4 176 -229 -3934 -217
Opéni smlouvy -28 -28 -22 -22
Socialni zabezpedeni a zdravotni
pojisténi -1321 -38 -1 258 -36
Ostatni osobni naklady -707 -23 -389 -22
Osobni naklady celkem -6 232 -318 -5 603 -297

D Clenové dozoréi rady, vyboru pro audit a pfedstavenstva a vybrani feditelé tvard s celoskupinovou

pusobnosti. V nakladech jsou obsazeny i odmény byvalym ¢leniim organud spole¢nosti.

Nad ramec osobnich nakladu je ¢lenim predstavenstva a vybranym vedoucim zaméstnanciim
spole¢nosti umoznéno pouziti osobnich automobilll pro sluzebni i soukromé ucely.

V pfipadé ukonceni vykonu funkce pfed koncem &tyfletého funkéniho obdobi (s vyjimkou odstoupeni
z funkce) ma ¢len predstavenstva narok na odstupné. Zpusob stanoveni vySe odstupného a podminky
vyplaty jsou upraveny ve smlouvé o vykonu funkce ¢lena pfedstavenstva.

K 31.12. 2017, resp. 2016, byla ¢lenim pFedstavenstva a vybranym manazerim pfiznana op¢ni prava
na nakup 2 326 tis. ks, resp. 2 512 tis. ks akcii spole¢nosti.

Clenové piedstavenstva a vybrani manazefi maji narok na ziskani op&nich prav ke kmenovym akciim
spole€nosti za podminek uvedenych v op&ni smlouvé. Podle pravidel pro poskytovani opénich prav
jsou €lentim predstavenstva a vybranym manazerdm po dobu vykonu funkce kazdy rok pfidélovany
opce na urcity pocet akcii spole¢nosti. Kupni cena akcie je stanovena jako vazeny primér z cen, za
které byly uskuteénény obchody s akciemi spole&nosti na regulovaném trhu v Ceské republice v dobé
jednoho mésice pfed dnem daného ro¢niho pfidélu. Beneficient je opravnén vyzvat spole¢nost

k pfevedeni akcii nejvySe v poc¢tu kusu odpovidajicich danému pfidélu opci, a to vzdy nejdfive po
dvou letech a nejpozdéji do poloviny &tvrtého roku od kazdého pfidélu opci. Pravo na opce je
omezeno tak, ze zhodnoceni akcii spole€nosti mize &init maximalné 100 % oproti kupni cené

a beneficient je povinen drzet na svém majetkovém UGc&tu takovy pocet kusl akcii nabytych na zakladé
vyzvy k pfevodu, ktery odpovida hodnoté 20 % zisku dosazeného v den vyzvy, a to az do ukonceni
op&niho programu.
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V nasledujici tabulce jsou uvedeny zmény v poctu pfiznanych opci, k nimz doslo béhem roku 2017
a 2016, a vazené priiméry opcénich cen akcii:

Pocet opci

Predsta- Vybrani Priimérna

venstvo manazefi Celkem cena
tis. ks tis. ks tis. ks K¢ za akcii
Pocet opci k 31. 12. 2015 1820 571 2391 581,18
Pfiznané opce 550 185 735 423,59
Zaniklé opce -390 -224 -614 646,36
Podet opci k 31. 12. 2016 ¥ 1980 532 2512 519,16
Pfiznané opce 574 185 759 447,74
Pfesuny v kategoriich 20 -20 - 523,50
Uplatnéné opce ? -150 - -150 458,71
Zaniklé opce -610 -185 -795 527,57
Poget opci k 31. 12. 2017 Y 1814 512 2 326 496,89

D K 31.12.2017, resp. 2016, byly splnény veskeré podminky pro uplatnéni opci v celkovém mnozZstvi

932 tis. ks, resp. 1 107 tis. ks. K 31. 12. 2017, resp. 2016, Cinila primérna cena opci, které bylo mozno
uplatnit, 586,22 K¢ za akcii, resp. 566,62 K& za akcii.

2V roce 2017 &inila pramérna trzni cena akcii k datu uplatnéni opci 499,70 K¢ za akcii.

Realna hodnota opce k datu pfidéleni byla stanovena na zakladé binomického ocefiovaciho modelu.
Jelikoz opce pfiznané v ramci motivacniho programu spolecnosti se ve vyznamnych rysech lisi od
obchodovatelnych opci a zmény v pfedpokladech pouzitych pro vypocet redlné hodnoty maji
vyznamny vliv na stanoveni realné hodnoty opci, mohou se vypoc&tené realné hodnoty vyznamné lisit
od hodnot stanovenych na zakladé odli§ného oceriovaciho modelu & hodnoty stanovené za odliSnych
predpokladu.

K datu pfidéleni opci byly pouZity nasledujici zakladni pfedpoklady, z kterych vyplynula realna
hodnota opce:

2017 2016
Vazeny prumér predpoklad:
Dividendovy vynos 3,7% 4,6 %
Oc&ekavana volatilita 23,0% 24,1 %
Stfednédoba bezrizikova urokova mira 0,4 % 0,3 %
Ocekavana doba pro uplatnéni opci (roky) 1,4 1,4
Trzni cena akcii k datu pfidéleni opci (K& na akcii) 451,2 422,7
Priimérna realna hodnota opce k datu pfidéleni
(K& na opci) 42,0 36,3

Ocekavana doba pro uplatnéni opci je zaloZena na historickych udajich a nemusi odpovidat skute¢né
dobé, kdy budou opce uplatnény. O&ekavana volatilita je zaloZena na pfedpokladu, Ze volatilita

v budoucnu bude podobna volatilité v historii, nicméné skute¢na volatilita se od volatility v historii
muze liSit.
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V nasledujicim pfehledu jsou uvedeny pocty pfiznanych opci na akcie (v tis. ks) k 31
a 2016, ¢lenéné dle rozmezi op¢nich cen:

.12. 2017

2017 2016
350 — 550 K¢ za akcii 1594 1565
550 — 650 K& za akcii 732 947
Celkem 2 326 2512

K 31. 12. 2017, resp. 2016, ¢inila primérna zbyvajici smluvni doba do uplatnéni opc
1,8 roku.

24. Ostatni provozni naklady

Prehled ostatnich provoznich nakladd k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K&):

i 1,9 roku, resp.

2017 2016

Sluzby -5 503 -5704
Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek 2 387 1536
Dané a poplatky -1 869 -1531
Odpis pohledavek -30 -2
Cestovné -73 -70
Poskytnuté dary -112 -154
Ztrata z prodeje materialu - -59
Pokuty a uroky z prodleni -10 -
Ostatni -1 023 -897

Celkem -6 233 -6 881

Soucasti fadku Dané a poplatky je odvod na jaderny ucet (viz bod 16). Ve vysi tohoto odvodu je
gerpana rezerva na trvalé uloZeni pouzitého jaderného paliva. Cerpani rezervy je soudasti Fadku
Zména stavu rezerv a opravnych polozek. Soucasti fadku Zména stavu rezerv a opravnych polozek
v roce 2017 je také zuctovani opravnych polozek ve vysi 708 mil. K€ v souvislosti s dohodou

0 narovnani se spolec¢nosti Sokolovska uhelna.

Udaje o odménéach nezavislého auditora jsou uvedeny ve vyroéni zpravé Skupiny CEZ.

25. Vynosové uroky

Vynosové uroky dle kategorii finanénich nastroju k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K&):

2017 2016
Uvéry a pohledavky 303 515
Cenné papiry drZzené do splatnosti 14 38
Realizovatelné cenné papiry 169 179
Bankovni ucty 205 185
Celkem 691 917
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26. Ostatni finanéni naklady

Prehled ostatnich finan¢nich nakladd k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K&):

2017 2016

Opravné polozky k finanénimu majetku -9 516 -5 635
Ztrata z derivatl -903 -
Ztrata z prodeje realizovatelnych finan€nich aktiv -147 -12
Likvidace spole¢nosti CEZ Finance Ireland Ltd. - -9 016
Tvorba rezervy -157 -
Ostatni -57 -60

Celkem -10 780 -14 723

27. Ostatni finanéni vynosy

Prehled ostatnich finan¢nich vynost k 31. 12, 2017 a 2016 (v mil. K&):

2017 2016
Prijaté dividendy 14 879 15170
Zisk z derivatd - 306
Zisk z prodeje realizovatelnych finanénich aktiv 17 67
Likvidace spolecnosti CEZ Finance Ireland Ltd. - 9034
Ostatni 36 55
Celkem 14 932 24 632

28. Dan z pfijmu

Dan z pfijm0 pravnickych osob za rok 2017 a 2016 byla v souladu se zakonem o danich z pFijmu
stanovena za pouZiti sazby 19 %.

Vedeni spole€nosti se domniva, Ze dafiovy nédklad byl v u&etni zavérce vykazan v nalezité vysi. Nelze
vSak vyloucit, Ze by pFisluSny spravce dané mohl v otdzkach umoznujicich riznou interpretaci zakona
zastavat odliSny nazor, coz by mohlo mit dopad do vysledku hospodafreni.

Slozky dané z pfijmu (v mil. KE&):

2017 2016
Splatna dan z pfFijmu -24 -28
Dan z pfijm{ vztahujici se k pfedchozim obdobim -1 -2
Odlozena dan z pfijm 582 402
Celkem 557 372
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Nasledujici tabulka shrnuje rozdily mezi nakladem na dan z pfijma a ucetnim ziskem pfed zdanénim
vynasobenym platnou danovou sazbou (v mil. KE):

2017 2016
Zisk pfed zdanénim 4548 8 462
Zakonna sazba dané z pfijmu 19% 19%
.Predpokladany” naklad na dan z pfijmu -864 -1 608
Upravy:
Danové neuznatelné rezervy a opravné polozky, netto -1817 -1 098
Dariové neuznatelné naklady souvisejici s drzbou podil( -16 -18
Osvobozeni od dané z pfijatych dividend 2 827 2878
Darové neuznatelny naklad z op&nich prav -5 -4
Nezdanitelny zisk z prodeje podilt v dcefinych a spoleénych
podnicich 63 63
Dan z pfijmU vztahujici se k pfedchozim obdobim -1 -2
Ostatni dafiové neuznatelné polozky, netto 370 161
Dan z pfijm0 557 372
Efektivni dafiova sazba -12 % -4 %

Odlozeny darfiovy zavazek, netto, byl k 31. 12. 2017 a 2016 vypocten nasledujicim zplsobem
(v mil. K&):

2017 2016

Jaderné rezervy 9899 8 813
Ostatni rezervy 862 630
Opravné polozky 241 781
Odlozena dar vykazana ve vlastnim kapitalu 1842 1768
Ostatni pfechodné rozdily 236 169

Odlozena darova pohledavka celkem 13080 12 161
Rozdil mezi dafovymi a u€etnimi zUstatkovymi cenami

dlouhodobého majetku -20 685 -20 332
Odlozena dar vykazana ve vlastnim kapitalu -69 -197
Ostatni pfechodné rozdily -558 -635

Odlozeny darovy zavazek celkem -21 312 -21 164

Odlozeny darnovy zavazek celkem, netto -8 232 -9 003

Pohyby odloZeného dariového zavazku, netto, v roce 2017 a 2016 (v mil. K&):

2017 2016
Zustatek k 1. 1. 9 003 11 143
OdloZené dari uctovana do vysledku hospodareni -582 -343
OdloZené dari z vkladu &asti zavodu uctovana do vysledku
hospodareni - -59
OdloZend dan uctovana do ostatniho uplného vysledku -189 -1738
Zustatek k 31. 12. 8232 9 003
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Darovy dopad tykajici se jednotlivych polozek ostatniho UpIného vysledku (v mil. K&):

Zména realné hodnoty
finan¢nich nastrojl
zajistujicich penézni toky
uctovana do vlastniho kapitalu

Oductovani zajisténi penéznich
tokd do vysledku hospodareni

Oductovani zajisténi penéznich
tokd do aktiv

Zména realné hodnoty
realizovatelnych cennych
papird u¢tovana do vlastniho
kapitalu

Celkem

2017 2016
Castka i Castka §

pred Dariovy Castka po pred Dariovy  Castka po

zdanénim dopad zdanéni  zdanénim dopad zdanéni

-3 950 750 -3 200 -7 438 1413 -6 025

4026 -765 3261 -1 632 310 -1 322

-394 75 -319 -85 16 -69

-677 129 -548 9 -1 8

-995 189 -806 -9 146 1738 -7 408
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29. Spfiznéné osoby

Spole€nost nakupuje od spfiznénych osob a prodava spfiznénym osobam vyrobky, zbozi a sluzby

jako béznou soucast své obchodni ¢innosti.

Pohledavky a zavazky vuci spfiznénym osobam k 31. 12. 2017 a 2016 (v mil. K&):

Baltic Green Construction sp. z 0.0.
CEZ Bulgarian Investments B.V.
CEZ Deutschland GmbH

CEZ ESCO Poland B.V.

CEZ Hungary Ltd.

CEZ Chorzoéw S.A.

CEZ International Finance B.V.
CEZ MH B.V.

CEZ Poland Distribution B.V.
CEZ Polska sp. z o0.0.

CEZ Romania S.A.

CEZ Skawina S.A.

CEZ Slovensko, s.r.o.

CEZ Trade Polska sp. z 0.0.
CEZ Vanzare S.A.

CEZ Bohunice a.s.

CEZ Distribuce, a. s.

CEZ DistribuCni sluzby, s.r.o.
CEZ Energetické produkty, s.r.o.
CEZ Energeticke sluzby, s.r.o.
CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.0.
CEZ ESCO, as.

CEZICT Services, a. s.

CEZ InZenyring, s.r.o.

CEZ Korporatni sluzby, s.r.o.
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.

CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s.

CEZ Prodej, a.s. ?

CEZ Teplarenska, a.s.
Eco-Wind Construction S.A.
Elektrarna Détmarovice, a.s.
Elektrarna Dukovany Il, a. s.
Elektrarna Pocerady, a.s.
Elektrarna Temelin Il, a. s.
Elektrarna Tisova, a.s.”
Elevion GmbH

Energetické centrum, s.r.o.
Energocentrum Vitkovice, a. s.
Energotrans, a.s.

Inven Capital, investi¢ni fond, a.s.
MARTIA a.s.

PRODECO, a.s.

Revitrans, a.s.

SD-Kolejova doprava, a.s.
SeverocCeské doly a.s.
SKODA PRAHA Invest s.r.o.
Telco Pro Services, a. s.
Tomis Team S.A.

UJV Rez, a. s.

Ostatni

Celkem

Pohledavky Zavazky
2017 2016 2017 2016

- 569 - -
- - 341 340
- - 58 8
8 - 361 4
334 191 11 23
203 279 - -
- - 4 1523
- - 1402 2890
5562 732 13 2
5 1 1223 1445
12 13 353 83
148 240 80 90
997 502 129 85
264 190 15 8
63 50 - -
- - 179 194
7 052 8 133 5 300 8126
2 5 5701 5 305
48 13 295 305
167 64 2 4
81 163 352 498
7 2 60 178
28 62 1051 959
- 1 154 140
7 15 529 713
7 8 224 241
- 72 358 -
3412 3730 10 656 9913
204 259 572 557
- 267 - 2
357 334 1319 1776
13 15 171 302
277 717 7 607 7 124
12 11 247 326
- 70 - 715
640 - - -
58 80 - 25
52 88 139 94
342 279 1 006 740
- 1 537 912
59 77 73 72
1 - 358 457
293 166 335 263
2 1 80 275
26 14 1589 720
2 184 442 1114
3 4 257 182
- - 41 59
1 2 293 413
254 140 191 200
21 003 17 744 44 108 49 405
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Celkové prodeje spfiznénym osobam a nakupy od spfiznénych osob za rok 2017 a 2016 (v mil. K&):

Prodeje spfiznénym osobam  Nakupy od spfiznénych osob

2017 2016 2017 2016

CEZ Hungary Ltd. 1508 1156 78 11
CEZ Chorzéw S.A. 196 277 - -
CEZ Romania S.A. 8 73 - -
CEZ Skawina S.A. 141 240 927 1057
CEZ Slovensko, s.r.o. 3194 2759 95 47
CEZ Srbija d.o.o. 257 23 83 95
CEZ Trade Bulgaria EAD 19 40 212 161
CEZ Trade Polska sp. z o.0. 3285 2 063 138 38
CEZ Vanzare S.A. 630 501 - -
CEZ Distribuce, a. s. 491 466 63 62
CEZ Energetické produkty, s.r.o. 20 13 934 570
CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.o. 33 32 1119 1145
CEZ ICT Services, a. s. 55 53 962 1113
CEZ Inzenyring, s.r.o. 10 11 128 142
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 53 63 502 512
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. 2 2 226 235
CEZ Prodej, a.s.” 20213 24 033 1480 1407
CEZ Teplarenska, a.s. 1643 1649 185 206
Distributie Energie Oltenia S.A.? 196 303 - -
Elektrarna Détmarovice, a.s. 1276 627 2 340 2429
Elektrarna Dukovany Il, a. s. 60 13 - -
Elektrarna PoCerady, a.s. 3145 5505 5154 7 456
Elektrarna Temelin Il, a. s. 51 10 - -
Elektrarna Tisova, a.s. ¥ - 606 - 1385
Energocentrum Vitkovice, a. s. 149 101 60 116
Energotranvs, a.s. 1082 1 000 1045 1218
LOMY MORINA spol. s r.0. - - 172 189
MARTIA a.s. 7 5 286 229
0OSC, ass. - - 112 119
Ovidiu Development S.R.L. 23 103 219 405
SD-Kolejova doprava, a.s. 14 7 601 849
Severoceské doly a.s. 143 65 3822 3971
SKODA PRAHA Invest s.r.o. -163 277 2023 5 668
Tomig Team S.A. 4 77 335 484
UJV Rez, a. s. 2 3 783 757
Ustav aplikované mechaniky Brno,

S.r.o. - - 67 53
Ostatni 357 320 90 145

Celkem 38 104 42 476 24 241 32274

Y Podil ve spole¢nosti Elektrarna Tisova, a.s., byl v roce 2017 prodan.

Spole¢nost CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o., sfuzovala s nastupnickou spole¢nosti CEZ Prodej, s.r.o.,
s ucinnosti fuze k 1. 7. 2017. K tomuto datu doSlo také ke zméné pravni formy nastupnické spole€nosti (ze
spolecnosti s ruenim omezenym na akciovou spole¢nost).

V roce 2017 byla spole€nost CEZ Distributie S.A. pfejmenovana na Distributie Energie Oltenia S.A.

2)

3)

Spole¢nost a nékteré dcefiné spoleénosti jsou zahrnuty v systému cashpooling. Zavazek k dcefinym
spole¢nostem z tohoto titulu a obdobnych pujcek je zahrnut v Obchodnich a jinych zavazcich
(viz bod 19).

Informace o odménach ¢lenl organd a vedeni spole¢nosti jsou obsazeny v bodu 23. Informace
0 poskytnutych garancich je uvedena v bodu 15.2.
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30. Informace o segmentech
Spolecnost se zabyvéa zejména vyrobou a prodejem elektfiny a obchodem s elektfinou, coz

predstavuje samostatny provozni segment. Pfevazna vétsina €innosti spolenosti se odehrava na
trzich zemi Evropské unie. Spole¢nost neidentifikovala dal$i samostatné provozni segmenty.

31. Cisty zisk na akcii

2017 2016
Citatel (v mil. Kg&)
Z&kladni a zfedény:
Zisk po zdanéni 5105 8 834
Jmenovatel (v tis. ks akcifi)
Zakladni:
Primérny pocet kmenovych akcii v ob&hu 534 247 534 235
Redici efekt op&nich smluv 149 7
Zfedény:
Upraveny primérny pocet akcii 534 396 534 242
Cisty zisk na akcii (K& na akcii)
Zakladni 9,6 16,5
Zfedény 9,6 16,5

32. Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze
Investiéni vystavba

Spolecénost realizuje dlouhodoby investi¢ni program. Naklady na investi¢ni vystavbu pro obdobi
nasledujicich péti let se k 31. 12. 2017 odhaduiji takto (v mid. K&):

2018 8,6
2019 10,2
2020 10,2
2021 9,5
2022 9,0
Celkem 475

VySe uvedené udaje nezahrnuji investice do dcefinych, pfidruzenych a spoleénych podniku.
Prostfedky vynaloZené na finan&ni investice budou vyplyvat zejména z poctu pfileZitosti, ve kterych
bude spole¢nost schopna uspét s nabidkami sladénymi s poZzadavkem efektivnosti takovychto
investic.

Plan investi¢ni vystavby spolecnost pravidelné reviduje, skutecné naklady na ni se vSak mohou od

vySe uvedenych udaju lisit. K 31. 12. 2017 méla spole€nost vyznamné smluvni zavazky tykajici se
investi¢ni vystavby.
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Pojisténi

Na zakladé zakona o mirovém vyuzivani jaderné energie a ionizujiciho zafeni je provozovatel
jadernych zafizeni zodpovédny za zpusobené $kody v pfipadé jaderné udalosti do vySe 8 mid. K& za
kazdou jednotlivou jadernou udalost, v pfipadé ostatnich jadernych zafizeni a pfepravy erstvého
jaderného paliva je odpovédnost omezena na ¢astku 2 mld. K&. Ze zakona dale vyplyva povinnost
provozovatele jaderné elektrarny uzavfit pojisténi odpovédnosti spojené s provozovanim jaderné
elektrarny v minimalni vysi limitu plnéni 2 mld. K&, resp. v pfipadé jinych &innosti (jako napf. pfeprava)
300 mil. K&. Spoleénost ma uzaviena vechna tato povinna pojisténi s Ceskou pojistovnou a.s.
(zastupujici Cesky jaderny pojistovaci pool) a European Liability Insurance for the Nuclear Industry.
Veskera tato sjednana pojisténi splfiuji zakonem stanovené minimalni vyse limitu.

Spole¢nost ma dale uzavfeny pojistné smlouvy tykajici se pojisténi majetkovych rizik uhelnych,
vodnich, paroplynovych a jadernych elektraren a pojisténi odpovédnostnich rizik.

33. Udalosti po datu ucetni zavérky

V dusledku faze sloucenim preslo k 1. 1. 2018 na CEZ, a. s., jako na nastupnickou spole¢nost jméni
zanikajici spole¢nosti CEZ Inzenyring, s.r.o.

Dne 10. 1. 2018 doslo k pfevodu 48% podilu ve spoleCnosti Osvétleni a energetické systémy a.s. na
spole€nost ELTODO, a.s.

Dne 23. 2. 2018 byla podepsana smlouva o prodeji majetkovych podila v bulharskych spole¢nostech
CEZ Razpredelenie Bulgaria AD (vcetné jejiho podilu v CEZ ICT Bulgaria EAD), CEZ Trade Bulgaria
EAD, CEZ Bulgaria EAD, CEZ Elektro Bulgaria AD, Free Energy Project Oreshets EAD a Bara Group
EOOD. Prodavajicimi za Skupinu CEZ jsou CEZ, a. s., a CEZ Bulgarian Investments B.V. Celkova
prodejni cena za pfedmétné podily ve spole€nostech &ini 326 mil. EUR. Podminkami pro vypofadani
transakce jsou udéleni souhlasu bulharskym antimonopolnim ufadem a Uhrada kupni ceny kupujicim.
Naroky uplatnéné v investiéni arbitraZi vagi Bulharské republice ze strany CEZ, a. s., nejsou
pfedmétem této transakce. Udé&lenim pfedchoziho souhlasu dozorgi radou CEZ, a. s., s uvedenou
transakci dne 22. 2. 2018 byly napIinény podminky standardu IFRS 5 pro klasifikaci prodavanych aktiv
jako aktiv drzenych k prodeji. V diisledku této reklasifikace doslo k posouzeni pfipadného
znehodnoceni prodavanych aktiv, které nebylo zjisténo.

Tato uCetni zavérka byla schvalena k vydani dne 19. 3. 2018.

Daniel Bene$ Martin Novak
Predseda predstavenstva Mistopfedseda predstavenstva
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