e Technické podminky provozu

CL. 27
PREDOBCHODNI VALIDACE POKYNU

Tyto technické podminky provozu stanovi podrobnosti k Pravidlim pro aukcni obchody a

K Pravidlim pro primé obchody.

§1
Obecné zasady

1) Ptedobchodni validace pokynu je zvlastni kontrolni a zabezpeCovaci postup, ktery RM-S
provadi pfi organizovani trhu RM-S nebo pii poskytnuti sluzby podle Pravidel pro aukéni
obchody a Pravidel pro pfimé obchody. Spociva v tom, ze u pokyni urcenych k prodeji
investi¢nich nastroji je RM-S opravnén zjistit, zda osoba, v jejiz prospéch byl takovyto pokyn
podan, skute¢né takové investi¢ni nastroje vlastni a jejich prodeji nebrani zadna okolnost. U
pokyni ur¢enych ke koupi investi¢nich nastroji je RM-S opravnén zjistit, zda osoba, V jejiz
prospéch byl takovy pokyn podan nebo osoba, ktera tento pokyn podava obstaravatelskym
zpusobem (zpravidla obchodnik s cennymi papiry), md na limitdfském ucétu dostatecné
finan¢ni prosttedky, aby mohl byt ndkup uskuteénén, vcetné prostiedkli uréenych pro
uhrazeni poplatkti RM-S.

2) Pokud je validace pokynu Gspésna, je také konecna. Pozdé&ji neni mozné doplnit chybéjici
penézni prosttedky nebo investi¢ni nastroje a zvysit jiz jednou usp&sné zvalidovany pocet

Kusti na validovaném pokynu.

§2
Pokyny, u kterych se provadi validace

1) Piedobchodni validace se provadi:
a) u pokynu uréeného K prodeji ¢i koupi investi¢nich nastroji v aukci,

b) u pokynu uréeného k prodeji ¢i koupi investi¢nich nastroji formou pifimého obchodu.

§3
Doba provadéni validace
1) U pokynu, které jsou zapsany do centralni evidence pokyni v dob¢ stanovené pro podavani
pokynti, se validace provadi bezprostfedné po skonceni formalnich a vécnych kontrol pokynu
a po provedené kontrole registrace, neni-li pokynu ukoncena platnost proto, Ze pokyn
pfedepsanym kontroldm nevyhovél, krom€ niZze uvedenych vyjimek. Kazdy pokyn je

validovan samostatné.
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2) U pokynu, které jsou zapsany do centralni evidence pokynti mimo dobu, kdy jsou
piistupné evidence investi¢nich nastrojil (dale bud’ ,.evidence IN CDCP* nebo ,.evidence IN
SE®), se provadi validace davkové v dobé vyhrazené pro validaci pokynu pied tivodni aukci.
Tato doba je stanovena tak, ze probiha po skonceni vécnych a formalnich kontrol pokynt a po
provedené kontrole registrace vzdy pted ivodni aukei pro néasledujici obchodni den.

3) Opakovana validace auk¢nich pokynt se neprovadi.

§4
Poradi pokynu pro provedeni validace
1) Potadi pokynt pro provedeni validace zavisi na tom, zda je validace provadéna samostatné
pro kazdy pokyn ¢i zda je provadéna davkovym zpisobem. Jde-li o pokyny validované podle
§ 3 odst. 1, je jejich potadi stanoveno podle data a ¢asu zapisu pokynu do centralni evidence
pokynt. Jde-li o pokyny validované podle § 3 odst. 2, je jejich pofadi stanoveno podle data a
¢asu podani prislusného pokynu. Pokyn zapsany do centralni evidence pokynti, resp. podany

diive ma prednost pted pokynem zapsanym do centralni evidence, resp. podanym pozdéji.

§5
Zpusob provedeni validace u pokynii k aukénim obchodim
1) Pokyny k prodeji investi¢nich nastroji evidovanych v evidenci IN SE (P-pokyny) se
validuji zasadné na majetkovém uctu v evidenci IN SE. Validace se provadi elektronickym
dotazem v evidenci IN SE s zadosti, aby na pfislusném majetkovém uctu bylo zaregistrovano
pozastaveni prava nakladat s investiénimi ndstroji ve prospéch trhu RM-S (dale téz

,blokace®). Velikost piikazu RM-S se fidi po¢tem kust uvadénych na validovaném pokynu.

a) U pokyni podanych majitelskym zplisobem se postupuje nasledovné. Jestlize na

majetkovém uctu vlastnika investi¢nich nastroji:

aa) je pozadovany pocet volnych Kusi investi¢nich nastroji, je validace Gspésna a je

provedena blokace ve prospéch RM-S v pozadované vysi,

ab) je mensi pocet volnych kust investi¢nich nastroji, nezZ je poéet pozadovany:

! Evidenci se rozumi evidence Centralniho depozitate cennych papirli, a.s. a Samostatna evidence vedena Fio

bankou, a.s.
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i) v pripadé P-pokynu je validace uspésna a je provedena blokace v poctu
volnych investi¢nich nastroji; v evidenci pokyni Se poznamend zména jeho

velikosti (kraceni) na validovany pocet,
ii) v pripadé P-pokynu s dispozicemi podle TPP ¢. 37 je validace netispésna.

ac) neni volny zadny investi¢ni nastroj — validace je neuspésna.

b) Pokyny podané obstaravatelskym zpusobem se Vvevidenci IN SE validuji na
prislusném majetkovém uctu. Validace proti predchozimu odstavci vSak probiha odlisné.
Nejprve se validuji ty investiéni nastroje, na kterych ma obstaravatel v evidenci
registrovano pozastaveni prava nakladat ve sviij prospéch. Pokud je jejich pocet nizsi, nez
je pozadovano a na majetkovém uctu v CDCP jsou dal$i investi¢ni nastroje volné,
"zablokuje" se pozadovany pocet investi¢nich nastrojii ve prospéch RM-S do potiebné
vyse (z "blokovanych" pro obstaravatele + dal§i pocet z volnych) a soucasné se ziidi
pozastaveni prava nakladat pro obstaravatele v pozadované vysi. Je-li na majetkovém
uctu ziizena "blokace" ve prospéch RM-S, nemlze s investi¢nimi nastroji manipulovat
ani vlastnik ani obstaravatel. Mize ale dojit k blokaci celého uctu, kterou mtize podat

majitel Gctu, piipadné dalsi opravnéné osoby (soud apod.).

c) Pozastaveni prava nakladat s investi¢nimi nastroji ve prospéch RM-S na majetkovém
uctu se zfizuje na dobu neurcitou, ale prakticky je omezeno na dobu uc¢innosti pokynu,
ptipadné prodlouzenou o dobu nezbytné nutnou k vyporadani pokynu (zejména z diivodu

odkladu ptevodu po dobu konani valné hromady).
d) ZruSeni registrace pozastaveni prava nakladat s investiénimi nastroji ve prospéch
RM-S se provadi?:

da) Realizaci prodeje v plné vysi.

db) Pokud pokyn byl realizovan pouze ¢astecné, pak RM-S po skonéeni u¢innosti
pokynu poda elektronicky piikaz evidenci IN SE ke zruSeni blokace na nerealizovany

pocet investi¢nich nastroju.

2 Pro evidenci IN SE plati pouze body da) az dc)
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dc) Pokud pokyn nebyl realizovan viibec, RM-S po skonceni u€innosti pokynu poda

elektronicky ptikaz IN SE ke zruseni blokace na ptivodné blokovany pocet kus.

dd) Zrusenim prodejniho pokynu. RM-S je opravnén po podani pokynu ke zruseni
prodejniho pokynu ¢ekat s prevodem z poductu zvalidovanych CP v CDCP pro dany
pokyn az dobu stanovenou podle bodu df) na to, zda Gcastnikv této dobé poda pokyn
Kk prodeji. Pokud takovy prodejni pokyn poda v dobé stanovené podle bodu df) po
podani rusiciho pokynu, je proveden ptevod z poductu zvalidovanych CP v CDCP
pro dany pokyn ihned. Pokud v dobé¢ stanovené podle bodu df) nepoda zadny takovy
prodejni pokyn, je proveden pievod z poductu zvalidovanych CP v CDCP pro dany
pokyn po uplynuti doby stanovené podle bodu df) nebo po ukonceni on-line

obchodovani, nastane-1i diive.

de) Pokud zékaznik ma zvalidovany pokyny na stejny ISIN evidovany v CDCP, poda
vice rusicich pokyni na stejny ISIN a nasledné jeden ¢i vice prodejnich pokynii na
stejny ISIN, tak pokud takové prodejni pokyny ¢i pokyn poda v dobé stanovené podle
bodu df) po podéni rusiciho pokynu, je proveden ptfevod z poductu zvalidovanych CP
v CDCP pro dané pokyny ihned, a to v takovém rozsahu, aby doslo k zvalidovani
vSech nové podanych prodejnich pokynt. Pro pfipadny zbytek ruSicich pokynt je
proveden ptevod z poducétu zvalidovanych CP v CDCP pro dany pokyn po uplynuti
doby stanovené podle bodu df) nebo po ukonéeni on-line obchodovani, nastane-li

diive.

df) RM-S ke dni vydani téchto technickych podminek provozu stanovuje dobu
uvedenou v odst. dd) na deset minut. RM-S je opravnén jeji zménu provést kdykoliv,
avSak je povinen tuto zménénou hodnotu zvefejnit zpiisobem umoziujici vzdaleny

piistup.

dg) Pro prodejni pokyny podle odst. dd) a de), pokud to povaha ruseného a nového
prodejniho pokynu umoziuje, podané ve lhité podle odst. df) neni v CDCP provadén
prevod z poductu volnych CP na poducet validovanych, ale je vyuzit stavajici stav CP
na poductu validovanych. Jedna se zejména o situace, kde se zbyvajici pocet kusii

zvalidovaného ruSeného pokynu rovna poctu kusii nového prodejniho pokynu.
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e) ZruSeni registrace pozastaveni prava nakladat s CP ve prospéch obstaravatele
v piipadé evidence IN SE. Obstaravatel pti zadani P-pokynu obstaravatelskym zpisobem
rozhodne vhodné zvolenou formulaci pokynu, zda v ptipadé, Ze pokyn nebyl realizovan ¢i
byl realizovan jen z ¢asti, ma byt v evidenci IN SE zachovana ptvodni ¢i nové ziizena
registrace pozastaveni prava nakladat s investicnimi nastroji na nerealizovaném poctu
kust investi¢nich nastrojiu. RM-S postupuje podle dispozice obstaravatele na pokynu.
2) Pokyny k prodeji investi¢nich nastrojii evidovanych v evidenci IN CDCP (P-pokyny) se
validuji na majetkovém uctu v té ¢asti evidence IN CDCP, ktera spada pod ucastnika CDCP,
ktery je uveden na P-pokynu. Validace se provadi pievodem mezi poducty v ramci dané¢ho
majetkového étu, tj. z podacétu volnych CP se pfevedou na podacet zvalidovanych pro RM-
S. Velikost piikazu RM-S se fidi po¢tem kusti uvadénych na validovaném pokynu. U pokyni
podanych majitelskym i obstaravatelskym zptisobem se postupuje ptiméfené podobné jako
podle odst. 1 pism. a) s tim rozdilem, ze nedochazi k blokaci, ale k pievodu CP mezi podacty.
ZruSeni validace se v evidenci IN CDCP provadi ptfiméfené podobné jako podle odst. 1 pism.
d) stim rozdilem, ze nedochazi k zruseni blokace, ale k pfevodu zvalidovanych CP na
poducet volnych CP.
3) Pokyny ke koupi investi¢nich nastroji (K-pokyny). Validace K-pokynu je provadéna
srovnanim validované ¢astky s disponibilnimi penéznimi prostfedky na limitarském uétu
vedeném u Fio banky, a.s. (dale téZ jen ,Banka®), zn¢hoz ma byt K-pokyn finan¢né
vypofadan. Disponibilnimi penéznimi prostiedky se rozumi =zdstatek na piislusném
limitafském Uc¢tu Ucastnika poniZzeny o jiz blokované penézni prostiedky z obchodii a
transakci na RM-S (v€etné pfipadnych poplatkill). Banka provadi srovnani validované ¢astky
s disponibilnimi penéznimi prostiedky na zakladé pokynu RM-S k provedeni piedobchodni

validace.

a) Validovana castka pro K-pokyn predstavuje horni hranici pfipustného cenového
pasma nasobenou poctem kusi na K-pokynu, + pomérnou c¢ast vynosu u
standardizovanych dluhopist + vy$i poplatkii podle ceniku RM-S jako by se koupé
realizovala v plné vysi. Jestlize K-pokyn obsahuje dispozici ,limitni cena®, pak
validovana ¢astka predstavuje soucin limitni ceny s poétem kust na pokynu + pomérnou

¢ast vynosu u standardizovanych dluhopisti + vySe poplatki podle ceniku RM-S.

b) Jestlize je volny zistatek disponibilnich penéznich prostfedkd na pfislusSném

limitarském Uc¢tu ucastnika:
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ba) vyssi nez validovana castka nebo stejny jako validovana castka, je validace

uspésna; Banka zablokuje validovanou castku na zakladé pokynu RM-S,
bb) nizs8i nez validovana ¢astka,

iii) v pripadé K-pokynu je ¢astka avSak alespon takova, ktera by stacila na nakup
1 ks investi¢niho nastroje s respektovanim dispozic, které jsou na pokynu, je
validace spésna. Tuto kracenou validovanou castku Banka zablokuje. RM-S
zaznamena v centralni evidenci pokynt novou hodnotu zvalidovaného poétu kust

na pokynu, ktera urcuje velikost tohoto pokynu,
iv) v ptipadé K-pokynu s dispozicemi podle TPP ¢. 37 je validace neuspésna.

bc) niz$i nez je Castka nutna na nakup alesponn 1 ks investi¢niho nastroje S

respektovanim dispozic na pokynu, je validace netspésna.

c) Délka blokace penéznich prostiedkii zavisi na dobé ucinnosti pokynu. Blokace se
snizuje o castku realizované¢ho ndkupu a k nému uhrazenych poplatkli, a to vzdy po
vyporadani tohoto ndkupu. Pokud je pokyn zcela uspokojen, pokud jeho G¢innost skoncila

nebo byl pokyn zrusen, rusi se blokace prostfedkii provedena validaci tohoto pokynu.

d) Validace obstaravatelskych K-pokynii se provadi shodnym zptisobem, popsanym v
ptedchozich odstavcich, ale vzdy zasadné na ucétu obstaravatele bez ohledu na skuteénost,
zda obstaravatel nakupuje investi¢ni nastroje pro sebe (ndkup je pfipsan na jeho
majetkovy ucet) nebo nakupuje investi¢ni nastroje pro svého klienta (nakup je pfipsan na
majetkovy ucet klienta). Pfitom obstaravatel miize mit pro financni vypotfadani vice
penéznich uéth u Banky spojenych s jednim registra¢nim ¢islem RM-S. V tomto ptipadé
se validace a nasledné finan¢ni vypofadani provadi na tom limitafském uctu, ktery pti

zadani dispozic K-pokynu urci.

§6
Zpusob provedeni validace u pokynu k pifimym obchodim
1) Pokyny k pfimému prodeji investi¢nich nastroji (P-pokyny). U téchto pokyni je validace
provadéna pokusem o vyporadani. Investi¢ni nastroje nejsou predbézné blokovany, a tim neni
nutna ani jejich odblokace, neni-li pfimy obchod proveden. Je-li tato validace netspésna,

pokyn je z dalSiho zpracovani vyfazen.
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2) Pokyny k piimé koupi investi¢nich nastroju (K-pokyny). Validace K-pokynu se provadi
poprvé po uspésném vyhledani ptislusSného protipokynu (P-pokynu). Je provadéna obdobnym
zpusobem jako u K-pokynu uréeného pro aukéni obchod, tj. srovnanim validované ¢astky s
disponibilnimi  penéznimi prostfedky na pfislusSném limitdfském uctu ucastnika.
Disponibilnimi penéznimi prostfedky se rozumi zlstatek na limitdfském uctu Ucastnika
ponizeny o jiz blokované penézni prostfedky z obchodii a transakci na RM-S (vcéetné

ptipadnych poplatki).

a) Validovana c¢astka pro K-pokyn piedstavuje soucin poétu kust a dispozice ,,limitni
cena‘, + poplatky podle ceniku RM-S. U pokynu s dispozici ,,penézni vypoiadani mimo
trh RM-S je validovana castka pouze dvojnasobnym poplatkem podle ceniku RM-S.
Jestlize je volny ztstatek disponibilnich penéznich prostfedki na prislusném limitarském

uctu ucastnika vyssi nebo shodny:

aa) nez validovana Castka, je validace uspésna; Banka zablokuje validovanou ¢astku
na zéklad€ pokynu RM-S,

ab) niz8i nez validovana castka, je validace neusp&$na. Po netspé$né validaci se

provadi opakovana validace.

b) Opakovana validace se provadi po zuctovani penéznich prostiedkti za piedchozi
provozni den v Bance a sdéleni novych limitii na limitafskych uétech, a to v 11:00 hodin.
Opakovana validace probiha ve 3 nasledujicich obchodnich dnech po netispé$né validaci.
Jestlize je néktera z validaci GspéSna, zafadi se pokyn do zpracovani. Neni-li validace
uspésnd, je pokyn ze zpracovani vytazen. Soucasné je ukonena platnost ptislusnému

protipokynu (P-pokynu).

c) Validace pokynu s dispozici ,,odlozeni vypotradani“. Validace je provadéna v den,
ktery je stanoven na piislusném K-pokynu i P-pokynu (nejvySe 15 kalendainich dni od
doby podani pokynu vcetné). Pokud stanoveny den neni obchodnim dnem RM-S, je

pokyniim ukoncena platnost. Opakovand validace se u téchto pokynt neprovadi.
d) Validace pokynu s dispozici ,,penézni vyporadani mimo trh RM-S*. Validace probiha
béznym zpiisobem, pouze validovana ¢astka je jind - dvojnasobny poplatek podle ceniku

RM-S.
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e) Validace pokyni podanych obstaravatelskym zplsobem je provadéna na stejnych
uctech jako u K-pokynt ur¢enych do aukce (viz § 5). Provadi se na G¢tu obstaravatele.

Pokud ma obstaravatel vice Ucta, pak na tom, ktery pti podani pokynu urci.

§7
U¢innost technickych podminek provozu

1) Tyto technické podminky provozu nabyvaji u¢innosti dne 2.5.2016.

V Praze dne 29.4.2016 Daniel Ditrich
provozni feditel
v zastoupeni feditele RM-SYSTEM,
¢eska burza cennych papird a.s.



