RM-SYSTÉM

Řada: Všeobecná 

akciová společnost

Poř. číslo v řadě: 17


č.j.: R1/1 78/08-17


Počet příloh: 1

Rozhodnutí ředitele 

č. 17/2008
Postup při prověřování, zda investiční nástroje (cenné papíry) mohou být přijaty na oficiální trh RM-S a zda kótované cenné papíry splňují předpoklady pro obchodování na oficiálním trhu RM-S

1. Vydávám novelizovaný: 

a. postup pro přijetí investičních nástrojů na oficiální trh RM-S a 

b. postup pro posouzení předpokladů, zda kotované investiční nástroje mohou být obchodovány na oficiálním trhu RM-S. 
2. Tímto rozhodnutím ruším dříve vydané postupy. 

3. Poprvé se tímto rozhodnutím vydaný postup, tj. zda kótované cenné papíry splňují předpoklady pro obchodování na oficiálním trhu RM-S, uplatní při posuzování kritérií za třetí čtvrtletí roku 2008.
4. Toto rozhodnutí nabývá účinnosti dnem vydání.

V Praze, dne 30.10.2008

Ing. David Hybeš


provozní ředitel 


v zastoupení ředitele RM-SYSTÉM, a.s.

Příloha č. 1
Postup při prověřování, zda investiční nástroje (cenné papíry)

mohou být přijaty na oficiální trh RM-S a zda kotované cenné papíry

splňují předpoklady pro obchodování na trhu RM-S

A. Přijetí cenných papírů na oficiální trh RM-S:

1. Kotační komise RM-S prověří, zda cenný papír, který má být přijat k obchodování na oficiálním trhu RM-S, odpovídá kritériím uvedeným v článku 2 „Pravidel pro přijímání investičních nástrojů k obchodování na oficiální trh, pro pozastavení obchodování, vyřazení a vyloučení investičních nástrojů – Pravidla obchodování na regulovaném oficiálním trhu část 3.1“ (dále jen Pravidla). Pokud neodpovídá, ředitel RM-S vydá rozhodnutí o nepřijetí cenného papíru na oficiální trh.

2. Kotační komise RM-S prověří, zda žádost emitenta či jiné osoby o přijetí cenného papíru odpovídá čl. 3 Pravidel. Pokud neodpovídá, požádá emitenta či jinou osobu o její doplnění. 

3. Kotační komise RM-S prověří:

a) zda předložený prospekt odpovídá § 36 ZPKT, a zda žádost obsahuje schválení prospektu Českou národní bankou (dále jen ČNB); prospekt není vyžadován, jsou-li cenné papíry již obchodovány na jiném oficiálním trhu ve členském státu Evropské unie, resp. pokud to umožňuje zákon,

b) zda je v žádosti jasně uvedeno prohlášení emitenta či jiné osoby, že jeho právní postavení je v souladu s právem státu, ve kterém má emitent sídlo a skutečné sídlo,

c) zda velikost emise akcií odpovídá § 65 odst. 1 písm. c) ZPKT   

velikost emise se měří:

ca) předpokládaný kurz  násobený počtem ks emise,

cb) nelze-li předpokládaný kurz určit, za velikost se považuje vlastní kapitál emitenta,   

cc) velikost se nezjišťuje, pokud emitent má již přijatou emisi stejného druhu na trh RM-S,

d) zda velikost emise dluhopisů, měřená jmenovitou hodnotou dosahuje v korunách českých hodnoty odpovídající alespoň 200 000 eur,

e) zda žádost  obsahuje, že emitent uveřejnil účetní závěrku za poslední 3 roky, popřípadě za dobu kratší, pokud podniká méně než 3 roky,

f) zda žádost obsahuje prohlášení, že vydání emise akcií nebo dluhopisů je v souladu s požadavky práva státu, podle kterého byly vydány,

g) zda není vyloučena nebo omezena převoditelnost akcií nebo dluhopisů nad rámec stanovený ZPKT,

h) zda žádost obsahuje prohlášení, že je plně splacen emisní kurz akcií nebo dluhopisů, resp. je v jejich prospektu výslovně uvedeno, že kurz nebyl splacen a jsou uvedena opatření, která byla v souladu s tím přijata,

i) zda rozptýlenost akcií odpovídá § 65 odst. 1 písm. i) ZPKT,

  za emisi s rozptýlenými akciemi se  považuje emise, u které je splněn alespoň jeden   

  z níže uvedených požadavků:

  ia) rozptýlenost mezi veřejností členských států Evropské unie, kteří mají menší podíl na nominální hodnotě emise než 10 %, dosahuje 25 % a více z nominální hodnoty emise,

  ib) názor kotační komise, že rozptýlenosti může být dosaženo až obchodováním (orientačně
  do 3 měsíců po zahájení obchodování).
ic) akcie téhož emitenta a druhu jsou přijaty k obchodování na obdobném oficiálním trhu státu, který není členským státem Evropské unie, a v tomto státě je ve vlastnictví veřejnosti takový jejich objem, který zaručuje bezproblémové obchodování na oficiálním trhu. 
j) zda v žádosti je uvedeno, že se vztahuje na všechny dluhopisy nebo akcie stejného druhu. Žádost nemusí zahrnovat akcie držené za účelem ovládání emitenta, popřípadě akcie, se kterými není předpokládáno po určitou dobu obchodovat a tato skutečnost je uvedena v prospektu cenného papíru. V tomto případě se výpočty rozptýlenosti podle písm. i) provádí s vyloučením té části emise, se kterou se nepočítá v obchodování.

k) jde-li o listinné cenné papíry, je emise uložena v depozitáři a evidována v evidenci, která umožňuje RM-S validaci a vypořádání v reálném čase, zda jsou vytištěny v souladu s s požadavky, kladenými na tisk listinných cenných papírů podle práva státu, ve kterém má emitent sídlo,

l) jde-li o zahraniční cenné papíry, jejichž emitent má sídlo mimo Evropskou unii a jeho cenné papíry nebyly přijaty k obchodování na oficiálním trhu, kde má sídlo, požaduje se předložení prohlášení, že důvodem nepřijetí nebyla  ochrana investorů,

m) jedná-li se o vyměnitelné dluhopisy, prioritní dluhopisy nebo dluhopisy s opčním listem, které mají být vyměněny za akcie, a akcie stejného druhu jsou již přijaté k obchodování na oficiálním trhu nebo jsou investorům k dispozici všechny informace nezbytné k posouzení hodnoty těchto akcií,

n) jestliže emise těchto akcií nebo dluhopisů byla vydána v jedné podobě a všechny její kusy mají stejnou jmenovitou hodnotu a stejné identifikační označení podle mezinárodního  systému číslování pro identifikaci cenných papírů,

o) zda nejsou známé okolnosti, které by v případě přijetí těchto akcií nebo dluhopisů k obchodování na oficiálním trhu mohly vést k poškození investorů, k ohrožení jejich zájmů nebo k ohrožení důležitých veřejných zájmů. 

4. Kotační komise prověří

a) zda cenné papíry zastupující akcie splňují tyto podmínky:

aa) emitent akcií, které cenný papír zastupuje, splňuje podmínky podle odst. 3 písm. b) a e) a plní pro zastupované akcie informační povinnosti emitenta akcií přijatých k obchodování na oficiálním trhu,

ab) uvedené v odst. 3 písm. f), g), i ) až k) a odst. 4 písm. c),

ac) pro akcie, které cenný papír zastupuje, uvedenou v odst. 3 písm. c),

b) jestliže předmětem žádosti o přijetí k obchodování na oficiálním trhu jsou cenné papíry, se kterými je spojeno právo na získání cenných papírů představujících podíl na společnosti se sídlem v jiném členském státě Evropské unie, a cenné papíry představující podíl na společnosti jsou přijaty k obchodování na oficiálním trhu burzy ve státě, ve kterém  má jejich emitent sídlo, navrhne řediteli RM-S dopis, kterým si vyžádá stanovisko orgánu, který rozhodl o přijetí k obchodování. Na základě odpovědi pak zváží, zda doporučí řediteli přijmout cenné papíry k obchodování,

c) jestliže jsou akcie nebo dluhopisy upisovány na základě veřejné nabídky, komise doporučí zahájení obchodování s nimi až po uplynutí lhůty pro upisování uvedené ve veřejné nabídce; to neplatí, pokud lhůta nebyla stanovena ,

d) jedná-li se o přijetí státních dluhopisů vydaných Českou republikou, členským státem Evropské unie nebo členským státem Organizace pro hospodářskou spolupráci a rozvoj, komunálních dluhopisů nebo dluhopisů vydaných subjekty mezinárodního práva, neprověřují se podmínky uvedené v odst. 3 písm. a) až f), h), i), a l) až o).

5. Je-li možné po prověření cenný papír přijmout na oficiální trh, ředitel sdělí rozhodnutí o přijetí osobě, která o přijetí požádala. V rozhodnutí uvede den, kdy jsou cenné papíry na oficiální trh přijaty a den, kdy budou poprvé obchodovány na trhu RM-S.

6. Není-li možné cenný papír na oficiální trh přijmout, vydá  ředitel rozhodnutí o nepřijetí. (viz článek 6 Pravidel).

B. Průběžné hodnocení, zda cenný papír přijatý na oficiální trh nadále splňuje podmínky stanovené v § 65 ZPKT

1. Hodnocení provádí kotační komise čtvrtletně, vždy v následujícím měsíci po skončení každého čtvrtletí samostatně za každou emisi, přijatou k obchodování na oficiálním trhu k poslednímu dni ve čtvrtletí.
2. Hodnocení se provádí pouze v bodech, uvedených v části A odst. 3 písmena c), g), i) a o). Ostatní části mají fixní charakter a obchodováním se nemohou změnit. Přitom plně platí výjimka, uvedená v části A odst. 4 písm. d). 

3. Hodnocení velikosti emise akcií podle části A odst. 3 písm. c) 
Za splnění velikosti se považuje, splní-li emise podmínku že tržní kapitalizace, stanovená jako počet kusů vydaných akcií násobený kurzem cenného papíru a přepočtený kurzem k EUR,  dosáhla alespoň v jednom obchodním dnu ve čtvrtletí hodnoty minimálně 1 000 000 EUR. Za přepočítací se považuje kurz Kč k EUR, vyhlášený Českou národní bankou pro den, v němž bylo hodnoty dosaženo.

4. Hodnocení omezení převoditelnosti podle části A odst. 3 písm. g.

Důvodem pro okamžité vyloučení emise z obchodování je skutečnost, že kotační komise zjistí, že emitent stanovil pro emisi omezenou převoditelnost nad rámec stanovený ZPKT. Tuto skutečnost by měl uvést v rámci plnění informační povinnosti podle Pravidel obchodování. RM-S se tuto skutečnost rovněž dozví od osoby, která vede evidenci cenných papírů (zejména Středisko cenných papírů resp. Centrální depozitář).

5. Hodnocení rozptýlenosti podle části A odst. 3 písm. i.

Za splnění se považuje, splní-li emise podmínky kritérií rozptýlenosti stanovených v § 66 odst. 1 písm. i) ZPKT., t.j. za emisi s rozptýlenými akciemi se  považuje emise, u které je splněn alespoň jeden z níže uvedených požadavků:

  a) rozptýlenost mezi veřejností členských států Evropské unie, kteří mají menší podíl na nominální hodnotě emise než 10 %, dosahuje 25 % a více z nominální hodnoty emise,

b) je zajištěno bezproblémové obchodování s těmito akciemi. Za zajištění bezproblémového obchodování se považuje ta skutečnost, že s emisí bylo na oficiálním trhu RM-S dosaženo objemu obchodů v Kč v právě uplynulém čtvrtletí ve výši, odpovídající průměru jednoho tisíce Kč na jeden obchodní den.

6.  Hodnocení okolností, které by mohly vést k poškození investorů či veřejných zájmů podle části A odst. 3 písm. o.

Pokud se kotační komise takovou informaci dozví, neprodleně jí začne prověřovat dotazem u osoby, kde lze informaci předpokládat, tj. zejména u ČNB, u orgánů státní správy, emitenta cenného papíru, příp. ve sdělovacích prostředcích, které informaci uveřejnily. Vyhodnotí-li informaci jako důvodnou, navrhne pozastavení obchodování s touto emisí, případně vyloučení emise z obchodování. 
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