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PEGAS NONWOVENS SA

Konsolidované neauditované financni
vysledky za prvni Ctvrtleti 2011

26. kvétna 2011

PEGAS NONWOVENS SA oznamuje své neauditované konsolidované financéni
vysledky za prvni ¢tvrtleti roku 2011 kongici 31. bfreznem 2011, pfipravené v
souladu s mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi (IFRS).

~Spolecnost v prvnim Ctvrtleti tohoto roku dosahla ukazatele EBITDA ve vySi
8,3 milionu EUR. DosaZeny vysledek hodnotime pozitivné, a to zejména s ohledem
na opétovny vyznamny rast cen hlavnich vstupnich material(, polymerda, jejichZz cena
doséhla historického maxima. | pies velmi dobry vykon v oblasti prodeje a jiz tradi¢ni
snahu o co nejvétsi efektivitu vyroby se nam nepodarilo zabranit negativnimu dopadu
na na$e financni vysledky. Ackoliv nelze odhadnout budouci vyvoj cen polymerd,
pozorujeme v souc¢asné dobé na trhu naznaky stabilizace. Trend vyrazného ristu
cen by tak po zbytek letoSniho roku nemél pokracovat. Druhé Ctvrtleti tohoto roku
jeSté bude ovlivnéno vyvojem cen polymert z prvniho ctvrtleti, nicméné pevné
véfime, Ze se nam podafi tento externi faktor v prubéhu roku alespori z casti
eliminovat, a proto potvrzujeme nas pfedchozi vyhled na tento rok,”

V této dobé se plné soustfedime na provozni zalezitosti, zejména pak na uspesné
zahajeni vyroby v novém provozu, ktery bude spustén v pribéhu tretiho Ctvrtleti.
Zvysena kapacita naSi produkce by nasledné méla podporit hospodarske vysledky
druhé poloviny roku,” sdélil FrantiSek Rezaé, ¢&len predstavenstva spolednosti
PEGAS NONWOVENS SA a generalni feditel PEGAS NONWOVENS s.r.o.
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. Prvni Ctvrtleti

(mil. EUR) leden — bezen 2011
mezirocné

Vynosy 41,0 19,2 %
Provozni naklady bez odpisu (32,8) 28,2 %
EBITDA 8,3 (6,6 %)
Odpisy (2,1) (48,1 %)
Provozni hospodarsky vysledek (EBIT) 6,1 28,9 %
Kurzové zmény a ostatni financni 20 (48,8 %)
vynosy/(naklady) (netto) ’ 270
Urokové naklady (netto) (0,8) (3,5 %)
Dan z pfijmu — (naklad)/vynos (1,2) 78,7 %
Cisty zisk 6,4 (16,5 %)
Invgstlce do hmotného a nehmotného 14,7 199.9 %
majetku
Pocget zaméstnancu skupiny na konci obdobi 406 55 %
Prume'rny poCet zaméstnancu skupiny za 397 34 %
obdobi
Cisty dluh 98,0 1,4 %
Vyroba (v tunach) 17 302 2,7 %
Pramérny kurz KE/EUR za obdobi 24,375 (5,8 %)
Kurz KE/EUR na konci obdobi 24,540 (3,6 %)
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Konsolidované financni vysledky
Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobki) dosahly v prvnim c¢tvrtleti roku 2011
41,0 milionu EUR, coZz je mezirocné o 19,2 % vice. Meziro€ni rust vynosu byl
primarné zpusoben narustem cenové hladiny polymerl, ktera po kratkodobém
mirném poklesu ve druhé poloviné lonského roku zacala v prvnim Ctvrtleti 2011 opét
vyznamné rist. Mezirocné tak ceny polymera vzrostly oproti primérnym hodnotam
v prvnim ¢tvrtleti 2010 o témér 30 %.

Celkové provozni naklady bez odpist (netto) se v prvnim d&tvrtleti roku 2011
mezirocné zvysily o 28,2 % na 32,8 milionu EUR. Hlavnim didvodem tohoto zvySeni
byl rist cenovych indext polymerd.

EBITDA dosahla v prvnim d&tvrtleti roku 2011 8,3 miliond EUR, coz je o0 6,6 %
meziroCné méné. Za poklesem ukazatele EBITDA stoji zejména negativni vliv
zpozdéni v pfeneseni cen vstupnich materiald do cen hotovych vyrobkid a narlst
osobnich nakladl vyjadfenych v méné EUR.

EBITDA marze dosahla v prvnim ¢&tvrtleti roku 2011 20,1 %, o 5,6 procentnich bodu
méné ve srovnani se stejnym obdobim roku 2010.

Provozni naklady

Celkova spotieba materiall a ostatni spotfeba dosahla v prvnim C&tvrtleti roku 2011
30,6 milionu EUR, meziro¢né o 27,8 % vice. Hlavnim faktorem byl narist nakupnich
cen polypropylenu a polyethylenu.

Celkové osobni naklady v prvnim Ctvrtleti roku 2011 meziro€né vzrostly
0 13,9 % na 2,0 milionu EUR. Meziro€ni narust osobnich nakladu vyjadifenych v EUR
byl vyvolan posilenim kurzu ceské koruny vuci EUR ve srovnavanych obdobich.
Celkové osobni naklady denominované v Ceskych korunach a bez precenéni
op¢niho akciového planu se zvySily o 10,4 % a to diky navySeni poctu zaméstnancl
v souvislosti s novou vyrobni linkou a valorizaci mezd.

Ostatni provozni naklady (netto) dosahly v prvnim &tvrtleti roku 2011 vySe 0,1 milionu
EUR oproti vynosu 0,2 milionu EUR ve stejném obdobi roku 2010.

Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v prvnim Ctvrtleti roku 2011 2,1 milionu EUR,
mezirocné o 48,1 % méné. V roce 2011 SpoleCnost provedla analyzu doby Zivotnosti
dlouhodobého majetku a na zakladé vysledku z této analyzy se rozhodla od 1. ledna
2011 prodlouzit zbyvajici pfedpokladanou dobu Zivotnosti vyrobni technologie. VySe
odpisu tak neni meziro€né srovnatelna. Prodlouzeni pfedpokladané doby Zivotnosti
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Casti stavajiciho dlouhodobého majetku zplsobi snizeni odpisu v roce 2011 pfiblizné
0 6,7 milionu EUR.

Provozni vysledek

Provozni vysledek hospodareni (EBIT) &inil v prvnim &tvrtleti roku 2011 6,1 milionu
EUR, coz pfedstavuje meziro¢ni narust o 28,9 % ve srovnani se stejnym obdobim
roku 2010 a to primarné na zakladé vySe uvedené zmény v odpisech dlouhodobého
majetku.

Finanéni vynosy a naklady

Kurzové zmény a ostatni financni vynosy/naklady (netto) pfedstavovaly v prvnim
Ctvrtleti roku 2011 vynos ve vysi 2,2 milionu EUR o 48,8 % méné nez ve stejném
obdobi pfedchazejiciho roku. Tato polozka pfedstavuje realizované a nerealizované
kurzové zisky a ztraty a ostatni finan¢ni vynosy a naklady. MeziroCni zména této
poloZzky byla dana vyvojem kurzu c&eské koruny vi¢i EUR vedoucimu
k nerealizovanym kurzovym rozdilim souvisejicich s pfecenénim rozvahovych
poloZzek denominovanych v EUR (zejména bankovniho dluhu a vnitropodnikové

pUjcky).

Urokové naklady (netto) spojené s obsluhou dluhu &inily v prvnim &tvrtleti roku 2011
0,8 milionu EUR, o0 3,5 % méné ve srovnani s prvnim Ctvrtletim roku 2010. Stabilni
uroven urokovych nakladi je dana obdobnou vysi Cistého zadluzeni Spolecnosti
v porovnavanych obdobich.

Dan z pfijmu

V prvnim ¢&tvrtleti roku 2011 Cinila dan z pfijmu 1,2 milionu EUR, o 78,7 % vice neZli
v prvnim Ctvrtleti 2010. Cela Castka reprezentuje splatnou dan, zmény v odlozené
dani byly v prvnim Ctvrtleti tohoto roku zanedbatelné.

Cisty zisk

Cisty zisk dosahl za prvni &tvrtleti roku 2011 6,4 milionu EUR, meziroéné o 16,5 %
méné. Na mezirocnim poklesu Cistého zisku se podilely zejména nizSi kurzové zisky
a vysSi dan z pfijmu, zatimco niz$i odpisy pusobily pozitivné.

Investice

V prvnim Ctvrtleti roku 2011 dosahly celkové konsolidované investice 14,7 milionu
EUR, 0 199,9 % vice nez v roce minulém. VysS8i investiCni vydaje v tomto roce jsou
spojené s projektem vystavby nového vyrobniho provozu.

Penize a zadluzenost

Celkova vySe konsolidovanych finanénich dluht (kratkodobych i dlouhodobych)
k 31. bfeznu 2011 ¢&inila 101,7 milionu EUR, o 5,0 % vice ve srovnani se stavem
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k 31. bfeznu 2010. Vyse Cistého dluhu k 31. bfeznu 2011 dosahla 98,0 milionu EUR,
mezirotné o 1,4 % vice. Tato Castka odpovida 2,8 nasobku ukazatele Cisty dluh/
EBITDA k 31. bfeznu 2011.

Prehled hospodareni Spolec¢nosti za prvni Ctvrtleti roku 2011

Celkova produkce v prvni jakosti dosahla v prvnim Ctvrtleti roku 2011 17 302 tun, coz
pFedstavuje narust o 2,7 % ve srovnani s prvnim ¢tvrtletim roku 2010.

Podil vynosl z prodeje netkanych textilii ur€enych k vyrobé hygienickych produktd na
celkovych vynosech Cinil v prvnim C&tvrtleti roku 2011 86,5 %, coz pfedstavuje mirny
pokles ve srovnani s 87,2%-nim podilem v prvnim C&tvrtleti roku 2010. Vysoky podil
vyrobkl v této kategorii potvrzuje vyznamnou pozici Spole€nosti na tomto trhu.
Vynosy zprodeje standardnich textilii (komoditnich) pouzivanych Kk vyrobé
hygienickych produktd dosahly v prvnim ¢tvrtleti roku 2011 27,3 milionu EUR, coz
pfedstavuje meziro€ni narist o 15,6% v porovnani s prvnim Ctvrtletim roku 2010.
Podil vynosi z prodeje standardnich textilii pro oblast hygieny na celkovych
vynosech predstavoval v prvnim Ctvrtleti roku 2011 66,6 %, mezirocné pokles
ze 68,8%-niho podilu v prvnim Ctvrtleti roku 2010. Ze segmentu hygieny pfipadlo v
prvnim Ctvrtleti roku 2011 na vynosy z prodeje lehkych a bi-komponentnich textilii
8,2 milionu EUR, coz predstavuje nartst o 28,9 % v porovnani s prvnim Ctvrtletim
roku 2010. Podil vynosl z prodeje této kategorie vyrobk( na celkovych vynosech v
prvnim Ctvrtleti roku 2011 €inil 19,9 % ve srovnani s 18,4%-nim podilem v prvnim
Ctvrtleti minulého roku.

Prodeje ostatnich produktd mimo segment hygieny (zejména pro stavebnictvi,
zemédélstvi a zdravotnictvi) dosahly v prvnim ¢tvrtleti roku 2011 5,5 milionu EUR,
coz znamena meziro€ni narust o 24,9 %. Podil vynost z prodeje produktli mimo
segment hygieny na celkovych vynosech v prvnim Ctvrtleti roku 2011 €inil 13,5 %, ve
srovnani s 12,8%-nim podilem v prvnim &tvrtleti roku 2010.

Rozdé&leni vynost dle geografie trhii" potvrzuje stalou koncentraci odbytu Spole&nosti
na SirSi oblast Evropy. Vynosy z prodeju do zapadni Evropy dosahly v prvnim &tvrtleti
roku 2011 22,7 milionu EUR, coz pfedstavuje 55,3 % podil na celkovych vynosech ve
srovnani s 60,1%-nim podilem ve stejném obdobi roku 2010. Vynosy z prodeje do
stfedni a vychodni Evropy a Ruska dosahly v tomto obdobi vySe 16,9 milionu EUR a
pfedstavovaly tak 41,1%-ni podil na celkovych vynosech ve srovnani s 35,0%-nim
podilem v prvnim Ctvrtleti roku 2010. Vynosy z prodeje do ostatnich teritorii Cinily
1,5 milionu EUR a pfedstavovaly 3,6%-ni podil na celkovych vynosech ve srovnani
S 4,9%-nim podilem v prvnim &tvrtleti roku 2010.

' Rozdéleni dle geografie se urCuje mistem dodani zbozi.
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Potvrzeni vyhledu na rok 2011

V prvnim &tvrtleti roku 2011 Spolecnost dosahla hospodarskych vysledkd, jez jsou
v souladu s jejim oCekavanim a se zvefejnénym vyhledem na cely rok 2011.

Vysledky hospodafeni jsou zavislé i na faktorech, které nejsou plné pod kontrolou
Spole¢nosti. Provozni hospodafeni mize byt kratkodobé ovliviiovano vyvojem cen
polymera. Pokralujici rust cenové hladiny polymerl bude mit vliv na ziskovost
Spolec¢nosti rovnéz ve druhém Ctvrtleti 2011.

Na zakladé dosazenych vysledkd za prvni Ctvrtleti 2011 a s ohledem na vyvoj na
evropském trhu netkanych textilii véetné oCekavaného vyvoje na trhu s polymery,
potvrzuje SpoleCnost svlj pfedchozi vyhled na rok 2011 a olekava, ze ukazatel
EBITDA v roce 2011 vzroste v rozmezi 2 az 7 % v porovnani s hodnotou dosazenou
v roce 2010.
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Mezitimni neauditovana konsolidovana
ucetni zaverka spolecnosti PEGAS
NONWOVENS SA za obdobi prvnich tri
mésicu koncicich 31. breznem 2011
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Konsolidovany vykaz o uplném vysledku za obdobi tfi mésict do
31. brfezna 2010 a 31. bfezna 2011 ve zkracené podobé
Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii
(v tisicich EUR)

Obdobi tii mésict do

31. brezna 31. brfezna
2010 2011

(neauditované) (neauditované) % zména
Vynosy 34 399 41 017 19,2 %
Spotieba materialu a sluzeb (23 987) (30 644) 27,8 %
Osobni naklady (1786) (2 034) 13,9 %
Ostatni provozni vynosy/(naklady) 211 (84) n/a
(netto)
EBITDA 8 837 8 255 (6,6 %)
Odpisy dlouhodobého nehmotného a o
hmotného majetku (4 074) (2114)  (48,1%)
Provozni zisk 4763 6 141 28,9 %
K}JFZOVG zisky a ostatni financni 6770 4608 (31,9 %)
vynosy
Kurzové ztraty a ostatni financni o
naklady (2394) (2 368) (1,1 %)
Urokove vynosy - 9 n/a
Urokové naklady (808) (789) (2,4 %)
Zisk pred zdanénim 8 331 7 601 (8,8 %)
Dan z pfijmu — (naklad)/vynos (681) (1217) 78,7 %
Cisty zisk po zdanéni 7 650 6384 (16,5 %)
Ostatni uplny vysledek
Clst¥v2|§k/(ztra}a) ze zaijisténi (1 123) 649 n/a
penéznich toku
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu 3 301 2027 (38,6 %)
Uplny vysledek za obdobi celkem 9 828 9 060 (7,8 %)
Cisty zisk na akcii
Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) 0,83 0,69 (16,9 %)
Zfedény Cisty zisk na akcii (EUR) 0,83 0,69 (16,9 %)
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Konsolidovany vykaz o finanéni situaci k 31. breznu 2010,

31. prosinci 2010 a k 31. bfeznu 2011 ve zkracené podobé
Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii
(v tisicich EUR)

31. bfezna 2010 31. prosince 2010 31. brezna 2011

(neauditované) (auditované) (neauditované)
Aktiva
Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby hmotny majetek 114 073 107 713 123 823
Dlouhodoby nehmotny majetek 205 219 218
Goodwill 91182 92 583 94 545
Dlouhodoby majetek celkem 205 460 200 515 218 586
Obézna aktiva
Zasoby 12 528 14 741 16 385
Pohledavky z obchodnich vztahu 26 395 31 280 31 853
Penize a penézni ekvivalenty 217 4 685 3 693
Obézna aktiva celkem 39 140 50 706 51 931
Aktiva celkem 244 600 251 221 270 517
Vlastni kapital a pasiva
Zakladni kapital a rezervni
Zakladni kapital 11 444 11 444 11 444
Emisni azio 17 846 9078 9078
Ostatni rezervni fondy 4 396 6 034 6 034
Rozdily z pfepoctu 5504 6 638 8 665
Zajisténi penéznich tokud (942) (757) (108)
Nerozdéleny zisk 84 853 96 604 102 988
Zakladni kapital a rezervni 123 101 129 041 138 101
Dlouhodobé zavazky
Bankovni uvéry 95 881 95 450 95 543
Ostatni zavazky 33 103 125
Odlozeny danovy zavazek 11 357 10 686 11 067
Dlouhodobé zavazky celkem 107 271 106 239 106 735
Kratkodobé zavazky
;éyaz,ky z obchodnich vztaht a 11 247 13 419 17 482
jiné zavazky
Dariové zavazky 2004 1734 2021
Kratkodoba €ast bankovnich 977 788 6178
Kratkodobé zavazky celkem 14 228 15 941 25 681
Pasiva celkem 121 499 122 180 132 416
Vlastni kapital a pasiva celkem 244 600 251 221 270 517
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Konsolidovany prehled o penéznich tocich za obdobi tfi mésicu

do 31. brezna 2010 a do 31. brezna 2011 ve zkracené podobé
Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém

Evropskou unii
(v tisicich EUR)

Obdobi tfi mésict do
31. bfezna 2010  31. bifezna 2011
(neauditované) (neauditované)

Zisk pred zdanénim 8 331 7 601
Upravy o:

Odpisy 4 074 2114
Kursové zmény (3 532) (784)
Urokové naklady 808 789
Zmény v pfecenéni urokovych swapu na (1123) 649
realnou hodnotu

Ostatni finan¢ni vynosy / (naklady) 10 (48)
Penézni toky z provozni ¢innosti

Pokles/(rast) stavu zasob 1643 (1 053)
Pokles/(rast) pohledavek (406) (198)
Rust/(pokles) zavazki (1 404) 2600
Zaplacena dan z pfijmu (3) (907)
Penézni toky z provozni ¢innosti (netto) 8 398 10 763
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti

Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku (4 894) (14 677)
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti (4 894) (14 677)
(netto)

Penézni toky z finanéni ¢innosti

Rust/(pokles) bankovnich uvéru (3 142) 3345
Rust/(pokles) dlouhodobych zavazku 6 22
Zaplacené uroky (614) (493)
Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) (10) 48
Penézni toky z financ¢ni ¢innosti (netto) (3 760) 2922
Penézni prostredky a penézni

ekvivalenty na poc¢atku ucetniho obdobi 473 4 685
Cisty prirtustek (uUbytek) penéznich

prostredkll a penéznich ekvivalentt (256) (992)
Penézni prostiredky a penézni 217 3 693

ekvivalenty k 31. bfeznu

10
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Konsolidovany prehled o zménach vlastniho kapitalu v prvnich
tfech mésicich k 31. bfeznu 2010 a k 31. bfeznu 2011 ve zkracené

podobé

ANEPEGAS

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii
(v tisicich EUR)

Celkovy
Zékladni Emisni 22Konny. Zajisténip o i o Nerozdeleny VIasti 'C‘If“p:ta.' Menginove CSIKOVY
kapital  azio SZeVNi peneznich’ L i zisk ~ Priraditelny 0 0 viastni
fond tokd akcionaram kapital
Spoleénosti
Kl 11444 17846 4396 181 2203 77 203 113 273 - 113273
Distribuce - - - - - - - - -
Ostatni uplny
vysledek za -- - -- (1123) 3301 -- 2178 -- 2178
obdobi
Cisty zisk za
dané obdobi - - - - -- 7 650 7 650 - 7 650
Zakonny
rezervni fond . _ - _ _ . . . .
tvofeny ze
ziskii
k 31. bifeznu
2010 11 444 17 846 4 396 (942) 5504 84 853 123 101 - 123101
k1. lCn\ 11444 9078 6034  (757) 6638 96 604 129 041 ~ 129041
Distribuce - - - - - - - - -
Ostatni uplny
vysledek za - - - 649 2 027 - 2 676 - 2 676
obdobi
Cisty zisk za
Gy s - - - - - 6 384 6 384 -~ 6384
Zakonny
rezervni fond _ _ _ _ _ _ . _ _
tvofeny ze
zisku
k31. b’%’;‘; 11444 9078 6034  (108) 8665 102988 138 101 -~ 138101

11
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Vybrané vysvétlujici poznamky k mezitimni konsolidované ucetni
zavérce za obdobi tfi mésict koncicich 31. breznem 2011

Pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS) a
Mezinarodnimi u€etnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém Evropskou unii.

a. Zakladni predpoklady pripravy ucetnich vykazu

Tyto ucetni vykazy byly pfipraveny v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 pro Mezitimni ucetni
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii. Tyto mezitimni ucetni vykazy ve
zkracené podobé neobsahuji veskeré informace a sdéleni pozadované v celoro¢nich
ucetnich vykazech. Tato mezitimni zprava nebyla auditovana externimi auditory
Spolec¢nosti.

b. Zasadni ucetni postupy pouzivané Spole¢nosti

Zakladni predpoklady pfipravy u€etnich vykazl, zasadni ucetni postupy, prezentace
a metody vypoctu byly v téchto finacnich vykazech ve zkracené podobé aplikovany
shodné s finanénimi vykazy spolecnosti skupiny za uc€etni rok koncici 31. prosincem
2010.

c. Sezonni a ekonomické vlivy

Podnikani spoleCnosti PEGAS NONWOVENS SA neni v podstaté ovliviiovano
sezonnimi a ekonomickymi faktory mimo bézného ekonomického cyklu, ackoliv trh
s hygienickymi potfebami je do znacné miry necyklicky.

d. Mimoradné polozky vzhledem k jejich velikosti, povaze nebo frekvenci

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobk() dosahly v prvnim d&tvrtleti roku 2011
41 017 tisic EUR, coz je mezirocné o 19,2 % vice. Meziro¢ni rust vynosu byl
primarné zpusoben narUstem cenové hladiny polymerl, ktera po kratkodobém
mirném poklesu ve druhé poloviné loriského roku zacala v prvnim ¢tvrtleti 2011 opét
vyznamné rlst. Meziro¢né tak ceny polymera vzrostly oproti primérnym hodnotam
v prvnim Ctvrtleti 2010 o témér 30 %.

EBITDA dosahla v prvnim Ctvrtleti roku 2011 8 255 tisic EUR, coz je 0 6,6 %
mezirocné méné. Za poklesem ukazatele EBITDA stoji zejména negativni vliv
zpozdéni mechanismu preneseni vstupnich cen materialu a narlst osobnich nakladu
vyjadfenych v méné EUR.

V prvnich tfech mésicich roku 2011 dosahly kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy
4 608 tisic EUR a kurzové ztraty a ostatni finan¢ni naklady 2 368 tisic EUR. Tyto
polozky prfedstavuji realizované a nerealizované kurzové zisky/ztraty a ostatni
finan¢ni vynosy a naklady. Meziro&ni zména téchto polozek byla dana vyvojem kurzu
Ceské koruny va&i EUR vedoucimu k nerealizovanym Kkurzovym rozdilim
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souvisejicich s pfecenénim rozvahovych polozek denominovanych v EUR (zejména
bankovniho dluhu a vnitropodnikové pujcky).

V prvnim c¢tvrtleti roku 2011 dosahly celkové konsolidované investice 14 677 tisic
EUR, 0 199,9 % vice nez v roce minulém. VySSi investi¢ni vydaje v tomto roce jsou
spojené s projektem vystavby nového vyrobniho provozu.

e. Pouziti odhadd a usudkt

Pro pfipravu mezitimnich uéetnich vykazi v souladu s IFRS je nutné, aby vedeni
Spolecnosti ucinilo nékteré usudky, odhady a predpoklady, které ovliviiuji aplikaci
Ucetnich postupl a vysi vykazovanych aktiv a pasiv, vynosu a nakladi. Odhady a
jejich predpoklady jsou aplikovany na zakladé historickych zkuSenosti a jinych
relevantnich faktort. Stanoveni odhadl ma za cil poskytnout vérny a poctivy obraz o
financni situaci Spolecnosti, zejména pfi ur€eni hodnoty aktiv a pasiv, u kterych tato
hodnota nemuze byt spolehlivé zjisténa z jinych zdroji. Skute¢né vysledky se mohou
od téchto odhadu lisit.

Od vydani pfedchozich u€etnich vykazu nedoslo k Zzadnym zménam v povaze nebo
vySi pouzitych odhadu.

f.  Odkupy a splatky dluhu a majetkovych cennych papirt

Bankovni uvéry Cerpané Spole¢nosti se sestavaji z revolvingového uvéru (az do vyse
130 miliond EUR) a znesyndikovaného kontokorentniho uvéru (az do vySe
20 miliond EUR). Uvéry neobsahuji povinné splatky v prab&hu kontraktu. V pribé&hu
prvnich tfi mésict roku 2011 Spole¢nost zvysila svlij bankovni dluh z 96 238 tisic
EUR na 101 721 tisic EUR (z 96 083 tisic EUR na 96 858 tisic EUR v prvnich tfech
mésicich roku 2010). Spole¢nost neuzaviela v prvnim CEtvrtleti roku 2011 Zadné nové
smlouvy na bankovni uvéry.

V prvnich tfech mésicich roku 2011 nedoS$lo k zadnym odkupdm nebo splatkam
majetkovych cennych papiru.

g. Dividenda

Béhem mezitimniho obdobi nedoslo k Zadné vyplaté dividendy.

h. Vykazovani dle segmentu
Standard IFRS 8 vyzaduje identifikaci provoznich segmenti na zakladé rozdéleni
internich vykazl, které jsou pravidelné vyhodnocovany subjektem s rozhodovaci

pravomoci za Ucelem alokace zdroju a posouzeni jejich vykonu. V souladu s IFRS 8
Skupina identifikovala jediny provozni segment, a to vyrobu netkanych textilii.
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i. Vyznamné udalosti po skon¢eni mezitimniho obdobi

Vedeni Skupiny si neni védomo jakychkoli skute€nosti, které se staly po datu ucetni
zavérky a které by mély vyznamnéjSi vliv na konsolidované ucetni vykazy
k 31. bfeznu 2011.

J. Zmény ve slozeni entity a konsolidacnim celku

V pribéhu vykazovaného obdobi nedoslo k zadnym zménam v konsolidaénim celku
S porovnavanym obdobim.

k. Zisk na akcii

Zisk na akcii je vypocitan jako Cisty zisk v daném obdobi pfifaditelny akcionarfim
Spole€nosti déleny vazenym prumérem poctu kmenovych akcii existujicich kazdy
den v daném obdobi.

PIné ziedény zisk na akcii se vypocita na zakladé vazeného priiméru poctu akcii v
obéhu (stanoveného obdobné jako v pfipadé zakladniho zisku na akcii) upraveného
o vliv prfedpokladané emise vsech potencialnich fedicich cennych papirQ, tj. v
pfipadé Skupiny o prevoditelné dluhopisy. Pfevoditelné dluhopisy jsou dluhopisy s
pravem prevodu na kmenové akcie.

Hodnoty zakladniho a zfedéného zisku na akcii jsou si navzajem rovny, jelikoz
Skupina nema v rozvahovy den uzavfenu zadnou smlouvu, ktera by v budoucnu
mohla zpuUsobit potencialni emisi novych akcii. V prvnich tfech mésicich roku 2011
ani v prvnich tfech mésicich roku 2010 nedoSlo k zadné zméné v poctu akcii
vydanych Spolec¢nosti.

Vazeny priamér poc¢tu kmenovych akcii

2010

Pocet vydanych akcii Vazeny pramér
leden — bfezen 9 229 400 9 229 400
2011

Pocet vydanych akcii Vazeny pramér
leden — bfezen 9 229 400 9 229 400

Zakladni ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice koné¢ici

31/3/2010 31/3/2011
Cisty zisk pfiraditelny akcionarim tis. EUR 7 650 6 384
Vazeny pramér poctu kmenovych akcii pocet 9 229 400 9229 400
Zakladni ukazatel zisku na akcii EUR 0,83 0,69
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Zredény ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice koncici

31/3/2010 31/3/2011
Cisty zisk pfifaditelny akcionafim tis. EUR 7 650 6 384
Vazeny pramér poctu kmenovych akcii pocet 9 229 400 9 229 400
Zredény ukazatel zisku na akcii EUR 0,83 0,69

. Zprava o vztazich

Kromé vySe uvedenych informaci neexistovaly Zzadné dalSi nové transakce mezi
Skupinou a exekutivnim managementem Ci neexekutivnimi fediteli uzaviené
v prvnich tfech mésicich roku 2011.

m. Schvaleni mezitimnich déetnich vykazi

Mezitimni uCetni vykazy byly schvaleny pfedstavenstvem Spole€nosti dne 16. kvétna
2011.

Marek Modecki Franti$ek Rezaé
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA
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