This offer document does not constitute an offer to buy securities in the United States of America (the
U.S.A.), nor may the securities be offered or bought in the U.S.A. absent registration or an exemption from
registration as provided in the U.S. securities Act of 1933, as amended, and the rules and regulations
hereunder. There is no intention to register any portion of the offer in the U.S.A. or to conduct a public offer
of securities in the U.S.A.

POVINNA NABIDKA PREVZETI TYKAJICI SE SPOLECNOSTI

Prazska energetika, a.s.

EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG, se sidlem Durlacher Allee 93, 76131 Karlsruhe, Spolkova
republika Némecko, zapsana u Okresniho soudu v Mannheimu pod cislem HRB 107956 (Navrhovatel)
v souladu se zakonem ¢. 104/2008 Sb., o nabidkach ptevzeti, v platném znéni (Zakon), ¢ini timto povinnou
nabidku ptevzeti vSem vlastnikiim (ve smyslu ¢lanku 6.1 nize) kmenovych akcii pfijatych k obchodovani na
regulovaném trhu (ISIN: CZ0005078154) vydanych spole¢nosti Prazska energetika, a.s., se sidlem Na
Hroud& 1492/4, PSC 100 05 Praha 10, Ceska republika, IC: 60193913, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Mestskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2405 (Cilova spolecnost), a to za ucelem navyseni
svého 41,26% ptimého akcionarského podilu v Cilové spolecnosti (Nabidka).

Pro u¢ely Nabidky se Pracovnim dnem rozumi jakykoli den, kromé soboty a nedéle, kdy jsou v Praze (Ceska
republika) oteviené komercni banky pro vetejnost.
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OSOBY SPOLUPRACUJICI S NAVRHOVATELEM

V souladu s § 2 odst. 9 a § 10 odst. 1 pism. a) Zakona Navrhovatel prohlasuje, ze spolupracuje
s nasledujicimi osobami (Spolupracujici osoby):

(a)

(b)

(©

(d)

PraZska energetika Holding a.s., se sidlem Na Hroudé 1492, PSC 100 05 Praha 10, Ceska
republika, IC: 26428059 (PREH), vlastnici podil 57,87% na zakladnim kapitalu
a hlasovacich pravech Cilové spolecnosti,

hlavni mésto Praha, s adresou Marianské nam. 2, PSC 110 01 Praha 1, Ceska republika
(Hlavni mésto Praha), které piimo nevlastni zadné akcie Cilové spolecnosti, avSak vlastni
podil ve vysi 51% na zakladnim kapitalu PREH;

Spolkova zemé Badensko-Wiirttembersko, Spolkova republika Némecko (BLBW), ktera
pfimo nevlastni zadné akcie Cilové spolecnosti a prostfednictvim své 100% dcefiné
spole¢nosti NECKARPRI GmbH, se sidlem Richard-Wagner-Strafie 15, Stuttgart, 70184,
Spolkova republika Némecko, zapsané u soudu ve Stuttgartu pod c¢islem HRB 735416
(Neckarpri) vlastni 45,01% na zakladnim kapitalu Navrhovatele; a

Zweckverband Oberschwibische Elektrizititswerke, vetejné sdruzeni deviti okrest
BLBW se sidlem v Ravensburgu, Spolkova republika Némecko (ZOEW), které piimo
nevlastni zadné akcie Cilové spolecnosti a prostiednictvim své 100% dcefiné spole¢nosti,
OEW Energie-Beteiligungs GmbH, se sidlem Friedenstrae 6, Ravensburg, 88212
Spolkova republika Némecko, zapsané u soudu v Ulmu pod cislem HRB 4678 (OEW)
vlastni 45,01% na zakladnim kapitalu Navrhovatele,

Navrhovatel vlastni podil ve vysi 49% na zakladnim kapitalu PREH. Hlavni meésto Praha
a Navrhovatel dohromady vlastni 100% zakladniho kapitalu PREH. Navrhovatel a Hlavni mésto
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Praha tedy spolu prostfednictvim PREH nepiimo vlastni podil na zékladnim kapitalu a hlasovacich
pravech Cilové spole¢nosti ve vysi 57,87%.

N

Podrobnéjsi informace o struktufe skupiny spole¢nosti, jiz je Navrhovatel ¢lenem, jsou k dispozici
na internetovych strankach Navrhovatele, zejména
http://www.enbw.com/content/en/group/segments/index.jsp. Informace o BLBW najdete na
http://www.baden-wuerttemberg.de.

Osoby spolupracujici s Cilovou spolecnosti jsou jeji dcefiné spolecnosti:

(a) PREdistribuce, a.s., se sidlem Praha 5, Svornosti 3199/19a, PSC 150 00, Ceské republika;
(b) PREméfeni, a.s., se sidlem Praha 10, Na Hroud& 2149/19, PSC 100 05, Ceska republika; a

() PREleas, a.s., se sidlem Praha 10, Limuzska 2110/8, PSC 100 00, Ceska republika.

Ptehled piimych a neptimych akcionaiskych podilt v Cilové spolecnosti a Navrhovateli:

2.1

2.2

BLBW ZOEW
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DUVODY VZNIKU NABIDKOVE POVINNOSTI

Dne 17. unora 2011 spole¢nost Electricité de France Internatinal S.A., se sidlem Tour EDF, 20 Place
de la Defense, Patiz, 92050, Francie (EDFI), 100% dcetina spolecnost spolec¢nosti Electricité de
France S.A., se sidlem 22, Avenue de Wagram, Patiz, 75008, Francie (EDF), dokoncila transakci na
zakladé smlouvy o koupi akcii ze dne 6. prosince 2010, na zakladé které BLBW prostfednictvim své
100% dcetiné spolec¢nosti Neckarpri koupila 45,01% akcii Navrhovatele (Transakce).

Pied dokoncenim Transakce Navrhovatele spolecné ovladaly EDF a ZOEW. Tato spole¢na kontrola
byla zalozena na zakladé¢ akcionaifské smlouvy uzaviené 26. ¢ervence 2000 mezi EDF, EDFI,
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ZOEW a OEW, ktera tyto strany zavazala ke spoleénému vykonu hlasovacich prav na valnych
hromadach Navrhovatele (Akcionai'ska smlouva). EDF, EDFI, ZOEW, OEW, Navrhovatel, PREH
a Hlavni mésto Praha tvorily ve vztahu k Cilové spole¢nosti skupinu spolupracujicich osob ve
smyslu § 2 odst. 10 Zakona.

Po dokonceni Transakce se BLBW stala nepiimo jednim ze dvou hlavnich akcionaii Navrhovatele
a, na zaklad¢ smlouvy uzaviené 5. a 6. prosince 2010, s u¢innosti od 6. prosince 2010, mezi ZOEW,
OEW, EDF, EDFI, BLBW a Neckarpri, vstoupila do postaveni EDFI a EDF v Akcionaiské smlouvé.
EnBW proto nyni spoleéné ovladaji BLBW a ZOEW. Novou skupinu spolupracujicich osob, ktera
drzi rozhodujici podil na hlasovacich pravech Cilové spole¢nosti, nyni tvoii BLBW, Neckarpri,
ZOEW, OEW, Navrhovatel, PREH a Hlavni mésto Praha.

V souladu s § 35 odst. 1 ve spojeni s § 37 odst. 2 Zakona ziskala BLBW prostiednictvim Neckarpri a
dale Navrhovatele po dokoncCeni Transakce rozhodny podil na hlasovacich pravech v Cilové
spole¢nosti, v disledku ¢ehoz ji vznikla nabidkova povinnost. Podle § 35 odst. 4 Zakona, vznikne-li
né¢komu nabidkova povinnost, splni svoji nabidkovou povinnost téz tehdy, ucini-li za stejnych
podminek nabidku ptevzeti jakakoliv osoba, ktera je soucasti stejného koncernu. Navrhovatel
ucinénim této Nabidky plni povinnost BLBW podle § 35 odst. 1 Zakona.

UCASTNICKE CENNE PAPIRY, KTERE JSOU PREDMETEM NABIDKY

Tato Nabidka se vztahuje na vSechny kmenové akcie na jméno piijaté k obchodovani na
regulovaném trhu vydané Cilovou spole¢nosti, v zaknihované podob¢, o jmenovité hodnoté jedné
akcie 1.000 K¢, ISIN: CZ0005078154, jejichz emisni kurs je pln€ splacen (Akcie).

Na Akciich prevadénych na Navrhovatele osobami, které Nabidku pfijmou, nesmi vaznout zadné
zastavni pravo, predkupni pravo ani zadné jiné faktické nebo pravni zatizeni nebo omezeni jakékoli
povahy ve prospéch tieti osoby. Akcie musi byt pievedeny spole¢n€ se vSemi pravy, ktera jsou nebo
s nimi maji byt spojena podle piislusnych pravnich predpisti a/nebo stanov Cilové spolecnosti.

Pro ucely této Nabidky jsou jako Akcie oznacovany podily na zaknihovanych Akciich vedenych
v zaznamech Centralniho depozitafe cennych papirt, a.s., se sidlem Rybna 14, 110 00 Praha 1,
Ceska republika, IC: 25081489 (Centralni depozitar).

VYSE PROTIPLNENI

Navrhovatel prohlasuje, ze za podminek stanovenych v tomto nabidkovém dokumentu koupi Akcie
za cenu 7.830 K¢ za jednu Akcii (Nabidkova cena).

Prémiova cena ve smyslu ustanoveni § 43 odst. 3 Zakona ¢ini 7.830 K¢ za jednu Akcii. V souladu se
Zakonem je prémiova cena vypoctena jako nejvyssi cena, za kterou Navrhovatel nebo Spolupracujici
osoba nabyli Akcie v poslednich dvanacti (12) mésicich pfede dnem vzniku nabidkové povinnosti
(4. 18. unora 2011). Dne 20. zati 2010 Navrhovatel nabyl 1.590.204 ks Akcii a nabyl tak 41,10%
akcionaisky podil v Cilové spole¢nosti vyménou za ptevod spolecnosti Honor Invest, a.s.: (a) svého
ptfimého akcionaiského podilu ve vysi 1,12% ve spolecnosti Prazska teplarenska a.s., se sidlem
Partyzanska 1/7, 170 00 Praha 7, Ceska republika, IC: 45273600 (PT) spolu se svym nepiimym
akcionafskym podilem v PT prostfednictvim 100% podilu v PT-Holding Investment B.V.,
spolecnosti s ruenim omezenym zalozené podle nizozemského prava, se sidlem v Amersfoort a
adresou pro dorucovani v Schouwburgplein 30-34, 3012 CL Rotterdam a zapsané v obchodnim
rejstiiku Nizozemi pod ¢. 50220403, ktera drzi akcionaisky podil ve vysi 49% ve spoleCnosti
Prazska teplarenska Holding a.s., se sidlem Partyzanska 1, 170 00 Praha 7, Ceské republika, IC:
26416808, ktera vlastni 47,33% akcii PT, a (b) za jistou platbu v hotovosti, jejiz vy$e neni vefejné
pristupna. Pfi svych jednanich Navrhovatel a Honor Invest, a.s. provedli analyzu diskontovanych
penéznich tokd Cilové spolecnosti i PT (které odrazely konkrétni soucasnou pozici a o¢ekavané
budouci vyhlidky obou spolecnosti) a na tomto zakladé ocenili Akcie pro Ucely této transakce
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castkou ve vysi 7.824,20 K¢ za jednu Akcii, a tedy celkova cena za 41,10% akcionaisky podil v
Cilové spolecnosti v ramci této transakce Cinila 12.442.074.136,80 K¢. Dale dne 27. prosince 2010
Navrhovatel nabyl, v disledku povinné nabidky prevzeti schvalené Ceskou narodni bankou jejim
rozhodnutim ¢.j. 2010/9594/570 z 29. tijna 2010 a zvefejnéné 12. listopadu 2010 v ¢eském deniku
Hospodaiské noviny, 317 kust Akcii za 7.830 K¢ za jednu Akcii. Navrhovatel od té doby nenabyl
zadné jiné Akcie Cilové spoleCnosti a zadna Spolupracujici osoba nenabyla zadné akcie Cilové
spole¢nosti v dob¢ dvanacti (12) mésicti pfede dnem, kdy vznikla nabidkova povinnost (tj. 18. inora
2011).

Primérna cena ve smyslu ustanoveni § 43 odst. 3 Zakona ¢ini 7.482,53 K¢ za jednu Akcii. Primérna
cena Akcii byla vypoétena jako primér cen, za které byly uskute¢nény obchody s Akciemi na Burze
cennych papirit Praha a v RM-Systému v dob¢ Sesti (6) mésicti pfede dnem vzniku nabidkové
povinnosti (tj. 18. tnora 2011).

Nabidkova cena se rovna prémiové cené a soucasné odpovida prémii ve vysi 4,64% nad primérnou
cenou za jednu Akcii.

DOBA ZAVAZNOSTI, AGENT PRO PRIJETI A VYPORADANI

Nabidka je zavazna po dobu Ctyf (4) tydnli ode dne jejiho uvefejnéni v Ceském deniku Lidové
noviny, pokud nebude prodlouzena (Doba zavaznosti). Po tuto dobu mohou vlastnici Akcii Nabidku
prijmout.

Navrhovatel povéfil spole¢nost COMMERZBANK Aktiengesellschaft podnikajici v Ceské republice
prostiednictvim COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha, se sidlem Jugoslavska 1,
120 21 Praha 2, IC: 476 10 921 (Agent), aby za Navrhovatele jednala v procesu piijeti Nabidky
a soucasné jako ucastnik Centralniho depozitaie zmocnény Navrhovatelem pro vypotadani pirevodi
Akcii a poskytovani protiplnéni za prevedené Akcie.

Agent neni vazan jakymikoli povinnostmi, které mohou vzniknout ze Smluv (jak jsou definovany
nize) nebo v souvislosti s nimi. Pro vylouceni jakychkoliv pochybnosti se vyslovné uvadi, ze Agent
nepiebira ani neru¢i za zavazky ¢i povinnosti Navrhovatele vyplyvajici z Nabidky nebo vzniklé
v souvislosti s ni.

Agent je opravnén (nikoliv vSak povinen) poskytovat rady ohledn€¢ mechanismu ¢i procesu prijeti
Nabidky.

PRIJETI NABIDKY A UZAVRENI SMLOUVY

Nabidku mize piijmout kterykoliv vlastnik Akcii vedeny Centralnim depozitafem v evidenci osob,
které maji vlastnicky ¢i jiny pravni vztah k investi¢nim nastrojim (Akcionaf), a to nasledujicim
postupem. Akcionaf, ktery ma zajem prodat své Akcie Navrhovateli v ramci Nabidky (Zajemce
o prodej akeii), adné¢ podepise pisemné oznameni obsahujici vSechny nezbytné nalezitosti uvedené
v ¢lanku 6.2 nize (Oznameni) a doruci je Agentovi zptisobem a v dob¢ stanovené v ¢lanku 6.5 nize.
Vzor Oznameni je piipojen k tomuto nabidkovému dokumentu v Ptiloze 1.

Oznameni musi obsahovat nésledujici idaje:

(a) jednoznacéné vyjadreni viile Zajemce, Ze Nabidku bezpodmineéné a bez vyhrad piijima;
(b) identifikacni udaje Zajemce o prodej akcii:
(1) je-li Zajemcem o prodej akcii fyzickd osoba: jméno a piijmeni, rodné Cislo (nebo

u zahrani¢nich osob ¢islo pasu spolu s datem narozeni), nahradni identifika¢ni ¢islo
(NID) (pokud bylo ptfidéleno Centralnim depozitafem), registracni Cislo GcCastnika
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(pokud bylo pfidéleno Centralnim depozitafem), adresu, telefonni a/nebo faxové
¢islo a/nebo e-mailovou adresu; nebo

(i1) je-li Zajemcem o prodej akcii pravnicka osoba: obchodni firmu, identifikacni Cislo
(IC), nahradni identifikani ¢&islo (NID) (pokud bylo pfidéleno Centralnim
depozitafem), registraéni cCislo ucastnika (pokud bylo pfidéleno Centralnim
depozitaiem), sidlo, jména osob opravnénych za Zajemce o prodej akcii jednat,
které podepsaly Oznameni, telefonni a/nebo faxové Cislo a/nebo e-mailovou adresu;

() nazev Ucastnika Centralniho depozitafe (jak je definovan nize), se kterym ma Zajemce
o prodej akcii uzavienu smlouvu;

(d) Cislo uctu Zajemce o prodej akcii v evidenci Centralniho depozitate, idaj o typu uctu (tj. zda
se jedna o ucet vlastnika, kterym je sam Zajemce o prodej akcii jakozto ucastnik Centralniho
depozitate, ucet vlastnika, kterym je klient ti¢astnika ¢i ti¢et zakaznikl); a

(e) pocet a identifikace (ISIN) Akcii drzenych Zajemcem o prodej akcii, na které se piijeti
Nabidky vztahuje.

K Oznameni je nutné prilozit nasledujici pfilohy:

(a) v piipad¢€, ze je Nabidka pfijata a Oznameni u¢inéno prostfednictvim zmocnénce: original
nebo overenou kopii plné moci; a

(b) v pripadé, ze je Zajemce o prodej akcii nebo jeho zmocnénec podle bodu (a) vyse
pravnickou osobou: original nebo ovétenou kopii aktudlniho vypisu z obchodniho rejstiiku
Zajemce o prodej akcii a/nebo zmocnénce podle bodu (a) vyse (jak bude relevantni) nebo
listiny obdobné povahy (podle pfislusnych pravnich piedpist), které prokazuji, ze osoba,
ktera podepsala Oznameni, popt. plnou moc v bod¢ (a) vyse, je opravnéna jednat jménem
a zavazovat Zajemce o prodej akcii a/nebo zmocnénce podle bodu (a) vySe. Takovy vypis
nesmi byt v dobé doruceni Agentovi star$i tifi (3) meésici. Datum potizeni vypisu
z obchodniho rejstiiku nebo obdobné listiny musi pfedchazet datu podepsani Oznameni.

Vypis z obchodniho rejstiiku a jiné listiny musi byt v piipade zahrani¢nich (tedy jinych nez ceskych)
pravnickych osob opatfeny apostilou nebo superlegaliza¢ni dolozkou (pokud prislusna mezinarodni
smlouva uzaviena s Ceskou republikou nestanovi jinak) tak, aby mély v Ceské republice povahu
vefejné listiny.

Oznameni spolecn¢ se v§emi pozadovanymi piilohami musi byt Agentovi doru¢eno v originale nebo
ovérené kopii. Podpis Zajemce o prodej akcii nebo osob za Zajemce o prodej akcii jednajicich na
Oznameni musi byt ufedné ovéien a v piipadé, Ze ovéteni nebylo provedeno v Ceské republice, musi
byt opatfeno apostilou, pfipadné superlegalizovano (pokud prislusnad mezinarodni smlouva uzaviena
s Ceskou republikou nestanovi jinak) tak, aby mélo v Ceské republice povahu tfedniho ovéfeni
podpisu. VSechny dokumenty, které je Zajemce o prodej akcii povinen Agentovi dorucit, musi byt
vyhotoveny bud’ v ¢eském nebo anglickém jazyce, pfipadné¢ musi byt Gfedné pielozeny do ceského
nebo anglického jazyka.

Oznameni véetné vSech pozadovanych piiloh musi byt doruceno na adresu Agenta: Jugoslavska 1,
120 21 Praha 2, Ceska republika, k rukam: Jitfho Kralerta, a to bud’ jako doporudend zésilka,
kuryrem (v obou pfipadech s oznaCenim obalky ,,PRE“ v hormnim levém rohu) nebo osobné
v jakykoli Pracovni den v pribéhu Doby zavaznosti, v pracovnich hodinach Agenta (tj. od 9.30 hod.
do 16.00 hod. mistniho ¢asu v Praze).

V pripadé, ze Zajemce o prodej akcii doruc¢i Agentovi neuplné a/nebo nespravné Oznameni, a toto
brani Agentovi vypotadat prevod Akcii, a/nebo doru¢i Ozndmeni, u kterého chybi nékteré
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pozadované ptilohy, a/nebo Oznameni, ve kterém je piijeti Nabidky vazano na splnéni podminky,
Agent Zajemce o prodej akcii bezodkladné vyzve k doplnéni nebo opétovnému podani Oznameni
a/nebo priloh, které maji byt s Oznamenim Agentovi doruceny, a/nebo Piikazu (jak je definovan
nize) (jak bude relevantni).

Dorucenim tadné vyhotoveného Oznadmeni spolecné se vSemi pozadovanymi piilohami Agentovi
v pribéhu Doby zavaznosti bude uzaviena Smlouva o pifevodu Akcii mezi Navrhovatelem
a Zajemcem o prodej akcii (Smlouva).

V piipade, ze Zajemce o prodej akcii doruc¢i Agentovi neuplné a/nebo nespravné Oznameni, a toto
brani Agentovi vypotadat pfevod Akcii, a/nebo doru¢i Oznameni, u kterého chybi nékteré
pozadované prilohy, a/nebo Oznameni, ve kterém je piijeti Nabidky vazano na splnéni podminky, a
Zajemce o prodej akcii i pfes vyzvu Agenta v souladu s ¢lankem 6.6 vyse takové Oznameni nedoplni
nebo opétovné nepoda, bude takové Ozndmeni povazovano za neplatné a nezakladajici fadné a
ucinné prijeti Nabidky. Agent je povinen informovat Zajemce o prodej akcii o neplatnosti jeho piijeti
Nabidky v souladu s ¢lankem 11.1 nize, a to nejpozdé€ji do jednoho (1) mésice po uplynuti Doby
zavaznosti na adrese nebo ¢isle faxu uvedeném v piislusném Oznameni (je-li uvedeno).

Zajemce o prodej akcii nese veskeré své naklady vynaloZené v souvislosti s pfijetim Nabidky
a prevodem Akcii. Tyto naklady nebudou proplaceny Navrhovatelem.

Pro vylouceni jakychkoliv pochybnosti se vyslovné stanovi, Ze tento nabidkovy dokument je
nedilnou soucasti kazdé Smlouvy.

PREVOD AKCII A VYPORADANI

Prevody Akcii budou vypotradany prostfednictvim Centralniho depozitafe cennych papirt, a to
v souladu s aktudlnim platnym znénim Pravidel vyporadaciho systému Centralniho depozitare
(Pravidla) a v souladu s ostatnimi pravidly a provoznimi postupy Centralniho depozitare.

Pfevod Akcii podle Smlouvy bude v Centralnim depozitafi vyporadan ve vypotradacim cyklu,
v némz dojde ke sparovani a vyporadani piikazu k prodeji Akcii (PFikaz), ktery bude Centralnimu
depozitati predan brokerem, obchodnikem s cennymi papiry, zastupcem nebo jinym ucastnikem
Centralniho depozitate prislusného Zajemce o prodej akcii (Uastnik Centralniho depozitaie) se
shodnym ptikazem k nakupu Akcii pfedanym Centralnimu depozitaii Agentem. Zajemci o prodej
akecit, ktefi jsou pfimo uc¢astniky Centralniho depozitaie, mohou Ptikazy predavat k vypotradani sami.
V takovém piipadé se ustanoveni tohoto nabidkového dokumentu vztahujici se na Uastnika
centralniho depozitare pouziji obdobné¢ i na tyto Zajemce o prodej akcii.

Zajemce o prodej akcii zajisti, aby jeho Uéastnik centralniho depozitaie piedal nejpozdgji do konce
Doby zavaznosti Centralnimu depozitafi Piikaz. Ke sparovani takového Prikazu v Centralnim
depozitaii s piikazem k nakupu Akcii predanym Centralnimu depozitati Agentem (jednajicim dle
pokynu Navrhovatele) dojde pii nebo po fadném uzavieni Smlouvy a k vyporadani pievodu dojde
desaty (10.) Pracovni den po ukonceni Doby zavaznosti. Zajemce o prodej akcii zajisti, aby Piikaz:

(a) obsahoval vSechny udaje vyzadované Pravidly, mimo jiné (i) ISIN: CZ0005078154; (ii)
ucastnické registra¢ni Cislo Agenta, (tj. 605); a (iii) den vypotadani, kterym je desaty (10.)
Pracovni den po uplynuti Doby zavaznosti;

(b) byl vyhotoven v souladu s timto nabidkovym dokumentem; a

() byl pIné v souladu s Oznamenim.

Pokud dojde ze strany Zajemce o prodej akcii k poruseni jakékoliv povinnosti uvedené v ¢lanku 7.3
vyse:



7.5

7.6

8.1

8.2

9.1

(a) bude Navrhovatel opravnén (nikoliv vSak povinen) povéfit Agenta, aby nepiedal
Centralnimu depozitati ptikaz k nakupu Akcii od pfislusného Zajemce o prevod akcii, popf-.
sam Agent bude opravnén odmitnout takovy pievod vyporadat; a

(b) bude Navrhovatel opravnén odstoupit od Smlouvy (coz vSak nijak neomezi zadna jina prava,
které v této souvislosti Navrhovatel ma).

V ptipadé vzniku jakékoliv $kody na strané¢ Navrhovatele disledkem netplnosti nebo nespravnosti
udaji uvedenych v Pfikazu, nebo v dusledku podani Ptikazu, ktery neni plné v souladu s tdaji

v Oznameni, bude Zajemce o ptevod akcii povinen takovou $§kodu Navrhovateli v plné vysi nahradit.

V souladu s Pravidly bude pievod Akcii proveden ve vypotradacim cyklu soucasné proti zaplaceni
odpovidajiciho penézniho protiplnéni.

Cislo majetkového wétu Navrhovatele pro vypoiadani v Centralnim depozitafi je nasledujici:
100 202 033 266.

PROHLASENI A ZARUKY ZAJEMCE O PRODEJ AKCII

Podpisem na Oznameni Zajemce o prodej akcii prohlasuje a zaru¢uje Navrhovateli a Agentovi, Ze ke
dni podpisu takového Oznameni:

(a) jsou vSechny informace v Oznameni a ve vSech ptilohach, které maji byt Agentovi doruc¢eny
spolu s Oznamenim, Gplné, spravné a nejsou zavadejici;

(b) Zajemce o prodej akcii fadné existuje a je plné zplsobily k tomu, aby ptijal Nabidku,
vyhotovil Oznameni a pievedl Akcie, ve vztahu k nimz Nabidku pfijal;

() jsou zavazky plynouci pro Zajemce o prodej akcii ze Smlouvy platné, G¢inné, pro Zajemce
o prodej akcii zadvazné a vici nému pravné vymahatelné;

(d) Zajemce o prodej akcii je a ke dni pfevodu Akcii na Navrhovatele bude majitelem vSech
Akcii, ve vztahu k nimz Nabidku pfijal, a jako takovy je evidovan v evidenci Centralniho
depozitaie;

(e) jsou Akcie, ve vztahu k nimz byla Nabidka pfijata, pln¢ splaceny a nevazne na nich a ke dni

pfevodu Akcii na Navrhovatele na nich nebude vaznout zadné zastavni pravo, predkupni
pravo ani zadné jiné faktické nebo pravni zatizeni nebo omezeni jakékoli povahy ve
prospéch tieti osoby, a jsou prevadény spolecné se vSemi pravy, kterd jsou nebo s nimi maji
byt spojena podle ptislusnych pravnich predpist a/nebo stanov Cilové spolecnosti; a

() je Prikaz vyhotoven plné v souladu s Oznamenim.

Zajemce o prodej akcii, ktery ucinil prohlaseni a zaruky podle ¢lanku 8.1 vyse, se v piipad¢ vzniku
Skody zptisobené porusenim jakéhokoliv takového prohlaSeni nebo zaruky uvedené v ¢lanku 8.1
a/nebo v souvislosti s takovym porusenim zavazuje nahradit Navrhovateli a/nebo Agentovi vzniklou
Skodu, a to v plné vysi.

ODVOLANI PRIJETI NABIDKY, ODSTOUPENI OD SMLOUVY ZAJEMCEM O PRODEJ
AKCII

Kazdy, kdo pfijal Nabidku tykajici se Akcii, je opravnén toto pfijeti odvolat do doby, nez dojde
k fadnému doruceni Oznameni Agentovi v souladu s ¢lankem 6.5 vyse.



9.2

9.3
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10.

10.1

10.2

11.

11.2

12.

13.

Kazdy, kdo prijetim Nabidky uzavie Smlouvu, je opravnén od takové Smlouvy do konce Doby
zavaznosti odstoupit za predpokladu, ze Agentovi pred uplynutim Doby zavaznosti a v souladu
s ¢lankem 6.5 vySe doruci oznameni o odstoupeni na formuléfi, jehoz kopie je pfipojena k tomuto
nabidkovému dokumentu v Pfiloze 2 (Oznameni o odstoupeni). Oznameni o odstoupeni musi byt
podepsano opravnénymi osobami, jejichz podpisy musi byt ufedné ovéfeny. Na odstoupeni, které
bylo uc¢inéno v rozporu s piedchazejici vétou, nebude bran zietel a platnost a uc¢innost Smlouvy jim
nebude jakkoli dotCena.

Pokud Oznameni o odstoupeni podepsaly osoby opravnéné zavazovat a jednat za Zajemce o prodej
akcii, ktery uzaviel Smlouvu s Navrhovatelem, a jejich opravnéni nevyplyva z dokumentt
dorucenych Agentovi spolu s Oznamenim, jak je vyzadovano vySe, musi byt Oznameni o odstoupeni
dorugeno spolu s dokumenty, které toto opravnéni podepsanych osob prokazuji. Clanek 6.3 se
pouzije piimérené.

Pokud dojde k platnému odstoupeni od Smlouvy, bude zruseni vyporadani prevodu piislusnych
Akcii podléhat pravidlim Centralniho depozitate. V ptipade, ze pied platnym odstoupenim od
Smlouvy jiz k vyporadani prevodu Akcii doslo nebo zruSeni vyporadani jiz neni mozné, jsou
Navrhovatel (a/nebo Agent na zakladé povereni Navrhovatele) a druha smluvni strana Smlouvy, od
které bylo odstoupeno, povinni spolupracovat tak, aby doslo bez zbytecného odkladu ke zpétnému
vyporadani takovych Akcii. V takovém ptipadé nese Navrhovatel a druhda smluvni strana Smlouvy,
od které bylo odstoupeno, naklady, jez jim vzniknou v dusledku provedeni téchto tkont.

ODSTOUPENI OD SMLUV ZE STRANY NAVRHOVATELE
Navrhovatel je opravnén od jednotlivych Smluv odstoupit v nasledujicich ptipadech:
(a) Zajemce o prodej akcii porusi jakoukoliv povinnost upravenou vyse v ¢lanku 7.3; nebo

(b) jakékoliv prohlaseni ¢i zaruka Zajemce o prodej akcii uvedena vySe v ¢lanku 8.1 se ukaze
byt nepravdiva, netiplna nebo zavadgjici.

Odstoupeni od Smlouvy ze strany Navrhovatele bude provedeno pisemnym oznamenim, které bude
doru¢eno Zajemci o prodej akcii na adresu nebo faxové cCislo (pokud bylo uvedeno) uvedené
v ptislusném Oznameni.

UVEREJNENI VYSLEDKU NABIDKY

Oznameni o uzavieni Smlouvy, od které nebylo v pribéhu Doby zavaznosti odstoupeno, nebo
oznameni Agenta o neplatnosti a neucinnosti ptijeti Nabidky bude pfislusnému Zajemci o prode;j
akcii zaslano Agentem pisemné postou nebo faxem na adresu ¢i faxové ¢islo uvedené v Oznameni
(pokud je uvedeno) nejpozdé€ji do jednoho (1) mésice po uplynuti Doby zavaznosti.

Vysledky Nabidky budou Navrhovatelem uvefejnény v souladu s § 31 Zakona bez zbytecného
odkladu po uplynuti Doby zavaznosti v ¢eském deniku Lidové noviny a na internetovych strankach
Navrhovatele (www.enbw.com).

FINANCOVANI NABIDKY

Nabyti Akcii v rdmci Nabidky bude hrazeno z vlastnich zdroji Navrhovatele.

PRAVIDLO PRULOMU

S ohledem na skutecnost, ze valna hromada Cilové spole¢nosti nepiijala Zadné rozhodnuti o tom, ze

se uplatni pravidlo prilomu, neni odSkodnéni v disledku pouziti pravidla prilomu v ramci Nabidky
relevantni.


www.enbw.com).

14.

15.

15.1

15.2

16.

16.1

16.2

17.

17.1

17.2

UCEL NABIDKY

Navrhovatel plsobi na ¢eském energetickém trhu od roku 1996, kdy ziskal 17% podil na Cilové
spole¢nosti prostiednictvim své tehdejsi dcefiné spole¢nosti GESO Beteiligungs- und Beratungs-
AG, se sidlem Friedrich-List-Platz 2, 01069 Drazd’any, Spolkova republika Némecko. Od té doby
Navrhovatel nadale zvySoval svij piimy a nepiimy podil na Cilové spolecnosti, coz je diikazem jeho
odhodlani pusobit dlouhodobé na ¢eském energetickém trhu a v Cilové spolecnosti. Navrhovatel
povazuje strategickou pozici Cilové spole¢nosti jako pfedniho dodavatele elektrické energie v Praze
a v Ceské republice za velmi atraktivni. Cilova spoleénost ispé§né prokazala, e dokaze dosahovat
atraktivniho rustu a ziskovosti. Navrhovatel rovnéz hodla pokraCovat v tésné a uspésné spolupraci s
hlavnim méstem Prahou a je presvédcen, ze ma dobré predpoklady k tomu, aby Cilové spole¢nosti
pomohl k dal§imu rastu a k rozsiteni jejiho pisobeni v Ceské republice. BLBW podporuje vyse
uvedené zaméry Navrhovatele.

ZAMERY NAVRHOVATELE TYKAJICIi SE BUDOUCI CINNOSTI CiLOVE
SPOLECNOSTI

A

Navrhovatel pIn¢ duvetuje strategickym plantim Cilové spole¢nosti a navrhtim na jeji budouci rozvoj
a nezamysli provést zadné vyznamné systémové zmény téchto pland ani poté, co BLBW nahradila
EDF v postaveni jedné z osob ovladajicich Navrhovatele. Obdobné¢ Navrhovatel nezamysli
realizovat zmény, které by mély vyznamny vliv na pocet zaméstnancti nebo strukturu zameéstnanosti
Cilové spolecnosti a/nebo ¢lentl jejich organd. Navrhovatel rovnéz neuvazuje o piesidleni, popiipade
premisténi jakychkoli zameéstnanci nebo provozoven Cilové spolecnosti. Navrhovatel ovsem
nemize vyloudit, Ze v budoucnu v disledku nepfedpokladaného neptiznivého vyvoje na trzich na
nichz Cilova spole¢nost plisobi, bude nezbytné ucinit nékteré nebo vSechny z vyse uvedenych krokd,
budou-li v takovou chvili v nejlepsim zajmu Cilové spolecnosti.

Navrhovatel ani BLBW neptedpokladaji, ze by finan¢ni prostfedky uréené pro vyporadani Nabidky
¢i vysledek Nabidky mohly ovlivnit strategické a provozni plany Navrhovatele ve vztahu k jeho
podilim na Cilové spolecnosti, obchodnim aktivitam Cilové spolecnosti ani perspektivu ¢i plany
Cilové spolec¢nosti.

OMEZENIi A DANOVE OTAZKY

Tato Nabidka neni ¢inéna do zadné zeme¢, a netyka se Akcii ze zadné zemé, ve které by ucinéni
Nabidky ¢i jeji prijeti nebylo v souladu s pravnimi ptedpisy o cennych papirech, ¢i jinymi pravnimi
predpisy takové zemé, nebo ve které by byla vyzadovana jakakoliv registrace, schvaleni, ¢i podani
k jakémukoliv Gfadu, které nejsou zminény v této Nabidce. Osoby, které obdrzi tento nabidkovy
dokument, jsou povinny brat na védomi a fidit se v§emi takovymi omezenimi a ziskat v§echna nutna
schvaleni, potvrzeni ¢i souhlasy. Navrhovatel ani jeho odborni poradci nenesou jakoukoliv
odpovédnost za poruseni takovéhoto omezeni jakoukoliv osobou.

Zajemcum o prodej akcii se doporucuje, aby se ve véci danovych dopadl spojenych s piijetim
Nabidky a pfevodem Akcii na Navrhovatele obratili na danové poradce.

ROZHODNE PRAVO

Zalezitosti tykajici se protiplnéni nabizeného v Nabidce, zejména Nabidkova cena, a zalezitosti
tykajici se nabidkového fizeni, zejména informace o rozhodnuti Navrhovatele ucinit Nabidku, obsah
nabidkového dokumentu a zvefejnéni Nabidky, se posuzuji a fidi ¢eskym pravem. Zalezitosti Smluv
se Tidi Ceskym pravem. Korporatni zalezitosti Cilové spole¢nosti se fidi ¢eskym pravem.

Ve sporech vzniklych z Nabidky nebo v souvislosti s ni maji vyluénou piislusnost soudy Ceské
republiky.



18. ORGAN DOHLEDU

18.1  Pfislusnym organem dohledu nad Nabidkou je Ceské narodni banka. Vice informaci o Ceské narodni
bance je k dispozici na jejich internetovych strankach (www.cnb.cz).

18.2  Uvefejnéni nabidkového dokumentu naplituje pozadavky prava Ceské republiky, protoZe uvefejnéni
bylo Ceskou narodni bankou schvéaleno rozhodnutim &.j. 2011/3414/570 ze dne 31. biezna 2011.

19. RUZNE

19.1  Pravnim zastupcem Navrhovatele je Mgr.Ing. Markéta Cisafova, advokatka, ¢islo osvédéeni CAK
10236, se sidlem na adrese Allen & Overy (Czech Republic) LLP, organizac¢ni slozka, v Celnici 4,
110 00 Praha 1, Ceské republika.

V Praze dne 11. dubna 2011

EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG


www.cnb.cz).

PRILOHA 1
POVINNA NABIDKA PREVZETI TYKAJICI SE SPOLECNOSTI PRAZSKA ENERGETIKA, A.S.
OZNAMENI O PRIJETI

Toto Oznameni o pfijeti (Oznameni) se tyka a bude vykladano v souvislosti s nabidkovym dokumentem
uvetejnénym dne 11. dubna 2011 v Ceském deniku Lidové noviny spolecnosti EnBW Energie Baden-
Wiirttemberg AG, se sidlem Durlacher Allee 93, 76131 Karlsruhe, Spolkova republika Némecko, zapsanou
u Okresniho soudu v Mannheimu pod cCislem HRB 107956 (Navrhovatel), v souvislosti se vSemi
kmenovymi akciemi pfijatymi k obchodovéani na regulovaném trhu (ISIN: CZ0005078154) spolecnosti
PraZska energetika, a.s., se sidlem Na Hroud& 1492/4, 100 05 Praha 10, Ceska republika, IC: 60193913,
zapsané¢ v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2405 (Nabidkovy
dokument a Nabidka).

Pojmy s velkymi pocatecnimi pismeny uvedené v Oznameni maji vyznam jim pfifazeny v Nabidkovém
dokumentu, pokud neni stanoveno jinak.

UDAJE O ZAJEMCI O PRODEJ AKCII — FYZICKE OSOBE

Jméno a piijmeni

Rodné ¢islo / ¢islo pasu + datum narozeni

Trvalé bydliste

Telefonni ¢&islo

Faxové ¢islo

E-mailova adresa

Jméno a funkce osob(y) opravnéné/opravnénych
jednat jménem Zajemce o prodej akcii

UDAJE O ZAJEMCI O PRODEJ AKCII - PRAVNICKE OSOBE

Obchodni firma

Identifikac¢ni ¢islo

Sidlo

Jméno a funkce osob(y) opravnéné/opravnénych
jednat jménem Zajemce o prodej akcii

Telefonni ¢&islo

Faxové ¢islo

E-mailova adresa




UDAJE O VYPORADANI (PLATI PRO FYZICKE I PRAVNICKE OSOBY)

Cislo Giétu Zajemce o prodej akcii (v CDCP)

Kod typu uc¢tu a podactu v CDCP

Néazev Ucastnika Centralniho depozitafe Zajemce
o prodej akcii

BIC kod' Ucastnika Centralniho depozitate Zajemce
o prodej akcii

Néhradni identifika¢ni ¢islo NID?

Registracni Cislo ucastnika

Datum vypotadani 10. Pracovni den po skonceni Doby zavaznosti
Nazev Agenta COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha
BIC kod Agenta COBACZPXXXX

Ucastnické ¢islo Agenta 605

UDAJE O AKCIiCH (PLATI PRO FYZICKE I PRAVNICKE OSOBY)

ISIN CZ0005078154
Pocet Akcii
Nabidkova cena 7.830 K¢

Timto vyslovné prohlasuji, Ze souhlasim se v§emi podminkami Nabidkového dokumentu. Podpisem tohoto
Oznameni Nabidku bezpodmine¢né piijimam a prodavam Navrhovateli uvedené Akcie (jak jsou definovany
v ¢lanku 3.1 Nabidkového dokumentu) za Nabidkovou cenu (jak je definovana v ¢lanku 4.1 Nabidkového
dokumentu) uvedenou vySe a prevadim tyto Akcie na Navrhovatele za podminek stanovenych
v Nabidkovém dokumentu.

Timto prohlasuji, Ze veskeré udaje poskytnuté v tomto Oznameni jsou pravdivé a ze veskera prohlaseni a
zaruky dle ¢lanku 8.1 Nabidkového dokumentu jsou ke dni podpisu tohoto Ozndmeni pravdiva, na dikaz
¢ehoz nize pripojuji sviij podpis.

Toto Oznameni spolu se v§emi pozadovanymi pfilohami musi byt fadné podepsano a doruceno v souladu s
¢lankem 6.5 Nabidkového dokumentu na adresu Agenta: Jugoslavska 1, 120 21 Praha 2, Ceska republika,

k rukam: Jitiho Kralerta (s oznacenim obalky ,,PRE“ v levém hornim rohu) do posledniho Pracovniho dne
Doby zavaznosti.

Ovéreny podpis Zajemce o prodej akcii

v dne 2011

Jméno:
Funkce

Bankovni identifika¢ni kod, ktery je pro kazdou banku jedine¢ny a pouziva se pro identifikaci banky. Je shodny s kodem SWIFT.
Pokud bylo ptidéleno Centralnim depozitaiem.




PRILOHA 2
POVINNA NABIDKA PREVZETI TYKAJICI SE SPOLECNOSTI PRAZSKA ENERGETIKA, A.S.
OZNAMENI O ODSTOUPENI

Toto Oznameni o odstoupeni se tyka a bude vykladano v souvislosti s nabidkovym dokumentem
uvetejnénym dne 11. dubna 2011 v Ceském deniku Lidové noviny spolecnosti EnBW Energie Baden-
Wiirttemberg AG, se sidlem Durlacher Allee 93, 76131 Karlsruhe, Spolkova republika Némecko, zapsanou
u Okresniho soudu v Mannheimu pod cCislem HRB 107956 (Navrhovatel), v souvislosti se vSemi
kmenovymi akciemi pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu (ISIN: CZ0005078154) spolecnosti
Prazska energetika, a.s., se sidlem Na Hroudé 1492/4, 100 05 Praha 10, Ceska republika, IC: 60193913,
zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Mestskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2405 (Nabidkovy
dokument a Nabidka).

Pojmy s velkymi pocatecnimi pismeny uvedené v Oznameni o odstoupeni maji vyznam jim piifazeny
v Nabidkovém dokumentu, pokud neni stanoveno jinak.

UDAJE O ZAJEMCI O PRODEJ AKCII — FYZICKE OSOBE

Jméno a piijmeni

Rodné ¢islo / ¢islo pasu + datum narozeni

Trvalé bydliste

Telefonni ¢&islo

Faxové ¢islo

E-mailova adresa

Jméno a funkce osob(y) opravnéné/opravnénych
jednat jménem Zajemce o prodej akcii

UDAJE O ZAJEMCI O PRODEJ AKCII - PRAVNICKE OSOBE

Obchodni firma

Identifikac¢ni ¢islo

Sidlo

Jméno a funkce osob(y) opravnéné/opravnénych
jednat jménem Zajemce o prodej akcii

Telefonni ¢&islo

Faxové ¢islo

E-mailova adresa




UDAJE O VYPORADANI (PLATI PRO FYZICKE I PRAVNICKE OSOBY)

Cislo Giétu Zajemce o prodej akcii (v CDCP)

Kod typu uctu a podacétu v CDCP

Nézev Utastnika Centralniho depozitate Zajemce o
prodej akcii

BIC kod' Ucastnika Centralniho depozitate Zajemce
o prodej akcii

Néhradni identifika¢ni ¢islo NID?

Registracni Cislo ucastnika

Datum vypotadani

10. Pracovni den po skonceni Doby zavaznosti

Nazev Agenta

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha

BIC koéd Agenta

COBACZPXXXX

Ucastnické ¢islo Agenta

605

UDAJE O AKCIiCH (PLATI PRO FYZICKE I PRAVNICKE OSOBY)

ISIN CZ0005078154
Pocet Akcii
Nabidkova cena 7.830 K¢

Datum doru¢eni Oznameni

Ve vyse uvedeny den jsem dorucil fadné vystavené Oznameni, ¢imz jsem piijal Nabidku. V dusledku toho
jsem uzaviel Smlouvu s Navrhovatelem, ve které jsem se zavazal Navrhovateli prodat a pievést na néj Akcie
za podminek stanovenych v Nabidkovém dokumentu.

Timto odstupuji od Smlouvy v souladu s podminkami Nabidkového dokumentu.

Timto prohlasuji, ze veskeré udaje poskytnuté v tomto Oznameni o odstoupeni jsou pravdivé a ze veskera
prohlaseni a zaruky dle ¢lanku 8.1 Nabidkového dokumentu jsou ke dni podpisu tohoto Oznameni

o odstoupeni pravdiva, na diikaz ¢ehoz nize pfipojuji sviij podpis.

V piipad¢ odstoupeni toto Oznameni o odstoupeni spolu se v§emi pozadovanymi piilohami musi byt fadné
podepsano a doruceno v souladu s ¢lankem 6.5 Nabidkového dokumentu na adresu Agenta: Jugoslavska 1,
120 21 Praha 2, Ceska republika, k rukam: Jitiho Kralerta (s oznacenim obalky ,,PRE* v levém hornim rohu)

do posledniho Pracovniho dne Doby zavaznosti.

Ovéreny podpis Zajemce o prodej akcii

Jméno:
Funkce

Pokud bylo ptidéleno Centralnim depozitaiem.

v dne 2011

Bankovni identifika¢ni kod, ktery je pro kazdou banku jedine¢ny a pouziva se pro identifikaci banky. Je shodny s kodem SWIFT.




PRILOHA 3

SPOLECNE STANOVISKO PREDSTAVENSTVA A DOZORCI RADY SPOLECNOSTI
PRAZSKA ENERGETIKA, A.S.

Spole¢né stanovisko predstavenstva a dozor¢i rady (spoletné dale jen Organy Cilové spolecnosti)
spole¢nosti PraZska energetika, a.s., se sidlem Na Hroudé 1492/4, PSC 100 05, Praha 10, Ceska republika,
IC: 60193913 (Cilova spole¢nost) podle § 16 zikona &. 104/2008 Sb., o nabidkach pievzeti, v platném znéni
(Zakon) kpovinné nabidce prevzeti ze strany navrhovatele spolecnosti EnBW Energie Baden-
Wiirttemberg AG, se sidlem Durlacher Allee 93, 76131 Karlsruhe, Spolkova republika Némecko, zapsané
u Okresniho soudu v Mannheimu pod ¢islem HRB 107956 (dale jen Nabidka a Navrhovatel).

Dne 28. bfezna 2011 obdrzely Organy Cilové spolecnosti od Navrhovatele informace o ptipravované
Nabidce, kterou Navrhovatel hodla u¢init v dasledku transakce dokonéené dne 17. tnora 2011, na zakladé
které Spolkova zem¢ Badensko-Wiirttembersko, Spolkova republika Némecko, nabyla prostiednictvim své
100% dcefiné spole¢nosti NECKARPRI GmbH, se sidlem Richard-Wagner-Stralie 15, Stuttgart, 70184,
Spolkova republika Némecko, zapsané u soudu ve Stuttgartu pod ¢islem HRB 735416, 45,01% akcii
Navrhovatele a stala se tak nepfimo jednim ze dvou hlavnich akcionafd ovladajicich Navrhovatele a
prostfednictvim NECKARPRI GmbH a dale Navrhovatele tak ziskala rozhodny podil na hlasovacich
pravech v Cilové spolecnosti, v disledku ¢ehoz ji vznikla nabidkova povinnost, kterou plni Navrhovatel.

Clenové Organi Cilové spolecnosti se obeznamili s podminkami Nabidky a spolecné vypracovali toto
stanovisko. Vsichni ¢lenové Organt Cilové spole¢nosti, ktefi se ucastnili rozhodovaciho procesu ve vztahu k
posouzeni Nabidky, souhlasi s obsahem tohoto stanoviska.

Clenové Organti Cilové spole¢nosti, s vyjimkou ¢&lent dozoréi rady zvolenych zaméstnanci Cilové
spole¢nosti, byli do svych funkci jmenovani vlivem Navrhovatele ¢i spolecnosti Prazska energetika Holding
a.s., se sidlem Na Hroudé 1492, PSC 100 05 Praha 10, Ceska republika, IC: 26428059, ktera je
spolupracujici osobou s Navrhovatelem ve smyslu § 2 odst. 9 Zakona, a proto u nich mize existovat stiet
zajmu se zajmy Cilové spolecnosti ¢i adresati Nabidky.

Organy Cilové spolec¢nosti Nabidku peclivé posoudily a vzaly v tivahu veskeré finan¢ni 1 nefinancni aspekty
Nabidky s cilem posoudit, zda Nabidka je v souladu se zajmy Cilové spolecnosti, adresati Nabidky,
zameéstnancu a veritelll Cilové spolec¢nosti. Organy Cilové spolecnosti dosly nezavisle k zavéru, ze Nabidka
je v souladu se zajmy Cilové spolecnosti, adresati Nabidky, zaméstnancii a véfiteld Cilové spole¢nosti.

Odiivodnéni zavéru Organd Cilové spoleCnosti:
1. NABIDKOVA CENA

1.1 Nabidka Navrhovatele se vztahuje na vSechny kmenové akcie na jméno pfijaté k obchodovani na
regulovaném trhu vydané Cilovou spole¢nosti, v zaknihované podob¢, o jmenovité hodnoté jedné
akcie 1.000 K¢, ISIN: CZ0005078154, jejichz emisni kurs je plné splacen (Akcie), a to za cenu
7.830,- K¢ za jednu Akcii (Nabidkova cena).

1.2 Z Nabidky se Organy Cilové spole¢nosti dozvédely, ze Nabidkova cena predstavuje prémii ve vysi
4,64 % nad primérnou cenou za jednu Akcii, za kterou byly Akcie obchodovany na regulovaném
trhu v dobé 6 mésict piede dnem vzniku nabidkové povinnosti.

1.3 Vzhledem k vySe uvedenému a dale tomu, ze ke dni vydani tohoto stanoviska byly Akcie
obchodovany na Burze cennych papiri Praha za cenu, ktera je nizsi nez je Nabidkova cena, jsou
Organy Cilové spole¢nosti toho nazoru, ze Nabidkova cena ve vysi 7.830,- K¢ za jednu Akcii je
pfiméfena a pro adresaty Nabidky piizniva.
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MOZNY DOPAD NABIDKY

Jak je uvedeno v nabidkovém dokumentu, Navrhovatel plsobi na ¢eském energetickém trhu od roku
1996. Od té doby Navrhovatel zvySoval sviij pfimy a nepiimy podil na Cilové spolecnosti, coz je
dikazem jeho odhodlani puisobit dlouhodobé na ¢eském energetickém trhu a v Cilové spolecnosti. Z
Nabidky je patrné, ze Navrhovatel povazuje strategickou pozici Cilové spole¢nosti jako predniho
dodavatele elektrické energie v Praze a v Ceské republice za velmi atraktivni. Navrhovatel rovnéz
prohlasuje, Ze hodla pokracovat v t€sné a uspésné spolupraci s hlavnim méstem Prahou a je
presvédéen, ze ma dobré predpoklady k tomu, aby Cilové spolecnosti pomohl k dal§imu ristu a k
rozsiteni jejiho piisobeni v Ceské republice.

Clenové Organti Cilové spoleGnosti jsou piesvédéeni, Zze budouci plany Navrhovatele jsou pro
Cilovou spole¢nost pfiznivé a budouci aktivity Navrhovatele povedou k dal$imu ristu a prosperité
Cilové spolec¢nosti.

Navrhovatel dale v Nabidce prohlasuje, ze pIné¢ divétuje strategickym plantim Cilové spolecnosti a
navrhiim na jeji budouci rozvoj a nezamysli provést zadné vyznamné systémové zmény téchto plant.
Obdobn¢ Navrhovatel prohlasuje, ze nezamysli realizovat zmény, které by mély vyznamny vliv na
pocet zameéstnancli nebo strukturu zameéstnanosti Cilové spolecnosti nebo c¢lenti jejich organt.
Navrhovatel rovnéz prohlaSuje, Ze neuvazuje o presidleni, popfipadé premisténi jakychkoli
zameéstnanci nebo provozoven Cilové spolecnosti. Navrhovatel vSak také konstatuje, ze nemuze
vyloucit, ze v budoucnu v dusledku neptedpokladaného neptiznivého vyvoje na trzich, na nichz
Cilova spole¢nost pusobi, bude nezbytné ucinit nekteré nebo vSechny z vyse uvedenych krok,
budou-li v takovou chvili v souladu se zajmy Cilové spolecnosti.

Clenové Organiti Cilové spoleénosti si nejsou védomi zadné skuteénosti, ktera by, pokud bude
Nabidka usp€sna, ohrozila pozici zaméstnancti Cilové spolecnosti, ¢i ktera by vedla k jejimu
zhorSeni nebo méla vyrazny negativni vliv na zaméstnanost &i strukturu Cilové spole¢nosti. Clenové
Organu Cilové spole¢nosti jsou dale nazoru, ze plany a cile Cilové spole¢nosti nebudou negativné
ovlivnény, pokud adresati Nabidku akceptuji. Dale si ¢lenové Organti Cilové spoleCnosti nejsou
védomi zadné skutecnosti ve vztahu k Nabidce, ktera by méla negativni vliv na strategické cile
Navrhovatele ve vztahu k Cilové spolecnosti a jeho vliv na zaméstnanost a umisténi Cilové
spole¢nosti.

DALSI ASPEKTY NABIDKY
Organy Cilové spolecnosti si nejsou védomy zadnych faktickych ani pravnich vad Nabidky.

Zadny z ¢&lentt Organt Cilové spoleGnosti, ktefi jsou adresaty Nabidky, nezamysli Nabidku
akceptovat.

Prazska energetika, a.s.
Na Hroudé 1492/4
100 05 Praha 10

V Praze dne 30.3.2011 5.4.2011

Petr Hulinsky Pavel Elis Alexander Sloboda





