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PEGAS NONWOVENS SA

Konsolidované neauditované financni
vysledky za prvni Ctvrtleti 2009

28. kvétna 2009

PEGAS NONWOVENS SA oznamuje své predbézné neauditované
konsolidované finanéni vysledky za prvni ¢&tvrtleti roku 2009 kongéici
31. bfeznem 2009, pripravené v souladu s mezinarodnimi standardy finanéniho
vykaznictvi (IFRS).

,Rok 2009 zacal pro PEGAS velmi dobre. V prvnim Ctvrtleti roku dosahl ukazatel
EBITDA 14 milionG EUR, coZ pfedstavuje meziro¢ni narust o 33,8 %. DosaZeny
vyjimecny vysledek na provozni urovni byl zapri¢inén tfemi vlivy, jeZ pozitivhé
pusobily v nas prospéch. Jednalo se o dramaticky pokles cen polymerd, vystupni
ceny odrazejici hladinu cenovych indikatora Ctvrtého Ctvrtleti minulého roku a
vyprodani skladovych zasob hotovych vyrobk( z konce roku 2008. Pozitivni synergie
téchto faktoru se jiz v nasledujicich Ctvrtletich neprojevi, nicméné oéekavame, Ze po
zbytek roku udrzime vyrobu i prodej na solidni urovni, pfedevsim diky silné poptavce
po naSich vyrobcich. Hlavnim cilem tak nadale zustava dosazZeni dobrych
celoro¢nich vysledktu a s takto silnym zacatkem roku ocekavame, Ze tento cil
splnime,” sdélil FrantiSek Rezag&, ¢&len predstavenstva spoleénosti PEGAS
NONWOVENS S.A. a generalni feditel PEGAS NONWOVENS s.r.o.
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: Prvni Ctvrtleti

(mil. EUR) Leden — bezen 2009
meziro¢né

Vynosy 35,7 (5,5 %)
Provozni naklady bez odpisu (21,6) (20,7 %)
EBITDA 14,0 +33,8 %
Odpisy (3,8) (6,4 %)
Provozni hospodarsky vysledek (EBIT) 10,2 +59,3 %
Kyrzove zmény a ostatni financni (naklady)/ 2.7) n/a
vynosy (netto)
Urokové naklady (netto) (1,1) (25,0 %)
Dan z pfijmu — (naklad)/vynos 0,4 n/a
Cisty zisk 6,8 (41,5 %)
Invgstlce do hmotného a nehmotného 0.1 (99,4 %)
majetku
Pocget zaméstnancu skupiny na konci obdobi 380 0%
Pramérny pocCet zaméstnancu skupiny za 382 +13 9
obdobi >
Cisty dluh 113,8 (10,8 %)
Vyroba (v tunach) 17 077 +3,2 %
Pramérny kurz KE/EUR za obdobi 27,599 +8,0 %
Kurz KE/EUR na konci obdobi 27,380 +8,1 %
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Konsolidované financni vysledky
Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobkd) dosahly v prvnim ctvrtleti roku 2009
35,7 milionu EUR, coz je meziroéné o 5,5 % méné. MeziroCni pokles vynosu byl
zpusoben primarné nizSi cenovou hladinou polymeru, jez se projevila niz§imi cenami
prodanych vyrobku, ackoliv se prodané objemy v tunach meziro¢né zvysily, a to
pfedevsim diky akceleraci prodeje skladovych zasob hotovych vyrobkl z konce roku
2008.

Celkové provozni naklady bez odpist (netto) se v prvnim d&tvrtleti roku 2009
meziroéné sm’iily o] 20 7 % na 21 ,6 miIionu EUR. Hlavnl'm ddvodem poklesu byla jiz

v v,

EBITDA dosahla v prvnim Ctvrtleti roku 2009 14,0 miliond EUR, o 33,8 % meziro¢né
vice, z dlvodu vyrazného poklesu cen polymeru, vystupnich cen odrazejicich hladinu
cenovych indikatort &tvrtého Ctvrtleti minulého roku a vy$Sich prodanych objemi
vyroby.

EBITDA marze dosahla v prvnim ¢&tvrtleti roku 2009 39,3 %, o 11,6 procentnich bodu
vice ve srovnani se stejnym obdobim roku 2008.

Provozni naklady

Celkova spotieba materiall a ostatni spotfeba dosahla v prvnim &tvrtleti roku 2009
20,1 milionu EUR, meziroc“:né o) 21 ,8 % méné. Hlavnim faktorem, ktery zapricinil tento

v v

Celkové osobni naklady dosahly v prvnim c¢tvrtleti roku 2009 1,6 milionu EUR,
0 7,9 % meziro€né vice. Meziro¢ni narlst osobnich nakladu vyjadfenych v EUR byl
vyvolan poklesem realné hodnoty opc&niho akciového planu v ¢astce 324 tisic EUR
v prvnim Ctvrtleti roku 2008. Pozitivni vliv na tuto polozku méla slabsi uroven Ceské
koruny v prvnim Ctvrtleti roku 2009 v souvislosti s pfevedenim mezd
denominovanych v K€ do EUR. Celkové osobni naklady denominované v Ceskych
korunach a bez pfecenéni op¢niho akciového planu se v prvnim C&tvrtleti roku 2009
meziro¢né snizily 0 4,3 %.

Ostatni provozni vynosy (netto) dosahly v prvnim &tvrtleti roku 2009 vySe 36 tisic
EUR.

Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v prvnim Ctvrtleti roku 2009 3,8 milionu EUR,
mezironé o 6,4 % méné. Tento pokles byl zpisoben oslabenim &eské koruny vaci
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EUR oproti stejnému obdobi roku 2008, ovliviujici prezentaci této polozky nakladu
v méné EUR.

Provozni vysledek

Provozni vysledek hospodareni (EBIT) Cinil v prvnim &tvrtleti roku 2009 10,2 milionu
EUR, meziro¢ni rast o 59,3 % ve srovnani s prvnim c¢tvrtletim roku 2008, jako
disledek rustu ukazatele EBITDA a nizSich odpisu.

Finanéni vynosy a naklady

Kurzové zmény a ostatni finan¢ni vynosy/naklady (netto) predstavovaly v prvnim
Ctvrtleti roku 2009 naklad ve vySi 2,7 milionu EUR ve srovnani s vynosem
8,2 milionu EUR ve stejném obdobi pfedchazejiciho roku. Tato polozka predstavuje
realizované a nerealizované kurzové zisky a ztraty, zmény v realné hodnoté
urokovych swapu a ostatni finan¢ni vynosy a naklady a byla ovlivnéna oslabovanim
kurzu Ceské koruny va&i EUR v pribéhu prvniho &tvrtleti tohoto roku prostifednictvim
nerealizovanych kurzovych ztrat souvisejicich s pfecenénim rozvahovych polozek
(zejména bankovniho dluhu a vnitropodnikové pujcky). Vedle téchto kurzovych ztrat
negativné pulsobilo i pfecenéni urokovych swapl na realnou hodnotu vzhledem k
poklesu urokovych sazeb Euribor.

Urokové naklady (netto) spojené s obsluhou dluhu &inily v prvnim &tvrtleti roku 2009
1,1 milionu EUR, 0 25,0 % méné ve srovnani s prvnim Ctvrtletim roku 2008. Hlavnim
dlivodem tohoto poklesu bylo snizeni uUrokovych sazeb a postupné splaceni
externiho dluhu.

Dan z pfFijmu

V prvnim ¢tvrtleti roku 2009 ¢inila dan z pfijmu vynos 0,4 milionu EUR jako dusledek
zmeény v odlozené dani.

Cisty zisk
Cisty zisk dosahl za prvni &tvrtleti roku 2009 6,8 milionu EUR, meziroéné o 41,5 %
méné a to zejména z divodu kurzovych zmén ve srovnavanych obdobich.

Investice

V prvnim Ctvrtleti roku 2009 dosahly celkové konsolidované investice 0,1 milionu
EUR, mezirotné o 99,4 % méné. Investice do hmotného majetku pfedstavovaly
vyluéné bézné investice.

Penize a zadluzenost
Celkova vysSe konsolidovanych finan¢nich dluhd (kratkodobych i dlouhodobych)

k 31. bfeznu 2009 &inila 114,2 milionu EUR, o 11,0 % méné ve srovnani se stavem
k 31. bfeznu 2008. VySe Cistého dluhu k 31. bfeznu 2009 dosahla 113,8 milionu
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EUR, meziro¢né o 10,8 % méné. Tato Castka odpovida 2,6 nasobku ukazatele Cisty
dluh/ EBITDA k 31. bfeznu 2009, zatimco k 31. bfeznu 2008 dosahoval ukazatel
Cisty dluh/EBITDA hodnoty 3,3. Finanéni pozice Spoleénosti je stabilni a Uvérové
linky jsou zajisténé.

Prehled hospodareni Spolec¢nosti za prvni ¢tvrtleti roku 2009

Celkova produkce v prvni jakosti dosahla v prvnim &tvrtleti roku 2009 17 077 tun, coz
predstavuje narust o 3,2 % ve srovnani s prvnim c¢tvrtletim roku 2008.

Podil vynosu z prodeje netkanych textilii uréenych k vyrobé hygienickych produkti na
celkovych vynosech ¢inil v prvnim C&tvrtleti roku 2009 89,9 %, coz pfedstavuje mirny
narlst ve srovnani s 86,9 % podilem v prvnim Ctvrtleti roku 2008 a potvrzuje tak
pokraCujici primarni zaméfeni Spole€nosti na trh hygieny. Vynosy z prodeje
standardnich textilii (komoditnich) pouZivanych k vyrobé& hygienickych produktl
dosahly v prvnim ¢tvrtleti roku 2009 25,90 milionu EUR, coz pfedstavuje meziro¢ni
narist o 9,1 % v porovnani s prvnim c&tvrtletim roku 2008. Podil vynost z prodeje
standardnich textilii pro oblast hygieny na celkovych vynosech pfedstavoval v prvnim
Ctvrtleti roku 2009 72,6 %, mezirocné narlst z 62,9 % podilu v prvnim &tvrtleti roku
2008. Ze segmentu hygieny pfipadlo v prvnim Ctvrtleti roku 2009 na vynosy z prodeje
lehkych a bi-komponentnich textilii 6,15 milionu EUR, coz pfedstavuje pokles
0 32,3 % v porovnani s prvnim &tvrtletim roku 2008. Podil vynosu z prodeje této
kategorie vyrobkl na celkovych vynosech v prvnim ¢tvrtleti roku 2009 €inil 17,2 %, ve
srovnani s 24,1 % podilem v prvnim &tvrtleti roku 2008.

Prodeje ostatnich produktd mimo segment hygieny (zejména pro stavebnictvi,
zemédélstvi a zdravotnictvi) dosahly v prvnim Ctvrtleti roku 2009 3,61 milionu EUR,
coz znamena meziro¢ni pokles o 26,9 %. Podil vynosl z prodeje produktd mimo
segment hygieny na celkovych vynosech v prvnim Ctvrtleti roku 2009 €inil 10,1 %, ve
srovnani s 13,1 % podilem v prvnim ¢tvrtleti roku 2008.

Rozdéleni vynost dle geografie trhi' potvrzuje stalou koncentraci odbytu
Spole¢nosti na SirSi oblast Evropy. Vynosy z prodeju do zapadni Evropy dosahly v
prvnim Ctvrtleti roku 2009 20,14 milionu EUR, coz pfedstavuje 56,5 % podil na
celkovych vynosech ve srovnani s 53,9% podilem ve stejném obdobi roku 2008.
Vynosy z prodeje do stfedni a vychodni Evropy a Ruska dosahly v tomto obdobi vyse
14,62 milionu EUR a pfedstavovaly tak 41,0% podil na celkovych vynosech ve
srovnani s 39,9% podilem v prvnim Cctvrtleti roku 2008. Vynosy z prodeje do
ostatnich teritorii Cinily 0,90 milionu EUR a pfedstavovaly 2,5% podil na celkovych
vynosech ve srovnani s 6,2% podilem v prvnim &tvrtleti roku 2008.

Potvrzeni vyhledu na rok 2009
Na zakladé finan¢nich a obchodnich vysledkd za prvni &tvrtleti 2009 a s ohledem na

vyvoj na evropském trhu netkanych textilii potvrzuje Spolec¢nost svij predchozi
vyhled ukazatelt hospodareni na rok 2009.

' Rozdéleni dle geografie se urCuje mistem dodani zbozi.
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Ocekavana vyplata dividendy

Progresivni dividendova politika zUstava nezménéna i za soucasné ekonomické a
bankovni situace. Predstavenstvo Spole€nosti duUkladné zhodnotilo potieby
kapitalovych investic a investic do pracovniho kapitalu. Strategie Spolec¢nosti nadale
predpoklada investice do novych technologii s cilem udrzet pfedni pozici v ramci
oboru. Konzervativni model planu indikuje dostateCny prostor pro plnéni bankovnich
podminek (coventants) i s ohledem na planované kapitalové investice a potfeby
pracovniho kapitalu. Predstavenstvo Spole¢nosti timto s potéSenim oznamuje svuj
umysl vyplatit akcionafim dividendu ve vysi 8,3 milionu EUR, tj. 0,9 EUR na jednu
akcii, kde zdrojem pro vyplatu dividendy bude stejné jako v minulych letech emisni
azio SpolecCnosti. Pokud nenastanou nepfedvidatelné udalosti, bude dividenda
vyplacena ve tretim Ctvrtleti tohoto roku.
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NEPEGAS
N O N E N S
Priloha 1
Konsolidovany vykaz zisku a ztraty
pfipraven dle mezinarodnich standardd u€etniho vykaznictvi (IFRS)

(v tis. EUR)
1. étvrtleti 2009 1. ctvrtleti 2008
(neauditované) (neauditované)
Vynosy 35 662 37 754
Spotieba materialu a sluzeb (20 066) (25 654)
Osobni naklady (1614) (1 496)
Ostatni provozni vynosy/(naklady) (netto) 36 (128)
EBITDA 14 018 10 476
EBITDA marze % 39,3 % 27,7 %
Odpisy (3812) (4 071)
Provozni zisk 10 206 6 405
Marze provozniho zisku v % 28,6 % 17,0 %
Kurzové zmény a ostatni finan¢ni vynosy/
(naklady) (netto) (2 679) 8 165
Urokoveé naklady (netto) (1132) (1 509)
Dan z pfijmu — (naklad)/vynos 374 (1494)
Cisty zisk 6 769 11 567
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Ptiloha 2

Konsolidovana rozvaha
pfipravena dle mezinarodnich standardui ucetniho vykaznictvi (IFRS)

K 31. bfeznu
(v tis. EUR)
2009 2008

(neauditované) (neauditované)
Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby hmotny majetek 115 642 140 700
Dlouhodoby nehmotny majetek 233 189
Goodwill 84 738 91 577
Dlouhodoby majetek celkem 200 613 232 466
Obézna aktiva
Zasoby 12 288 12 962
Obchodni a ostatni pohledavky 31074 32 409
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 337 712
Obézna aktiva celkem 43 699 46 083
Aktiva celkem 244 312 278 549
Zakladni kapital a rezervni fondy
Zakladni kapital 11 444 11 444
Emisni aZio 26 152 33 997
Zakonny rezervni fond 2433 1958
Rozdily z pfepoctu (207) 5158
Nerozdéleny zisk 65 133 55 517
Zakladni kapital a rezervni fondy celkem 104 955 108 074
Dlouhodobé zavazky
Bankovni uvéry 91 300 110 719
Ostatni zavazky 10 42
Odlozeny darovy zavazek 10 814 12 644
Dlouhodobé zavazky celkem 102 124 123 405
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodnich vztah( a jiné zavazky 14 314 26 350
Danové zavazky 56 3123
Kratkodoba ¢ast bankovnich uvéra 22 863 17 597
Kratkodobé zavazky celkem 37 233 47 070
Vlastni kapital a pasiva celkem 244 312 278 549
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Priloha 3
Konsolidovany prehled o penéznich tocich
pfipraven dle mezinarodnich standardd ucetniho vykaznictvi (IFRS)

(v tis. EUR)

1. étvrtleti 2009 1. étvrtleti 2008

(neauditované) (neauditované)

Zisk pred zdanénim 6 395 13 061
Upravy o:
Odpisy 3812 4 071
Kursové zmeény 666 (2 294)
Urokové naklady 1138 1510
Zmény v pfecenéni urokovych swapu
na realnou hodnotu 214 347
Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) 241 14
Penézni toky z provozni ¢innosti
Pokles/(rust) stavu zasob 232 83
Pokles/(rast) pohledavek (4 126) (4 904)
Rust/(pokles) zavazkd (2 206) 2342
Zaplacena dan z pfijmu (3) (2)
Penézni toky z provozni ¢innosti
(netto) 6 363 14 228
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
Pofizeni dlouhodobého hmotného a (68) (11133)
nehmotného majetku
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
(netto) (68) (11 133)
Penézni toky z financni éinnosti
Rust/(pokles) bankovnich uvéru (4772) (1074)
Rust/(pokles) dlouhodobych zavazku 5 (59)
Zaplacené uroky (1 259) (1747)
Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) (241) (14)
Penézni toky z financni ¢innosti
(netto) (6 267) (2 894)
Penézni prostfedky a penézni 309 511
ekvivalenty na pocCatku ucetniho obdobi
Cisty prirastek (ubytek) penéznich 28 201
prostfedkl a penéznich ekvivalent(
Penézni prostiredky a penézni 337 712

ekvivalenty k 31. bifeznu
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