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Konsolidované neauditované financni
vysledky za prvnich devét mésicu
roku 2009

26. listopadu 2009

PEGAS NONWOVENS SA oznamuje své konsolidované neauditované finanéni
vysledky za prvnich devét mésicu roku 2009 koncicich 30. zafi 2009, pripravené
v souladu s mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi (IFRS).

,Za prvnich devét mésictu tohoto roku jsme vykazali ukazatel EBITDA ve vySi
30,8 milionu EUR, coz je o 1,1 % vice neZli ve stejnem obdobi roku loriského.
Opétovné jsme tak prokazali schopnost dosahovat velmi dobrych hospodarskych
vysledk( i v dobé narocné ekonomické situace ve svété. Ve 3. Ctvrtleti tohoto roku
Jjsme se navic museli vyporadat s pomérné razantnim naristem cen vstupnich
surovin, jenZz mél dopad na provozni hospodareni. Diky lepSi vyrobni vykonnosti,
silnym prodejnim vysledkum a optimalizacnim opatfenim se nam podarilo tento
dopad minimalizovat a dosahnout stejné vyse ukazatele EBITDA jako ve 2. Ctvrtleti
tohoto roku. Véfime, ze se nam podari udrzet stejnou provozni vykonnost i po zbytek
roku a naplnime tak planované hospodarské vysledky. Pozitivné hodnotime i tu
skutecnost, ze i pres vyplaceni dividendy ve vysi 8,3 milionu EUR uroven cistéeho
dluhu zustala na témér stejné urovni jako na konci 2. Ctvrtleti letoSniho roku,” ekl
FrantiSek Rezag, ¢len predstavenstva PEGAS NONWOVENS SA a generalni feditel
PEGAS NONWOVENS s.r.o.
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Devét mésicu

Treti Stvrtleti

(mil. EUR) leden — zafi 2009 Servenec — zafi 2009
meziro¢né meziro¢né
Vynosy 93,3 (15,8 %) 30,1 (15,1 %)
Provozni naklady bez odpisu 62,5 (22,2 %) 21,7 (15,6 %)
EBITDA 30,8 +1,1 % 8,4 (13,9 %)
Odpisy 11,9 (6,1 %) 4,1 (5,5 %)
Provozni hospodarsky o o
vysledek (EBIT) 18,9 +6,3 % 4,3 (20,7 %)
Kurzové zmény a ostatni
finanéni vynosy/ (naklady) 7,9 (39,9 %) 3,4 n/a
(netto)
Urokové naklady (netto) 29 (39,0 %) 1,0 (40,5 %)
Dan z pfijmu - naklad/(vynos) 1,8 (30,4 %) 0,7 n/a
Cisty zisk 22,1 (6,1 %) 6,0 +2170,6 %
Investice do hmotného a o o
nehmotného majetku 0.6 (96,9 %) 0.1 (81,2 %)
Pocet zaméstnancu skupiny o o
na konci obdobi 381 (2.1%) 381 (2,1%)
Prumerny pocet zgmestnancu 381 0% 383 (0.8 %)
skupiny za obdobi
Cisty dluh 103,7 (16,1 %) 103,7 (16,1 %)
Vyroba (v tunach) 51 603 +3,1 % 17 270 +0,8 %
Prume'rny kurz KE/EUR za 26.619 73 % 25,598 +6,3 %
obdobi
Kurz KE/EUR na konci obdobi 25,165 +2,0 % 25,165 +2,0 %
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Konsolidované financni vysledky
Vynosy, naklady a EBITDA

V prvnich deviti mésicich roku 2009 dosahly konsolidované vynosy (trzby z prodeje
vlastnich vyrobkd) 93,3 milionu EUR, coz pfedstavuje meziro¢ni pokles o 15,8 %.
Kli€ovou roli zde sehral vyrazny pokles cenovych indext polymert na konci lofiského
roku, jenz se nasledné projevil snizenim odbytovych cen finalnich vyrobk( od
druhého Ctvrtleti tohoto roku. Pozitivni vliv mélo oproti tomu vyprodani skladovych
zasob v prvnim Ctvrtleti roku 2009.

Celkové konsolidované vynosy dosahly ve tfetim Ctvrtleti roku 2009 30,1 milionu
EUR, tj. 0 15,1 % méné ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku. Vynosy byly
vyrazné ovlivnény vySe zminénym poklesem cen vstupnich materiald. Vyborné
prodejni vysledky v prubéhu tfetiho Ctvrtleti pfispély i k dalSimu vyraznému snizeni
skladovych zasob.

Celkové konsolidované provozni naklady bez odpist za prvnich devét mésicu roku
2009 mezirocné poklesly o0 22,2 % na €astku 62,5 milionu EUR. V samotném tfetim
Gtvrtleti 2009 konsolidované provozni naklady bez odpist €inily 21,7 milionu EUR,
coz je 0 15,6 % mezironé méné. Hlavnim pfi¢inou meziro¢niho poklesu provoznich
nakladl byl jiz zminény propad cen polymer(l ve srovnavanych obdobich. V letoSnim
roce dosahly ceny polymer( své nejnizsi urovné v prvnim ¢tvrtleti, zatimco ve tfetim
Ctvrtleti doslo k jejich dramatickému nardstu.

EBITDA dosahla v prvnich deviti mésicich roku 2009 30,8 milionu EUR, meziro¢né o
1,1 % vice. Mirny narlst ukazatele EBITDA byl dosaZzen zejména jeho mimofadnym
ristem v prvnim Ctvrtleti roku. Naopak precenéni opéniho akciového programu o
0,4 milionu EUR pusobilo na vySi ukazatele EBITDA zaporné.

EBITDA ve tfetim Ctvrtleti roku 2009 dosahla 8,4 milionu EUR, tj. 0 13,9 % mezirocné
méné. MeziroCni srovnani tretich Ctvrtleti bylo ovlivnéno mechanismem pfeneseni
cen polymeru na ceny finalnich vyrobku, kdy v obou ¢tvrtletich doSlo z titulu plsobeni
tohoto mechanismu k negativnimu dopadu do hospodareni Spole€nosti, nicméné ve
tretim Ctvrtleti letoSniho roku byl tento negativni dopad vysSi. Rovnéz pfecenéni
| pfes nepfiznivy vyvoj cen vstupl ve tretim Ctvrtleti roku 2009 se Spolecnosti
podafilo diky lepSi vyrobni vykonnosti, silnym prodejnim vysledkim a optimalizacnim
opatfenim dopad minimalizovat a dosahnout stejné vySe ukazatele EBITDA jako ve
2. Ctvrtleti tohoto roku. V prvnich deviti mésicich roku 2009 se celkova produkce
v tunach zvysila meziro¢né o 3,1% na 51 603 tun.

EBITDA marZze dosahla v prvnich deviti mésicich roku 2009 33,0 %, o
5,5 procentnich bodl vice ve srovnani se stejnym obdobim roku 2008. VyS$Si marze
EBITDA bylo dosazeno diky propadu cen polymerl a rovnéz snizenim zasob
hotovych vyrobkl navysenych v roce 2008 a prodanych v prvnim &tvrtleti roku 2009.
EBITDA marze ve tfetim Ctvrtleti 2009 cCinila 27,9 %, o 0,4 procentniho bodu vice
nezli ve tfetim Ctvrtleti roku 2008.
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Provozni naklady

Celkova spotieba materialu a ostatni spotfeba dosahla v prvnich deviti mésicich roku
2009 57,1 milionu EUR, tj. meziroCné o 24,5 % méné. V samotném tretim Ctvrtleti
2009 tato polozka cinila 19,7 milionu EUR, cozZ je o 18,7 % mezirocné méné. Na
tento vyvoj mél vliv vySe zminény meziroCni pokles nakupnich cen polypropylenu a
polyethylenu.

Osobni naklady bez opéniho akciového planu poklesly o 2 %, po zahrnuti opéniho
planu celkové osobni naklady v prvnich deviti mésicich roku 2009 mezirocné vzrostly
0 16,8 % na 5,8 milionu EUR. Celkové osobni naklady vyjadfené v Ceskych korunach
bez pfecenéni op&niho akciového planu mirné vzrostly mezirocné o 5,2 % na
zakladé valorizace mezd a vysSSiho odhadu odmén odvislych od dosazeného
hospodaiského vysledku na konci tohoto roku. Osobni naklady ve tfetim Ctvrtleti
2009 dosahly vyse 2,3 milionu EUR, meziro¢né o 26,1 % vice a to primarné vlivem
vySSi realné hodnoty op¢niho akciového planu.

Ostatni provozni vynosy/naklady (netto) dosahly v prvnich deviti mésicich roku 2009
vynosu 0,4 milionu EUR, mezirocné o 68,3 % vice nezli ve stejném obdobi roku
2008. Ve ftretim cCtvrtleti 2009 dosahly ostatni provozni vynosy (netto) Castky
0,3 milionu EUR, meziro¢né o 11,4 % méné.

Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v prvnich deviti mésicich roku 2009 11,9 milionu EUR,
coz je mezirocné o 6,1 % méné. Tento pokles byl disledkem oslabeni kurzu ¢eské
koruny vu¢i EUR ve srovnavanych obdobich. Ve tfetim Cd&tvrtleti 2009 Cinily
konsolidované odpisy 4,1 milionu EUR, meziroéné o 5,5 % méné.

Provozni vysledek

V prvnich deviti mésicich roku 2009 c¢inil provozni vysledek hospodareni (EBIT)
18,9 milionu EUR, 0 6,3 % vice neZ ve stejném obdobi roku 2008 a to vlivem stabilni

v v

Ve tfetim Ctvrtleti roku 2009 se provozni zisk (EBIT) mezirocné snizil o 20,7 % na
uroven 4,3 milionu EUR.

Finanéni vynosy a naklady

V prvnich deviti mésicich roku 2009 dosahly kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy
(netto) 7,9 milionu EUR, mezirocné o 39,9 % méné. Tato polozka predstavuje
realizované a nerealizované kurzové zisky/ztraty, zmény v realné hodnoté urokovych
swapl a ostatni finanéni vynosy a naklady. Meziro€ni pokles byl zplUsoben
mimoradné vysokymi kurzovymi zisky v prvnim pololeti lonského roku. V samotném
tretim Ctvrtleti 2009 dosahly kurzové zisky a ostatni financni vynosy (netto)
3,4 milionu EUR, v porovnani se ztratou 4,5 milionu EUR ve stejném obdobi
lofiského roku.
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Urokové naklady (netto) spojené s obsluhou dluhu &inily v prvnich deviti mésicich
roku 2009 2,9 miliond EUR, tj. 0 39,0 % méné ve srovnani se stejnym obdobim
minulého roku. Hlavnim divodem tohoto poklesu byl pokles urokovych sazeb na trhu
a postupné snizovani externiho dluhu Spolecnosti. Ve tretim Ctvrtleti 2009 dosahly
urokové naklady (netto) hodnoty 1,0 milionu EUR, tj. 0 40,5 % méné ve srovnani se
stejnym obdobim loriského roku.

Dan z pfFijmu

V prvnich deviti mésicich roku 2009 Cinila dan z pfijmu 1,8 milionu EUR, mezirocné o
30,4 % méné nez ve stejném obdobi roku 2008. Spolecnost vykazala v tomto obdobi
dan z pfijmu predevSim v dusledku nerealizovanych kurzovych ziskl, zejména z
titulu pfecenéni bankovniho dluhu a vnitropodnikové pujcky. Splatna dan cinila v
prvnich deviti mésicich tohoto roku 1,8 miliond EUR. Vliv zmény v odlozené dani byl
v tomto obdobi nevyznamny.

V samotném tfetim Ctvrtleti 2009 dosahla dan z pfijmu hodnoty 0,7 milionu EUR.
Cisty zisk

Cisty zisk dosahl v prvnich deviti mésicich 2009 hodnoty 22,1 milionu EUR, coz je
mezirocné o 6,1 % méné, primarné z dlivodu vysSich kurzovych zisku realizovanych
v roce 2008 (vC€etné jejich vlivli na dan z pfijmu). Ve tfetim Ctvrtleti 2009 spole¢nost
vytvorfila Cisty zisk ve vysi 6,0 miliond EUR, v porovnani s Cistym ziskem ve vysi
0,3 milionu EUR ve stejném obdobi roku 2008.

Investice

V prvnich deviti mésicich roku 2009 Cinily konsolidované investi¢ni vydaje 0,6 milionu
EUR, coz je 0 96,9 % mezirocné méné. Vysoké investicni vydaje vroce 2008
pfedstavovaly zejména vydaje na projekt vystavby osmé vyrobni linky. Investi¢ni
vydaje v roce 2009 pfedstavovaly vylucné bézné investice. Investicni vydaje za cely
rok 2009 by nemély pfesahnout 1,5 milionu EUR.

Ve tfetim Ctvrtleti 2009 Cinily konsolidované investi¢ni vydaje 0,1 milionu EUR,
0 81,2 % méné ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku.

Penize a zadluzenost

Celkova vySe konsolidovanych finanénich dluht (kratkodobych i dlouhodobych)
k 30. zari 2009 dinila 104,0 milionu EUR, o 16,0 % méné ve srovnani se stavem
k 30. zafi 2008. VysSe Cistého dluhu k 30. zafi 2009 dosahla 103,7 milionu EUR,
mezirotné o 16,1 % méné. Tato Castka odpovida 2,6 nasobku ukazatele Cisty dluh/
EBITDA k30. zafi 2009, zatimco k30. zafi 2008 dosahoval ukazatel Cisty
dluh/EBITDA hodnoty 3,2. Finanéni pozice Spolecnosti je stabilni a uvérové linky
jsou zajisténé.
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Prehled hospodareni Spolec¢nosti za prvnich devét mésicu roku 2009

Celkova produkce v prvni jakosti dosahla v prvnich deviti mésicich roku 2009 51 603
tun, coz pfedstavuje narast o 3,1 % ve srovnani se stejnym obdobim roku 2008. Ve
tretim Ctvrtleti 2009 Spole¢nost vyrobila 17 270 tun, coz pfedstavuje narist 0 0,8 % v
porovnani se stejnym obdobim lornského roku.

Podil vynosl z prodeje netkanych textilii uréenych k vyrobé hygienickych produktu na
celkovych vynosech Cinil v prvnich deviti mésicich roku 2009 88,8 %, coz
pFedstavuje narust ve srovnani s 86,6 % podilem v prvnich deviti mésicich roku 2008
a potvrzuje tak pokraCujici primarni zaméfeni Spole€nosti na trh hygieny. Ve tfetim
Ctvrtleti 2009 Cinil podil vynost z prodeje netkanych textilii uréenych k vyrobé
hygienickych produktd na celkovych vynosech 88,3 %, coz predstavuje meziro¢ni
narast o 2,1 procentnich bodu v porovnani se stejnym obdobim lofiského roku.

Vynosy z prodeje standardnich textilii (komoditnich) pouzivanych k vyrobé
hygienickych produktd dosahly v prvnich deviti mésicich roku 2009 64,3 milionu
EUR, coz pfedstavuje meziro¢ni pokles o 5,0 % v porovnani s deviti mésici roku
2008. Podil vynosu z prodeje standardnich textilii pro oblast hygieny na celkovych
vynosech predstavoval v prvnich deviti mésicich roku 2009 68,9 %, meziro¢né narlst
2 61,0 % podilu v prvnich deviti mésicich roku 2008. Ve tfetim Ctvrtleti roku 2009
tento podil Cinil 67,8 %. Ze segmentu hygieny pfipadlo v prvnich deviti mésicich roku
2009 na vynosy z prodeje lehkych a bi-komponentnich textilii 18,6 milionu EUR, coz
pfedstavuje pokles o 34,2 % v porovnani se stejnym obdobim roku 2008. Podil
vynosl z prodeje této kategorie vyrobkl na celkovych vynosech v prvnich deviti
mésicich roku 2009 ¢inil 19,9 % a v samotném tfetim Ctvrtleti roku 2009 se tento
podil zvysil na 20,5 %. Prodeje ostatnich produktd mimo segment hygieny (zejména
pro stavebnictvi, zemédélstvi a zdravotnictvi) dosahly v prvnich deviti mésicich roku
2009 10,4 milionu EUR, coz znamena meziro¢ni pokles o 30,2 %. Podil vynosu z
prodeje produktl mimo segment hygieny na celkovych vynosech v prvnich deviti
mésicich roku 2009 Cinil 11,2 % a ve tfetim Ctvrtleti letoSniho roku mirné vzrostl na
11,7 %.

Rozdéleni vynosu dle geografie trhli potvrzuje stalou koncentraci odbytu Spolecnosti
na SirSi oblast Evropy. Vynosy z prodeji do zapadni Evropy dosahly v prvnich deviti
mésicich roku 2009 56,0 milionu EUR, coz predstavuje 60,0 % podil na celkovych
vynosech ve srovnani s 54,7 % podilem ve stejném obdobi roku 2008. Vynosy z
prodeje do stfedni a vychodni Evropy a Ruska dosahly v tomto obdobi vySe
34,1 milionu EUR a predstavovaly tak 36,6 % podil na celkovych vynosech. Ve
stejném obdobi roku 2008 byl tento podil 42,4 %. Substituce prodejli mezi teritorii
zapadni Evropy a stfedni a vychodni Evropy je bézna a zavisi na momentalni
geografické preferenci zakaznikl. Vynosy z prodeje do ostatnich teritorii Cinily
3,2 miliond EUR a pfedstavovaly 3,4 % podil na celkovych vynosech ve srovnani
s 2,9 % podilem ve stejném obdobi minulého roku.
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Potvrzeni vyhledu na rok 2009

Na zakladé skutec¢né dosazenych financnich vysledkl za prvnich devét mésicl roku
2009 a s ohledem na aktualni provozni a obchodni vyvoj ve 4. Ctvrtleti SpoleCnost
zpfesnuje puvodni vyhled zbfezna tohoto roku a predpoklada, ze EBITDA
k 31. prosinci 2009 meziro¢né nepoklesne o vice nez 5 %.
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Priloha 1
Konsolidovany vykaz zisku a ztraty
pfipraven dle mezinarodnich standardd u€etniho vykaznictvi (IFRS)

(v tis. EUR)
9 mésict 2009 9 mésicti 2008
(neauditované) (neauditované)
Vynosy 93 255 110 768
Spotfeba materialu a sluzeb (57 130) (75 651)
Osobni naklady (5 756) (4 929)
Ostatni provozni vynosy/(naklady) (netto) 414 246
EBITDA 30783 30 434
EBITDA marze % 33,0 % 27,5 %
Odpisy (11 870) (12 636)
Provozni zisk 18 913 17 798
Marze provozniho zisku v % 20,3 % 16,1 %
Ku’rzove zmeény a ostatni financni vynosy/ 7 854 13 066
(naklady) (netto)
Urokové naklady (netto) (2 929) (4 805)
Dan z pfijmu — (naklad)/vynos (1783) (2 561)
Cisty zisk 22 055 23 498




AEPEGA

W o V E N s
every single detail

PFiloha 2
Konsolidovany vykaz zisku a ztraty
pfipraven dle mezinarodnich standardd u€etniho vykaznictvi (IFRS)

(v tis. EUR)
3. étvrtleti 2009 3. Etvrtleti 2008
(neauditované) (neauditované)
Vynosy 30 061 35 421
Spotieba materialu a sluzeb (19 723) (24 246)
Osobni naklady (2 282) (1 .809)
Ostatni provozni vynosy/(naklady) (netto) 335 378
EBITDA 8 391 9744
EBITDA marze % 27,9 % 27,5 %
Odpisy (4 120) (4 358)
Provozni zisk 4271 5 386
Marze provozniho zisku v % 14,2 % 15,2 %
Kurzové zmény a ostatni finan¢ni vynosy/
(naklady) (netto) 3437 (4 469)
Urokoveé naklady (netto) (973) (1634)
Dan z pfijmu — (naklad)/vynos (718) 982
Cisty zisk 6 017 265
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Priloha 3
Konsolidovana rozvaha
pfipravena dle mezinarodnich standardd ucetniho vykaznictvi (IFRS)

K 30. zafi
(v tis. EUR)
2009 2008

(neauditované) (neauditované)
Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby hmotny majetek 118 032 136 591
Dlouhodoby nehmotny majetek 227 293
Goodwill 92 197 94 064
Dlouhodoby majetek celkem 210 456 230 948
Obézna aktiva
Zasoby 14 944 15 437
Obchodni a ostatni pohledavky 25 467 30 165
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 363 365
Obézna aktiva celkem 40774 45 967
Aktiva celkem 251 230 276 915
Zakladni kapital a rezervni fondy
Zakladni kapital 11 444 11 444
Emisni azio 17 846 26 152
Zakonny rezervni fond 4 396 2433
Rozdily z pfepoctu 6 511 6 619
Nerozdéleny zisk 78 456 66 973
Zakladni kapital a rezervni fondy celkem 118 653 113 621
Dlouhodobé zavazky
Bankovni uvéry 87 495 104 777
Ostatni zavazky 205 1
Odlozeny darovy zavazek 12 207 12 957
Dlouhodobé zavazky celkem 99 907 117 735
Kratkodobé zavazky
ZavazKky z obchodnich vztahu a jiné zavazky 14 225 23 946
Darnové zavazky 1915 2 487
Kratkodoba ¢ast bankovnich uvéra 16 530 19 126
Kratkodobé zavazky celkem 32 670 45 559
Vlastni kapital a pasiva celkem 251 230 276 915
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PFiloha 4
Konsolidovany prehled o penéznich tocich
pfipraven dle mezinarodnich standardd ucetniho vykaznictvi (IFRS)

(v tis. EUR)
9 mésicti 2009 9 mésicti 2008
(neauditované) (neauditované)
Zisk pred zdanénim 23 838 26 059
Upravy o:
Odpisy 11 870 12 636
Kursové zmény (1 905) (3 891)
Urokové naklady 2938 4 816
Zmeny v pfecenéni urokovych swapu 175 219
na realnou hodnotu
Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) 262 130
Penézni toky z provozni ¢innosti
Pokles/(rust) stavu zasob (1247) (2 025)
Pokles/(rist) pohledavek 3676 (2122)
Rust/(pokles) zavazkd (4 380) 5614
Zaplacena dan z pfijmu 648 (1774)
Penézni toky z provozni ¢innosti 35 875 39 662
(netto)
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
Pofizeni dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku (551) (17 824)
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
(netto) (551) (17 824)
Penézni toky z financ¢ni ¢innosti
Rust/(pokles) bankovnich uvéru (24 257) (9 198)
Rust/(pokles) dlouhodobych zavazku 200 (100)
Distribuce dividendy (8 306) (7 845)
Zaplacené uroky (2 645) (4711)
Ostatni finan&ni vynosy/(naklady) (262) (130)
Penézni toky z financni éinnosti (35 270) (21 984)
(netto)
Penézni prostfedky a penézni 309 511
ekvivalenty na pocatku ucetniho obdobi
Cisty pFirastek (Ubytek) penéznich
S e o ) . 54 (146)
prostfedkl a penéznich ekvivalentu
Penézni prostiedky a penézni 363 365

ekvivalenty k 30. zafi
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