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PEGAS NONWOVENS SA

Konsolidované neauditované financni
vysledky za prvnich devét mésicu roku
2010

25. listopadu 2010

PEGAS NONWOVENS SA oznamuje své konsolidované neauditované finanéni
vysledky za prvnich devét mésicu roku 2010 konc¢icich 30. zafi 2010, pFipravené
v souladu s mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi (IFRS) a
Mezinarodnimi u¢etnimi standardy IAS 34 ve znéni prijatém Evropskou unii.

,Ve tfetim Ctvrtleti tohoto roku jsme dosahli trzeb ve vy$i 40,5 milionu EUR a
ukazatele EBITDA ve vysi 9,2 milionu EUR. DosaZeny hospodarsky vysledek nebyl,
zefjména oproti druhému Ctvrtleti, vyznamné ovlivnén vyvojem cen polymert. Ceny
vstupnich materiald se po vyrazném rastu v prvnim pololeti letosniho roku
stabilizovaly a od srpna do§lo k jejich mirnému poklesu. Vzhledem k této skutecnosti
a na zakladé vysledk( dosazenych od pocatku letoSniho roku nadale véfime, Ze se
nam podafi dosahnout celoro¢niho vyhledu hospodareni.

Za vyznamnou udalost z nedavné doby povazujeme udéleni prestizniho ocenéni
~Supplier of the Year“ od spolec¢nosti Procter & Gamble, které obdrzelo Sest
nejlepSich dodavatelti z celkového poctu vice nez 80 000 z celého svéta. Toto
ocenéni potvrzuje silnou pozici Spole¢nosti na trhu netkanych textilii a zaroveri
umocriuje zavazek poskytovat i do budoucna sluzby na takové urovni, abychom
naplnili vysoka o¢ekavani naSich zakazniku. Véfime, Ze vedle tohoto uspéchu nasi
akcionafi ocenili také dividendu ve vysi temér 8,8 mil. EUR, jenz byla vyplacena na
konci fijna a ktera jim umoznila participovat na stabilné dobrych vysledcich
Spoleénosti,” sdélil FrantiSek Reza&, &len predstavenstva spoleénosti PEGAS
NONWOVENS SA a generalni feditel PEGAS NONWOVENS s.r.o.
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Devét mésicu

Treti Stvrtleti

(mil. EUR) leden — z&Fi 2010 Servenec — zafi 2010
meziro¢né meziro¢né
Vynosy 109,3 17,2 % 40,5 34,6 %
Provozni naklady bez odpisu 83,8 34,1 % 31,3 44,3 %
EBITDA 25,5 (17,2 %) 9,2 9,6 %
Odpisy 12,3 3,8 % 4,1 (0,2 %)
Provozni hospodarsky o o
vysledek (EBIT) 13,2 (30,4 %) 5,1 19,0 %
Kurzové zmény a ostatni
finanéni vynosy/ (naklady) 8,1 29 % 4,8 39,9 %
(netto)
Urokové naklady (netto) 2,5 (15,7 %) 0,9 (11,4 %)
Dan z pfijmu - naklad/(vynos) 1,2 (34,5 %) 0,8 12,8 %
Cisty zisk 17,6 (20,2 %) 8,2 36,6 %
Investice ’do hmqtneho a 57 936.5 % 0.1 (1,5 %)
nehmotného majetku
Pocet zallméstna'mcu skupiny 381 0% 381 0%
na konci obdobi
Prumerny pocet zgmestnancu 381 0% 385 05 %
skupiny za obdobi
Cisty dluh 89,3 (13,9 %) 89,3 (13,9 %)
Vyroba (v tunach) 52 362 1,5 % 17 988 4,2 %
Prume'rny kurz KE/EUR za 25,458 (4,4 %) 24.913 2.7 %)
obdobi
Kurz KE/EUR na konci obdobi 24,610 (2,2 %) 24,610 (2,2 %)
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Konsolidované financni vysledky
Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobk() dosahly v prvnich deviti mésicich roku
2010 109,3 milionu EUR, coz je meziro¢né o 17,2 % vice. Kli€ovou roli ve vyvoiji
vynosU sehral razantni meziro€ni rust cenovych indext polymerd, jejichz praimérné
hodnoty za dané obdobi mezirocné vzrostly o 50 %.

Celkové konsolidované vynosy dosahly ve tfetim Ctvrtleti roku 2010 40,5 milionu
EUR, tj. o 34,6 % vice ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku. Narust
vynosll ve tfetim Ctvrtleti byl zplsoben prfedevS§im vysokou hodnotou cenovych
indext polymert, ale rovnéz i dobrou vykonnosti SpoleCnosti v oblasti prodeje a
vyroby.

Celkové provozni naklady bez odpisu (netto) se za prvnich devét mésicu roku 2010
mezirocné zvySily o 34,1 % na 83,8 milionu EUR. V samotném tietim ctvrtleti 2010
konsolidované provozni naklady bez odpisu &inily 31,3 milionu EUR, coz je 0 44,3 %
mezirotné vice. Hlavnim ddvodem tohoto zvySeni byl rust cenovych indexu
polymerdq.

EBITDA dosahla v prvnich deviti mésicich roku 2010 25,5 milionu EUR, coz je o
17,2 % mezirocné méné. Meziro¢ni srovnani je ovlivnéno zejména mimoradné
vysokou hodnotou ukazatele EBITDA z prvniho Ctvrtleti roku 2009 a negativnim
vlivem rastu cen vstupnich nakladi ve druhém c&tvrtleti roku 2010.

Oproti tomu se EBITDA v samotném tfetim Ctvrtleti roku 2010 meziro¢né zvysSila o
9,6 % a dosahla hodnoty 9,2 milionu EUR. Rovnéz v porovnani s druhym ¢tvrtletim
roku 2010 ukazatel EBITDA vzrostl, a to 0 23,2 %. Treti Ctvrtleti minulého roku a
zejména druhé Ctvrtleti roku letoSniho bylo negativné ovlivnéno zpozdénim
mechanismu pfeneseni cen. Za solidnim ukazatelem EBITDA dosazenym ve tfetim
Ctvrtleti tohoto roku stoji silna vyroba s nizkym poctem realizovanych planovanych
odstavek a dobré prodejni vysledky. Dopad z titulu zpoZdéni mechanismu pfeneseni
cen byl v samotném tfetim Ctvrtleti tohoto roku minimalni diky postupnému poklesu
cen polymeru, jenz zapocal od srpna.

EBITDA marze dosahla v prvnich deviti mésicich roku 2010 23,3 %, o 9,7
procentnich bodi méné ve srovnani se stejnym obdobim roku 2009. EBITDA marze
ve tretim Ctvrtleti 2010 Cinila 22,7 %, o 5,2 procentniho bodu méné neZli ve tretim
Ctvrtleti roku 2009.

Provozni naklady

Celkova spotifeba materialt a ostatni spotfeba dosahla v prvnich deviti mésicich roku
2010 78,9 milionu EUR, meziroéné o 38,1 % vice. V samotném tretim &tvrtleti 2010
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tato polozka cCinila 29,6 milionu EUR, coz je o 50,1 % meziro¢né vice. Hlavnim
faktorem byl narlist nakupnich cen polypropylenu a polyethylenu.

Celkové osobni naklady dosahly v prvnich tfech Ctvrtletich tohoto roku 5,7 milionu
EUR, tj. meziro¢né o 1,3 % méné. Na vyvoj osobnich nakladd plsobilo negativné
posileni kurzu €eské koruny vaci EUR ve srovnavanych obdobich, naopak pozitivhé
pusobilo pfecenéni opéniho akciového planu. Celkové osobni naklady za stejné
obdobi vyjadifené v Ceskych korunach a bez pfecenéni opcniho akciového planu
mirné& meziro¢né vzrostly a to 0 0,9 %.

Osobni naklady ve tretim Ctvrtleti 2010 dosahly vySe 2,1 milionu EUR, meziro¢né o
8,8 % méné. Osobni naklady ve tfetim Ctvrtleti vyjadfené v Eeskych korunach a bez
pfecenéni opcniho akciového planu mezirocné klesly o 2,8 % a to zejména diky
nizSimu odhadu odmén odvislych od dosazeného hospodarského vysledku
v porovnani s u¢tovanymi odhady ve stejném obdobi minulého roku.

Ostatni provozni vynosy (netto) dosahly v prvnich deviti mésicich roku 2010 vyse
0,8 milionu EUR, o0 101,4 % meziroCné vice. Ve tfetim Ctvrtleti 2010 dosahly ostatni
provozni vynosy (netto) ¢astky 0,4 milionu EUR, meziro¢né o 23,3 % vice.

Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v prvnich tfech cCtvrtletich roku 2010 12,3 milionu
EUR, mezirocné o 3,8 % vice. NavySeni odpisti bylo zplsobeno mezirocnim
posilenim kurzu Ceské koruny vuc€i EUR, jez ovlivnilo prezentaci této kategorie
nakladd v méné EUR. Ve tfetim Ctvrtleti 2010 Cinily konsolidované odpisy 4,1 milionu
EUR, meziro¢né o 0,2 % meéné.

Provozni vysledek

Provozni vysledek hospodarieni (EBIT) cCinil v prvnich deviti mésicich roku 2010
13,2 milionu EUR, coz pfedstavuje meziroCni pokles o 30,4 % ve srovnani se
stejnym obdobim roku 2009 a to vlivem nizZSiho ukazatele EBITDA a vySSimi odpisy.

Ve tfetim Ctvrtleti roku 2010 se provozni zisk (EBIT) mezirocné zvysil o 19,0 % na
uroven 5,1 milionu EUR a to nardstem ukazatele EBITDA popsanym vySe.

Finanéni vynosy a naklady

V prvnich deviti mésicich roku 2010 dosahly kurzové zisky a ostatni financni
vynosy/naklady (netto) 8,1 milionu EUR, meziro¢né o 2,9 % vice. Tato polozka
pfedstavuje realizované a nerealizované kurzové zisky/ztraty a ostatni finanéni
vynosy a naklady. MeziroCni zména této polozky byla dana vyvojem kurzu Ceské
koruny vuci EUR vedoucimu k nerealizovanym kurzovym rozdilim souvisejicich s
pfecenénim rozvahovych polozek denominovanych v EUR (zejména bankovniho
dluhu a vnitropodnikové puUjcky). Kurzové zmény a ostatni finan¢ni vynosy/naklady
(netto) dosahly v samotném tietim Ctvrtleti roku 2010 4,8 milionu EUR o 39,9 % vice
neZli v roce 2009.
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Urokové naklady (netto) spojené s obsluhou dluhu &inily v prvnich deviti mésicich
roku 2010 2,5 milionu EUR, tj. o 15,7 % méné ve srovnani se stejnym obdobim
minulého roku. Hlavnim ddvodem tohoto poklesu bylo postupné snizovani externiho
dluhu Spole€nosti a sniZeni urokovych sazeb v porovnavanych obdobich. Ve tfetim
Ctvrtleti 2010 dosahly urokové naklady (netto) hodnoty 0,9 milionu EUR, o 11,4 %
méné ve srovnani se stejnym obdobim lofiského roku.

Dan z pfFijmu

V prvnich deviti mésicich roku 2010 Cinila dan z pfijmu 1,2 milionu EUR, mezirocné o
34,5 % meéné. Ztoho splatna dan dosahla 2,2 milionu EUR, zatimco zmény v
odlozené dani predstavovaly vynos 1,0 milionu EUR.

V samotném tretim Ctvrtleti 2010 dosahla dan z pfijmu hodnoty 0,8 milionu EUR o

vrws

zisky.
Cisty zisk

Cisty zisk dosahl v prvnich deviti mésicich roku 2010 17,6 milionu EUR, meziro&né o
20,2 % méné a to diky poklesu provozniho vysledku. Ve tfetim Ctvrtleti 2010
Spole¢nost vytvofila Cisty zisk ve vySi 8,2 milionu EUR, meziro¢né o 36,6 % vice na
zakladé vy&Si provozni ziskovosti a vysSich kurzovych zisku.

Investice

V prvnich deviti mésicich roku 2010 dosahly celkové konsolidované investice
5,7 milionu EUR v porovnani s 0,6 milionu EUR v roce minulém. VySSi investicni
vydaje vtomto roce predstavuji zejména vydaje na projekt vystavby nového
vyrobniho provozu. Celkové investice v samotném tretim Ctvrtleti Cinily 0,1 milionu
EUR, meziroéné o 1,5 % méné.

Penize a zadluzenost

Celkova vySe konsolidovanych finan¢nich dluht (kratkodobych i dlouhodobych)
k 30. zafi 2010 cinila 98,2 milionu EUR, o 2,2 % vice ve srovnani se stavem
k 31. prosinci 2009. Vyse Cistého dluhu k 30. zafi 2010 dosahla 89,3 milionu EUR, o
6,6 % méné ve srovnani s 31. prosincem 2009. Tato ¢astka odpovida 2,7 nasobku
ukazatele Cisty dluh/ EBITDA k 30. zafi 2010.

Prehled hospodareni Spolec¢nosti za prvnich devét mésici roku 2010
Celkova produkce v prvni jakosti dosahla za prvnich devét mésicl roku 52 362 tun,
coz predstavuje narlist o 1,5 % ve srovnani se stejnym obdobim roku 2009, zejména

vlivem rozdilného vyrobniho portfolia.

Podil vynosUl z prodeje netkanych textilii uréenych k vyrobé hygienickych produktd na
celkovych vynosech Cinil v prvnich tfech Ctvrtletich tohoto roku 87,6 %, coz
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pFedstavuje mirny pokles ve srovnani s 88,8% podilem ve stejném obdobi roku 2009
a potvrzuje tak pokraCujici primarni zaméfeni Spole€nosti na trh hygieny. Ve tfetim
Ctvrtleti 2010 Cinil podil vynosu z prodeje netkanych textilii ur€enych k vyrobé
hygienickych produktll na celkovych vynosech 88,1 %, coz pfedstavuje pokles o
0,2 procentnich bodd v porovnani se stejnym obdobim lofiského roku.

Vynosy zprodeje standardnich textilii (komoditnich) pouzivanych Kk vyrobé
hygienickych produktd dosahly v prvnich deviti mésicich roku 2010 72,9 milionu
EUR, coz predstavuje narust o 13,4 % v porovnani s deviti mésici roku 2009. Podil
vynosU z prodeje standardnich textilii pro oblast hygieny na celkovych vynosech
predstavoval v deviti mésicich roku 2010 66,7 %, mezirocné pokles z 68,9% podilu
ve stejném obdobi roku 2009. Ve tfetim Ctvrtleti roku 2010 tento podil Cinil taktéz
66,7 %. Ze segmentu hygieny pfipadlo v prvnich tfech c¢tvrtletich roku 2010 na
vynosy z prodeje lehkych a bi-komponentnich textilii 22,9 milionu EUR, coz
pfedstavuje narust o 22,9 % v porovnani s prvnimi deviti mésici roku 2009. Podil
vynosl z prodeje této kategorie vyrobkld na celkovych vynosech v prvnich deviti
mésicich roku 2010 ¢inil 20,9 % a v samotném tfetim Ctvrtleti roku 2010 se tento
podil zvysil na 21,4 %.

Prodeje ostatnich produktd mimo segment hygieny (zejména pro stavebnictvi,
zemédélstvi a zdravotnictvi) dosahly v prvnich tfech Ctvrtletich roku 2010
13,5 milionu EUR, coz znamena meziro¢ni rust o 29,8 %. Podil vynosl z prodeje
produkt mimo segment hygieny na celkovych vynosech v prvnich deviti mésicich
roku 2010 ¢inil 12,4 % a ve tretim Ctvrtleti letoSniho roku dosahl 11,9 %.

Rozdéleni vynost dle geografie trht' potvrzuje stalou koncentraci odbytu
Spole€nosti na SirSi oblast Evropy. Vynosy z prodejl do zapadni Evropy dosahly
v prvnich tfech Ctvrtletich roku 2010 64,2 milionu EUR, coz pfedstavuje 58,8% podil
na celkovych vynosech ve srovnani s 60,0% podilem ve stejném obdobi roku 2009.
Vynosy z prodeje do stfedni a vychodni Evropy a Ruska dosahly v tomto obdobi vyse
40,6 milionu EUR a pfedstavovaly tak 37,2% podil na celkovych vynosech. Vynosy z
prodeje do ostatnich teritorii Cinily 4,4 milionu EUR a pfedstavovaly 4,0% podil na
celkovych vynosech.

' Rozdéleni dle geografie uréeno mistem dodani zboi.
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Potvrzeni vyhledu na rok 2010

V pribéhu roku 2010 doSlo oproti pfedpokladim, na nichz byl managementem
Spole€nosti postaven plan roku 2010, k vyznamnému narlstu cenovych indexu
polymer(l. Tento vyvoj se negativné projevil v hospodarském vysledku za druhé
Ctvrtleti roku. V pribéhu tretiho Ctvrtleti doslo k postupnému poklesu cen polymerd,
ktery minimalizoval pfedpokladané negativni dopady do vysledku tohoto Ctvrtleti a
jenz bude pozitivné ovliviiovat i posledni Ctvrtleti roku.

Na zakladé finan¢nich a obchodnich vysledkl za prvnich devét mésicu 2010 a
s ohledem na vyvoj na evropském trhu netkanych textilii v€etné oCekavaného vyvoje
na trhu s polymery potvrzuje Spole€nost svuj pfedchozi vyhled ukazatele EBITDA na
rok 2010.
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Mezitimni neauditovana konsolidovana
ucetni zaverka spolecnosti PEGAS
NONWOVENS SA za obdobi deviti
meésicu koncicich 30. zari 2010



AFPEGAS

w o V
every sinale detail

Konsolidovany vykaz o uplném vysledku za obdobi deviti mésicu

do 30. zari 2010 a 30. zari 2009 ve zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii
(v tisicich EUR)

Obdobi deviti mésicu do

30. zari 2009 30. zari 2010
(neauditované) (neauditované) % zména

Vynosy 93 255 109 253 17,2 %
Spotieba materialu a sluzeb (57 130) (78 913) 38,1 %
Osobni naklady (5756) (5683) (1,3 %)
Ostatni provozni vynosy/(naklady) 414 834 101,4 %
(netto)

EBITDA 30 783 25 491 (17,2 %)
Odpisy dlouhodobého nehmotného a o
hmotného majetku (11 870) (12 326) 3.8 %
Provozni zisk 18 913 13165 (30,4 %)
K}JFZOVG zisky a ostatni financni 12 428 11 923 (4.1 %)
vynosy

KL'Jrzove ztraty a ostatni financni (4 574) (3843) (16,0 %)
naklady

Urokove vynosy 9 9 --
Urokové naklady (2 938) (2477) (15,7 %)
Zisk pred zdanénim 23 838 18 777 (21,2 %)
Dan z pfijmu — (naklad)/vynos (1783) (1168) (34,5 %)
Cisty zisk po zdanéni 22 055 17 609 (20,2 %)
Ostatni uplny vysledek

t%llféa ztrata ze zajisténi penéznich _ (1 246) n/a
[(urzové rozdily vzniklé z pfepoctu 5725 6 237 8,9 %
Uplny vysledek za obdobi celkem 27 780 22600 (18,6 %)
Cisty zisk na akcii

Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) 2,39 1,91

Zfedény Cisty zisk na akcii (EUR) 2,39 1,91
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Konsolidovany vykaz o uplném vysledku za obdobi tfi mésicu do
30. cervna 2010 a 30. ¢ervna 2009 ve zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii
(v tisicich EUR)

Obdobi tii mésicti do

30. zari 2009 30. zari 2010
(neauditované) (neauditované) % zména

Vynosy 30 061 40 462 34,6 %
Spotieba materialu a sluzeb (19 723) (29 600) 50,1 %
Osobni naklady (2 282) (2081) (8,8 %)
Ostatni provozni vynosy/(naklady) 335 413 23.3 %
(netto)

EBITDA 8 391 9194 9,6 %
Odpisy dlouhodobého nehmotného a o
hmotného majetku (4 120) (4 110) (0,2 %)
Provozni zisk 4271 5084 19,0 %
Kyrzove zisky a ostatni financni 4236 5878 38.8 %
vynosy

Kurzové ztraty a ostatni finanéni o
naklady (799) (1 068) 33,7 %
Urokove vynosy 3 8 166,7 %
Urokové naklady (976) (870) (10,9 %)
Zisk pred zdanénim 6 735 9 032 341 %
Dan z pfijmu — (naklad)/vynos (718) (810) 12,8 %
Cisty zisk po zdanéni 6017 8 222 36,6 %
Ostatni upiny vysledek

Cista ztrata ze zajisténi penéznich

tokil -- (1) n/a
Kurzoveé rozdily vzniklé z prepoCtu 2 345 3 856 64,4 %
Upiny vysledek za obdobi celkem 8 362 12 077 44,4 %
Cisty zisk na akcii

Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) 0,65 0,89

Zredény Cisty zisk na akcii (EUR) 0,65 0,89
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Konsolidovany vykaz o finanéni situaci k 30. zari 2010, 31. prosinci

2009 a k 30. zari 2009 ve zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém

Evropskou unii
(v tisicich EUR)

30. zari 2009 31. prosince 2009

(neauditované)

30. zari 2010

(auditované) (neauditované)

Aktiva

Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek
Goodwill

Dlouhodoby majetek celkem
Obézna aktiva

Zasoby

Pohledavky z obchodnich vztahu
Penize a penézni ekvivalenty
Obézna aktiva celkem

Aktiva celkem

Vlastni kapital a pasiva
Zakladni kapital a rezervni
Zakladni kapital

Emisni azio

Ostatni rezervni fondy

Rozdily z pfepoctu

Ostatni zmény ve vlastnim kap.
Nerozdéleny zisk

Zakladni kapital a rezervni
Dlouhodobé zavazky
Bankovni uvéry

Ostatni zavazky

Odlozeny dariovy zavazek
Dlouhodobé zavazky celkem
Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodnich vztaht a
jiné zavazky

Dariové zavazky

Kratkodoba ¢ast bankovnich
Rezervy

Kratkodobé zavazky celkem
Pasiva celkem

Vlastni kapital a pasiva celkem

118 032 108 865 110 720
227 206 198

92 197 87 668 94 276
210 456 196 739 205 194
14 944 13 652 14 496
25 467 24 983 31576
363 473 8913

40 774 39 108 54 985
251 230 235 847 260 179
11 444 11 444 11 444
17 846 17 846 17 846
4 396 4 396 6 034
6511 2203 8 440

- 181 (1 085)

78 456 77 203 93 174
118 653 113 273 135 873
87 495 82614 98 205
205 27 86

12 207 11 471 11 021
99 907 94 112 109 312
14 225 13 879 12 945
1915 1016 2 049
16 530 13 469 -
_— o8 _—

32 670 28 462 14 994
132 577 122 574 124 306
251 230 235 847 260 179
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Konsolidovany prehled o penéznich tocich za obdobi deviti mésict
do 30. zari 2010 a do 30. zaFi 2009 ve zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém

Evropskou unii
(v tisicich EUR)

Obdobi deviti mésicu do

30. zari 2009 30. zari 2010

(neauditované) (neauditované)
Zisk pred zdanénim 23 838 18 777
Upravy o:
Odpisy 11 870 12 326
Kursové zmény (1 905) (1527)
Urokové naklady 2938 2477
Zmeny v pfecenéni urokovych swapu na 175 (1 246)
realnou hodnotu
Ostatni financni vynosy / (naklady) 262 6
Penézni toky z provozni ¢innosti
Pokles/(rast) stavu zasob (1 247) 179
Pokles/(rast) pohledavek 3676 (4 442)
Rust/(pokles) zavazki (4 380) (4 166)
Zaplacena dan z pfijmu 648 (1 123)
Penézni toky z provozni ¢innosti (netto) 35 875 21 261
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku (551) (5711)
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
(netto) (551) (5711)
Penézni toky z finanéni ¢innosti
Rust/(pokles) bankovnich uvéru (24 257) (5 302)
Rust/(pokles) dlouhodobych zavazku 200 59
Distribuce (8 306) --
Zaplacené uroky (2 645) (1861)
Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) (262) (6)
Penézni toky z financni ¢innosti (netto) (35 270) (7 110)
Penézni prostiredky a penézni 309 473
ekvivalenty na pocatku ucetniho obdobi
Cisty prirtstek (Ubytek) penéznich

. o e . . 54 8 440

prostiedklu a penéznich ekvivalentu
Penézni prostiedky a penézni 363 8913

ekvivalenty k 30. zari
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Konsolidovany prehled o zménach vlastniho kapitalu v prvnich

Sesti mésicich k 30. zari 2010 a k 30. zari 2009 ve zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii
(v tisicich EUR)

Celkovy
vilastni .
Zakladni  Emisni Zakonny Zajisténi ROZd”y Nerozdéleny kapital MenSinové Celkovx
s .5, rezervni penéznich S . . vlastni
kapital azio o zisk priraditelny podily e
fond toku prepoctu AP kapital
akcionarim
Spoleénosti
Klledlu11444 26152 2433 - 786 58 364 99 179 -~ 99179
Distribuce - (8306) -- -- -- -- (8 306) -- (8 306)
Ostatni tplny
vysledek za - -- -- - 5725 -- 5725 -- 5725
obdobi
Cisty zisk za
dané obdobi - - - -- - 22 055 22 055 - 22 055
Zakonny
rezervni fond
tvofeny ze -- -- 1963 -- -- (1963) -- -- --
zisku
nerozdéleného
k 30. zari 2009 11 444 17 846 4 396 - 6511 78 456 118 653 -- 118 653
Kiledli11444 17846 4396 181 2203 77203 113273 - 113273
Distribuce - - - -- - - - - -
Ostatni Uplny
vysledek za -- -- -- (1246) 6237 - 4 991 -- 4 991
obdobi
Cisty zisk za
dané obdobi -- -- -- -- -- 17 609 17 609 -- 17 609
Zakonny
rezervni fond
tvofeny z -- -- 1638 -- - (1638) -- -- --
nerozdéleného
zisku
k 30. zaii 2010 11 444 17 846 6 034 (1065) 8440 93174 135 873 -- 135873
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Vybrané vysvétlujici poznamky k mezitimni konsolidované ucetni
zavérce za obdobi deviti mésicu koncici 30. zarim 2010

Pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS) a
Mezinarodnimi u€etnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém Evropskou unii.

a. Zakladni predpoklady pripravy ucetnich vykazu

Tyto ucetni vykazy byly pfipraveny v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi u€etnimi standardy IAS 34 pro Mezitimni ucetni
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii. Tyto mezitimni ucetni vykazy ve
zkracené podobé neobsahuji veskeré informace a sdéleni pozadované v celoro¢nich
ucetnich vykazech. Tato mezitimni zprava nebyla auditovana externimi auditory
Spolecnosti.

b. Zasadni ucetni postupy pouzivané Spole¢nosti

Zakladni predpoklady pfipravy u€etnich vykazl, zasadni uc€etni postupy, prezentace
a metody vypoctu byly v téchto finacnich vykazech ve zkracené podobé aplikovany
shodné s finanénimi vykazy spolecnosti skupiny za uc€etni rok koncici 31. prosincem
2009.

c. Sezénni a ekonomické vlivy

Podnikani spoleCnosti PEGAS NONWOVENS SA neni v podstaté ovliviiovano
sezonnimi a ekonomickymi faktory mimo bézného ekonomického cyklu, ackoliv trh
s hygienickymi potfebami je do znacné miry necyklicky.

d. Mimoradné polozky vzhledem k jejich velikosti, povaze nebo frekvenci

Vynosy dosahly v prvnich deviti mésicich roku 2010 109 253 tisic EUR, coz je
mezironé o 17,2 % vice. Celkové provozni naklady bez odpisu (netto) se za prvnich
devét mésicl roku 2010 mezirocné zvysily o 34,1 % na 83 762 tisic EUR. Kli¢ovou
roli ve vyvoji vynosu sehral razantni meziro¢ni rast cenovych indexu polymeru, jejichz
primérné hodnoty za dané obdobi meziro&né vzrostly o 50 %.

EBITDA dosahla v prvnich deviti mésicich roku 2010 25 491 tisic EUR, coz je o
17,2 % mezirocné méné. Meziro¢ni srovnani je ovlivnéno zejména mimoradné
vysokou hodnotou ukazatele EBITDA z prvniho Ctvrtleti roku 2009 a negativnim
vlivem rlist cen vstupnich naklad ve druhém c&tvrtleti roku 2010.

V prvnich deviti mésicich roku 2010 dosahly kurzové zisky a ostatni finanéni vynosy
11 923 tisic EUR a kurzové ztraty a ostatni finan¢ni naklady 3 843 tisic EUR. Tyto
polozky pfedstavuji realizované a nerealizované kurzové zisky/ztraty a ostatni
finan¢ni vynosy a naklady. Meziro¢ni zména téchto polozek byla dana vyvojem kurzu
Ceské koruny va&i EUR vedoucimu k nerealizovanym Kkurzovym rozdilim
souvisejicich s pfecenénim rozvahovych polozek denominovanych v EUR (zejména
bankovniho dluhu a vnitropodnikové pujcky).
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Kapitalové investice PEGASu Cinily v prvnich deviti mésicich roku 2010 5 711 tisic
EUR, zejména diky planovanych vydajam na vystavbu nové vyrobni linky.

e. Pouziti odhadd a usudkt

Pro pfipravu mezitimnich u€etnich vykazi v souladu s IFRS je nutné, aby vedeni
Spolecnosti u€inilo nékteré usudky, odhady a pfedpoklady, které ovliviiuji aplikaci
Ucetnich postupl a vysi vykazovanych aktiv a pasiv, vynosu a nakladi. Odhady a
jejich predpoklady jsou aplikovany na zakladé historickych zkuSenosti a jinych
relevantnich faktort. Stanoveni odhadl ma za cil poskytnout vérny a poctivy obraz o
financni situaci Spolecnosti, zejména pfi ur€eni hodnoty aktiv a pasiv, u kterych tato
hodnota nemuze byt spolehlivé zjisténa z jinych zdroji. Skute¢né vysledky se mohou
od téchto odhadu lisit.

Od vydani pfedchozich u€etnich vykazu nedoslo k Zadnym zménam v povaze nebo
vySi pouzitych odhadu.

f. Odkupy a splatky dluhu a majetkovych cennych papirt

Bankovni uvéry Cerpané Spole€nosti se sestavaji z revolvingového uvéru (az do vyse
130 miliond EUR) a z nesyndikovaného kontokorentniho uvéru (az do vySe 20
milion EUR). Uvéry neobsahuji povinné splatky v prab&hu kontraktu. V prib&hu
prvnich deviti mésicu roku 2010 Spole¢nost zvySila svij bankovni dluh z 96 083 tisic
EUR na 98 205 tisic EUR (z 120 851 tisic EUR na 104 025 tisic EUR v prvnich deuviti
mésicich roku 2009). SpoleCnost neuzaviela v prvnich tfech Ctvrtletich roku 2010
Zadné nové smlouvy na bankovni uvéry.

V prvnich deviti mésicich roku 2010 nedos$lo k Zzadnym odkupim nebo splatkam
majetkovych cennych papiru.

g. Dividenda

Béhem mezitimniho obdobi nedosSlo k zadné vyplaté dividendy. Predstavenstvo
PEGAS NONWOVENS SA schvalilo dne 10. zafi 2010 vyplatu dividendy akcionafim
Spole¢nosti v celkové sumé 8 767 930 EUR, coz pfedstavuje 0,95 EUR na akcii (pro
celkovy pocet 9 229 400 akcii). Rozhodnym dnem pro vznik naroku na dividendu ({j.
dnem, na jehoz konci jsou akcie s narokem na dividendu registrovany na uctech
opravnénych osob ve vyporadacich systémech Centralniho depozitafe cennych
papiri, a.s., NDS ¢&i jinych vyporadacich systému) byl 22. fijen 2010 a vyplata
dividendy byla stanovena na 29. fijen 2010. Dividenda byla vyplacena z uctu
emisniho azia.

h. Vykazovani dle segmentu

Standard IFRS 8 vyzaduje identifikaci provoznich segmenti na zakladé rozdéleni
internich vykazu, které jsou pravidelné vyhodnocovany subjekiem s rozhodovaci
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pravomoci za ucelem alokace zdroju a posouzeni jejich vykonu. V souladu s IFRS 8
Skupina identifikovala jediny provozni segment, a to vyrobu netkanych textilii.

i. Vyznamné udalosti po skonceni mezitimniho obdobi

Dne 7. fijna 2010 ziskala spoleCnost prestizni ocenéni "Supplier of the Year" od
spole€nosti Procter & Gamble, nejvétSiho vyrobce a prodejce spotfebniho zbozZi na
svété. Jedna se o ocenéni, které ziskalo 6 nejlepSich dodavatell z celkového poctu
80 000 z celého svéta. Zaroven s timto ocenénim bylo Spole€nosti udéleno jiz treti
rok v fadé ocenéni “Excellence Award” pro dodavatele dlouhodobé poskytujici sluzby
na nejvyssi urovni.

Dne 18. fijna 2010 byla zaloZzena nova dcefina spoleCnost PEGAS NONWOVENS
International s.r.o. se sidlem v Ceské republice, jenz je ze 100 % vlastnéna
holdingovou spole¢nosti PEGAS NONWOVENS SA. Nova dcefina spole¢nost ma
pocatecni zakladni kapital 200 tisic korun.

Vedeni Skupiny si neni védomo jakychkoli jinych skutecnosti, které se staly po datu
ucetni zavérky a které by mély vyznamnégjsi vliv na konsolidované ucetni vykazy k
30. zari 2010.

J. Zmény ve sloZeni entity a konsolidacnim celku

V prubéhu vykazovaného obdobi nedo$lo k zadnym zménam v konsolidaénim celku
s porovnavanym obdobim. ZaloZeni nové spole€nosti po skonCeni mezitimniho
obdobi je popsano v bodé i)

k. Zisk na akcii

Zisk na akcii je vypocitan jako Cisty zisk v daném obdobi pfifaditelny akcionarim
Spole¢nosti déleny vazenym prumérem poctu kmenovych akcii existujicich kazdy
den v daném obdobi.

PIné zfedény zisk na akcii se vypocita na zakladé vazeného priiméru poctu akcii v
obéhu (stanoveného obdobné jako v pfipadé zakladniho zisku na akcii) upraveného
o vliv prfedpokladané emise vsech potencialnich fedicich cennych papirQ, tj. v
pfipadé Skupiny o prevoditelné dluhopisy. Pfevoditelné dluhopisy jsou dluhopisy s
pravem pievodu na kmenové akcie.

Hodnoty zakladniho a zfedéného zisku na akcii jsou si navzajem rovny, jelikoz
Skupina nema v rozvahovy den uzavienu zadnou smlouvu, ktera by v budoucnu
mohla zpusobit potencialni emisi novych akcii. V prvnim pololeti roku 2010 ani
v prvnim pololeti roku 2009 nedosSlo k zadné zméné v poctu akcii vydanych
Spolec¢nosti.
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Vazeny primér poctu kmenovych akcii

2009

Pocet vydanych akcii Vazeny primér
leden — zafi 9 229 400 9 229 400
2010

Pocet vydanych akcii Vazeny primér
leden — zafi 9 229 400 9 229 400

Zakladni ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice koncici Za 9 mésicu koncéicich

30/9/2009 30/9/2010  30/9/2009  30/9/2010

tis.

Cisty zisk pfifaditelny akcionafim EUR 6 017 8 222 22 055 17 609

Vazeny primeér po¢tu kmenovych

akcii poCet 9229400 9229400 9229400 9229400
Zakladni ukazatel zisku na akcii EUR 0,65 0,89 2,39 1,91

Zredény ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice konéici Za 9 mésice koncéicich
30/9/2009 30/9/2010 30/9/2009 30/9/2010
tis.
Cisty zisk prifaditelny akcionaftim EUR 6017 8 222 22 055 17 609

Vazeny primér poctu kmenovych

akcii  poCet 9229400 9229400 9229400 9 229 400

Zredény ukazatel zisku na akcii EUR 0,65 0,89 2,39

. Zprava o vztazich

Dne 15. ¢ervna 2010 schvalila valna hromada nové zasady akciového bonusového
programu pro ¢leny vrcholového vedeni a pfedstavenstva Spole¢nosti. Cilem nového
programu bylo obnovit jeho motivaéni funkci vzhledem k aktualni trzni cené akcii a
zaroven ho rozSifit i na nové Cleny vrcholového vedeni a predstavenstva. Proto valna
hromada rozhodla o schvaleni uhrnného poc¢tu 230 735 stinovych opci (které
predstavuji 2,5 % zakladniho kapitalu spole¢nosti PEGAS) pro Cleny predstavenstva
a vrcholové vedeni spole¢nosti PEGAS a/nebo jejich spfiznénych osob, a to bez
nahrady. Kazda stinova opce dava Clenu predstavenstva v pfipadé realizace pravo
na stinovou akcii, tj. pravo na €astku v hotovosti rovnajici se rozdilu mezi ¢astkou
473 K& predstavujici kurz akcii spole¢nosti PEGAS na Burze cennych papirt Praha
ke dni 15. prosince 2009 zvySeny o 10 % a zavére¢nou cenou akcii na BCPP v den
pfedchazejici dni realizace stinové opce (nebo na jiném trhu, pokud bude
obchodovani na BCPP preruseno). 25 % stinovych opci (j. 57 684 kusl opci) na né
prechazi kazdym rokem, tj. prvni opce na né prejdou dne 18. prosince 2010 a
posledni 18. prosince 2013, pfi¢emZ prvni opce prechazejici 18. prosince 2010 plné
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nahradi posledni opce v ramci prvotniho akciového bonusového programu, ktery
valna hromada schvalila v roce 2007.

Valna hromada udélila predstavenstvu pokyn a opravnéni k alokaci uvedenych
stinovych opci mezi Cleny predstavenstva a vrcholové vedeni Spole¢nosti v souladu
s kritérii, které pfedstavenstvo stanovi na zakladé svého posouzeni.

Celkovy pocet vydanych stinovych opci k 30. zafi 2010 se na zakladé nového
bonusového programu zvysSil na 356 839 opci.

V prvnich tfech C&tvrtletich roku 2010 nebyly Zadné stinové opce uplatnény. Realna
hodnota stinovych opci k 30. zafi 2010 €inila 350 tisic EUR.

Kromé vySe uvedenych informaci neexistovaly Zzadné dalSi nové transakce mezi

Skupinou a exekutivnim managementem ¢&i neexekutivnimi fediteli uzaviené
v prvnich tfech Ctvrtletich roku 2010.
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