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PEGAS NONWOVENS SA

Predbézné neauditované financ¢ni
vysledky za rok 2011

15. bfezna 2012

PEGAS NONWOVENS SA oznamuje své predbézné neauditované
konsolidované finanéni vysledky za fiskalni rok kong¢ici 31. prosincem 2011,
pripravené v souladu s mezinarodnimi standardy uc¢etniho vykaznictvi (IFRS).

,Hospodarskeé vysledky za rok 2011 spinily naSe o¢ekavani. Podafilo se nam naplnit
celorocni vyhled na urovni ukazatele EBITDA, jenZ jsme zvefejnili na pocatku
minulého roku, a to i pres zpomaleni poptavky na evropském trhu netkanych textilii
v poslednim Ctvrtleti roku a naklady spojenymi s projektem vystavby nového
vyrobniho zavodu v Egypté.

Kromé solidnich vysledkt vSak rok 2011 vnimame zejména jako uspésSny rok
Z dlouhodobého pohledu. Na konci minulého roku jsme v naSem zavodé ve Znojmé
uspésné spustili do plného provozu novou vyrobni linku, pro PEGAS doposud
nejmodernéjsi technologii, ktera posili naSi pozici technologického lidra v oboru
vyroby netkanych textilii. Pfelomovym momentem pro vyvoj Spole¢nosti pak bylo
rozhodnuti o zahajeni mezinarodni expanze. Prvnim krokem realizace této strategie
Jje projekt vystavby vyrobniho zavodu v Egypte. Jsme radi, ze tento projekt probiha
bez vyznamnéjsich potizi a v souladu s planovanym Casovym harmonogramem.
RozSifovani vyrobnich kapacit musi jit ruku v ruce se zajiSténim prodeje. Zasadnim
pfedpokladem je v tomto sméru spokojenost zakaznikt s nasSimi vyrobky, a proto si
velmi vazime skutecnosti, Ze se nam v roce 2011 podarilo obhajit prestizni ocenéni
»,Obchodni partner roku® od spolec¢nosti Procter & Gamble. Véfime, zZe vSechny tyto
pozitivni kroky a udalosti prinesou své ovoce a budou zakladem pro budouci
uspésny vyvoj Spolecnosti.

Vroce 2012 chceme stabilizovat naS$i stavajici vyrobni zakladnu, zoptimalizovat
provoz nejnovéjsi vyrobni linky a pripravit si dobré predpoklady pro rok 2013, kdy
plénujeme uvést do provozu nasi prvni egyptskou linku,“ sdélil FrantiSek Rezaé, élen
pfedstavenstva spolecnosti PEGAS NONWOVENS SA a generalni feditel PEGAS
NONWOVENS s.r.o.
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Prehled financ¢nich vysledkt

. : Ctvrté Ctvrtleti

(mil. EUR) Leden — prosinec 2011 fijen — prosinec 2011
meziro¢né meziro¢né

Vynosy 165,8 11,9 % 39,6 1,8 %
Provozni naklady bez odpisu (129,8) 14,9 % (29,6) 1,4 %
EBITDA 36,1 2,4 % 10,0 3,0 %
Odpisy (9,2) (43,7 %) (2,8) (30,3 %)
Provozni hospodarsky o o
vysledek (EBIT) 26,9 42,3 % 7,2 26,6 %
Kurzové zmény a ostatni
finan¢ni vynosy/ (naklady) (4,3) n/a (5,8) 230,3 %
(netto)
Urokové naklady (netto) (4,3) 29,6 % (1,2) 43,4%
Dan z pfijmu — (naklad)/vynos (4,3) 402,6 % (2,5) (878,1 %)
Cisty zisk 14,0 (33,6 %) (2,3) n/a
Investice ,do hmqtneho a 416 407.5 % 15.9 538.7 %
nehmotného majetku
Pocet zellmestne'mcu skupiny 424 10,4 % 424 10,4 %
na konci obdobi
Prumerny pocet z:amestnancu 414 8.9 % 499 111 %
skupiny za obdobi
Cisty dluh 119,5 30,5 % 119,5 30,5 %
Vyroba (v tunach) 73412 4,6 % 19,628 10,1 %
Prume'rny kurz KE/EUR za 24,586 (2.8 %) 25,279 2.0 %
obdobi
Kurz KE/EUR na konci obdobi 25,800 3,0 % 25,800 3,0 %
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Konsolidované financni vysledky
Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobku) dosahly v roce 2011 165,8 milionu EUR,
coz je meziro¢né o 11,9 % vice. Kli¢ovou roli ve vyvoji vynosu sehral pokracujici rast
cenovych indexu polymerQ (zejména v prvni poloviné roku), jejichz primérné hodnoty
v roce 2011 vzrostly oproti priméru roku 2010 o 10 %. K narlstu vynosu pfispéla
i nova linka, jenz byla uvedena do provozu ve tfetim Ctvrtleti minulého roku. Ve
Ctvrtém Ctvrtleti roku 2011 dosahly konsolidované vynosy 39,6 milionu EUR, coz
pfedstavuje meziro¢ni narlst o 1,8 %. VysSi objem vyroby spojeny se zprovoznénim
devaté vyrobni linky v Pfiméticich nebyl v tomto obdobi pIné promitnut do vynosu
Spole¢nosti z titulu nizSich prodeji. Cenova hladina polymerd byla v samotném
Ctvrtém Ctvrtleti 2011 ve srovnani se stejnym obdobim roku 2010 obdobna.

Celkové provozni naklady bez odpist (netto) se vroce 2011 mezirocné zvySily
0 14,9 % na 129,8 milionu EUR. Hlavnim ddvodem zvySeni provoznich nakladd byl
rist cenovych indext polymeru popsany vysSe. Ve ¢tvrtém Ctvrtleti roku 2011 dosahly
celkové provozni naklady bez odpist 29,6 milionu EUR, coz je o 1,4 % mezirocné
vice.

Ukazatel EBITDA dosahl v roce 2011 36,1 milionu EUR, o 2,4 % mezirocné vice.
Tento vysledek je v souladu s vyhledem zvefejnénym na pocatku roku, ve kterém
Spolec¢nost indikovala meziro¢ni narust tohoto ukazatele v rozmezi od 2 % do 7 %.
Meziro¢niho narustu ukazatele EBITDA bylo dosazeno zejména diky spusténi nové
vyrobni linky. Pokles cen polymer( v druhé poloviné roku vykompenzoval jejich
narlst z prvniho pololeti a vliv mechanismu pfeneseni cen vstupnich materiala
do vystupnich cen byl na celoro¢ni bazi pozitivni. Dosazeny vysledek je na spodnim
okraji vyhledu a byl negativhé ovlivnén zpomalenim poptavky na evropském trhu
netkanych textilii v poslednim ¢tvrtleti roku a naklady spojenymi s projektem vystavby
nového vyrobniho zavodu v Egypté. Tyto naklady dosahly vroce 2011 hodnoty
0,3 milionu EUR.

Ve C&tvrtém Ctvrtleti 2011 Cinila vySe ukazatele EBITDA 10,0 miliond EUR, mezirocné
0 3,0 % vice. Za vysledkem EBITDA dosazenym ve ¢tvrtém Ctvrtleti roku 2011 stoji
spusténi nové vyrobni linky a pozitivni vliv mechanismu pfeneseni cen.

EBITDA marze dosahla vroce 2011 21,7 %, o 2,1 procentniho bodu méné ve
srovnani s rokem 2010. Ve ¢tvrtém Ctvrtleti roku 2011 Cinila EBITDA marze 25,3 %,
mezirocné o 0,3 procentniho bodu vice.

Provozni naklady

Celkova spotfeba materialu a ostatni spotfeba dosahla v roce 2011 122,0 miliond
EUR, mezirocné o 15,4 % vice. Hlavnim faktorem narUstu spotfeby materialG byl
narust cen polymerl a vySSi spotfeba vstupnich materiall v souvislosti s novou
vyrobni linkou. Ve &tvrtém Ctvrtleti 2011 dosahla celkova spotfeba material( a ostatni
spotifeba 27,6 milionu EUR, coz je 0 3,1 % vice nez ve stejném obdobi roku 2010.
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V poslednim Ctvrtleti roku jiz ceny polymert nerostly a jejich hladina byla obdobna
jako ve ¢&tvrtém Ctvrtleti roku 2010.

Celkové osobni naklady dosahly v roce 2011 8,3 milionu EUR, tj. mezirocné o 4,2 %
vice. Meziro€ni narust osobnich nakladl zplsobil zejména nabor zaméstnancu pro
novou vyrobni linku. Celkové osobni naklady za stejné obdobi vyjadfené v Ceskych
korunach a bez precenéni opéniho akciového planu meziro¢né vzrostly 0 5,5 %.

Osobni naklady ve ctvrtém cCtvrtleti 2011 dosahly vySe 2,3 milionu EUR, meziro¢né
0 2,8 % méné. Na mezironi srovnani mélo vliv oslabeni ¢eské koruny vucéi EUR,
pozitivni pfecenéni opéniho akciového planu a nizSi dohadné polozky na vykonnostni
odmeény zalozené na dosazenych hospodarskych vysledcich.

Ostatni provozni vynosy (netto) dosahly vroce 2011 vySe 0,6 milionu EUR,
mezirocné o 24,9 % meéné. V samotném cCtvrtém Ctvrtleti 2011 Cinila tato polozka
vynos 0,3 milionu EUR.

Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v roce 2011 9,2 milionu EUR, meziroéné o 43,7 %
méné. V roce 2011 Spole€nost provedla analyzu doby zivotnosti dlouhodobého
majetku a na zakladé vysledk( ztéto analyzy se rozhodla od 1. ledna 2011
prodlouzit zbyvajici predpokladanou dobu zivotnosti vyrobni technologie. VySe
odpisi tak neni mezirocné srovnatelna. Ve C¢&tvrtém Ctvrtleti 2011  celkové
konsolidované odpisy Cinily 2,8 milionu EUR, o 30,3 % méné nez ve stejném obdobi
roku 2010. V odpisech se v tomto Ctvrtleti jiz projevilo zafazeni nové vyrobni linky do
majetku.

Provozni vysledek

Provozni vysledek hospodarfeni (EBIT) Cinil v roce 2011 26,9 milionu EUR, 0 42,3 %
vice ve srovnani s rokem 2010. Ve ctvrtém Ctvrtleti roku 2011 dosahl provozni
vysledek 7,2 milionu EUR, meziro€né o 26,6 % vice. Provozni vysledek hospodareni
byl na meziro€ni bazi vyrazné ovlivnén nizSimi odpisy.

Finanéni vynosy a naklady

Kurzové zmény a ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) (netto) pfedstavovaly v roce 2011
naklad ve vysi 4,3 milionu EUR oproti vynosu 6,3 milionu EUR dosazeném v roce
2010. Tato polozka pfedstavuje realizované a nerealizované kurzové zisky/ztraty
a ostatni financni vynosy a naklady. MeziroCni zména této polozky byla ovlivhéna
vyvojem kurzu ¢eské koruny vuci EUR vedouci k nerealizovanym kurzovym rozdilim
souvisejicich s pfecenénim rozvahovych polozek denominovanych v EUR
(bankovniho dluhu a vnitropodnikové pujcky). V samotném c&tvrtém Ctvrtleti 2011
dosahly kurzové ztraty a ostatni financni naklady (netto) 5,8 milionu EUR, o 230,3 %
meziroCné vice.
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Urokové naklady (netto) spojené s obsluhou dluhu &inily v roce 2011 4,3 milionu
EUR, 0 29,6 % vice ve srovnani s rokem 2010. Narust urokovych nakladd byl spojen
s refinancovanim externiho dluhu a naslednym jednorazovym odpisem zbyvajici ¢asti
poplatku za sjednani pfedchoziho bankovniho uvéru. Meziro€ni narust byl také
Cerpanim uvéru. Ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2011 drokové naklady (netto) dosahly
1,2 milionu EUR, coz je 0 43,4 % meziroCné vice.

Dan z pfijma

V roce 2011 Cinila dan z pfijma 4,3 milionu EUR, o0 402,6 % vice nez v roce 2010.
Spole¢nost ji vykazala v dusledku zmén v odlozené dani na zakladé zafazeni nové
vyrobni linky do majetku a také na zakladé vyprseni investicnich pobidek na dcefiné
spole€nosti PEGAS — DS a.s., jez ke dni 1. fijna 2011 zanikla slou¢enim se
spole¢nosti PEGAS NONWOVENS s.r.o. Splatna dan dosahla 2,1 milionu EUR,
zatimco zmény v odlozené dani Cinily 2,2 milionu EUR.

Ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2011 dosahla dan z pfijmd 2,5 milionu EUR z dlivodu
vyznamného narustu odlozené dané na zakladé zarazeni nové vyrobni linky do
majetku. Zmény v odlozené dani, jez nema vliv na hotovostni pozici Spole¢nosti,
Cinily 2,5 milionu EUR, zatimco splatna dan byla za toto obdobi nevyznamna.

Cisty zisk

Cisty zisk dosahl za cely rok 2011 14,0 milionil EUR, meziro¢né o 33,6 % méné, a to
zejména z duvodu kurzovych zmén v porovnavanych obdobich a vy3Si dané
z pfijmu. Ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2011 zaznamenala Spole€nost Cistou ztratu ve vysi
2,3 milionu EUR v porovnani se ziskem 3,4 milionu EUR dosazenym ve stejném
obdobi roku 2010. Negativni vysledek byl zpusoben vysokymi nerealizovanymi
kurzovymi ztratami a naristem odlozené dané.

Investice

V roce 2011 dosahly celkové konsolidované investice 41,6 milionu EUR, mezirocné
0 407,5 % vice. Z toho vydaje na udrzbu €inily 3,4 milionu EUR a vydaje na vystavbu
novych vyrobnich kapacit 38,2 milionu EUR. VySSi investiCni vydaje v tomto roce byly
spojené s projektem vystavby nového vyrobniho provozu v Ceské republice
a vystavby zavodu v Egypté. Spole€nost tak splnila svlj revidovany odhad
investiCnich vydaju, ktery €inil 42 miliond EUR. Ve &tvrtém Ctvrtleti roku 2011 Cinily
celkové konsolidované investice 15,9 milionu EUR, mezirocné o 538,7 % vice.

Penize a zadluzenost

Celkova vySe konsolidovanych finanénich dluht (kratkodobych i dlouhodobych)
k 31. prosinci 2011 Cinila 125,7 milionu EUR, o 30,7 % vice ve srovnani se stavem
k 31. prosinci 2010. Hodnota Cistého dluhu k 31. prosinci 2011 dosahla 119,5 milionu
EUR, meziroéné o 30,5 % vice. Tato &astka odpovida 3,3 nasobku ukazatele Cisty
diuh/EBITDA.
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Prehled hospodareni Spolec¢nosti v roce 2011

Celkova produkce prvni jakosti dosahla v minulém roce 73 412 tun, coz predstavuje
narlst o 4,6% ve srovnani s rokem 2010. Ve &tvrtém ctvrtleti €inil objem produkce
19 628 tun, coz je o 10,1 % vice nez ve stejném obdobi roku 2010. Na provozni
vykonnosti v roce 2011 se projevilo spusténi nové vyrobni linky v Pfiméticich.

Podil vynosu z prodeje netkanych textilii uréenych k vyrobé hygienickych produktu
na celkovych vynosech Cinil v roce 2011 87,5 % a prakticky se nezménil ve srovnani
s podilem 87,7 % vroce 2010. Vysoky podil vyrobkl( v této kategorii potvrzuje
vyznamnou pozici Spole¢nosti na tomto trhu. Ve ¢tvrtém Ctvrtleti 2011 Cinil podil
vynosu z prodeje netkanych textilii ur€enych k vyrobé hygienickych produktl na
celkovych vynosech 86,0 %, coz predstavuje pokles o 2,0 procentniho bodu
v porovnani se stejnym obdobim loriského roku.

Vynosy z prodeje standardnich textilii (komoditnich) pouzivanych k vyrobé
hygienickych produkttd dosahly vroce 2011 112,8 milionu EUR, coz pfedstavuje
meziroCni narist o 13,4 %. Podil vynosu z prodeje standardnich textilii pro oblast
hygieny na celkovych vynosech predstavoval vroce 2011 68,0 % a vzrostl tak
2 67,1%-niho podilu v roce 2010. Ve C&tvrtém Ctvrtleti roku 2011 tento podil Cinil
66,7 %.

Ze segmentu hygieny pfipadlo v roce 2011 na vynosy zprodeje lehkych
a bi-komponentnich textilii 32,4 milionu EUR, coz predstavuje narlist o 6,1 %
v porovnani se stejnym obdobim roku 2010. Podil vynosu z prodeje této kategorie
vyrobkl na celkovych vynosech v roce 2011 Cinil 19,5 % a mirné tak poklesl
v porovnani s 20,6%-nim podilem v roce 2010. Prodeje ostatnich produktd mimo
segment hygieny (zejména pro stavebnictvi, zemédélstvi a zdravotnictvi) dosahly
v roce 2011 20,7 milionu EUR, coz znamena meziro¢ni rast o 13,9 %. Podil vynosu
z prodeje produktd mimo segment hygieny na celkovych vynosech v roce 2011 cinil
12,5 % a v samotném ctvrtém Ctvrtleti loriského roku pak 14,0 %.

Rozdéleni vynosu dle geografie trhli potvrzuje stalou koncentraci odbytu Spoleénosti
na SirSi oblast Evropy. Vynosy z prodeji do zapadni Evropy dosahly v roce 2011
87,5 milionu EUR, coz prFedstavuje 52,7%-ni podil na celkovych vynosech
ve srovnani s 58%-nim podilem v roce 2010. Vynosy z prodeje do stfedni a vychodni
Evropy a Ruska dosahly v tomto obdobi vySe 72,1 milionu EUR a pfedstavovaly tak
43,5%-ni podil na celkovych vynosech. V roce 2010 byl tento podil 38,3 %. Vynosy
z prodeje do ostatnich teritorii Cinily 6,2 milionu EUR a pfedstavovaly 3,8%-ni podil
na celkovych vynosech ve srovnani s 3,7%-nim podilem v roce pfedchozim.
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Vyhled na rok 2012

V roce 2012 se plné projevi nabéh vyroby nové linky uvedené do provozu v druhé
poloviné minulého roku. PEGAS ocCekava, Ze vyroba se tak mezirocné zvysi o zhruba
20 %.

Na konci roku 2011 Spole€nost navysila z davodu niz$i poptavky na trhu skladové
zasoby hotovych vyrobku. V pribéhu prvniho Ctvrtleti tohoto roku situace na trhu
pfetrvavala a na jeho konci dojde k jejich dalSimu narustu. Na zakladé soucasnych
poznatkl a indikaci od zakaznikl Spole¢nost véfi, Zze se ji podafi skladové zasoby
snizit ve druhé poloviné roku.

PEGAS bude i nadale spoléhat na svou vyrobni efektivitu, ktera ¢asteCné zmirfiuje
a vyrovnava dopady cenovych tlakl ze strany zakazniku.

Naklady spojené s vystavbou linky v Egypté snizi provozni ziskovost Spole€nosti
v roce 2012 o zhruba 1 milion EUR.

Na zakladé téchto skute€nosti a s ohledem na aktualné znamé informace Spole¢nost
oCekava, Ze ukazatel EBITDA v roce 2012 vzroste v rozmezi 5 az 15 % v porovnani
s hodnotou dosazenou v roce 2011 (36,1 milionu EUR).

Provozni hospodafeni mize byt kratkodobé ovliviiovano vyvojem cen polymera.
Spole¢nost ofekava pokralujici volatilitu cenové hladiny polymerl, jenz ovlivni
ziskovost v jednotlivych Ctvrtletich roku 2012. V souCasné dobé doslo oproti konci
roku 2011 k opétovnému vyznamnému narlstu cenovych indexa.

Spolecnost planuje, Ze celkové investicni vydaje v roce 2012 nepfesahnou uroven
46 miliontd EUR (pfi konstantnim kurzu 24,50 KE/EUR).
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Ptiloha 1

Konsolidovany vykaz o uplném vysledku za rok 2011 a 2010 ve
Zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS)
(v tisicich EUR)

2010 2011

(auditované)  (neauditované) % zména
Vynosy 148 150 165 848 11,9 %
Spotieba materialu a sluzeb (105 690) (122 018) 15,4 %
Osobni naklady (7 996) (8 330) 4,2 %
Ostatni provozni vynosy/(naklady) 754 566 (24,9 %)
(netto)
EBITDA 35218 36 066 24 %
EBITDA marze 23,8 % 21,7 % (2,1 pb)
Odpisy dlouhodobého nehmotného a o
hmotného majetku (16 353) (9213)  (43,7%)
Provozni zisk 18 865 26 853 42,3 %
Kyrzove zisky a ostatni financni 11 302 10168 (10,0 %)
vVynosy
Kgrzove ztraty a ostatni finanéni (4 985) (14 481) 190.5 %
naklady
Urokove vynosy 16 24 50,0 %
Urokové naklady (3 300) (4 281) 29,7 %
Zisk pred zdanénim 21 898 18283 (16,5 %)
Dan z pfijmu — (naklad)/vynos (859) (4 317) 402,6 %
Cisty zisk po zdanéni 21 039 13966 (33,6 %)
Ostatni uplny vysledek
Ostatni zmény ve vlastnim kap. (938) (620) (33,9 %)
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu 4 435 (2394) (154,0 %)
Uplny vysledek za obdobi celkem 24 536 10952 (55,4 %)
Cisty zisk na akcii
Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) 2,28 1,51 (33,8 %)
Zfedény Cisty zisk na akcii (EUR) 2,28 1,51 (33,8 %)
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Ptiloha 2

Konsolidovany vykaz o uplném vysledku za obdobi tfi mésict do
31. prosince 2011 a 31. prosince 2010 ve zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS)

(v tis. EUR)
Obdobi tii mésicti do
31. prosince 31. prosince
2010 2011

(neauditované) (neauditované) % zména
Vynosy 38 883 39 595 1,8 %
Spotieba materialu a sluzeb (26 756) (27 596) 3,1 %
Osobni naklady (2 318) (2 253) (2,8 %)
Ostatni provozni vynosy/(naklady) (87) 269 n/a
(netto)
EBITDA 9722 10 015 3,0 %
EBITDA marze 25,0 % 25,3 % 0,3 pb
Odpisy dlouhodobého nehmotného a o
hmotného majetku (4 024) (2803) (30,3 %)
Provozni zisk 5698 7212 26,6 %
Kyrzove zisky a ostatni financni (619) 3441 (656,0 %)
vVynosy
Kgrzove ztraty a ostatni finanéni (1 139) (9 248) 7119 %
naklady
Urokove vynosy 8 7 (12,5 %)
Urokové naklady (823) (1176) 42,8 %
Zisk pred zdanénim 3125 237 (92,4 %)
Dan z pfijmu — (naklad)/vynos 324 (2 521) n/a
Cisty zisk po zdanéni 3449 (2 284) n/a
Ostatni uplny vysledek
Ostatni zmény ve vlastnim kap. 308 (899) n/a
[(urzové rozdily vzniklé z pfepoctu (1 802) (3 539) 96,4 %
Upiny vysledek za obdobi celkem 1 955 (6 722) n/a
Cisty zisk na akcii
Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) 0,37 (0,25)
Zfedény Cisty zisk na akcii (EUR) 0,37 (0,25)
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Ptiloha 3

Konsolidovany vykaz o finanéni situaci k 31. prosinci 2011 a

31. prosinci 2010 ve zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS)

(v tisicich EUR)

31. prosince 2010 31. prosince 2011
(auditované) (neauditované)

Aktiva
Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby hmotny majetek 107 713 151 826
Dlouhodoby nehmotny majetek 219 452
Goodwill 92 583 89 927
Dlouhodoby majetek celkem 200 515 242 205
Obézna aktiva
Zasoby 14 741 17 624
Pohledavky z obchodnich vztahl a 31280 36 866
Penize a penézni ekvivalenty 4 685 6 248
Obézna aktiva celkem 50 706 60 738
Aktiva celkem 251 221 302 943
Vlastni kapital a pasiva
Zakladni kapital a rezervni fondy
Zakladni kapital 11 444 11 444
Emisni azio 9078 --
Ostatni rezervni fondy 6 034 6 942
Rozdily z pfepoctu 6 638 4 244
Ostatni zmény ve vlastnim kap. (757) (1377)
Nerozdeéleny zisk 96 604 109 511
Zakladni kapital a rezervni fondy 129 041 130 764
Dlouhodobé zavazky
Bankovni uvéry 95 450 125 512
Ostatni zavazky 103 55
Odlozeny darovy zavazek 10 686 12 337
Dlouhodobé zavazky celkem 106 239 137 904
Kratkodobé zavazky
Z:’avazky z obchodnich vztahu a jiné 13 419 33 943
zavazky
Danové zavazky 1734 95
Kratkodobd €ast bankovnich uvéra 788 226
Rezervy -- 11
Kratkodobé zavazky celkem 15 941 34 275
Pasiva celkem 122 180 172179
Vlastni kapital a pasiva celkem 251 221 302 943
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Priloha 4
Konsolidovany prehled o penézZnich tocich za rok 2011 a 2010 ve

Zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS)

(v tis. EUR)
2010 2011

(auditované) (neauditované)
Zisk pred zdanénim 21 898 18 283
Upravy o:
Odpisy 16 353 9213
Kursové zmény (2 095) (172)
Urokové naklady 3 300 4 281
Zmény v pfecenéni urokovych swapl (1162) (765)
na realnou hodnotu
Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu (938) (620)
Ostatni finanéni vynosy/(naklady) 8 (55)
Penézni toky z provozni ¢innosti
Pokles/(rust) stavu zasob (320) (3 469)
Pokles/(rist) pohledavek (4 511) (6 811)
Rust/(pokles) zavazku (1 680) 6 440
Zaplacena dan z pfijmU (1 358) (5427)
Penézni toky z provozni ¢innosti 29 495 20 898
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
Pofizeni dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku (8194) (41 586)
Penézni tOky Z investiéni ¢innosti (8 194) (41 586)
(netto)
Penézni toky z financ¢ni ¢innosti
Rust/(pokles) bankovnich avéru (5 657) 34 910
Rust/(pokles) dlouhodobych zavazku 76 (48)
Distribuce dividendy (8 768) (9 229)
Zaplacené uroky (2732) (3437)
Ostatni finanéni vynosy/(naklady) (8) 55
Penézni toky z financni éinnosti (17 089) 22 251
(netto)
Penézni prostiedky a penézni
ekvivalenty na pocatku Gcetniho obdobi 4rs3 4685
ClstyvprlrListek (u?yte'k) pengznlch o 4212 1563
prostifedkd a penéznich ekvivalentu
Penézni prostiedky a penézni 4 685 6 248

ekvivalenty k 31. prosinci
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