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VET Assets a.s

Véc: Oprava informace podle vyhlasky €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzi-
vani trhu a transparenci - Vyroéni zprava 2011

V této Vyroéni zpravé oproti Vyrogni zprave, uvefejnéné dne 20.4.2012 doslo na
zakladé vyzvy CNB k dopInéni a Gpravé nasledujicich polozek v ¢asti UCetni zaverky:

Ts

Vykaz o finan&ni situaci

" sumarni souttova polozka hotovost a penézni ekvivalenty ( 8653) — rozde-
leni na polozku hotovost a penézni ekvivalenty (2782) a samostatnou poloz-
ku cenné papiry k obchodovani (56871), Gprava byla provedena i u minulého
obdobi

- sumarni souétova polozka — ostatni slozky vlastniho kapitalu (425916) —
rozd&leni na polozku ostatni slozky vlastniho kapitalu (170301) a Zakonny
rezervni fond (255615), Uprava byla provedena i u minulého obdobi

Vykaz o Uplném vysledku

- bylo provedeno rozdéleni souctové polozky ostatnich vynost (1999) na po-
lozku ostatni vynosy (278), finanéni vynosy (358) a netto hodnoty realného
ocen&ni cennych papiril k obchodovani do poloZky ostatnich nakladd (1263)

- do poloZky realizovana finanéni aktiva byla doplnéna hodnota pfecenéni ak-
cii FEGM (508) a uprava uplného vysledku za obdobi celkem a pfipadajici
vlastnikl mateiské spolecnosti (1673)

Vykaz zmén vlastniho kapitalu

- polozka ostatni fondy (426424) byla rozdélena na polozku rezervni fond
(255615) a ostatni fondy (17080)

Vykaz penéZnich tokl

- v poloZce penéznich prostredk( a penéznich ekvivalentl k po¢atku obdobi a
ke konci obdobi je uveden stav hotovosti a penéZnich ekvivalentl

Cast Poznamky k Ugetnim vykaziim, ktera byla pfepracovana se nové jmenuje

Pfiloha k Ggetni zavérce a jeji struktura je uvedena v tivodnim obsahu ucetni

zavérky. Jednotlivé &asti podrobné rozepisuji jednotlivé polozky a Udaje zvefej-

néné v uéetni zavérce a informace o pouzitych zakladnich vychodiscich pro vy-

pracovani Géetni zavérky.

Propojeni udetni zavérky a tcetnich vykazu je provedeno s uvedenim odkazll u

polozek vykazi na jednotlivé body Prilohy k uéetni zavérce. VSechny hodnoty

jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno u jednotlivé polozZky jinak.

Oprava informace je provedena tak, Ze se do Vyroéni zpravy vklada nové uplné znéni
Ugetni zavérky sestavené podle IFRS za obdobi od 1.1 2011 do 31.12.2011.

V Praze dne 5.8.2013

Podpis statutarniho organu:

v LD /DM 7

iVI.a.r.tina Voﬁdrové

William Bucknell

¢len predstavenstva mistopiedseda pfedstavenstva
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SPICA AUDIT

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Tato zprava je urCena pro akcionare, statutarni organy a vedeni spole¢nosti

VET Assets a.s.
Akciova spoleénost se zakladnim kapitalem 452.149.620,- CZK
Sidlo spolecnosti: Praha 1, Vaclavské namesti 19, PSC 110 00
1CO 000 12 297

Zprava o auditu ucetni zavérky

Provedli jsme audit prilozené uéetni zavérky spoleénosti VET Assets a.s., ktera se sklada z
rozvahy k 31. 12. 2011, vykazu zisku a ztraty za rok konéici 31. 12. 2011, pfehledu o
zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2011 a pfehledu o penéznich tocich za rok
kondici 31. 12. 2011 a prilohy této ucetni zavérky, kierd obsahuje popis pouzitych
podstatnych Udetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o spoleénosti VET Assets
a.s. jsou uvedeny v bodé 1.1 pfilohy této udetni zaverky.

Odpovédnost statutarniho organu cetni jednotky za tGcetni zavérku
Statutarni organ spoleénosti VET Assets a.s. je odpovédny za sestaveni Ucetni zaverky,
kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s Mezinarodnimi standardy ucCetniho
vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spoleCenstvi, a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Udetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zdkladé naseho auditu vyrok k této Ucetni zaveérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito
piedpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze Gletni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani diikaznich informaci o Castkach a
Udajich zvefejnénych v Uletni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora,
zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni} nespravnosti (Udaju uvedenych v
Uéetni zavérce zpusobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik auditor
posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorske postupy, nikoli
vyjadiit se k G¢innosti vnitiniho kontrolniho systému Getni jednotky. Audit téZ zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouZitych ucetnich metod, pfiméfenosti t¢etnich odhadl provedenych
vedenim i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme pfesvéddeni, Ze diikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateCny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru udetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv spoleCnosti
VET Assets a.s., k31. 12. 2011 a nakladd a vynosi a vysledku jejiho hospodafeni a
penéznich toky za rok konéici 31. 12. 2011 v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatem Evropskou unii.

SPICA AUDIT s.r.0., Husova 7, Praha 1, 1G0 : 25071262, reg. M&S Praha, OR odd. C, vl. 46799
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Ovéfeni vyroéni zpravy

Ovéfili jsme téZ soulad vyroénl zpravy spoleénosti VET Assets a.s. k31, 12. 2011 s Uletni
zaverkou, kitera je obsazena v této vyroéni zpravé. Za spravnost vyroéni zpravy je
zodpovédny statutarni organ spoleénosti VET Assets a.s.. Nadim ukolem je vydat na zakladé
provedeného ovefeni vyrok o souladu této vyrocni zpravy s Géetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplikaénimi doloZkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby
auditor naplanoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, 2e informace
obsazené ve vyroéni zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v
ucetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s pfislusnou
ucetni zavérkou. Jsme pfesvéddeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad pro
vyjadfeni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé spoleénosti VET Assets a.s.
k 31.12. 2011 ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s vySe uvedenou
ugetni zavérkou.

Zprava o provérce zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami

VET Assets a.s., se sidlem Praha 1, Vaclavské namésti 19, PSC 110 00, 1C: 000 12 297,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17106
(dale jen ,spoleCnost”) nezpracovavala za Gcéetni obdobi roku 2011 zpravu o vztazich mezi
ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi osobami
oviadanymi stejnou ovladajici osobou podle § 66a Obchodniho zakoniku, protoZe ji neni
znama Zzadna osoba, kterd by podle uvedeného ustanoveni byla ovladajici osobou
spoletnosti.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s AS & 56 Komory auditori Ceské republiky. Tento
standard vyZaduje, abychom planovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat omezenou jistotu, Zze
Zprava o vztazich neobsahuje vyznamné {(materialni) vécné nespravnosti. Ovéfeni je
omezeno pfedevdim na dotazovani pracovnik( spolecnosti a na analytické postupy a
vybérovym zplUsobem provedené provéfeni vécné spravnosti Gdaju. Proto toto ovéfeni
poskytuje niZgi stupen jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok
auditora,

Na zakladé naSeho ovéfeni jsme nezjistili Zadné skuteénosti, které by nas vedly
k domnénce, Ze zprava o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti za rok konéici 31.
12. 2011 méla byt vypracovana.

AUDITOR:

SPICA AUDIT s.r.o.
Sidlo: Husova 7, Praha 1
Opravnéni KACR &. 221

Ing. Janka Pisova
Odpovédny auditor
Opravnéni KACR &. 1235

V Praze dne 10.4.2012
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Vyroéni zprava
spole¢nosti

VET Assets a.s

(d¥ive Jihoéeské papirny, a.s., Vétrni)

za rok 2011
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VET Assets a.§

1. Zakladni vidaj o spole¢nosti

Nazev: VET Assets a.s. .
Sédlo: Praha 1, Vaclavské namésti 19, PSC 110 00
1C: 00012297

Datum zaloZeni: 29.12.1990 )
Spoletnost byla zalozena podle prava C:SFR jednorazove rozhodnutim ministra pramyslu

Ceské republiky &. 528/1990 ze dne 27.12.1990.

Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani (¢lanek 2 stanov spolednosti): Vyroba, obchod a sluzby neuvedené Vv
ptilohach 1 az 3 yivnostenského zdkona, &nnost organiza¢nich a ckonomickych poradet
Spolecnost je zapsana v obchodnim rejstiku vedeného u Méstského soudu v Praze, oddil 1,

viozka 17106
Internetova adresa: www.vetassels.Cz
Telefonni &islo: 234 784 444

Spole¢nost se tidi pravnimi predpisy Ceské republiky a piimo pouZitelnymi predpisy
FEvropskych spoletenstvi.
Spoletnost na sikladé rozhodnuti valné hromady zménila nazev spoleénosti znazvu

Jihoteské papirny, a.S.. Vétini na VET Assets a.5.

7. Udaje o zakladnim kapitalu

74akladni kapital spolenosti k 31 12,2011 &ini 452 149 620,- K& a je plng splacen.

3. Udaje o cennych papirech

Zakladni kapital spolednosti K 31.12.2011 &ini 452 149 620.- K& a je tvofen 2 444 052
ks zaknihovanych akcii mna majitele  ve jmenovité hodnoté 185,- K¢/akeie, ISIN
C70005005850. Pievoditelnost akcii spolegnosti nenf omezena.

Druh akeii Potet | Nomindlni hodnota Celkem | Nesplaceno Datum splatnosti
K¢ tis. K&

akcie na majitele 2 444 052 185 452 150

Celkem 2 444 052 185 452 150

Spoletnost ma nasledujici akcionaie s podilem vétdim nez 10%:

Jmé 4 Podil v %

méno-nazev ———— e}
heézné obdobi minulé obdobi

Keyman Limited 19,64 19,64

K.ohthofer Bruno 12,14 12,14

Spolecnosti nevlastni ani nedrii Zadné své akcie, a to ani jinou osobou jejim jmeénem.
Spolecnost nemé smlouvu s finan¢ni instituci, jejimz prostfednictvim mohou majitelé

akcii vykonavat své majetkova prava spojena s cennymi  papiry, zejména jejimz
prostiednictvim jsou Z cennych papird vyplaceny VYnosy.

VET Assefs a.5., Vaclavské némést 19, Praha 1, PSC 110 00,1£ 00012297, vedend u Méstakého soudu v Praze - oddli 8, vioska 17106 3



VET Assets a.s

Akeie jsou obchodovany na volném trhu Burzy cennych papiri Praba a na oficialnim
trhu systému RM-S. Spolednost nema akcie nepfijaté k obchodovani na regulovaném trhu.

Spolednost emitovala pouze kmenove akcie, se kterymi nejsou spojena Zidna zvlastni
prava. Spolecnost proto nema vlastniky svych cennych papirt se zvla§tnimi pravy.

Prava a povinnosti spojena § akciemi Spolegnosti odpovidaji standardnim pravim a
povinnostem spojenym S kmenovymi akcemi dle obchodniho zakoniku, s minimem
modifikaci dle stanov spoleénosti.

Kazdych 185 K& jmenovité hodnoty akcie predstavuje jeden hlas akcionafe. Hiasovani
je tajné a uskuteéniuje se hlasovacimi listky, jejichZ obsah a naleZitosti stanovi jednaci a
hlasovaci fad valné hromady. S 3adnou akcil neni spojeno omezeni hlasovaciho préva.
Spolegnost si neni védoma vyznamnych pfimych a neptimych podili na hlasovacich pravech.
Spolednost si neni védoma smluv mezi akcionafi nebo obdobnymi vlastniky cennych papirl
predstavujicich podil na Spole¢nosti, které mohou mit za nasledek stizeni prevoditelnosti
akcii nebo obdobnych cennych papiri nebo hlasovacich prav. Spoletnost muze na zékladé
usneseni valné hromady vydavat dluhopisy, s nimiz je spojeno pravo na jejich vyménu za
akeie spolegnosti, tzv.“vyménitelné dluhopisy®, nebo prednostni pravo na upisovani akei,
tzv.“prioritni dluhopisy”. Tyto diuhopisy mohou byt vydany az do vyse 30 % zakladniho
jméni spole¢nosti. V soutasné dobé Zadné takove dlubopisy vydany nejsou.

O rozdéleni zisku spolecnosti rozhoduje valnd hromada na navrh pfedstavenstva po
piezkouméni tohoto navrhu dozoréi radou. Zisk spolednosti dosazeny v obchodnim roce s¢ po
odedteni &astek pripadajicich na dan, na dotace rezervnimu fondu a na dalsi udely schvalené
valnou hromadou, pouZije k rozdéleni na dividendy a tantiémy. Vzhledem k tomu, 7e
spole¢nost neemitovala prioritni akcie se vyse dividendy na akcii stanovi vydélenim cetkove
vy$e dividend celkovym poltem akeii. Neuplatnéné dividendy zistavaji Vv evidenci
spole&nosti. Pl zrudeni spoleénosti ma akcionaf préavo na podil na likvidaénim ztstatku.

Dle poslednihe vypisu akeionaia spolednosti VET Assets a.5., ktery ma spole¢nost k dispozici a je
Kk datu 30.12.2011, byli pouze dva nasledujici akcionafis podilem nad 10 %!

{ Nazev %

Brune Kohlhofer 12,14
Keyman Limited 19,64

{nformace o struktufe vlastniho kapitalu emitenta je uvedena v samostatném vykazu,
ktery je piilohou ugetni zaverky a vyroéni zpravy.

VET Assets a.s., Vaclavskeé namést{ 19, Praha %, ps 110 00,1C 00012297, vedend u Méstského soudu v Praze - oddil B, vieZka 17106 4



VET Assets a.s

4. Udaje o ¢innosti

Hiavni innosti spolegnosti je €innost organizac¢nich a eko

Jsou zde pro informaci ponechany fidaje z roku 2006 za
Za roky 2007, 2008, 2009,2010 a 2011 jsou zde jiz pouze inform

je tato vyro€ni zprava vypracovana:
Vyse vykont (.04 vykazu ziskl a Ztrat)

rok 2011 v tis. K¢

Spoletnost Celkem| Tuzemsko Zahraniéi
VET Assets 4.8, 0 0 0
rok 2010 v tis. K&

Spoleénost Celkem| Tuzemsko Zahraniéi
VET Assets a.8. 0 0 0
rok 2009 v tis. K&

Spoletnost Cetkem| Tuzemsko Zahraniéi
Tihoteske papimny, a.s., Vi 0 0 0
rok 2008 v tis. K&

Spolednost Celkem] Tuzemsko Zahraniéi
Jihoteské papirny, 8.8, VEini 0 0 0
rok 2007 v tis. K&

Spolednost Celkem| Tuzemsko Zahranidi
Jihoceské papimy, a.8., Vétini 0 0 O
rok 2006 v tis. K&

Spolefnost Celkem| Tuzemsko Zahranifi
JIP-Papirny Viétinl, a.s. 1541371 420 440 1120931
Jiko&eské papirny, &.5., Vétini 0 0 0
Celkem 1541371 420 440 1§20 931
Konsolidatni vztahy - 1542 - 1542
Konsolidace 1539 829 418 898 1120931

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek netvofil k

z celkového majetku spoleénosti.

Nize je uveden rozpis jednotlivych polozek majetku.

nomickych poraded.

plivodni konsolidadéni celek.
ace za spolefnost, za kterou

31.12.2011 vyznamnou poloZku

Pofizovaci cena Opravky Zistatkova cena
Skupina bzné obdobi minulé b&#né obdobi | minulé obdobi hezné obdobi | minulé obdobi
obdobi
Budovy a slavby 0 0 0 0 0 0
Straje, pFistroje a zatizeni 0 0 0 0 0 0
Invental 0 0 0 0 0 0
Dopravni prostiedky 0 0 0 ¢ 0 ¢
Celkem 0 0 0 0 0 0
VET Assets a.5., Vaclavské namést{ 19, Praha 1, PS¢ 110 00,1C 00012297, vedend u Méstského soudu v Praze - oddii B, viozka 17106 5
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Spolegnost nema ke zvefejnéni zadn¢ vyznamné informace o politice vyzkumu nebo vyvoje.
Spoletnost nepferudila v uplynulych tfech adetnich obdobich svou ginnost.

Primémy pocet zaméstnanct

Spolelnost 2011 2010f 2009
VET Assets a.5. 0 ) 0

4.1. Rizikové faktory

Uvedeni dilleZitych faktord, rizik a nejistot, které ovlivnily finanéni situaci,
podnikatelskou &innost nebo vysledky hospodateni Spole¢nosti, véetné jejich dopadu, a dale

rizikové faktory, které jsou specifické pro Spole&nost a jeji odvétvi, a dale vyznamné trendy

¢

v této oblasti: spoleénost viastni ve svém investiénim portfolio akcie obchodovatelné na
kapitalovém trhu. Volatilita trthii s akciemi predstavuje mozny rizikovy faktor pro spolenost.

Dle informaci spoleénosti neprobihaji Zadna soudni nebo rozhodéi Tizeni, ktera by
mohla mit nebo v nedavné minulosti mohla mit vyznamny Vviiv na finan&ni situaci nebo
ziskovost Spolecnosti.

4.2. Informace o predpokladaném vyvoji tdetni jednotky

V soutasné dobé spolecnost nevyviji Zadnou €innost kromé spravy svych aktiv. Dalsi
strategie spole¢nosti bude projednana na nejblizsi fadné vaine hromad@ spole&nosti.

V soudasné dob& neprobihaji 34dné hlavni investice a spoleCnost ani jeji Fidici organ
se k zadnym budoucim investicim nezavézali.

4.3. Hlavni podnikatelska ¢innost 2 hlavni trhy

Spolefnost v soudasné dobé nevyviji 3adnou ¢innost kromé spravy svych aktiv.
Spolecnost s¢ soustfedi na trhy v domovském state.

4.4. Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi

Podnikatelskd &innost Spoleénosti probihala v roce 2011 v souladu s pozadavky na
ochranu Zivotniho prostiedi.

4.5. Informace o vyznamnych smlouvach, ve kterych je Spolenost smluvni
stranou a které nabudou Geinnosti, zméni se nebo zaniknou v pFipadé zmény
ovladani v disledku nabidky pievzeti,a o G&incich z nich vyplyvajicich

Pfedstavenstvu neni znamo uzavieni jakychkoliv smluy tohoto charakteru.

5. Organizaéni struktura

Spolednost neni ovladajici ani oviddanou osobou a neni soudasti Zadné skupiny spolednosti.

VET Agsets a.s., Vaclavské namésti 19, Praha &, pSE 110 00,1€ 00012297, vedend U Mistského soudu v Praze - oddil B, vioZka 17106 8
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6. Udaje o majetku a finan

pPiehled o zménach viastniho kapitalu spolegnosti VET Ass

&ni situaci emitenta

K&
31.12.2009 ] 31.12.2010 31.12.2011
Z4kladni kapitél 452 452 452
Kapitdlové fondy 168 168 168
Fondy ze zisku 258 258 258
HV minufych let -860 -862.5 -865
HV b&rného obdobi 2,5 2,6 -1,1
Vliastni kapitd! 16 13 12

Spole&nost nema Jadné vyzn

pronajaté nemovitosti n vécna biemena.

0d konce posledniho finanC

finanéni nebo obchodni situace Spoleénosti.

Hospodaisky vysledek pfipadaj

konsolidované za posledni tfi Gdetni obdobi:

amnd stavajici ani planovana dlouhodoba hm

niho obdobi nedoslo k adnym vyznamny

fci ma jednu akell za spolecnosti VET

VET Assets a.s. jednotka 2008 2009 2011
Hospodafsky vysledek tis. K& -2 448 -2 646 -1 165
Poiet akeil Ks 444052 2444052% 2444052
Hospodafsky vysledek / akcie K& -1 -1 -0,48

Za posledn] tfi Gcetni obdobi nebyla vyplacena dividenda.

Spole¢nost mé p
omezeni vyuziti zdroji m

Zména vyde avéri v mil.K&:

2011

2010

Rozdil

Dihoécské papirny, a.5., VEni

0 0

0

Udaje o podnicich,
vyznamny dopad na hodno
Spole¢nost nedrZi podil na

vlastnich aktiv, zavazkd & mit vliv na finanén

7. Zprava piedstavenstva o podnikatelské ¢inn

Hospodaisky vysledek ve vysi -
ovlivnén spravnimi naklady a pfecenénim

VET Assets a.s., Vaclavské namést{

ve kterych Spole¢nost drZi po
ceni vlastnich aktiv, zavazki, fi
kapitalu v jinych podnicich, kter
i situaci Spoleénosti.

osti a o stavu jejiho majetku

14, Praha 1, psé 110 00,1€ 00012287, vedend 0 Méstskeho soudu v Praze - oddil B, vioZka 17106

ets a.s. za posledni ti aeetni obdobi v mil.

otna aktiva,

m zménam

Assets a.s.a

ouze vlastni zdroje kapitalu. Spole¢nost nema 33dna podstatng)si

imo omezeni stanovena pravnimi piedpisy.

dil na kapitalu, ktery by mohl mit
nanéni situace nebo ziskl &1 ztrat:
¥ by mohl vyznamné ovlivnit stav

1,1 mil. K¢ spolednosti VET Assets a.s. byl primarné
nakoupenych cennych papirt.

7



VET Assets 4.8

7.1. Stav majetku spoletnosti
V roce 2008 doslo k nakupu akeii obchodovanych na Burze cennych papirh Praha,

.

v roce 2011 nové akcie na Burze cennych papird Praha nakupovany ani prodavany nebyly.

V gervenci 2011 probéhl nakup 1500 akeii v nominalni hodnoté 100 EUR za akeii.
Tyto akeie nejsou volné obchodovatelné a jsou bez hlasovaciho prava.

7.2. Vyvoj Spoleénosti v roce 2011

Spolednost kromé spravy svych aktiv nevykézala ¥adnou &innost.

8. Informace 0 zasadach a postupech vnitFni kontroly a pravidlech pristupu
Spoletnosti k rizik@m, kterym je nebo miize byt vystavena ve vztahu K
procesu Gtetniho vykaznictvi

Spoletnost ma vytvoren vnitini kontrolni systém, kterym je soubor opatfeni acéetni
jednotky. Kterd zabrafiuji vzoiku nespravnosti a to jak neamysinych tak umyslnych.
Jsou vytvoleny pravidla k zabranéni podvodim ze strany saméstnanch a stanoveni
odpovédnosti. Organizaéni procedury gpoletnosti slouzi k zajisteni aktiv proti plytvani,
podvodim a jinému pouZiti, ziepseni presnosti a spolehlivosti Géetnich zapist, zvyseni miry
souhlasu s politikou spole¢nosti a zhodnoceni vykonnosti operaci. Je stanovena odpovédnost
vedeni za pravdivost, spravnost a uplnost adetnich vykazi. Obeh ucetnich pisemnosti je
jednou 7 nejdﬁleiitéjéich soutasti pro spravné fungovani vnitiniho kontrolniho gystému. V
obéhu je stanovena xonkrétni odpovédnost za jednotlivé kroky zpracovani iéetniho dokladu.
Navazujicim vnitinim dokumentem na prace spojené s¢ zpracovanim obéhu titetnich dokladi
je podpisovy fad a podpisova opravnéni.

Vnitfnim predpisem je stanovena odpovédnost vedeni za pravdivost, spravnost a
uplnost Gicetnich vykazu.

9, Informace 0 kodexech Fizeni a spravy spolecnosti

Spoletnost plijala KODEX RIZENI GPOLECNOSTI VET Assets a.5. Kodex je
uloZen v sidle spolecnosti ato Vv gasti dokumentace vedené predstavenstvern gpole¢nosti.
vzhledem ke skutetnosti, ze spolefnost nezamastnava 4dné zamésinance, viechna
rozhodnuti pii Tizeni spole¢nosti provadi predstavenstvo spolecnosti. Jeho ¢&nnost je
kontrolovana dozorci radou a nasledné je predkladana Zprava o sinnosti piedstavenstva valné
hromadé. Jednotliva ustanoveni kodexu Hzeni spolednosti jsou pfedstavenstvem @ dozoréi
radou dodrZovana, kromé:

bod 12)
Jestli spole¢nost neni podle definice obchodniho zakoniku mal4, tj. ma zakiadni

kapital vetsi nez 100 mil. K&, bude ustaven vybor pro jmenovani, ktery bude davat dozordi
radé doporudeni ohledné navrhit na viechny nové volby do dozordi rady a do piedstavenstva.
Vétiina ¢lend tohoto vyboru by méla byt nezavisla. Piedseda a &lenove vyboru pro jmenovani
hudou uvedeni ve vyroéni zprave.
bod 14)

Spoleénost by mla ustavit tfi rizné vybory, pficemz vétinu jejich ¢lend by méli
(vofit nezavislé osoby. Tyto vybory budou odpovédné za nezavisly audit spoletnosti, za

VET Assets 8.5, vaclavské namésti 19, praha 1, PSC 110 00,1 00012297, vedena u Méstského soudy v Praze - oddil B, viozka 17106 8
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odménovani (véetné dalgich financnich podnétd) glent pledstavenstva a dozordi rady a
klicovych Clenti exekutivy a za jejichjmenovéni.

Zdavodnéni:

Piedstavenstvo spoleénosti nepodalo navrh na ustanoveni vyboru pro jmenovani a tfi
riizné vybory a to z davodu, e sice zékladni kapital spolecnosti je 452 mil., ale vzhledem ke
stratam z minulych obdobi (-862 mil.) navrhuje snizeni zékladniho kapitalu, ¢imZ spolecnost
bude podie definice obchodniho zakoniku mala (zakladni kapital bude nizsi nez 100 mil.
CZK). Finantni odmény pro ¢leny vyboru by satézovali hospodafsky vysledek spoletnosti,
aniz by efekt téchto komisi byl piimym prinosem zisku spoletnosti.

Odkazy na daisi informace, Kkteré maji byt zaiazeny v této Easti vyrodni zpravy:

Informace o zasadach a postupech vnitfni kontroly a pravidlech pristupu Spolecnosti
K rizik@im, kterym je, nebo miZe byt vystaven ve vztahu k procesu Géetniho vykaznictvi, jsou
uvedeny v &asti 8 vyrotni zpravy.

Popis postupli rozhodovéni a stoZeni pf‘edstavenstvajako statutarniho orgénu a dozordi
rady je uveden v casti 11 vyrodni zpravy.

Popis postupl rozhodovani a zakladniho rozsahu pasobnosti valné hromady je uveden
v ¢asti 10 vyro&ni zpravy.

Informace a &iselné udaje © struktufe viastniho kapitalu Spole¢nosti jsou uvedeny
v &asti 3 vyro&ni zpravy.

Informace o omezeni prevoditelnosti cennych papirh jsou uvedeny v &asti 3 vyroéni
Zpravy.

Informace o vyznamnych pfimych a nepiimych podilech na hlasovacich pravech
Spole€nosti jsou uvedeny v &asti 3 vyroéni Zpravy.

Informace o vlastnicich cennych papirs se zvladtnimi pravy s popisem téchto prav jsou
uvedeny v ¢asti 3 vyro&ni Zpravy.

Informace o omezeni hlasovacich prav jsou uvedeny v &asti 3 vyroéni zpravy.

Informace o smlouvach mezi akcionafi nebo obdobnymi vlastniky cennych papird,
kieré mohou mit za nasledek ztiZeni pf'evoditelnosti akeii nebo obdobnych cennych papirl
nebo hlasovacich prav jsou uvedeny v ¢asti 3 vyro&ni zpravy.

Informace o zvladtnich pravidlech uréujicich volbu a odvolani ¢lend statutdrniho
organu a zménu stanov nebo obdobného dokumenty Spoletnosti jsou uvedeny v &asti 11.2.7
vyrodni zpravy.

Informace o zvlaStnich pravomocich dlend statutarniho organu jsou uvedeny v ¢asti
11.2.7 vyroéni zpravy.

VET Assels a.s., Vaclavske némésti 19, Praha 1, pst 110 00,1C 00012297, vedend u Méstského seudu v Praze - oddil B, vioZka 17106 9
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Informace 0 vyznamnych smlouvach, ve kteryeh je Spolecnost smluvni stranou a kier¢
nabudou BEinnosti, sméni se nebo zaniknou v p¥ipadé zmeny ovladani Spoletnosti v disledku

nabidky ptevzeti, a 0 iéincich z nich vyplyvajicich jsou uvedeny v &asti 4.5 vyro&ni Zpravy.

Informace o smiouvach mezi Spoletnosti a cleny predstavenstva nebo zaméstnanci,
kterymi je Spolecnost vazana k plnéni pro pipad skondeni jejich funkee nebo zaméstndni
v souvislosti s nabidkou pievzeti, jsou uvedeny v &asti 11.3 vyrodni zpravy.

Informace o piipadnych programech, na jejichZ zakladé je zaméstnanchm 2 ¢lenim
predstavenstva umoZnéno nabyvat Géastnické cenné papiry Spole¢nosti, opee na tyto cenné
papiry & jina prava k nim za zvyhodnénych podminek, a informace o tom, jakym zpiisobem
jsou prava z tchto cennych papirt vykonavana, jsou uvedeny v Casti 11.3 vyrodni Zpravy.

10. Popis postupil rozhodovani a zakladniho rozsahu plisobnosti valné
hromady

Rozhodovéni a rozsah plsobnosti valné hromady spoletnosti se #idi stanovami a
obchodnim zakonikem.

Piisobnest valné hromady

ay Do phsobnosti valné hromady patii zalezitosti uvedene v zakong, zejmena v ustanoveni §

187 zékona 513/1991 Sh. v platném snéni (dale jen ,,ObchZ¥) s vyjimkou volby a
odvolani ¢lentl piedstavenstva.

b) Vaina hromada rozhoduje o celkové vysi odmén a tantiém &lentim dozord rady.

¢) Valna hromada schvaluje strategicky plan prodeje cennych papird a majetkovych dasti
v nominalni hodnoté nad 60 mil. K<.

Utast na valné hromadé

a) Kazdy akcionaf, majici zaknihované akcie, ktery je k rozhodnému dni zapsan v regisiru

emitenta, vedeném Strediskem cennych papird, je opravnén s€ adastnit valné hromady.

b) Akciondl miZe byt zastoupen zAstupcem na zékladé pisemné piné moci. Zastupce
akciond¥e je povinen pied zahdjenim valné hromady odevzdat pfi prezenci pisemnou
plnou moe, Vv niz musi byt uveden rozsah zéstupcova opravnéni. Pfi plné moci udélené
pravnickou osobou vznikd pravo jménem akcionaie jednat, pokud je plnd moc udélena

e, s .

v souladu se zapsanym zpusobem jednani smocnitele v obchodnim 1¢] stifku a zmocnénec
je vybaven goudasné vypisem 2z obchodniho rejstiiku smocnitele nikoli star$im 3 mésicl.
Podpis zmocnitele na piné moci musi byt Gfedné ovéfen.

c¢) Valne hromady se mohou Gcastnit &lenoveé pfedstavenstva, ¢lenové dozorti rady, ¢lenove
vyboru pro audit a hoste.

Syolavani valné hromady
a) Valna hromada se kona nejméné jednou za rok, nejpozdéji do testi mésich od posledniho

dne uéetniho obdobi.
b) Valnou hromadu svolavaji organy nebo osoby zakonem k tomu opravnéné oznamenim 0
kondni valné hromady uvefejnénym v deniku Hospodaiské noviny ve Thiitach a zplsobem

stanovenym zakonem.

VET Assets a.s., Vadavské némasti 19, Praha 1, ps* 110 00,1C 00012297, vedend u M&stskéno soudu v Praze - oddii B, vioZka 17106 10
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¢) Neni-li valna hromada usnadenischopna v dobé, kdy méla byt zahajena, vyZka se jesté
jednu hodinu. Prodleni se zahdjenim 2 tohoto, pFipadn& z jinych technickych divodu,
nebrani fadnému konani valné hromady.

Jednani valné hromady

a) Valna hromada voli pfedsedu, zapisovatele, dva ovéfovatele zapisu a osoby povéiene
s¢itanim hiast.

b} Volbu piedsedy a zapisovatele Tidi Clen pfedstavenstva, povéfeny piedstavenstvem
¥zenim valné hromady do volby jejich orgént (povéfeny Clen predstavenstva). Nejprve se
hlasuje o kandidatech pfedstavenstva a nasledné eventuelné o dalsich navrzich v potadi,
v jakém byly predlozeny. Spojent rozhodovéni o piedsedovi, zapisovateli i event. dalgich
organech valné hromady je pFipustné, o této, jakoZ i o dal$ich proceduralnich otazkach
volby organt vainé hromady rozhoduje povéfeny &len pledstavenstva. Platnost volby
predsedy, zapisovatele 1 event. dalgich organfi valné hromady ovétuje, vedle pozdéji
zvolenych ov&fovatell, tez povéfeny ¢len predstavenstva a néktery z ¢lent dozor¢i rady,
je-li na valné hromadg pfitomen.

Rozhodovani valné hromady
) Valna hromada rozhoduje prostou v&t&inou hlast ptitomnych akcionaft, pokud zakon

nestanovi jinak.

b) Kazda akcie o jmenovite hodnoté 185 K& pedstavuje jeden hlas.

¢} O zpisobu hlasovani rozhoduje valna hromada na navrh pfedstavenstva.

d) Valna hromada hlasuje nejdiive o navrhu piedstavenstva a nebyl-li piijat, i o protindvrzich
v potadi, ve kterém byly predloZeny.

¢) Valna hromada je opravnéna podrobngji upravit sva proceduraini pravidla v jednacim a
hlasovacim Fadu, jehoZ navrh predklada piedstavenstvo.

Rozhodovani jediného akcionidre

Ma-li spoletnost jediného akcionafe, nekond se valna hromada a plsobnost valné
hromady v rozsahu stanoveném zakonem a témito stanovami vykonéva tento akciondf pro-
stednictvim svého statutarniho organu. Rozhodovan{ jediného akcionaie neni hlasovanim.
Rozhodnuti akcionafe musi mit formu notafského zapisu v téch piipadech, kdy se o
rozhodnuti valné hromady pofizuje notafsky zépis; zakaz vykonu hlasovacich prav dany ust. §
186¢ odst. 2 a 3 ObchZ se neuplatni.

11. Popis postupii rozhodovani a slozeni pFedstavenstva, dozor&iho rady

Statutarnim orgdnem spoletnosti je pfedstavensivo a dozoréim organem je dozordi
rada. Clenové téchto organd jsou voleni a schvalovani valnou hromadou spole€nosti,
v souladu se stanovami spoleénosti. Jiné vykonné nebo kontroln{ organy, véetné vyborg,
spoleénost nema.

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze spole¢nost nemd zadné zaméstnance, predstavenstvo
zajistuje strategické i fakticke vedeni spoletnosti. Dozoréi rada monitoruje &innost
predstavenstva.

Piedstavenstvo a dozoréi rady odpovidaji vici spoleénosti a akcionafim.

VET Assete a.5., Viclavské ndmasti 19, Praha ¢, PSC 110 00,iC 00012297, vedend u Méstského soudu v Praze - oddil B, viokka 17106 14
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Clenové piedstavenstva a dozor¢i rady |
nalezitou pili a péci a v nejlepsi
P¥i svych rozhodnutich pfe

poctive.

Piedstavenstvo a dozori rada d

. Revize a formulace strategie spole¢nosti, p
1ovovani vy

roén{ plany podnikani a rozpocet; stai
ti; dohled nad velkymi vydaji na kapital, nad

implementace a vykonnosti spole¢nos

akvizicemi a prodeji aktiv;

- Monitorovani Gginnosti postupl v oblasti sprav

provadéni zmen;

- Vybér, odméil
exekutivy a dohled na
- Zajistovani, Ze odménovani
s dlouhodobymi zdjmy spole
- Zajistovani formalné fadného a pri

rady a ptedstavenstva;

- Monitorovani a feSeni potencialnich s
dozoréi rady a akcionafl, véetné zneuzivani ak

ovani, monitorovani a

odrzuji vysoké etické standardy.
Mezi zakladni postupy pfi rozhodovani patii:

v transakcich se spiiznénymi stranami,
- Zajigfovani integrity systémi icetnictvi a finan

nezavisiého auditu a funkénosti pi
rizika, finanéniho fizeni a kontroly
. Dohled nad procesem zvefejfiovani n
- Clenové predstavenstva a dozor¢i rady ke sv
maji ptistup k pfesnym, vyznamnym a v&asn

lany velkych akei, politika vigi riziku,

ednaji plné informovani, v dobré vife, s
m z4jmu spoleénosti a akcionéit.

dstavenstvo nebo dozordi rada naklada se viemi akcionafi

konnostnich ¢ilii, monitorovani jejich

y afizeniav piipadé potieby

v ptipadé nutnosti vyména kli¢ovych osob
d planovanim sluZebniho postupy;
¢lent dozordi rady a pieds
gnosti a akcionait;

hledného procesu jmenovani

tavenstva bude v souladu

¢niho vykaznictvi spolednosti vietné
islugnych systémd fizeni, zejména systému Fizeni
dodrzovani zakoni a pisludnych standardi;

a volby ¢lenti dozordi

tfetd zajm managementu, ¢lenh predstavenstva,
tiv spole¢nosti a nepravosti

11.1. SloFeni statutirnich organi:

11.1.1. Pfedstavenstvo v aéetnim obdobi

formaci a komunikace s okolim.
ym odpovédnostem vénuji dostatek Casu,
ym informacim.

Jméno Adresa Funkce | Od (datum) Do (datum)
Ing.Petr Novatek Keith 1193,Praha 6 — Suchdol predseda 31.05.2010 31.05.2015
JUDr Michal Spinar Fernovska 5/1046,Praha 10 mistopfeds 12.12.2007 12.12.2012
cda
Martina Vondrova Smetanova 122, Pardubice Clen 12.12.2007 12.12.2012

Jménem spoleénosti jedna pf

edstavenstvo, za piedstavensivo jednaji dva Clenoveé

predstavenstva. Podepisovani jménem spolecnosti se déje tak, e k firmé spole¢nosti pfipoji

vzdy podpis nejmenc
jsou obsaZeny v €lancic

11.1.2. Dozoréi rada v icetnim obdobi

dva &lenové predstavenstva. Ustanoven
h 13 aZ 16 stanov SpoleSnosti

{ ohledné ¢lent predstavenstva

Jméno Adresa Funkce | Od (datum) | Do (datum)
Dagmar Miroové Pod le¢i 594, Praha 5 pfedseda 30.06.2008 16.052011
VET Assels a.s., Vaclavské ndmésti 19, Praha &, P 110 00,1 00012297, vedend i Méstského soudu v Praze - eddil B, viofka 17106 12




VET Assets a.s

Viadimira Zikmundova Borska 53A, Plzeil mistopteds 30.06.2008 30.06.20T3—‘
gda

Lucic Tatarova Hastalskd 27, Praha | pledseda 30.06.2008 30.06,2013

Zuzana Borecka Na Slavikove 534/27, Praha 10 ¢len 16.05.2011 28.07.2016

Dne 16. kvétna 2011 rezignovala na &lenstvi v dozoréi radé pani Dagmar Miroova.

V dozor& radé ji nahradila pani Zuzana Borecka, ktera byla do funkce potvrzena na nahradni
ady byla dne 15. srpna

valné hromadg spole¢nosti dne 78. Cervence 2011, Piedsedou dozoréir
2011 zvolena pani Lucie Tatarova.

Ustanoveni ohledn& ¢lent dozordi rady jsou obsazena v ¢lancich 17 az 20 stanov Spole¢nosti.

11.2. Dal§i informace k ¢lenim spravnich, Fidicich a dozordich organti a

vrcholového vedeni:

11.2.1. Informace 0 znalostech a zku$enostech

Viichni &lenové spravnich, fidicich a dozoréich orgéni ziskali manazerské znalosti
v pribéhu jejich vysokogkolského studia. Nékolikaleta praxe jednotlivych glenti ve spravnich,

#Hdicich ¢i dozorgich radach jingeh  spole¢nosti

pak umoZnila prohloubeni jejich
manazerskych schopnosti a dovednosti z této oblasti viz bod 11.2.2. této vyrodni zpravy.

Jméno Vzdélani

Ing.Petr Novadek Vysokd $kola ekonomick4, Fakuita mezinarodnich vztahd

TUDr.Michal Spinar Univerzita Karlova v Praze, Pravnicka fakulia

Martina Vondrova

Mendelova zemédeiskéd a tesnicka univerzita v Brné — Pravozné ekonomicka fakulta

Dagmar Miro3ové Vysokd 3kola ckonomickd, Fakulta financi & néetnictvi

Vladimira Zikmundova Univerzita Karlova v Praze, Pedagogickd fakulta

Lucie Tatarovd Vysoka skola uméelecko-primyslovi v Praze

Zuzana Borecka

o = N o A T
Ceskd zemédélska univerzia v Praze, Provoznt ckonomicka faklulia

11.2.2. Informace o ucasti v obchodnich spolefnostech

Clenové spravnich, ¥Hdicich a dozordich orgénil a vrcholového vedeni spoleénosti
k 31.12.2011 byli kdykoliv v predeslych péti letech &leny spravnich, fidicich nebo dozoréich

organt nebo spole¢nikem v t&chto obchodnich spoleénostech.
11.2.2.1. Ing. Petr Novicek

CRE-1 a.s.

Eligky Peskové 735, Praha 5, PSC 151 31

1C0: 26455129

Clen dozorf rady - den zaniku ¢lenstvi: 29.srpna 2011

CULTURE SANS FRONTIERES s.r.0.

U Havli¢kovych sadd 11, Praha 2
1CO: 61852961

VET Assets a.5., Vactavské ndmésti 19, Praha 1, psC 110 00,1C 00012297, vedena 1 Méstského soudu v Praz

e - oodi B, vio#ka 17106
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VET Assets a.s

Jednatel
Spole¢nik

thovany nabytek f{iéaVny a.s. )
Cf:x'nokostelecké 1623, Ricany, PSC 251
ICO: 25088718

Predseda predstavenstva - den zdniku &lenstvi v predstavenstvu: 29.srpna 2011

VET Assets a.s.Praha 1, Vaclavské namésti 19, PSC 110 001CO:; 00012297
Piedseda pfedstavenstva

JIP - Papirny Vétini,a.s.
ngl’renské &p. 2, Vétini, PSC 382 11
1CO: 45022526

Piedseda pfedstavenstva - den zaniku &lenstvi v piedstavenstvu: 3.prosince 2007

KETON INVEST a.s.

Uhelna 421, Ri¢any, RadoSovice, PsC 251 01
1CO: 25670204

Piedseda piedstavenstva

QST INVEST s.r.0.

Spanélska 770/2, Praha 2, Vinohrady, PSC 120 00
1C0: 27863310

Jednatel: den zaniku funkce: 11.prosince 2007
Spole¢nik - den zéniku funkee: 14.prosince 2007

Keton Asset Management a.s

Praha 10, Orelska 589/6, PSC 101 00
1CO: 25079972

Clen piedstavenstva

11.2.2.2. JUDr. Michal Spinar

YET Assets a.s.Praha 1, Vaclavské namésti 19, PSC 110 00 ICO: 00012297
Clen pfedstavenstva

MABEDO, s.r.0.

Fermovska 5/1046, Praha 10, PSC 100 00
1CO: 45796840

Jednatel

11.2.2.3. Ing. Martina Vondrovd

Bytové druZstvo Janovského 918
Janovského 918/38,Praha 7, PSC 17000
1CO: 26695928

1. mistopfedseda druZstva

VET Assets a.s.Papirenska &p. 2, V&tini, PSC 382 11

VET Assets a.s., Vaciavské ndmésti 19, Praba 1, PS¢ 110 00,IC 00012297, vedend u Méstského soudu v Praze - 0

ddil B, vioika 17106
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VET Assets a.s

ICO: 00012297
Clen predstavenstva

Prague Nursery 8.1.0.

Vaclavské nam. 832/19, Praha 1, PSC 110 00
1CO: 27909697

Jednatel

Spole¢nik

Realty V., a.s.

Mosteckd 12, &p. 49, Praha 1, PSC 118 00
1CO: 25786148

Clen dozori rady

Realty VL, a.s.

Mostecka 12,8.p.49, Praha 1, PSC 118 00
1C0: 26120445

Clen piedstavenstva

TAA Development, a.s.

Viclavské namésti & 19/832, Praha 1, PSC 110 00
1CO: 27236391

Piedseda dozoréi rady

Vaclavské namésti 19, a.s.

Mosteckd 12/49, Praha 1, PSC 118 00
1CO: 26754592

Clen dozordi rady

Perpetum a.s.

Mostecks 12, &.p.49, Praha 1, PSC 118 00
1CO: 49240960

Mistoptedseda piedstavenstva

Big Box Horni Pocernice s.1.0.

Praha 1, Nové Mésto, Vaclavské nam. 832/19, PSC 110 00
1C0: 27603482

Jednatel

Flow Management s.r.0.

Praha 1, Nové Mésto, Vaclavské nam. 832/19. PSC 110 00
1CO: 27603440

Jednatel

Josefska 1, a.s.

Praha 1, Mostecka 12/49, PSC 118 00
1C0: 26718022

Mistoptedseda piedstavenstva

Realty IV, a.s, )
Praha 1, Mostecka 12 &.p. 49, PSC 118 00

VET Assets a.s., Vaclavské ndmésti 19, Praha 1, pSC 130 00,1€ 00012297, vedend u Méstského soudu v Praze -

oddil B, vlozka 17106
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VET Assets a.s

ICO: 26125293
Mistopiedseda piedstavenstva

Realty [ a.s.

Praha 1, Mostecka 12, &p. 49, PSC 118 00
1CO: 63080541

Clen piedstavenstva

11.2.2.4. Dagmar MiroSovd
Dyhovany nabytek Ricany a.s.

Cernokosteleckd 1623, Ricany, PSC 251
I1¢0: 25088718

Clen predstavenstva - den zdniku ¢lenstvi v piedstav

11.2.2.5. Viadimira Zikmundovd

Prague Retail Holdings a.s.

Praha 1, Mostecka 12, PSC 118 00
1CO: 47672951

Clen dozordi rady

F E Reality a.s.

Praha 1, Mostecka 12 &.p. 49, PSC 118 00
1CO : 47672943

Clen dozoréi rady

11.2.2.6. Lucie Tatarovd

Prague Retail Holdings a.s.

Praha 1, Mosteckd 12, PSC 118 00

1CO: 47672951

Clen pfedstavenstva

F E Reality a.s.

Praha 1, Mostecka 12 &.p. 49, PSC 118 00
1CO : 47672943

Clen dozoréi rady

COMO Restaurant s.1.0.

Praha 1, Vaclavské nam. 818745, PSC 110 00
1CO : 28377036

Jednatel

Hotel Jalta, a.s.

Praha 1, Vaclavské nam. 45/818, PSC 110 00
1CO : 26506882

Clen predstavenstva

11.2.2.7. Zuzana Boreckd

VET Assets a.5., Vaclavské ndméstf 19, Praha 1, PSE 110 00,IC 00012297, vedend u Méstského soudu v Praze - oddil B, vioZka 17106

enstvu; 29. srpna 2011

16



VET Assets a.s

Prague Retail Holdings a.s.

Praha 1, Mosteckd 12, PSC 118 00
1CO: 47672951

Clen predstavenstva

Dyhovany nabytek Ritany a.s.

Cernokostelecka 1623, Riéany, pSC 251

1CO: 25088718

Clen dozoréi rady - den zéniku &lenstvi: 31 prosince 2011

Spoleenstvi viastniki jednotek Hnéiiska 221, 252 42 Jesenice
Jesenice, Hméitska 221, PSC 252 42

1CO: 28406966
Predseda vyboru - den zaniku ¢lenstvi a funkce: 16. listopadu 2010

11.2.3. Informace o konkursnich Fizenich, spravich nebo likvidacich v piedeSlych péti
letech, se kterymi jsou spojeni dlenové spravnich, Fidicich a dozordich organi:

11.2.3.1. Ing. Petr Novicek

Orlana Zamberk, akciova spoletnost

ICO: 64789861
Clen dozordi rady: den zaniku funkee: 29/04/2008

Vymazano: 4.stpna 2007 - Konkurz

11.2.4. Informace o odsouzenich za podvodné trestné ¢iny

Spoleénost prohlasuje, Ze yadny z &lent spravnich, fidicich a dozor&ich organd a
vrcholového vedeni spolecnosti nebyl odsouzen za podvodny trestny €in ani proti nému
nebylo zahdjeno trestni Fizeni za predesiych pét let.

11.2.5. Informace o iifednich obvinénich a sankcich

Spolednost prohlasuje, Ze Zadny z glend spravnich, fdicich a dozoréich organll a
vroholového vedeni spoleénosti nebyl ufedné obvinén nebo sankcionovan ze strany
statutarnich nebo regulatornich organt a nebyl soudné zbaven zpusobilosti k vykonu funkce
¢lena spravnich, Fdicich nebo dozordich organli nebo funkce ve vedeni nebo provadéni
ginnosti v poslednich péti letech.

11.2.6. Informace o moznych stietech zajmi
Spole¢nost prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni fadné péce nezjistila existenci moZnych stieth

z&jmi mezi povinnostmi &lent spravnich, Fidicich a dozordich organti a vrcholového vedeni
ke spolegnosti a jejich soukromymi z4jmy nebo jinymi povinnostmi.

VET Assets a.s., Viclavské ndrmésti 18, Praha 1, PSC 110 00,1€ 00012287, vedend u Méstekého soudu v Praze - oddil B, vioZka 17166 17



VET Assets a.s

11.2.7. Informace o zvliStnich pravidlech urdujicich volbu a odvolani ¢lent
piedstavenstva a zménu stanov spoleénosti; informace o zvla¥tnich pravomocich &lenid

piredstavenstva

Spole¢nost prohlasuje, Ze nejsou stanovena zvlastni pravidia pro volbu a odvolani
gleni predstavenstva a zménu stanov spolegnosti. Déle spolecnost prohlauje, ze Clenim
ptedstavenstva nebyly udéleny zvlastni pravomoci.

11.3. Odmény statutarnich a dozor¢ich organii

(:Ilenové dozoréi rady piijali za rok 2011 ve formé penézitych odmén celkem 180 000 K.
Clenové predstavenstva piijali za rok 2011 ve formé pen&Zitych odmén celkem 300 000 K¢.

Spolegnost neposkytla &lentim piedstavenstva a cleniim dozordi rady Zadné uvéry nebo
pajcky, ani rueni a jind zajisténi i plnéni.

Spole¢nost neposkytla &lentm predstavenstva a Elentim dozorti rady Zadné nepenézni
piijmy.

Spoletnost nemd jiné osoby s fidici pravemoci a proto ani nemohli obdrZet od
Spole¢nosti penéZité nebo nepenéZité piijmy.

Principy odméfiovani pro gleny dozoréi rady jsou navrhovany a néasledné schvaleny

valnou hromadou spoleénosti. Odménovani Slendi dozor&i rady neni navéazano na vysledky
hospodateni spole¢nosti, ale za vykon funkce je stanovena paualni odmeéna.

Principy odméfiovani pro tleny piedstavenstva spolenosti jsou navrhovany &
nasledné schvéleny dozoréi radou spolegnosti. Odméfiovani ¢lent piedstavenstva spole¢nosti
neni navdzano na vysledky hospodafeni spolednosti, ale za vykon funkce je stanovena

pauialni odména.
Osobami s fidici pravomoci Spolednosti jsou &lenové predstavenstva Spolecnosti.

Spole¢nost prohlasuje, se nema uzaviené pracovni smlouvy se¢ ¢leny spravnich,
¥dicich a dozor¢ich organil, z nichZ by vyplyvaly vyhody pfi ukonéeni pracovnfho pomeéru.

Spole¢nost prohlaSuje, Ze neuzaviela smlouvy s &leny piedstavenstva, kierymi by byla
zavézana k plnéni pro pfipad skonceni jejich funkce v souvisiosti s nabidkou pfevzeti.

Spolednost prohlasuje, Ze nema programy, na jejichZ zakladé by bylo ¢lenim
pedstavenstva umoZnéno nabyvat Gtastnické cenné papiry spole¢nosti, opce na tyto cenné

papiry ¢i jina prava k nim za zvyhodnénych podminek.

11.4. Ciselné widaje a informace o poltu akeii ve vlastnictvi osob s Fidici
pravomoci véetné osob k t&émto osobam blizkych

Spolecnost prohlasuje, Ze osoby s Fidici pravomoci, ani osoby jim blizké nevlastni
akcie spole¢nosti nebo obdobne cenné papiry nebo opce a srovnatelné investiéni ndstroje.

VET Assets a.s., Vaclavské namésti 19, Praha 1, PSE 110 00,IC 00012297, vedend u Méstského soudu v Praze - oddi 8, viozka 17106 18




VET Assets a.s

12. Informace o skuteénostech po rozvahovém dni

K zadnym vyznamnym skutetnostem po rozvahovém dni nedoslo.

13. Udaje o osobach odpovédnych za vyroéni zpravu a ovéreni ucetni
zaverky

Ro¢ni Gdetni zavérky za roky 2009, 2010 a 2011 byly ve spole¢nosti Jihoteske
papirny, a.s. VEtini ovéfeny auditorskou firmou SPICA AUDIT s.r.0., se sidlem Praha 1, Hu-
sova 7, opravnéni KACR ¢.221.

7a G&etni obdobi 2011 je udtovana odména auditora za audit G¢etni zaverky ve vysi
150 000,00 K&. V ¢lenéni dle jednotlivych sluzeb: Auditorské prace 150 000,00 K¢.

Udaje uvedené ve vyrodni zprave podle nadeho nejlepstho  védomi odpovidaji
skutetnosti a podavaji vémy a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a
vysledcich hospodafteni spole¢nosti za Géetni obdobi 2011 a o vyhlidkach budouciho vyvoje
finanéni situace, podnikatelské &innosti a vysledkil hospodafeni. 74dné podstainé okolnosti,
které by mohly ovlivnit piesné a spravneé posouzeni spoleénosti nebyly vynechany.

V Praze, dne 30.03.2012

Za VET Assets a.s.
: V : |
Ve “_,ﬂ// /&A,(_/QAL/Q ! u,/
Ing. Martina Vondrova JUDr. Michal Spinar
mistopfedseda piedstavenstva tlen predstavenstva

VET Assets 2.5., Vaclavské naméstl 19, Praha 1, PSC 110 00,IC 00012297, vedena u Méstského soudu v Praze - oddil B, viozka 17106 49



Ugetni zavérka sestavena podle IFRS

Spolecnost VET Assets a.s.
za obdobi od 1. 1. 2011 do 31. 12, 2011



Obsah:

. Vykaz o finanéni situaci

. Vykaz o lplném vysledku

. Vykaz 0 zménach ve vlastnim kapitalu

. Vykaz penéznich toku

. Popis G&etni jednotky

. Zakladni vychodiska pro vypracovani ugetni zavérky
. Risk management

. Pozemky, budovy a zafizeni

. Nehmotna aktiva

10.Investice v pfidruzenych podnicich a jiné diouhodobé financni investice
11.Dlouhodoba aktiva uréené k prodeji

12.Zasoby

13.0bchodni a jineé pohledavky

14.Penize a penéZni ekvivalenty a cenné papiry k obchodovani
15.Zakladni kapital

16.Kapitalové fondy a nerozdélené zisky

17.0bchodni a jiné zavazky

18.0dlozena dan

19.Rezervy

20.Trzby a ostatni vynosy

21 Materialové naklady, spotfeba energii a sluZeb, ostatni naklady
22.0sobni naklady

23.Finanéni naklady

24 Zisk (ztrata) z kursovych rozdild

25.7isk (ztrata) z prodeje podniku

26.Dan z pfijmu

27.Zisk na akcii

28.Dividendy na akcii

29.Podminéne zavazky

30.Transakce se spfiznénymi stranami

31.Udalosti po datu rozvahového dne

32.Jiné informace
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VET Assets a.s. v tisicich CZK
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VYKAZ O FINANCNI SITUACI

Bézné obdobi Minulé obdobi
k 31.12.2011 k 31.12.2010

Dlouhodoba aktiva celkem 3148 0
Budovy, pozemky, zafizeni 0 0
Dlouhodobé nehmot.investice 0 0
Inv.do pfidr.pod. a jiné Dlouhodobé F1 ' 3148 0
Goodwill 0 0
Ostatni nehmotny majetek 0 0
Jina dlouhodoba aktiva 0 0
Kratkodoba aktiva celkem 8 677 13 819
Hotovost a pen&zni ekvivalenty '¥ 2782 7 908
Cenné papiry k obchodovani ™ 5 871 5 849
Pohledavky z obchodniho styku 0 0
Jina kratkodoba aktiva '¥ 24 62
Aktiva celkem 11 825 13 819
Vlastni kapital celkem 11673 13 346
Zakladni kapital ' 452 150 452 150
Ostatni slozky vlastniho kapitalu ® 170 301 170 809
Zakonny rezervni fond '® 255 615 255615
Nerozdgleny zisk / Neuhrazena ztrata ® -866 393 -865 228
Mensinovy vlastni kapital (mensinové podily) 0 0
Dlouhodobé zavazky celkem 0 0
Odlozena dail 0 0
Dlouhodobé rezervy 0 0
Ostatni dlouhodobé zavazky 0 0
Kratkodobé zavazky celkem 152 473
Zavazky z obchodniho styku 0 399
Kratkodobé pljcky 0 0
Splatna dar ze zisku 0 0
Ostatni kratkodobé zavazky '” 152 74
Zavazky celkem 152 473
Vlastni kapital a zavazky celkem 11 825 13 819
VET Assets a.s. v tis. CZK
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VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU

Bézné obdobi Minulé obdobi
k 31.12.2011 k 31.12.2010

Trzby 0 0
Ostatni vynosy ** 278 628
Aktivace 0 0
Spotieba materialu a surovin 0 0
Eéé}:(lzag;!) rzmza) zaméstnanecke pozitky (osobni 593 1046
Odpisy a amortizace 0 0
Snizeni hodnoty pozemku, budov a zafizeni 0 0
Ostatni naklady 2" 1263 22,998
Finan&ni vynosy 2” 358 0
Finan&ni naklady * 15 -13
Zisk pfed zdanénim (EBT) -1 165 -2 646
Dari ze zisku 0 0
ZISK ZA OBDOBI Z POKRACUJICICH CINNOSTI -1 165 -2 646
Ztrata z ukon&enych (ukongovanych) éinnosti 0 0
ZISK ZA OBDOBI -1 165 -2 646
Realizovatelna finanéni aktiva - 508 0
Zisky z pfecenéni majetku 0 0
Aktualni zisky (ztraty) z definovanych pland 0 0
pen.poz.
Podil na ostatnim Gplném vysledku pf.spol. 0 0
paﬁ ze zisku vztahujici se ke komp. ost. 0 0
tpl.vysledku
Ostatni Gplny vysledek za obdobi po zdanéni 0 0
UPLNY VYSLEDEK ZA OBDOBI CELKEM -1 673 -2 646
ZISK za obdobi pfipadajici:
Vlastnikiim matefské spole¢nosti -1 165 -2 646
Podilu nezakladajicimu ovladani 0 0
Uplny vysledek celkem pfipadajici:
Vlastnikiim matefské spole¢nosti -1 673 -2 646
Podilu nezakladajicimu ovladani 0 0
ZISK NA AKCII ( v ménovych jednotkach):
Zakladni a zfedény 0,00 -1,00
jmen. pro vypoget ukaz. zisku na akcii (poet ks) 2 444 052 2 444 052
VET Assets a.s. v tis. CZK
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Vykaz zmén vlastniho kapitalu

Zakladni Rezervni Ostatni Oced.rozdil Nerozdé- xkﬁ%ﬁ_‘
kapital fond fondy z pfecenéni leny zisk CELKEM

POGATECNI ZUSTATEK k 1.1.2010 452 150 | 255615 | 170 809 0 -862 582 15 992
Zména v (&etni politice 0 0 0 4] 0 0
Prepotteny stav 452 150 | 255615 | 170 809 0 -862 582 15 992
Pfebytek z pfecensni majetku 0 0] 0 0 0
Zmény ve vlastnim kapitalu za rok
2010 0 0 0 0 0
Dividendy 0 0 0 0 0
Upiny vysledek celkem za obdobi } i
2010 0 0 0 2 646 2 646
Stav k 31.12.2010 452 150 | 255615 170 809 0 -865 228 13 346
Zmény ve viastnim kapitalu za rok }
2011 0 0 -508 0 508
ZvyEeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0
Dividendy 0 0 0 0 0
Upiny vysledek celkem za obdobi ) )
2011 0 0 0 1185 1165
PFesun do nerozdélenych ziski 0 0 0 0 0
STAV k 31.12.2011 452 150 | 255615 | 170 809 -508 -866 393 11 673
VET Assets a.s. v tis. CZK

. VET Assets a.s. - Ugetni zavérka sestavena podle IFRS — za obdobl 1.1, - 31.12.2011




Pfiloha k uéetni zavérce

5 Popis uéetni jednotky

Nazev VET Assets a.s. }
Svidlo Praha 1, Vaclavské namésti 19, PSC 110 00
|CO 00012297

Datum zaloZeni 29.12.1980
Spoleénost byla zaloZena podle prava ESFR jednorazové rozhodnutim ministra
pramysiu Ceské republiky &. 528/1990 ze dne 27.12.1990.

Prayni forma akciova spoleénost

Piedmét podnikani (¢lanek 2 stanov spolecnosti):

Viyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 a2 3 Zivnostenského zakona
Spoleénost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, viozka 17106
Internetova adresa:_www.vetassets.cz
Telefonni gislo: 234 784 444
Spoleénost se fidi pravnimi pfedpisy Ceské republiky a pfimo pouzitelnymi predpisy
Evropskych spolecenstvi.

Spolegnost na zaklade rozhodnuti vainé hromady zménila nazev spole¢nosti z nazvu
Jihodeské papliry, a.s., Vétini na VET Assets a.s.
Hospodatsky rok: 1. leden aZ 31.prosinec

Zakladni kapital
Zakladni kapital je ve vysi 452.149.620,00 CZK a je zcela splacen.

Akcionaiska struktura
Struktura akcionait ke dni rozhodnému pro u€ast na fadné valné hromadé konane
dne 30.06.2011 byla nasledujici:

KEYMAN Limited 19.64%

Bruno Kohlhofer 12.14%

KEY TRUST LIMITED 6.18%

Ostatni drobni akcionafi (podil pod 1%) 62.04%

Radna valna hromada spolegnosti (RVH)

Radna valna hromada spoleénosti se konala dne 30. cervna 2011

Radna valna hromada byla pro nedostateénou ucast akcionafi neusnaseni
schopnou a byla svolana nahradni vaina hromada na 28. tervenec 2011.

Zmény v organech spoleénosti

V piedstavenstvu spolecnosti nedoglo v roce 2011 k Zadnym zménam.

V dozordi radé doslo k 16. kvétnu 2011 k rezignaci pfedsedkyné dozor¢i rady pani
Dagmar Mirodové. Ve funkci ji nahradila pani Zuzana Rampachova.

Zmény managementu a organizagni struktura
V priib&hu roku 2011 nedoslio k zadnym zménam managementu. Spoleénost nema

yadné stalé zaméstnance.

6 Zakladni vychodiska pro vypracovani uéetni zaverky
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Hlavni Géetni zasady pouZité pfi pfipravé této utetni zaverky (dale jen ugetni
zavérky) isou uvedeny nize.

U&etni metody a zasady byly konzistentné pouZity pro véechna zveiejnéna ucetni
obdobi, jestlize neni uvedeno jinak.

6.1 Zaklady pro pfipravu uéetni zavérky

Uéetni zavérka spolenosti VET Assets a.s. (dale jen Spoleénost) byla vyhotovena v
souladu s Mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi (dale jen IFRS) ve znéni
pfijatém Evropskou unii platnymi pro ugetni zavérku pro obdobi k 31. prosinci 2011.
Ugetni zavérka byla sestavena na bézi historickych pofizovacich cen s vyjimkami,
které jsou popsany v udetnich postupech nize.

Véechny &astky jsou uvedeny v tisicich K¢, jestliZze neni jinak uvedeno.

V souladu s pozadavky IFRS jsou pii pfipravé ucetni zavérky pouzity ugetni odhady.
Piprava Ggetni zavérky rovnéZ vyZaduje, aby vedeni vyuzivalo svijj Gsudek v
procesu aplikace Ucetnich pravidel Spole&nosti. Oblasti kladouci vy$si naroky
uplatiiovani dsudku, nebo s vysgi mirou slozitosti, &i oblasti, ve kterych jsou pro tcely
sestaveni detni zavérky uplatiiovany dllezité pfedpoklady a odhady, jsou zejména
zachyceni opravnych polozek k pochybnym pohledavkam, odpisy dlouhodobych
aktiv. snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku a rezerv.
Minulé Gcetni obdobi je od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010.

6.2 Upravy srovnatelnych Udajd

Spolednost ve vykazu o finanéni situaci roz&lenila hodnotu hotovosti a penéznich
ekvivalent(l a cennych papiri k obchodovani, ktera v pfedchozich obdobich byla
vykazovana pouze v jednom souhrnném fadku. Rozdlenéni bylo provedeno jak v
obdobi bézném, tak | v cbdobi minulém.

6.3 Zmény Mezinarodnich standardu

Zmény standard(l a interpretaci vydanych Radou, které maji dopad na prezentaci
a&etni zavérky, jsou nasledujici:

- Upravy standardu IFRS 7 Zvefejiiovani — pfevody finanénich aktiv

- Upravy IAS 1 Prezentace poloZek ostatniho upiného vysledku

- Upravy IAS 1 Vykazovani a zvefejfiovani uetni zaverky

Spoletnost nepoutzila nasledujici nové a novelizované IFRS, které jsou vydany, ale
nebyly dosud pouZity:

- IFRS 9 Finan&ni nastroje

- IFRS 10 Konsolidovana Gcetni zavérka

- IFRS 11 Spole&na usporadani

- IFRS 12 Zvefejhovani informaci o asti v jinych idetnich jednotkach

-IFRS 13 Ocefovani realnou hodnotou

- Uprava strandardu IFRS 7 — Zvéfejiiovani - zapodteni finanénich aktiv a financnich
zavazk(

- Uprava standardl IFRS 7 a IFRS @ — zavazné datum G&innosti standardu IFRS 9 a
pfechodna zvefejnéni

- Qpravy standard(l IFRS 10, 11 a 12

- Gprava IAS 12 — odloZené dafi —~ realizace podkladovych aktiv

- IAS 19 Zaméstnanecké poZitky

- IAS 27 Individualni ucetni zavérka
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- |AS 28 Investice do pfidruzenych podniki

- Upravy IAS 32 — zapocteni finannich aktiv a finangnich zavazkli

- upravy IFRS — ro¢ni zdokonalent IFRS, kromé Uprav IAS 1

- IFRIC 20 — naklady na odklizeni skryvky v produkeni fazi povrchového dolu
Zavedeni t&chto novych interpretaci nemélo Zadny viiv na hodnotu viastniho kapitalu
k 1.1.2011, respektive za rok 2011.

Souéasné nedoslo ke zméné v prezentaci poloZek finanéni pozice ani souhrmného
vysledku hospodafeni, mimo tpravy srovnatelnych Gdajl uvedenych v pfedchozim
bodu.

Spole&nost nepredpokiada, Ze by nové a aktualizované standardy a interpretace,
které jesté nebyly schvaleny Evropskou Unii mély vyznamny dopad na hodnotu
vysledku hospodaieni a jeji finanéni situaci.

6.4 Vykazovani podle segmentu
Spoleénost neposkytuje Zadné sluzby a ani neprovozuje Zadnou ¢innost, krome
spravy viastniho majetku. Vedeni Spoleénosti se domniva, Ze Spole¢nost nema

zadny provozni segment, ktery by se vykazoval samostatné.

6.5 Transakce v cizich ménach

Polozky, které jsou soutasti ucetni zaverky, jsou ocenovany za pouZiti mény
primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém jednotka plisobi. Ugetni zavérka je
prezentovana v korunach ¢eskych, ktere jsou jak ménou funkéni, tak ménou
vykazovani.

PFi udtovani v cizich m&nach je pouzit denni kurz CNB stied. Transakce uskuteCnéne
v cizi méné se pfepocitavaji na funkeni ménu na zakladé sménného kurzu platného v
den Gdtovani. Kurzové zisky a ztraty, které vyplyvaji z téchto operaci a z prepoctu
aktiv a zavazkd evidovanych v cizich ménach sménnym kurzem ke konci ugetniho
obdobi se vykazuji ve vykazu zisku a ztrat.

Pii uzavirani Ggetnich knih jsou majetek a zavazky v cizi méne pfepodteny kurzem
GNB k datu ro&ni udetni zavérky (4. k 31. 12. 2011).

6.6 Pozemky, budovy a zafizeni

Budovy, stroje a zafizeni jsou vykazany v historickych pofizovacich cenach
snizenych o hodnotu odpisi. Historické pofizovaci ceny zahmuji nakiady, ktere jsou
piimo piifaditelné na pofizeni jednotlivych polozek. Hmotna aktiva vytvofena
vlastni &innosti se ocefuji viastnimi naklady. Viastni naklady zahruji pfimy material,
piimé mzdy a ostatni pfimo pfifaditelné naklady.

Hmotna aktiva zahruji aktiva s dobou Zivotnosti del$i, nez 1 rok jsou evidovana
takto:

Hmotny majetek s hodnotou do 40 000,- K& je ugtovan pfimo do spotfeby na ucet
501 Spotfeba materidlu a je dale veden v operativni mimobilanéni evidenci.

Hmotny majetek od 40 000,- K& je vykazovan v diouhodobych aktivech spolecnosti,
majetek je odpisovan v souladu s odpisovym planem spolecnosti.

Nasledné vydaje jsou zahrnuty do hodnoty jednotlivych poloZek aktiv nebo jsou
uznany jako samostatna aktiva za podminky, e je pravdépodobné, Ze budouci
ekonomické uZitky vytvarené aktivem poplynou do spoleénosti

a vydaje vynaloZené na pofizeni daného aktiva jsou spolehlivé méfitelne. Veskere
opravy a Udrzba jsou zalétovany na vrub Uctu naklad(l v G&etnim obdobi, kdy byly
vynalozeny.

Pozemky v majetku spolegnosti se necdepisuji. Odpisy ostatnich aktiv jsou
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vypoéteny linearni metodou a pfedstavuji systematické alokovani odepisovateiné
gastky aktiva po dobu odhadnute doby pouZitelnosti aktiva.

6.7 Nehmotna aktiva

Nehmotna aktiva zahrnuji aktiva s dobou Zivotnosti del8i nez 1 rok.

Nehmotny majetek s hodnotou do 60 000,- KC je udtovan pfimo do spotieby na et
518 Naklady na externi sluZzby a je dale veden v mimorozvahové operativni evidenci.
Nehmotny majetek s cenou pofizeni nad 60 000,- K& je vykazovan v dlouhodobych
aktivech a je odpisovan v souladu s odpisovym planem spolegnosti.

6.8 Investice v pfidruzenych podnicich
Podily v pfidruzenych podnicich se ocefuji pomoci historickych pofizovacich cen.
Soutasti pofizovaci ceny jsou pouze pfimé vydaje spojené s pofizenim investice. Na
konci obdobi je provéfena hodnota investice, zda nedoslo ke sniZeni hodnoty b&hem
utetniho roku a to ocen&nim na realnou hodnotu.
Provedeni klasifikace urgeni realné hodnoty za pouZiti hierarchie realné hodnoty,
ktera odrazi vyznam vstupnich Gdajd pouZitych pfi ocefiovani, jsou ve 3 Urovnich:

. Groved 1. v hierarchii ocen&ni na reélnou hodnotu — kétovana cena

(heupravena) na aktivnich trzich pro identicka aktiva.

_ Grovenh 2. v hierarchii ocen&ni na redinou hodnotu — vstupni udaje jiné neZ
kétované ceny obsaZené v drovni 1, které je mozné zjistit u aktiva, a to bud
pfimo, nebo nepfimo.

_ (roveh 3. v hierarchii ocen&ni na reainou hodnotu — vstupni tdaje pro
aktivum, které nejsou zaloZeny na zjistitelnych trznich udajich.

6.9 Snizeni hodnoty aktiv
Aktiva s neomezenou dobou Zivotnosti nejsou odepisovana a jsou kazdy rok
pFfedmétem testu na sniZeni hodnoty.

6.10 Jiné dlouhodobé finanéni investice
Dlouhodoba aktiva klasifikovana jako jiné dlouhodobé finanéni investice jsou
ocefovany realnou hodnotou do viastniho kapitaiu.

6.11 Dlouhodoba aktiva uréena k prodeji

Dlouhodoba aktiva klasifikovana jako aktiva uréena k prodeji jsou ocenéna v niz&i z
hodnot Géetni hodnoty a reainé hodnoty po odedteni né&klad( na prodej. Dlouhodoba
aktiva jsou kiasifikovana jako uréena k prodeji v pfipadé, Ze jejich Gcetni hodnota
bude realizovana prostfednictvim prodeje, nikoliv pokragujicim pouZivanim. Tato
podminka je povaZovana za splnénou pouze

tehdy, je-li uskute¢néni prodeje vysoce pravdépodobné a aktivum je k dispozici k
okamzitému prodeji ve stavajicim stavu.

6.12 Zasoby

Zasoby se ocefiuji na nizsi z trovni naklad(l na jejich pofizeni a Ciste realizovateiné
hodnoty. Do nakladd na jejich pofizeni se zahrnuje pofizovaci cena a dal$i naklady
pofizeni (dopravné,...). Ocenéni zasob pii vyskladnéni se provadi metodou FIFO
(first-in-first-out).
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6.13 Obchodni pohledavky a jiné pohledavky (ostatni kratkodoba aktiva)
Obchodni a jiné pohledévky se prvotne vykazuji v redlné hodnoté a nasledné jsou
ocenovany zlstatkovou hodnotou na zaklade metody efektivni Urokové sazby po
snizeni hodnoty podle kriterii uvedenych nize. Snizeni hodnoty obchodnich a jinych
pohledavek je uétovano, kdyz ma Spolednost objektivni podklad, Ze nebude schopna
inkasovat celou &astku splatnou k terminu splatnosti pohledavek. Toto snizeni
hodnoty je Gdtovano na vrub nakladl Ggetniho obdobi.

Kriteria pro snizeni hodnoty pohledavek:

20% od 3 do 6 mé&sich po splatnosti,

50% od 6 do 12 mésicli po splatnosti,

80% od 12 do 18 mésicli po splatnosti a

100% vice jak 18 mésicll po splatnosti

V pripadé opravnénych pochybnosti o Ghradé pohledavek je opravna polozka
tvofena do 100% hodnoty jiz v roce vzniku pohledavky.

6.14 Penézni prostredky, penéini ekvivalenty, derivaty, cenné papiry uréené k
obchodovani

Penize a penézni prostiedky zahrnuji penézni hotovost v pokladné, penize na
bankovnich udtech véetné kratkodobych vkladovych uétl a depozitnich smének a
likvidni finanéni investice s maximaing tiimésicni Ihitou splatnosti. Zustatky
pené&Znich prostiedkl v cizi méné jsou k datu roéni ugetni zavérky pfepolteny v
souladu s principy uvedenymi v bodé 6.5.

Pfijaté Gvéry a pUjcky: pljcky jsou pfi jejich vzniku vykézany v realné hodnoté
snizené o vzniklé transakéni naklady.

PUjeky jsou klasifikovany jako béZne zavazky, pokud Spoleénost nema neomezene
pravo odlozit Ghradu z&vazki pfinejmensdim na 12 mésicl po datu rozvahového dne.
Derivatové obchody slouZi pouze ke kryti rizik vyplyvajicich ze zmén kursovych
rozdill cizoménnych vynost (zahraniéni klienti) nebo zmény hodnoty cizoménovych
aktiv. Derivaty jsou vykazovény v reainé hodnote.

Finanéni aktivum — cenné papiry uréené k obchodovani - jsou ocefovany realnou
hodnotou a to dle kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro identicka
aktiva.

6.15 Rizeni kapitalu

Cilem Spoleénosti je maximalizovat hodnotu Spoletnosti a vynos akcionafl a tomuto
cili je podfizena i politika fizeni kapitalu. Spole&nost si neni védoma jakychkoli
externich pozadavk( na fizeni kapitalu nebo na proces Fizeni. Z tohoto pohledu je
kapitalem my$lena cela hodnota vlastniho kapitalu tak, jak je uvedena ve vykazu o
finan&ni situaci Spolecnosti.

6.16 Zaméstnanecké pozitky

Spoleénost nema zadne zaméstnance.

vV souladu s rozhodnutim vainé hromady spoleCnost poskytuje aktuainym ¢lenim
statutarnich organ odmény. Tyto odmeény podléhaji odvodim na pojisténi die
platnych pfedpist. Nakiady na zdravotni pojisténi jsou zaudétovany jako naklad do
ugetniho obdobf, jako souvisejici mzdové naklady. Spoleénost nema zadné daisi
diichodové zavazky (zavazky definovanych poZitkli vyZadujici pojistné matematické
odhady k datu roéni Ucetni zaverky).

6.17 Rezervy
O rezervach se Gétuje tehdy, jestlize je stavajici zavazek Spolegnosti (smluvni nebo
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mimosmluvni) disledkem skute¢nosti, k niZ doslo v minulosti, a jestiiZze je vysoce
pravdépodobné, Ze Spoletnost bude nucena ke spinéni tohoto zavazku Cerpat
zdroje, z nichZ ji plyne ekonomicky pfinos, a pokud je mozné spolehlivé odhadnout
vyéi tohoto zavazku. V pfipadech, kdy je vyznamnym faktorem Casova hodnota
pendz, se vyse rezervy stanovi metodou diskontovani o&ekavanych budoucich
penéZnich tokl sazbou, kterd odraZi aktualni trzni zhodnoceni &asove hodnoty
pendz, pifpadné téZ rizika specificka pro dany zavazek. Pokud je pouZito
diskontovani, naraist vyée rezervy v pribéhu doby se vykazuje jako nakiadovy urok.

6.18 Podminéné zavazky a podminéna aktiva

ZpUsob, jakym Spolegnost oetfuje zavazky, u nichz je nejista ¢astka a gasovani,
zavisi na odhadu vedeni Spoleénosti, tykajiciho se Castky a dasovani zavazku a
pravdépodobnosti odlivu prostfedkll pfedstavujicich

ekonomicky prospéch, které budou poZadovany pfi ghradé zavazku. O podminé&nych
s4vazcich neni v uéetnich vykazech Gétovano, nebot jejich existence bude potvrzena
pouze tim, Ze dojde nebo nedojde K jedné nebo vice nejistym udalostem v
budoucnosti, které nejsou pin& pod kontrolou Spolecnosti. Podminéné zavazky jsou
préb&Zné provéfovany tak, aby se Zistilo, zda se odtok prostiedk(l pfedstavujicich
ekonomicky prospéch nestal

pravdépodobnym. Pokud je pravdépodobné, Zze dojde k odtoku prostfedki
pfedstavujicich ekonomicky pfinos z divodu polozky, ktera byla plvodné
povaZovana za podminény zavazek, vykaze se na ni rezerva v uetnich

vykazech za obdobi, ve kterém ke zmené pravdépodobnosti doslo.

Podminéna aktiva nejsou v G&etni zavérce uvedena. Informace o nich by byly
uvedeny v pifioze pouze tehdy, kdyZ by bylo pravd&podobné, Ze v souvisiosti s nimi
vyplyne v dohledné budoucnosti Spoleénosti ekonomicky piinos.

6.19 Vynosy a ostatni trzby

Vynosy se skladaji z reainé hodnoty za prodané zboZi a poskytnuté siuzby snizeneé o
daf z pfidané hodnoty, rabaty a slevy. Vynosy jsou uznany po spinéni nasledujicich
kriterii pro jejich rozpoznani:

a) trzby z prodeje zboZi

Trzby za prodej zboZi jsou uznany, kdyz Spoleénost zboZi doda a odbératel zboZi
prevezme (pfevod viastnického prava a rizik spojenych s drzbou zboZi).

b) prodeje sluZeb a vyrobkl

Trzby z poskytovani sluzeb jsou uznany v G&etnim obdobi, ve kterém byly sluZby
poskytnuty. Vynosy jsou uznany v obdobi, kdy Spole&nost uskutecnila vykony.

c) ostatni vynosy

Ostatni vynosy jsou vynosy z provozni ginnosti (nahrady od pojis'tovny, aktivace
rezerv, zavazkii, Ghrady pohledavek, které byly v minulosti odepsany na vrub
naklad).

d) finanéni vynosy

Finan&nim vynosem je prodej cennych papiri a podild, naroky na pfijaté troky od
penéznich Ustavil a jinych dluznikd, dividendy a podily na zisku.

6.20 Statni dotace a statni podpora

Statni dotace, véetné nepenéznich dotaci v reainé hodnote, se nevykazuji, dokud
neexistuje piiméfena jistota, Ze:

- (i&etni jednotka spini s nimi spojené podminky

- dotace budou pfijaty.
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Statni dotace pfijaté na pofizeni pozemki, budov a zafizeni jsou vykazovany jako
snizeni hodnoty drZeného (pofizovaného) aktiva v okamziku, kdy jsou splnény
smiuvni poZadavky pro pfiznani dotace. Vlykazani dotace neni zavislé na datu
Ghrady predpokladanych vydaja.

Ptijaté dotace na Uhradu provoznich nakladi jsou Gétovany do vysledku hospodareni
Spoleénosti do obdobi, v némZ byly pfijaty.

Spolegnost v roce 2011 nepfijala Zzadnou statni dotaci a ani statni podporu.

6.21 Rozdéleni dividend

Rozdéleni dividend pro akcionaie Spoleénosti je uznano ve finan&nich vykazech jako
zavazek v obdobi, ve kierém byly dividendy schvaleny akcionafi Spole&nosti.

V roce 2011 spole&nost neschvalila a ani nevyplacela Zadné dividendy.

6.22 Dan z pFijmu
Splatna dan se uréuje v souladu s platnymi Ggetnimi pfedpisy. Sazba dané z pfijmu
pravnickych osob &inila v roce 2011 19%.

6.23 OdloZena dan

Odlozena dafi je stanovena ze vSech pfechodnych rozdili vychazejicich z daiové
zakladny aktiv, zavazkd a jejich G&etni hodnoty v rozvaze a je vypoctena zavazkovou
metodou pfi pouZiti rozvahového pfistupu.

OdloZena dafi z pfijma se stanovi za pouZiti dafove sazby (a dafovych zakon(),
které byly schvaleny nebo proces jejich schvalovani v podstaté dokongen a o kterych
se predpoklada, ze budou Gginné v obdobi, ve kterém

bude pFistu§na datiova pohledavka realizovana nebo zavazek odloZené dane z
pfijmu vyrovnan.

OdloZena dafiova pohledavka je uznana jenom v takovém rozsahu, v jakém je
pravdépodobné, Ze zdaniteiny zisk bude v budoucnu realizovan.

Spolednost o odloZené dani v roce 2011 netctovala.

6.24 Dillezité Géetni Gsudky a kli¢ové zdroje nejistoty pfi odhadech

Pii uplathiovani Uéetnich pravidel Spoletnosti uvedenych vyse se od vedeni
vyZaduje, aby provedlo tsudky a vypracovalo odhady a pfedpoklady o vysi acetni
hodnoty aktiv a zavazki, ktera neni okamzité ziejma z jinych

zdrojii. Odhady a pfisluné pfedpoklady se realizuji na zakladé zkudenosti z
minulych obdobi a jinych faktorl, které se v daném pfipad& povaZzuji za relevantni.
Skuteéné vyslediy se od téchto odhadl mohou liSit.

Odhady a pfislusné pfedpoklady se pravideln& provéiuji. Zmeny ucetnich odhadi se
vykazuji v obdobi, ve kterém byl dany odhad opraven (pokud ma oprava viiv pouze
na pfisluné obdobi), nebo v obdobi vytvofeni opravy a v budoucich obdobich
(pokud ma oprava vliv na bézné i budouci ocbdobi).

Zivotnost pozemkl, budov a zafizeni a nehmotnych aktiv Spoleénost provéfuje na
konci kazdého udetniho obdobi odhady doby pouZiteinosti pozemkd, budov a
zafizeni.

V bézném roce nebylo nutné doby pouZiteinosti upravovat, protoZe spole¢nost Zadné
pozemky, budovy a zafizeni neviasini.

6.25 Piehled o penéznich tocich
Ptehled o penéznich tocich je sestaven nepfimou metodou.
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7 Risk management

Finanéni rizika - faktory

S ohledem na svoji aktivitu je Spolegnost vystavena vice druhdm rizik: trzni riziko
(zahrnuje ménova rizika, Grokova rizika a cenova rizika), kreditni riziko, riziko likvidity
a cash flow, Grokové riziko. Celkovy program risk managementu Spole&nosti je
primamé& zaméfen na obtizné pfedvidateina rizika finanéniho trhu a snazi se
minimalizovat potenciaini nepfiznivé efekty do financi Spoleénosti.

a) trzni rizika

Riziko zmé&ny sménnych kurzd — vyvoj kurzu (EUR) ke konci Ggetniho obdobi nelze
spoleénosti oviivnit.

Riziko zmény trzni hodnoty - fizeni rizik je uskutedhovano aktualizaci trznich cen v
priib&hu obdobi (4x roéng), v navaznosti na vyvoj kurzu.

Spole¢nost viastni ve svém investicnim portfolio akcie obchodovatelné na
kapitalovém trhu. Volatilita trhil s akciemi predstavuje mozny rizikovy faktor pro
spolecnost.

Cenova rizika

Spoleénost neni vystavena vyznamnym cenovym rizikim.

b) kreditni rizika

Spole¢nost neméa vyznamnou koncentraci kreditnich rizik, protoze zadné sluzby a ani
prodej neposkytuje.

c) rizika likvidity

V rameci obezfetného Fizeni rizika likvidity SpoleCnost zachovava dostate¢nou Uroven
hotovosti a dostupnosti financovani prostfednictvim pfiméfeného objemu produktl
uréenych k tomuto Gcelu.

d) arokova rizika

Vzhledem k tomu, 3e Spoleénost nema Zadna vyznamné Gro&ena aktiva, jsou vynosy
a penézni toky z provozni &innosti Spoleénosti v podstaté nezavislé na zménach
trznich Grokovych sazeb.

Dle informaci spole&nosti neprobihaji zadna soudni nebo rozhodgi fizeni, ktera by
mohla mit nebo v nedavné minulosti mohla mit vyznamny viiv na finanéni situaci
nebo ziskovost Spole¢nosti.

8 Pozemky, budovy a zafizeni

Spoleénost neviastni Zadné pozemky, budovy a ani zafizeni s dobou Zivotnosti delSi
nez 1 rok.

9 Nehmotna aktiva

Spoleénost nema zadna Nehmotna aktiva s dobou Zivotnosti delSi nez 1 rok.
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10 Investice v pfidruzenych podnicich a jiné diouhodobé financni
investice

- Spoleénost viastni 20% podil ve spolegnosti ARMIN, penzion JIP, s.r.o. (108 tis.
CZK).

Spoletnost ARMIN, penzion JIP, s.r.o. jiZ diouha léta nevyviji Zadnou &innost a ani
neni znama hodnota vlastniho kapitalu. Z tohoto divodu je celd hodnota ocenéna na
nulovou vyéi s pouZitim 100% vySe opravek k pofizovaci cené CP (Groven 3.

v hierarchii ocenéni na realnou hodnotu — vstupni tdaje pro aktivum, které nejsou
zaloZeny na zjistitelnych trZnich Gdajich).

- Spoleénost pofidila 29.7.2011 dlouhodobé cenné papiry spoleénosti FLOW EAST
GROWTH MARTEKS FUND (1.500 ks, nominal 100,- EUR, celkem cena pofizeni
1%0.000 - EUR), které jsou pfecenény na reélnou hodnotu dle vypisu UBS

k 31.12.2011, ve vyéi 3.148 tis. CZK ( 81,31 EUR/ks), (Groven 2. v hierarchii ocenéni
na realnou hodnotu — vstupni Gdaje jiné neZ kétované ceny obsaZené v urovni 1,
které je mozné zjistit u aktiva, a to bud pfimo, nebo nepfimo). Pfecenéni na realnou
hodnotu k 31.12.2011 je sniZeni hodnoty o 508 tis CZK.

11 Dlouhodoba aktiva uréena k prodeji

V roce 2011 nebyla klasifikovana Zadna dlouhodoba aktiva jako aktiva uréena k
prodeji.

12 Zasoby

Spolednost nema zadné zasoby.

13 Obchodni a jiné pohledavky

K 31.12.2011 spole&nost vykazuje Ostatni kratkodoba aktiva - ostatni pohledavky -
7a Finanénim Gfadem ve vysi 24 tis. CZK, coz piedstavuje nadmérny odpocet dané
7 piidané hodnoty za &tvrté ¢tvrtleti roku 2011.

14 Penize a penézni ekvivalenty a cenné papiry k obchodovéni

Finan&ni prostfedky na bankovnich uctech spole&nosti k 31.12.2011 jsou ve vysi
2.782 tis. CZK.

Akcie spolegnosti CEZ (cenné papiry k obchodovani), pofizené v roce 2008
(5.926.240 K&}, byly k 31.12.2011 pfecenény na zakladé aktualni ceny akcii
vyhlagované Burzou cennych papirCi Praha na 5.871.420,- CZK (Groven 1.

v hierarchii ocenéni na realnou hodnotu — kotovana cena (neupravend) na aktivnich
trzich pro identicka aktiva). Poget drZenych akcif je 7.470 ks. Aktualni cena

k 31/12/2011 byla 786 K&/akcii.

K 31. 12. 2011 Spolednost nema neéerpané Uvérove pfisliby, které by byly zajistény
jakymkoliv zastavnim pravem.
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Spotetnost nevykazuje Zadné derivaty.

15 Zakladni kapital

Zakladni kapital spolegnosti k 31.12.2012 ini 452 149 620,- K¢ a je tvofen
2 444 052 ks zaknihovanych akcii na majitele ve jmenovite hodnot& 185,- K&/akaie,
ISIN CZ0005005850. Prevoditeinost akcii spole¢nosti neni omezena.

Druh akcii Pocet Nominéalni hodnota K& Celkem Nesplaceno Datum splatnosti
tis. K&
akcie ha majitele 2 444 052 185 452 150 0 XX
Celkem 2444 052 185 452 150 0 X

Spole&nost ma nasledujici akcionare s podilem vétsim nez 10%:

Podil v %
Jméno-nazev b&Zné obdobi minulé
obdobi
Keyman Limited 19,64 19,64
Kohihofer Bruno 12,14 12,14

Spoleénosti nevlastni ani nedrZi 3adné své akcie, a to ani jinou osobou jejim
jménem.

Spoleénost nema smiouvu s finan&ni instituci, jejimZ prostiednictvim mohou maijitelé
akcii vykonavat sva majetkova prava spojena s cennymi papiry, zejména jejimz
prostfednictvim jsou z cennych papirll vyplaceny vynosy.

Akcie jsou obchodovany na volnem trhu Burzy cennych papirii Praha a na oficialnim
trhu systému RM-S. Spole¢nost nema akcie nepfijaté k obchodovani na
regulovanem trhu.

Spoleénost emitovala pouze kmenové akcie, se kterymi nejsou spojena Zadna
zvlagtni prava. Spolenost proto nema vlastniky svych cennych papirl se zvlastnimi
pravy.

Prava a povinnosti spojena s akciemi Spole&nosti odpovidaji standardnim pravim a
povinnostem spojenymi s kmenovymi akcemi dle obchodniho zakoniku, s minimem
modifikaci dle stanov spole¢nosti.

Kazdych 185 K& jmenovité hodnoty akcie predstavuje jeden hlas akcionare.
Hlasovani je tajné a uskuteciuje se hlasovacimi listky, jejichZ obsah a naleZitosti
stanovi jednaci a hlasovaci fad valné hromady. S Zadnou akcii neni spojeno
omezeni hlasovaciho prava. Spolecnost si neni védoma vyznamnych pfimych a
nepfimych pedilll na hlasovacich pravech. Spole¢nost si neni védoma smluv mezi
akcionafi nebo obdobnymi vlastniky cennych papiril pfedstavujicich podil na
Spole&nosti, které mohou mit za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo
obdobnych cennych papirli nebo hlasovacich prav. Spoleénost mize na zakladé
usneseni valné hromady vydavat dluhopisy, s nimiz je spojeno pravo na jejich
vyménu za akcie spolecnosti, tzv.“vyménitelné dluhopisy“, nebo pfednostni pravo na



upisovani akcii, tzv."“prioritni dluhopisy”. Tyto diuhopisy mohou byt vydany az do vyse
30 % zakladniho jméni spolenosti. V souCasné dobé zadné takové dluhopisy
vydany nejsou.

16 Kapitalové a rezervni fondy, nerozdélené zisky (neuhrazené
ztraty), viastni kapital

Zakonny rezervni fond 255.615
Ostatni fondy 170.809
Ocefiovaci rozdily z pfecenéni - 508
Nerozdéleny zisk - 866.393
Vlastni kapital cetkem 11.673

17 Obchodni a jiné zavazky

Spoletnost nema zavazky z obchodniho styku.
Ostatni kratkodobé zavazky predstavuji zavazky plynouci ze z(&tovani:
- 44 tis. CZK - odmény &lenlm pfedstavenstva a dozordi rady, véetné dani a
odvodil na pojiténi za prosinec 2011
- 108 tis. CZK - vydaje za udetni a pravni sluzby ve vysi 108 tis. CZK.

Spoleénost neeviduje zavazky s dobou splatnosti del&i neZ 1 rok, veskerée zavazky
jsou splatné do 1 mesice.

18 Odlozena dan

Spole&nost o odloZené dani v roce 2011 a ani v predchozim obdobi nedétovala.

19 Rezervy

Spolednost nevykazuje Zadné rezervy na budouci provozni ztraty.

20 Trzby , ostatni vynosy a ostatni financni vynosy

_ 278 376 K& - ostatni vynosy - aktivace zi¢tovani zaniklého zavazku,
- 317 475 K& - hodnota dividendy za akcie CEZ (z HV 2010)

.92 410 K& - hodnota realné hodnoty pfecenéni akcii CEZ

- 17 806 K& - Groky z béZného uctu.

21 Materialové naklady, spotfeba energii a sluzeb, ostatni naklady
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pravni sluzby a notarské poplatky 112 515 K&
poradenské a konzultaéni sluzby 498 557 K&
depozitaf CP — sluzby 390 458 K&
ostatni sluzby — audit, naklady na val.hr., internet, postovne 261 012 K&
22 Osobni naklady

odmény &leniim pfedstavenstva a dozorCi rady 480 000 K&
zdravotni pojisténi a pojisténi die zak. 125/93 Sb. 43 600 K¢
23 Finanéni naklady

bankovni poplatky 11 810 K&
finanéni naklady na vedeni CDCP 2706 K&

24 Zisk (ztrata) z kursovych rozdilu

Kursovy rozdil, ktery vzniki pfi pfecenéni drzby podiiu u FLOW EAST GROWTH
MARTEKS FUND (ocenéni v EUR), které jsou pfecenény dle vypisu UBS

k 31.12.2011, je promitnut v realné hodnoté finanéni investice ve vlastnim kapitaiu.
25 Zisk (ztrata) z prodeje podniku

V roce 2011 nedoslo k prodeiji podniku a ani jeho &asti.

26 Dan z pfijmu

Vzhledem k dosazenym vysledkiim za rok 2011 nevznikia spolecnosti Zzadna dafova
povinnost na daf z pfijmu pravnickych osob.

27 Zisk na akcii

Zisk na akcii je vzhledem k dosaZené ztraté v hodnoté 0. Poéet akcii je 2.444.052.

28 Dividendy na akcii

V roce 2010 a ani 2011 nebyly schvaleny vainou hromadou k vyplaté Zadné
dividendy.
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29 Podminéné zavazky a pohledavky

Spoleénost nevykazuje zadné podminéné zavazky a pohledavky.

30 Transakce se spfiznénymi stranami

Spoleénost si neni védoma Zadnych transakci se spfiznénymi stranami.

31 Udalosti po datu rozvahového dne

Po datu, k némuz je tato zprava sestavena, nenastaly Zadne vyznamné udalosti, jez
by zp&tné ovlivnily informace vykazovane v této zpravé ani vyznamné udalosti
takového charakteru, aby si vyzadaly zvlastni zvefejnéni v této zprave.

32 Jiné informace

Spoleénost nebyla v pribéhu roku 2011 (a 2010) ugastna zadnych Podnikovych
kombinaci.
V roce 2011 spoleénost neukongcila Zadnou €innost.

Oé&ekavany vhled v hospodareni spoleénosti v budoucim obdobi

Vzhledem k tomu, Ze spole&nost nevyviji Zadnou vyrobni nebo obchodni aktivitu,
kromé vlastnictvi dlouhodobych cennych papirl FLOW EAST GROWTH MARTEKS
FUND, drzby akcii spole¢nosti CEZ a nema zadné jiné piijmy, odhad je, Ze uroven
dosazenych vysledki bude obdobna s rokem 2011.

Spoleénost v budoucim obdobi pfedpoklada uhradu ztrat hospodaiskych vysledk
snizenim zakladniho kapitalu a kapitalovych fondi. Dalsi ¢innost bude zaméfena na
aktivni finanéni investiéni politiku.

Udaje uvedené v této zprave za rok 2011 podle nageho nejlep§iho védomi
odpovidaji skutegnosti a podavaji vérny a poctivy obraz o finanéni situaci,
podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni spole¢nosti za rok 2011 a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ginnosti a vysledku
hospodaieni. Zadné podstatné okolnosti, které by mobhly ovlivnit pfesné a spravné
posouzeni spolednosti nebyly vynechany.

U&etni zavérka za obdobi od 1.1.2011 do 31.12.2011 byla sestavena ke dni
30.3.2012 a byla schvalena ke zveiejnéni.

Podpis statutarniho organu:

Martina Vondrova illiam Bucknell

élen predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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