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Cenné papiry developerské firmy se propadaiji i stoupaji o desitky procent
ANALYZA

Praha - Cenovou houpacku zazZily akcie developerské spole¢nosti Orco poté, co firma v noci z Gtery na stfedu oznamila
nékolikrat odlozené neauditované hospodarské vysledky za rok 2008. Titul nejdfive oslabil o 13 procent na cenu 100 korun za
akcii, aby pak vystrelil strmé vzhuru az o 20 procent na cenu 127 korun za cenny papir. Orco za rok 2008 hospodafilo se
ztratou 10,4 miliardy korun.

Vy3e propadu je podle analytik(i dost prekvapivym Gdajem. ,Cislo ztraty, zpasobené hlavné precené&nim projektd, prekonalo i
¢astky objevujici se v ramci riznych spekulaci v minulych dvou tydnech, kdyz firma jejich zvefejnéni odkladala a vstoupila do
rezimu ochrany pred véfiteli,” fekl Séf analytik spole¢nosti Cyrrus Karel Potmésil. Experty na kapitalovy trh prekvapil také zamér
ukongit obchodovani s cennymi papiry Orka na sekundarnich trzich, tedy v Praze, Budapesti a ve VarSave.

Mezi investory v Pafizi se §ifi spekulace o tom, ze spole¢nost Orco Property Group zac¢ala vySetfovat policie. Didvodem jsou
nesrovnalosti v cenach nemovitosti a podezfeni, zda Orco nezacalo rozprodavat reality pod cenou spratelenym tfetim stranam.
Policisté ovéruji take to, jestli firma neposkytla svému generalnimu fediteli Jeanu-Frangoisovi Ottovi nepfiznané puajcky.

Podle mluv&i Orco Property Group Petry Zdenkové nema firma nejvétsiho véfitele v Cesku, ale ve Francii. Podle ni chce také
Orco i pfes spekulace o staZeni akcii zGstat na ¢eském trhu. Podle analytik(l ale staZzeni akcii nebude k Uspé&Snému uzdraveni
nemocnych financi Orka stagit.

~-Management musi provést hlubokou strategickou, provozni a finanéni restrukturalizaci firmy,“ uvedl analytik spole¢nosti Patria
Jifi FiSer. ,,Prvnim krokem musi byt dohoda s véfiteli o posunuti splatnosti letos splatnych dluht a nasledna restrukturalizace
dluhu, nezbytné je také zajistit financovani rozbéhnutych projektd, snizit provozni a investiéni naklady a pfipravit prodej
nejadrovych aktiv, mezi ktera patfi logisticka centra, hotely a pozemky,“ dodal FiSer.

,Orco ma Sest meésict na restrukturalizaci a toto obdobi muze byt dvakrat prodlouzeno,” konstatoval analytik spole€nosti
Atlantik FT Patrick Vyroubal. Podle néj Ize stabilizaci hospodareni ¢ekat az za jeden &i dva roky, kdy by mohlo byt také
dosazeno dna realitniho trhu.

*kk

Aktudlni investiéni doporuceni na akcie firmy Orco
kdo vydal cilova cena investi¢ni doporuceni

Erste Bank 3,70 eura redukovat

KBC/Patria 3,03 eura prodat

Atlantik FT 10,6 eura koupit

KBC Securities 20 eur koupit
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Nejvyssi ztrata v Cesku od roku 2005

Ztrata realitni spole¢nosti Orco za rok 2008 ve vysi 10,4 miliardy korun maZe byt vibec nejvyssi ztratou tuzemske firmy
nejméné od roku 2005. Zjistila to agentura Cekia. Ta vSak jeSté nema k dispozici pfehled ztrat za rok 2008. Pravé v roce 2005
se podle Cekia ztrata dalSi developerske spolecnosti CTP Invest vySplhala na 8,4 miliardy korun. K hranici 7,9 miliardy se tehdy
pibliZila ztrata spolecnosti Konpo, tehdejsi dcefiné firmy Ceské konsolidacni agentury. V roce 2006 se ztratou 1,3 miliardy
korun se nejvice propadla Ceska konsolida¢ni agentura, z firem potom Udajné Ahold s 1,2 miliardy ztraty. V roce 2007 to byla s
propadem kolem 1,8 miliardy korun Setuza a Dopravni podnik hlavniho mésta Prahy.

VEerejSi vyvoj cen akcii firmy Orco 125,2
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