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Problémy Deutsche Telekom jsou jiz dostate¢né znamé a z poslednich zvefejnénych cisel byly jednoznacné potvrzeny:
exmonopolu houfné odhlasuji klienti pevné linky a marze se drasticky propadaji. Pfesto se obrat i zisk pohybovaly nad
ocekavanimi.

Velky odliv klientl se vSak postaral v minulosti o neslavnou vykonnost akcie, ktera za poslednich pét let ztratila kolem 40
procent. DAX ve srovnani za stejné obdobi pfeSlapuje témér na misté. Od historickych maxim na 104,90 eura je akcie jiz
vzdalena dokonce vice nez 90 procent a tyto hodnoty patrné nedobude nazpét v pfiStich 20 letech. V pribéhu propadu na
akciovych trzich se ale T-akcie dokazala drzet Iépe. Zatimco DAX ztratil za poslednich dvanact mésict 44 procent, Telekom
poklesl pouze o 27 procent. Zato je zodpovédny pfedevsim dividendovy vynos, ktery dosahuje pfi oznameném kvétnovém
vyplaceni 0,78 eura za akcii ttmé&r osmi procent.

Navic tento tyden vytahl pfedseda predstavenstva René Obermann jesté jedno eso z rukavu: oznamil propojeni pevnych linek
s mobilnim radiovym spojenim. Tyto sité jsou v pozadi identické, takze by propojeni mélo umoznit uSetfeni zna¢nych nakladd.
Presto nevéfime v zadné silné zotaveni kurzu T-akcie.

Vysoky dividendovy vynos by se mél ale minimalné postarat o stagnaci kurzu akcie. Mezi ,pouzitymi“ certifikaty jsme nasli
atraktivni Bonus Cap certifikat. Pokud se letos udrzi T-akcie nad 5,35 eura, vyplati v prosinci certifikat bonusovy vynos 22,7
procenta (=28,4 procenta p.a.). Ochrana &ini aktualné dostate¢nych 44,2 procenta.
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