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SHRNUTI

Toto je shrnuti podstatnych charakteristik a rizik spojenych s Emitentem, jeho Skupinou a Akciemi. Toto shrnuti obsahuje informace
uvedené na jinych mistech tohoto Prospektu a mélo by byt vnimano pouze jako Gvod k tomuto Prospektu. Vyslovné upozorriujeme,
Ze toto shrnuti neni vycerpavajici a neobsahuje v3echny informace ddlezité pro potencialni investory. Preéteni tohoto shrnuti by
Z&dnym zpusobem nemélo byt povazovano za nahradu pfecteni Gpiného Prospektu. Pred jakymkoli rozhodnutim ohledné investice
do Nabizenych akcii by si potencialni investo/i méli tento Prospekt podrobné a zcela prostudovat, véetné kapitoly ,Rizikové faktory”
(,Risk Factors®), vSech dodatkd k tomuto Prospektu vyzadovanych prisluSnymi pravnimi pfedpisy, Kombinované Gcetni zavérky,
Mezitimni zkracené konsolidované Ucetni zavérky, ostatnich finanénich informaci a souvisejicich poznamek. Emitent nenese Zadnou
obc&anskopravni odpovédnost v souvislosti s timto shrnutim (véetné Shrnuti finanénich a provoznich udajd) nebo jakymkoliv jeho
prekladem, pokud toto shrnuti neni zavadéjici, nepfesné nebo nekonzistentni pfi spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi tohoto
Prospektu. Pokud budou u pfislusného soudu ¢lenského statu vzneseny naroky na zakladé udaju uvedenych v tomto Prospektu,
mdze byt Zalobci podle vnitrostatnich pravnich pfedpist daného clenského statu, v némz je Zaloba podéna, ulozeno uhradit pred
zahéajenim pfisluSného fizeni naklady na preklad tohoto Prospektu.

Predstaveni Skupiny Fortuna

Skupina Fortuna je pfednim provozovatelem kurzového sazeni v kamennych sazkovych kancelarich a on-line ve stfedni a vychodni
Evropé (mé&feno obratem) s hrubou vyhrou (Gross Win) rovnajici se 84 694 tis. EUR za rok kon€ici k 31. prosinci 2009. K 30. ¢ervnu
2010 méla Skupina v Ceské republice, na Slovensku a v Polsku 1 311 retailovych sézkovych kancelafi a od roku 2007 provozuje on-
line sézky na Slovensku a od roku 2009 v Ceské republice. VV &ervnu 2010 spustila Skupina sézkovou a herni on-line platformu
FortunaWin, ktera se nyni zaméfuje na Madarsko.

Skupina nabizi ucelenou Skalu szkovych produkti nabizenych on-line a v siti kamennych provozoven, véetné sazek pred zapasem
na fadu sportovnich akci, sdzeni v redlném Case (sazky live) na vyznamné zapasy pfenasené televiznim vysilanim a ¢iselnych her.
Management se domniva, Ze Slovensko a Ceské republika jsou relativng dobfe rozvinutymi trhy sportovniho sézen, zatimco Polsko
ma dal$i potencidl ristu. Management zamysli rozsifit produktové portfolio zaclenénim loterii v Ceské republice, virtualniho
sportovniho sézeni a rozSifenim sazkovych a hernich on-line platforem.

Séazkova Cinnost Skupiny saha do roku 1990, kdy byla zaloZena jedna ze spoleénosti Skupiny - Fortuna SazKan. Hlavni podnikatelskou
¢innosti spolecnosti Fortuna SazKan byly od jejiho zalozeni kurzové sazky. Prodavajici akcionaF ziskal v pribéhu dalSich let sdzkové
kancelare v dalSich zemich stfedni a vychodni Evropy a zacal je provozovat po znac¢kou Fortuna. Ve financnim roce kon€icim dne
31. prosince 2009 se Skupina zafadila na druhé misto szkovych kancelafi dle vySe pfijatych sazek na kazdém ze tfi hlavnich trhi, kde
operuje.

Skupina Fortuna Entertainment Group ma kupni opci na zpétny odkup v8ech akcii spole¢nosti Fortuna HR vlastnénych spoleénosti
Equinox Investments B.V., dcefinou spole¢nosti Prodavajiciho akcionare, kteréZzto akcie se Management rozhodl prodat zpét
Equinox Investments B.V. v bfeznu 2010. Vice informaci naleznete v kapitole ,Emitent — kupni opce na Fortunu HR" (,The Issuer
— Call option for Fortuna HR").

Silné stranky

Management je pfesvédcen, Ze konkurenceschopnost Skupiny je podpofena nasledujicimi konkurenénimi pfednostmi:

Jedna z prednich sazkovych spoleénosti na trhu v Ceské republice, na Slovensku a v Polsku

Skupina Fortuna je pfednim provozovatelem kurzového sdzeni provozujicim sit kamennych sazkovych kancelafi ve stfedni a vychodni
Evropé (méfeno objemem obratu). V roce 2009 byla Skupina druhym nejvét$im provozovatelem sazek v Ceské republice, Polsku a na
Slovensku (méreno podle celkového objemu sazek):.

K 30. &ervnu 2010 méla Skupina 1 063 s&zkovych kancelafi a 248 ,partnerskych” sdzkovych mist, coZ ji €inilo jednim z nejvétsich
provozovatell sdzkovych kancelafi ve stfedni a vychodni Evropé. Skupina je jednim z pfednich lokalné licencovanych provozovatelt
on-line sézkovych her v Ceské republice a na Slovensku.

Management se domniva, Ze velikost, rozsah a Sife zakaznické zakladny Skupiny dévaji Skupiné konkurenéni vyhodu, zvlasté nad
menSimi mistnimi spole¢nostmi zabyvajicimi se sazkovou éinnosti, a to pfedevsim z hlediska zndmosti znacky, optimalizace nakladd
a Uspor z rozsahu.

! Podle H2GC a odhad Skupiny.
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PAtomnost na rostoucich trzich stfedni a vychodni Evropy

Ekonomiky hlavnich trhd, na kterych Skupina provozuje svou ¢innost, vykazaly v minulych letech nadprdmémy rist rediného HDP
v porovnani s prdmérnou hodnotou ristu HDP v Evropské Unii za stejné obdobi. V roce 2008 vykazaly Polsko a Slovensko jedny
z nejvy$sich rastd HDP v EU, a to ve vy3i 5,0 % a 6,2 %, zatimco HDP Ceské republiky vzrostl za stejné obdobi 0 2,5 %. Navzdory
dopadu globalni financni krize vykazala v roce 2009 polska ekonomika rist 0 1,7 %?, a to narozdil od priméru EU, ktery €inil minus
4,2 %.

Na z&kladé dostupnych informaci o trzich je Management presvédCen, Ze ekonomiky zemi, ve kterych Skupina provozuje svou
¢innost, porostou Vv blizké budoucnosti rychlejSim tempem neZz vyspélejSi zapadoevropské ekonomiky, coZz umozni narGst
primérnych mezd a s tim souvisejici nardst primémé vySe disponibilnich pfijma spotfebitell v téchto zemich, coZ se odrazi v ristu
vydaju spotfebiteld na volny ¢éas a zabavu. Skupina ma dobré predpoklady k tomu, aby v téchto zemich vyuZzila prileZitosti plynouci
z vySe uvedeného oéekavaného ekonomického rlstu a s nim spojeného ristu prdmérmého disponibilniho pfijmu.

Management se domniva, Ze sazeni se stava v rostouci mife spole¢ensky akceptovanym diky mnoha faktorGm, mezi néz patfi
rozsifovani produktové nabidky a zvySovani standard( maloobchodni sazkové sité, zahruijici atraktivnéjSi prostory a obecné piesun
do oblibenégjSich mist, jako napfiklad obchodnich center, ktery déla ze sazek a her soucast mainstreamového obchodu a zabavy.
K rostoucimu akceptovani sazkové a herni ginnosti také prispél nardst on-line sluzeb podporovany pozitivnimi zménami v pravnim
ramci.

Skupina ma dobrou pozici, aby vyuZzila rostouciho rozSifeni vysokorychlostniho pfipojeni v zemich, v nichZ operuije, a to diky svym
zkusenostem s on-line sézenim v Ceské republice a na Slovensku a znamé znadce. V letech 2006 aZ 2008 se v Ceské republice
zvySil podil penetrace vysokorychlostniho pfipojeni ze 17 % na 30 %, v Polsku z 22 % na 32 %, na Slovensku z 11 % na 30 %
a v Madarsku z 22 % na 37 %.3

Divéryhodna znacka

Historie provozni €innosti Skupiny a sila jeji znacky na jejich kli¢ovych trzich ji poskytuji konkurenéni vyhodu v oboru, kde je k rozvoji
podnikani rozhodujici ziskani zakaznika a jeho udrZeni. V minulych letech Skupina zavedla a unifikovala pro vSechny své produkty
a sluzby jednotny korporatni design, coz dle pfesvédéeni Managementu vedlo k tomu, Ze vefejnost zna znacku ,Fortuna“ jako
profesionélniho a stabilniho provozovatele sazek.* Management véfi, Ze znacka je klicovou hodnotou pro udrZeni loajlnich
zékaznikd a ziskavani novych. Skupina i nadale investuje do marketingu, aby budovala povédomi o své znacce, a do prizkumu
trhu, aby sledovala, jak je vnimana jeji image.

Management je pfesvédcen, Ze k riistu obchodni ¢innosti Skupiny pfispéje sponzorovani sportovnich tymd, jako napfiklad narodniho
fotbalového tymu Slovenska, tymd AC Sparta Praha, FC Banik Ostrava, FC Slovan Liberec, Bohemians 1905, FK Mlada Boleslav
nebo 1. FC Brno.

Nabidka atraktivnich a inovativnich produkti a zavadéni inovaci

Management je pfesvédcen, Ze z hlediska poskytovani inovativnich sazkovych produktt je Skupina jednim z piednich provozovateld
sazek, a snazZi se svym zakaznik(m prdbézné nabizet nové produkty, aby tak zlepSila jejich zazitky ze sazeni. Skupina napfiklad
byla prvnim provozovatelem s mistni licenci, ktery v Ceské republice spustil on-line sazky v realném ¢ase (live sazky). Za finanéni
rok kongici 31. prosince 2009 &inila celkové vy$e sézek v realném case v Ceské republice a na Slovensku pfiblizng 17 % celkové
vySe on-line sézek v Ceské republice a na Slovensku.

Dalsi pfiklady vedoucich inovaci na trhu zahmuiji sézku ,mala domd“ (,safe bet‘) — zviastni kumulovanou sazkovou hru, kde zékaznik
méa moznost vyhrat nominalni ¢astku, prestoze prohral jednu ze svych sézek — a tzv. sézky ,gdlova smrst* (,goal storm“) — kombinaci
¢iselné hry a sportovnich sazek s rostoucim jackpotem.

Mimo to se Skupina snaZzi jeSté vice zatraktivnit své produkty a sluzby pro zakazniky pomoci svého vérnostniho programu Fortuna Klub
Plus. Clenové Fortuna Klub Plus majf narok na slevy a doplikové sluzby, mohou se G&astnit soutdZi a slosovani a ziskavat body v
zavislosti na ¢astkach svych sazek a jejich ¢etnosti. Body mohou byt vyménény za sazkovy magazin Fortuna, propagacni pfedméty se
znackou Fortuna nebo za zvlastni nabidky. Program rovnéz umoziuje ¢lenim ziskat slevu na uréité produkty a sluzby. V soucasné
dobé ma Fortuna Klub Plus pfiblizng 147 tisic &lent. Udaje o kazdém ¢lenovi Fortuna Klub Plus jsou ulozeny v databazich Skupiny.
Skupina mUZe tyto Gdaje vyuZivat k aktivnimu rozvijeni vztah mezi ni a kazdym ¢lenem klubu prostfednictvim CRM systému.

% Udaje o rastu HDP vychazeji z Gdaju zvefejnénych Gradem Eurostat.

° Podle H2GC. )

* Podle prizkumd provedenych spoleénosti Ipsos Tambor na Slovensku v letech 2005 aZ 2007 a v Ceské republice v letech 2008 a
2005 az 2007.
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Skupina ukazala, Ze je schopna se rychle a efektivné pfizplsobit zménam v legislativé, napfiklad pfi zavedeni on-line sluzeb na
Slovensku a v Ceské republice. Viz ,Prehled podnikani — Silné stranky — Vyhoda véasného vstupu na online trh* (‘Business
Overview — Strenghts — Early-mover advantage in the on-line market”).

Komplexni systém fizeni rizik a dlouhodobé shromazdovani zkuSenosti se sazkovou €innosti

Efektivni fizeni rizik a ochrana zisku jsou pro Skupinu nejduleZitéjSi. Management se domnivd, Ze vice nez dvacetileta zkuSenost
v oblastech fizeni rizik a sazkovych postupd, podpora tymu zkuSenych bookmaker( a kvalifikovanych odbornikd v oblasti fizeni rizik
a vysoce rozvinuté IT systémy poskytuji Skupiné silnou konkurenéni vyhodu.

Skupina ma vicestupnovy systém Fizeni rizik rozdéleny do CtyF fazi: sestaveni kurzl, Gprava kurzd, pfijem sazek a fizeni plateb.
Management se domniva, Ze systém fizeni rizik dava Skupiné komplexni pohled na prib&Zzna rizika vzahujici se k ur€itym
udalostem. Nabizenim Siroké Skaly sazkovych produktd svym zakaznikdm pfi riznych prilezitostech je Skupina schopna rozlozit své
riziko do velkého mnoZstvi udalosti. Rizika jsou také diverzifikovana tim, Ze Skupina provozuje svou €innost v rdznych zemich,
protoZe sazkové preference se liSi v kazdé ze zemi, kde Skupina pusobi. Skupina dale zdokonalila sv{ij systém fizeni rizik instalaci
softwaru, ktery propo¢itava pravdépodobnost pfi sazeni v redlném ¢ase.

Pro Ucely sestavovani kurz(i spolupracuje Skupina s celkem 38 zkuSenymi bookmakery s vynikajicimi analytickymi schopnostmi
a hlubokou znalosti lokalnich trhi sportovnich sazek. Kazdy bookmaker je zodpovédny za sestaveni kurz( pro konkrétni region,
sportovni disciplinu nebo konkrétni ligu. Management véfi, ze diky systému fizeni rizik a schopnostem bookmakerd, ktefi jsou
odpovédni za sestaveni kurz(, je Skupina schopna Fidit svdj rizikovy profil, zajistit ochranu zisku a nabidnout svym zakaznikim
konkurenceschopné a komparativné atraktivni kurzy.

Vyhoda véasného vstupu na on-line trh

Skupina byla v roce 2007 jednim z prvnich provozovateld s mistni licenci, ktefi zadali nabizet sazky on-line na Slovensku. Navic
vroce 2009, poté, co doslo k regulatornim zménam v Ceské republice, vyuZila Skupina pfileZitost zhodnotit své zkuSenosti ze
Slovenska a zacala nabizet on-line sazky i v Ceské republice. Skupina rychle zaujala vyznamné postaveni na trhu on-line sazek
v Ceské republice a planuje dale vyuzit své zkusenosti, jakmile se nové pfileZitosti naskytnou i v Polsku. Skupina mimo to (spé3né
rozSifuje svoji nabidku produktd zavadénim novych on-line produktd, jako napfiklad sazeni v ,live".

Na Slovensku a v Ceské republice nabizi Fortuna své on-line produkty sportovniho sazeni na zakladé mistnich licenci k provozovéni
sézkové Cinnosti a Management se domniva, Ze sité maloobchodnich kancelafi v téchto zemich, které napfiklad umoziuji zakaznikim
sazejicim on-line vybirat své vyhry v hotovosti, pfispivaji k divéryhodnosti znaéky Fortuna a pfedstavuiji jasnou konkurenéni vyhodu ve
srovnéni s off-shore sazkovymi a hernimi spole€nostmi plisobicimi bez mistni licence v zemich, kde Skupina nabizi své produkty jak on-
line, tak prostrednictvim své maloobchodni sité.

ZkuSenosti Skupiny se vstupem na on-line sazkovy trh ve dvou zemich znamenaji, Ze Skupina ma dobrou vychozi pozici pro
rozSifovani svych on-line ¢innosti na nové trhy. Obchodni model on-line sdzeni ma vysoky potencial pro dalSi rozvoj — rozSifovanim
své on-line s&zkové Cinnosti se bude Skupina schopna etablovat na novych trzich s relativné nizkymi néklady, aniz by investovala do
maloobchodnich kamennych sazkovych kancelafi, a to napfiklad prostfednictvim maltské on-line sazkové a herni platformy.

Generovani velkého objemu hotovostnich penéznich prostfedkd a mirna finanéni zadluzenost (financial leverage)

Management je pfesvédéen, Zze Skupina je podnikem vytvarejicim velky objem hotovostnich prostfedku. Za finanéni roky konéici
k 31. prosinci 2009, 2008 a 2007 pfedstavovalo cash flow z provozni ¢innosti Skupiny 20 105 tis. EUR, 23 347 tis. EUR a 14 204 tis.
EUR, coZ predstavuje konverzni poméry 94 %, 99 % a 111 % (vypoCtené jako Cisté cash flow z provozni ¢innosti délené provoznim
ziskem). Za finanéni roky kongici k 31. prosinci 2009, 2008 a 2007 predstavovala EBITDA 23 536 tis. EUR, 25 215 tis. EUR a 14 141
tis. EUR. Déle, k 30. ¢ervnu 2010 &inil Cisty dluh Skupiny 21293 tis. EUR a celkova Uroven zadluZenosti Emitenta vyjadfena
pomérem Cisté zadluzenosti ke dni 30. Cervna 2010 k dvanactimésiéni EBITDA Einila 0,86.

Management se domniva, Ze vysoka mira realizace zisku v hotovosti (cash conversion) a mirna finanéni zadluZenost davaji Skupiné
moznost financovat svij rozvoj z vlastniho cash flow a zajistit dostate¢né vyplaty dividend (Viz ,Akcionari — Dividendova politika“
(“Shareholders — Dividend Policy”)).
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Strategie

Vyuziti ristovych prilezitosti v sazeni on-line a vyuziti vyhodnych regulatornich zmén

On-line podnikéni Skupiny na Slovensku a v Ceské republice organicky roste od roku 2007, respektive od roku 2009. Strategii Skupiny
je dalSi pfirozeny rast v on-line podnikani a maximalizace potencialu spojeného s akceptaci sazek a her jako zabavy a s rostouci
penetraci vysokorychlostniho internetu.

Vzhledem k tomu, Ze Skupina s provozovanim on-line sazek zacala jiz v roce 2007 na Slovensku, mohla své zkuSenosti v roce 2009
vyuZzit k rychlému a UspéSnému zahdjeni provozu on-line sazek i v Ceské republice. S oekavanim pozitivnich zmén v polské pravni
Upravé pfipravuje Skupina zahajeni provozu on-line sézek v Polsku, jakmile nova Uprava nabude d€innosti.

Skupina pravé dokoncila vybudovani své on-line sazkové a herni platformy nabizejici Sirokou Skalu produktd, zahrnujici sazky na
sportovni a jiné udalosti, sazky “live”, szeni na €iselné hry, loterii a on-line kasina. Za G¢elem zvySeni konkurenceschopnosti je
podnikani FortunaWin umisténo na Malté. On-line sazkova a herni platforma zahdjila svou €innost v ¢ervnu 2010 a v soucasnosti
pokryva Madarsko.

Posilovani maloobchodni sité a zvySovani vynost na jednotlivé kancelare

Cilem Skupiny je maximalizovat hotovost generovanou z jejiho hlavniho maloobchodniho kanalu zvySovanim hrubé vyhry (Gross Win,
j. ¢astky vyhrané spoleénosti) pfi soucasném peglivém fizeni naklad(. Skupina pravidelné monitoruje svou maloobchodni sit a upravuje
pocet a umisténi maloobchodnich sazkovych kancelafi nabizejicich produkty Fortuna takovym zplisobem, aby optimalizovala zkuSenost
zékaznika ze sazeni. V roce 2009 oteviela Skupina 119 kancelafi, 110 kancelafi uzavfela a 10 jich pfemistila. Skupina také pribézné
vylepSuje prostory svych sazkovych kancelafi, jejich zafizeni, vybaveni a velikost. Cilem Managementu je dosahnout v roce 2012 poctu
800 prodejnich mist v Ceské republice, 450 na Slovensku a 500 v Polsku. Skupina planuje dalsi zvySeni poétu svych sazkovych
kancelaf v Polsku, na Slovensku a v Ceské republice. Skupina mé také v (myslu zvy3it pocet svych ,partnerskych* sazkovych kancelafi
za Ucelem snizeni fixnich naklad(. Skupina oteviela nékolik pilotnich ,partnerskych* kancelari v Polsku a Management zvazuje dalSi
rozvoj tohoto systému v Polsku.

Skupina hodla zvySit podet produkti nabizenych v kancelafich, aby pfilakala vétsi pocet zakaznikd a prodlouZila dobu, kterou stravi
v kancelafi pfi kazdé navstévé. Mimo to Skupina zamysli uvést vice produktd odehravajicich se vredlném ¢ase a virtudlnich
produkt(, zlepSit svou prezentaci v médiich, zdokonalit design sazkovych kancelafi a zvysit potenciél informacniho kanalu Fortuna
k propagaci dalSich sazkovych pfilezitosti.

RozSifeni nabidky produktu

Skupina se snaZi rozSifovat a zlepSovat pfileZitosti k sazeni, které maji zakaznici k dispozici, pficemz zéarover udrZuje integritu
svého systému fizeni rizik. Skupina planuje nabidnout v nékterych ze svych sazkovych kancelafi live-streaming a virtualni sportovni
sazky prostrednictvim hracich terminall, zahrnujicich virtuaini koriské dostihy, fotbal, basketbal a zavody na ploché draze.
Management oCekava, ze se diverzifikaci portfolia produktd nabizenych Skupinou vytvofi pfileZitosti kiizového prodeje (cross-
selling), a to predevsim na Slovensku av Ceské republice, kde budou webové platformy vyuZity k predstaveni novych on-line
produkt( zakaznikim.

V gervenci 2010 ziskala spoleénost Fortuna SazKan licenci na nabizeni loterijnich produktt v Ceské republice. Management
predpoklada investice spojené s loteriemi priblizné ve vysi 13 miliond EUR v letech 2010 a 2011 a hodla zahajit nabidku loterijnich
produktG v roce 2011. Skupina podepsala smlouvu o spolupraci se spoleénosti Intralot, nejvetSim poskytovatelem komplexnich
technologii zajistujicim vSechny systémy a podporu potiebné k projektu loterie.

Loterijni podnikani je atraktivni z toho dlvodu, Ze hruba vyherni marze (Gross Win margin) je stabilni a vySSi neZ hruba vyherni
marZe u sazek. Skupina jiz ziskala zkuSenosti se zavadénim novych produkt a s podobnymi hrami, konkrétné s ¢iselnymi hrami, a
miZe vyuzit svou znacku, zakaznickou zakladnu a sit kamennych provozoven v Ceské republice, kde na tomto trhu existuje jen
jediné spolecnost, a to pfesto, Ze zde neni statni monopol.

Podpora vérnosti znacce

Skupina se snazi mezi svymi zakazniky podporovat vérnost znaéce. V roce 2005 Skupina ve svych sazkovych kancelafich ve vSech
zemich, kde pUsobi, zavedla rozsahly vérnostni program Fortuna Klub Plus. Prostfednictvim tohoto vémostniho programu mohou
zékaznici shromaZdovat body za ¢astky, které vsadili prostfednictvim kteréhokoliv kandlu (af' uz v sdzkové kancelafi, pfes internet,
po telefonu nebo prostfednictvim SMS), a za tyto body ziskat sazky zdarma, bonusy zvySujici sazky nebo propagacni pfedméty se
znackou Fortuna.
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Management se zaméfuje na zlepSovani Urovné zakaznickych sluzeb, poskytovanych ve vSech sazkovych kancelafich Skupiny,
a oCekava, Ze toto bude klicovym rozliSovacim faktorem mezi kancelafemi Skupiny a kancelafemi jejich konkurentu. Skupina dale
planuje vylepsit sluzby poskytované ¢lenim Fortuna Klub Plus zavedenim nového CRM systému, ktery umozni cilenou komunikaci
s individualizovanym obsahem, véetné upozorfiovani zakaznikd, ktefi po urcitou dobu nevsadili. Management oéekava zavedeni
nového CRM systému ve druhé poloviné roku 2010. Systém je zavadén s cilem zlepSit vztahy zékaznikd se Skupinou pfi
soucasném prohlubovéni vérnosti znacce a s cilem poskytnout plan cilené komunikace se zékazniky se zaméfenim na aktivaci
a sledovani vydaji zakaznikad.

Skupina spolupracuije s charitativnimi organizacemi a ma v Umyslu vypracovat svou politiku socialni odpovédnosti. Mimoto Skupina
sponzoruje fotbalové tymy, aby vybudovala pozitivni asociaci se svou znackou a sazenim jako takovym a zdlraznila zabavni
a spolecensky charakter sazeni, a tak zvySila atraktivitu své znacky pro stavajici i potencialni zakazniky.

Vstup na nové trhy

Skupina priibézné sleduje regulatorni zmény a trzni moznosti ve stfedni a vychodni Evropé. Skupina vyvinula on-line sézkovou
a herni platformu FortunaWin, kterd Skupiné umozni nabizet své produkty na trzich v novych zemich. V sou€asnosti poskytuje nova
on-line platforma sézkové a herni produkty zakaznikim v Madarsku.

Jako soucast procesu monitorovani trznich prileZitosti Skupina pravidelné provadi prizkum greenfield a akviziCnich pfilezitosti ve
stfedni a vychodni Evropé.

Dodrzovani lokalnich pravnich pfedpist v mistech, kde Skupina provozuje sit'kamennych obchodu

Strategii Skupiny je dodrZovat mistni pravni predpisy tykajici se poskytovani on-line sdzek v zemich, kde mé& kamenné provozovny.
Jakmile se objevi nové prilezitosti v Polsku, ma Skupina v imyslu vyuZit své zkuSenosti a nabidnout zde on-line sazeni. Polska
vlada v souéasné dobé pracuje na novém zakoné, ktery povoli on-line sézeni. Jakmile bude novy zakon zaveden, poZada Skupina o
licenci na provozovani on-line sdzek v Polsku. Management je presvédcen, Ze podnikéni v Polsku na zakladé mistni licence mlze
Skupiné poskytnout soutéZni vyhodu oproti off-shore provozovateldm sazkovych her.

Skupina Fortuna

Akvizice chorvatské dcefiné spolecnosti a nasledny prodej

Dne 7. ledna 2008 nabyla spole¢nost Equinox Investments B.V., dcefina spole¢nost Prodavajiciho akcionéfe, akcie spolecnosti
Fortuna HR. V letech 2009 a 2010 uzavfel Emitent nékolik transakci, na z&kladé kterych ziskal provozni spoleénosti, zahrnujici
mimo jiné i spole¢nost Fortuna HR, a pfidruzené spole¢nosti, které byly pod spoleénou kontrolou Prodavajiciho akcionare. (Viz
.Prehled obchodni ¢innosti — Zasadni smlouvy — Transakce mezi propojenymi osobami — Akvizice akcii ve spoleénostech Skupiny ze
strany Emitenta“ (,Business overvies — Material Contracts — Related Party Transactions — Acquisition of shares in Group Companies
by the Issuer")). Nicméné, v disledku probihajici restrukturalizace spolecnosti Fortuna HR a prodleni regulatora v zavadéni on-line
séazeni v Chorvatsku nebylo jisté, zda a kdy bude obnovena ziskovost spoleénosti Fortuna HR. Z tohoto divodu Emitent rozhodl
0 nasledném vylouceni spolecnosti Fortuna HR ze Skupiny a veSkeré akcie spole¢nosti Fortuna HR drzené Emitentem byly dne
26. bfezna 2010 prodany spole¢nosti Equinox Investment B.V. za Uplatu 1,- EUR.

Dne 7. z&f 2010 uzaviel Emitent smlouvu se spole¢nosti Equinox Investments B.V., dcefinou spole¢nosti Prodavajiciho akcionére,
na zakladé které ma kupni opci na veSkeré akcie spoleénosti Fortuna HR vlastnéné spole¢nosti Equinox Investments B.V. Opce
mize byt uplatnéna béhem tfiletého obdobi poéinajiciho dne 1. &ervence 2011 za predpokladu, Ze Fortuna HR vykaze kladny
EBITDA ve tfech po sobé jdoucich ¢trtletich. Kupni cena je stanovena na 1,- EUR a €isty dluh spole¢nosti Fortuna HR (chapan jako
arocené dluhy, véetné Gvér( akcionafli, po odecteni hotovosti a hotovostnich ekvivalentl s vyjimkou omezenych finanénich
prostfedku) by k datu pfevodu akcii nemél presahnout 12 milionl EUR. V pfipadé, Ze ¢isty dluh ke dni uplatnéni opce pfesahne
¢astku 12 miliond EUR, Equinox Investments B.V. vlozi do Fortuny HR kapital tak, aby se €isty dluh snizil na 12 miliond EUR. Dale
méa Emitent pfedkupni pravo, které ho opraviiuje ke koupi akcii spoleénosti Fortuna HR za cenu nabidnutou tfeti stranou, kterd
projevi zajem o nabyti akcii spole¢nosti Fortuna HR. V pfipadé, Ze Emitent nenabude akcie spolecnosti Fortuna HR za vySe
zminénou cenu, Equinox Investments B.V. smi akcie spole¢nosti Fortuna HR prodat takové tfeti strané a kupni opce ohledné akcii
prodanych treti strané vyprsi. Kupni opce a pfedkupni pravo skonéi automaticky ke dni 1. ¢ervence 2014 za pfedpokladu, Ze
nebudou pred timto datem uplatnény.

Fortuna HR byla zalozena dne 5. Cervna 2001 v Z&hfebu jako spolecnost s rucenim omezenym podle chorvatského prava
a v soucasné dohé nabizi kurzové sazky prostrednictvim své sité kamennych provozoven a on-line.
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Dcefiné spolecnosti Skupiny Fortuna

Vv

Fortuna SazKan byla zaloZzena dne 29. bfezna 1990 v Praze jako akciova spolecnost podle eského prava. Od pocatku své
existence se spole¢nost zabyva sazkovym podnikanim. Soucasna licence byla vydana v listopadu 2008 a je platna do roku 2018.
V roce 2007 zahdjila spolecnost Fortuna SazKan provoz kurzovych sézek po telefonu (Telekonto) a v roce 2008 ziskala licenci na
provoz kurzovych sézek pres internet platnou do prosince 2018. Dne 30. listopadu 2009 ziskala spole&nost licenci na provoz nového
typu hry nazvané ,goal storm*, jejiz platnost uplyne v roce 2019. V ¢ervenci 2010 ziskala spolecnost licenci k provozovani loterii
platnou do 8. éervence 2013.

Fortuna GAME byla zaloZena dne 3. fijna 1991 v Praze jako akciova spolecnost podle ¢eského prava. Zpocétku vlastnila Fortuna
GAME sklad v Brandyse nad Labem, ktery byl pronajat spoleénosti Fortuna SazKan. V roce 2009 v dasledku pfevodu ¢asti ¢innosti
spole¢nosti Fortuna SazKan zacala Fortuna GAME nabizet sportovni sazky na zakladé licence vydané dne 19. kvétna 2009, platné
do roku 2019.

Fortuna SK byla zaloZena dne 25. dubna 1991 v Bratislavé jako akciova spoleénost podle slovenského prava. V roce 2006 byla
spole¢nost pfejmenovdna na Fortuna SK. V souCasné dobé spolenost Fortuna SK nabizi kurzové sdzky (v kamennych
provozovnéch i on-line) na z&kladé licence vydané v roce 2005, platné do 30. listopadu 2010.

Fortuna PL byla zaloZena dne 29. prosince 1995 v Ustroni jako spole¢nost s ruéenim omezenym podle polského prava. Od zahajeni
¢innosti psobila spole¢nost v oblasti szek. V poslednich letech nabizela spole¢nost kurzové sazky a do roku 2009 rovnéz sazky na
vysledky ¢iselnych her. Stavajici ¢innost je provozovana v souladu s éetnymi povolenimi vydanymi pro konkrétni kancelafe v letech
2005 aZz 2009, jejichz platnost uplyne v letech 2011 az 2015. Dne 30. listopadu 2009 ziskala Fortuna PL na Sest let povoleni
provozovat virtulni koriské dostihy.

FortunaWin Ltd. byla zaloZena 4. prosince 2009 v Ta'Xbiex jako spole¢nost s ruéenim omezenym podle maltského préva. Dne
26. Unora 2010 obdrZela spoleénost tfi pfisliby (letters of intent) (obdoba dodasnych licenci), na zékladé kterych je opravnéna
organizovat sazky, jakoZ i provozovat hosting a spravu dvou platforem Microgaming. V ervnu 2010 zahdjila spoleénost svij on-line
provoz.

FortunaWin Gaming Ltd. byla zaloZena dne 4. prosince 2009 v Ta'Xbiex jako spoleénost s ruéenim omezenym podle maltského
prava. Dne 26. Unora 2010 obdrzela spolecnost pfislib (letter of intent), na zakladé kterého je opravnéna organizovat sazky.
V ¢ervnu 2010 zahdjila spole¢nost sv{j on-line provoz.

NiZe uvedeny graf podava prehled struktury Skupiny.
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Shrnuti rizikovych faktort

Rizika tykajici se oboru
— Politické, ekonomickeé a regulatorni zmény by mohly mit negativni dopad na Skupinu;

—  Skupina provozuje svou €innost ve vysoce regulovaném sektoru a neexistuje Zadna zéaruka, Ze zmény v regulatornim prostfedi
nebudou mit negativni dopad na vynosy Skupiny;

—  M0Ze dojit ke zméné zdanéni sdzkovych sluzeb a ostatnich produkt nabizenych Skupinou;
—  Skupina je zavisla na svych licencich;

— MozZnost Skupiny inzerovat je v nékterych zemich, kde plsobi, omezena a v budoucnosti by mohlo dojit k jejimu dalSimu
omezent;

—  Clenské staty EU mohou na sézkovy a herni sektor uvalit dodatedna omezeni;

—  Kriminalita a podvodna jednani by mohly narusit schopnost Skupiny vést svou podnikatelskou ¢innost;
—  Skupina je zavisla na své schopnosti zajistit bezpecnost pfi provozovani sézek a her;

—  Selhani systému fizeni rizik Skupiny mdze mit vyznamny dopad na provoz a finanéni vysledky Skupiny;
— Reputace sazkového a herniho priimyslu jako celku mGZe ovlivnit vynosy Skupiny;

—  Poptavka po sazkovych a hernich sluzbach mize v pribéhu doby kolisat;

—  Skupina mizZe utrpét podstatné ztraty v souvislosti s vysledky sazek a her a jednotlivymi akcemi;

— RuSeni nebo zmény v planovanych harmonogramech sportovnich akci mohou ovlivnit ¢innost Skupiny.

Rizika tykajici se Emitenta

ZvySena konkurence by mohla sniZit vynosy a zisk Skupiny a omezit jgji rlist;

—  Skupina je zavisla na svém klicovém persondlu;

—  Expanze prostrednictvim akvizic s sebou nese jista rizika, ktera by mohla mit pro obchodni éinnost Skupiny negativni dusledky;
—  Skupina m0Ze selhat pfi rozpoznavani trznich pfilezitosti v novych zemich;

—  Skupina mize selhat pfi zavadéni novych a atraktivnich produktd;

—  Skupina nenabizi a nemusi byt schopna nabidnout on-line sluzby v Polsku;

—  Pfi zavadéni novych distribuénich kanald a produktd se miZe objevit efekt kanibalizace;

—  VétSina vynosu Skupiny pochazi ze sazeni na sportovni akce;

—  Skupina spoléha na silu svych znacek;

—  Skupina mize porusit prava k dusevnimu vlastnictvi tfetich stran;

—  Vysoké fixni naklady pfedstavuji vyznamnou ¢astku vzhledem k vynostm Skupiny;

—  Financni rizika;

—  Kombinované U&etni zvérky Skupiny za minuld obdobi nemusi mit vypovidaci hodnotu ohledné jejich minulych i sou¢asnych

vysledkd a vysledky za jednotlivd obdobi nemusi byt srovnatelné, coz mize znesnadnit hodnoceni vysledk( a budoucich
vyhlidek;

—  Kolis&ni mén miZe ovlivnit pfesnou interpretaci U¢etnich zavérek;
—  Ocenéni kupni opce na akcie ve Fortuna HR m0Ze mit negativni dopad na vysledovku Emitenta;
—  Provozni spole¢nosti ze Skupiny nemuseji udrZet dobré vztahy s organizétory sportovnich akci v Polsku;

— Vypadky sluzeb IT sité Skupiny nebo zpracovani plateb mohou mit podstatny negativni dopad na vynosy Skupiny a dobrou
povést znacky Fortuna;

—  Skupina mize byt zavisla na omezeném podtu tretich stran;
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—  Skupina podléha predpistm tykajicim se ochrany osobnich tdaju;

—  Existuje riziko dodate&nych plateb na vefejné prospésné cely v Ceské republice;

— Riziko fizeni kvl transferovym cenam;

—  Omezeni vykonu urcitych akcionarskych prav ve Skupiné;

—  Zastavni pravo k akciim dcefinych spoleénosti v Ceské republice a ve Slovenské republice ve prospéch Ceské spofitelny, a.s.;
—  Zastavni pravo k ochranné znamce ,Fortuna sazkové kancelai ve prospéch Ceské spofitelny, a.s.;

—  Spoluprace mezi Fortuna PL a Fortuna sp. z 0.0. mdze znamenat urcita rizika.

Rizika vztahujici se k cennym papirdm
—  Nabidka m0Ze byt zpoZdéna, pozastavena nebo zruSena;
—  Trzni hodnota Akcii miZe byt negativné ovlivnéna budoucimi prodeji nebo vydavanim podstatného mnoZzstvi Akcii;

—  Majitelé Akcii nemuseji byt schopni uplatnit sva pfednostni prava a v disledku toho mohou pfi budoucich emisich akcii pocitit
podstatné zfedént;

— Neexistuje Zadna zéruka toho, ze Emitent v budoucnu vyplati dividendy;

—  Stavajici akcionafi budou i po Nabidce uplatiovat podstatny vliv na Management;

— Emitent je zaloZen a existuje podle pravniho fadu Nizozemska;

— Investofi do Akcii budou podléhat zavazkim vyplyvajicim z rGznych vnitrostatnich pravnich predpis;
— Investofi mohou mit problémy s vymahanim rozsudk( proti Emitentovi;

— Danové nakladani s jinymi nez nizozemskymi investory investujicimi do nizozemské spolecnosti se mdze liSit.

Rizika vztahujici se ke kotaci a trhu
—  Cena Akcii Emitenta mUze kolisat;

— Analytici cennych papir( ¢i daného odvétvi mohou prestat publikovat vyzkumy ¢i zpravy o podnikéni Emitenta nebo mohou
zmeénit své doporugeni ohledné Akcii Emitenta;

— NemlZe existovat zadn4 jistota &i zaruka ohledné budouciho vyvoje na trhu s Akciemi a jeho likvidity;

—  Prodejnost Akcii Emitenta maze klesnout a trzni cena Akcii Emitenta mdze nepfiméfené kolisat v reakcich na negativni vyvoj,
ktery nesouvisi s provoznimi vysledky Emitenta, a mize klesnout pod Nabidkovou cenu;

—  Emitent nemusi byt schopen zajistit pfijeti svych Akcii k obchodovani na VarSavské burze cennych papiri (,WSE") a Burze
cennych papird Praha (,BCPP“) nebo mohou byt Akcie Emitenta vyfazeny z obchodovani na WSE ¢&i BCPP;

—  Obchodovéani s Akciemi Emitenta na WSE a BCPP mUZe byt pozastaveno;

— Dudlni kétace Akcii bude mit za nasledek rozdily v likvidité, vyporadacich a zG¢tovacich systémech, ménéach obchodovani a
transakénich nakladech mezi jednotlivymi burzami na kterych budou Akcie kétovany. Tyto a dalSi faktory mohou byt prekazkou
v pohybu Akcii mezi témito dvéma burzami;

— Pocet volné obchodovatelnych Akcii Emitenta (free-float) bude omezeny, coz mize mit negativni dopad na likviditu, prodejnost
¢i hodnotu Akcif;

—  Emitent nema Zadné zkuSenosti s plnénim pozadavku kladenych na vefejné kétované spole¢nosti.
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Shrnuti nabidky

Emitent...............

Prodavajici akCionar ..........ccccvevevieireineinnn,

Nabidka..............

Nabizené akcie..

Maximalni cena.

Nabidkovéa cena

Fortuna Entertainment Group N.V., spole¢nost sru¢enim omezenym (Naamloze
Vennootschap) podle pravniho fadu Nizozemska, zaloZzena 4. listopadu 2009,
zapsana v Obchodnim rejstfiku Obchodni komory v Amsterdamu, Nizozemsko, ke
dni 6. listopadu 2009. Statutarnim sidlem Emitenta je Amsterdam, Nizozemsko
aregistrovana adresa Emitenta je Strawinskylaan 809 WTC T.A/L 8, 1077XX
Amsterdam, Nizozemsko.

Penta Investments Limited, kypersky subjekt se sidlem na adrese Agias Fylaxeos &
Polygnostou, 212, C&l Center, 2. patro, 3803 Limassol, Kypr. Kdatu tohoto
Prospektu je Prodavajici akcionaf vlastnikem 100 % akcii vydanych Emitentem.
Prodavajici akcionar je Elenem investicni skupiny ze stfedni a vychodni Evropy, ktera
se specializuje na private equity a nemovitosti. Nasledné po Nabidce bude
Prodavajici akcionar nadale vlastnit nejméné 65 % Akcii Emitenta.

Emitent a Prodavajici akcionaf nabizeji Nabizené akcie: (i) investordm s vyjimkou
americkych osob (jak jsou definovany v Nafizeni S) ve vefejné nabidce v Ceské
republice, v Polsku a na Slovensku a (i) k pfimému prodeji Institucionalnim
investorim s vyjimkou americkych osob (jak jsou definovany v Nafizeni S) mimo
Ceskou republiku, Polsko a Slovensko a mimo Gzemi Spojenych stat( americkych,
v kazdém pfipadé vsouladu s Nafizenim S z&kona Spojenych statld americkych
o cennych papirech.

Nabizené akcie tvofi az 15830000 kusG kmenovych akcii Emitenta na jméno
0 nominalni hodnoté 0,01 EUR. Nabizené akcie se budou skladat z 2 000 000 kus(
Novych akcii a az 13 830 000 kusU Prodavanych akcii. MnoZstvi Nabizenych akcii
mlZe byt navySeno az o 2 370 000 kush Akcii k nadlimitnimu Gpisu v souladu s Opci
na nadlimitni Gpis, kterd je popsana nize. Kone¢ny pocet Nabizenych akcii bude
stanoven Emitentem a Prodavajicim akciondfem ve shodé s Jedinym globalnim
koordinatorem a Jedinym bookrunnerem v Den urCeni ceny a pfidéleni dne 21. fijna
2010 nebho okolo tohoto data, a to na zakladé zajmu investord, a bude oznamen 22.
fijna 2010 nebo okolo tohoto data zplisobem vyZadovanym pfisluSnymi pravnimi
predpisy a trzni praxi v Nizozemsku, Ceské republice, Polsku a na Slovensku, fj.
stejnym zpusobem, jakym byl zverejnén Prospekt, a vydanim tiskové zpravy.

Maximélni cena za Nabizenou akcii bude stanovena Emitentem a Prodavajicim
akciondfem na zakladé dohody s Jedingm globalnim koordinatorem a Jedinym
bookrunnerem nejpozdéji dne 11. fijna 2010, a to na zakladé (i) aktualni a oekavané
situace na Ceském, polském a slovenském kapitalovém trhu a mezindrodnich
kapitalovych trzich a (i) vyhodnoceni mozZnosti rdstu, rizikovych faktord a dalSich
informaci tykajicich se ¢innosti Emitenta.

Emitent ozndmi Maximalni cenu nejpozdéji dne 11. fijna 2010 prostrednictvim
tiskového prohlaseni v Ceské republice, Polsku a na Slovensku a zpisobem, ktery je
vsouladu s pfislusnymi pravnimi predpisy a trzni praxi v Nizozemsku, Ceské
republice, Polsku a na Slovensku.

Maximalni cena za Nabizenou akcii bude stanovena v souvislosti s upisovanim
Retailovymi investory. Maximalni cena nebude nutné odréZet Nabidkovou cenu
v rdmci Nabidky.

Kone¢na Nabidkova cena bude stanovena Emitentem a Prodavajicim akcionarem ve
shodé s Jedinym globalnim koordinatorem a Jedinym bookrunnerem v Den uréeni
ceny a pfidéleni dne 21. fijna 2010 nebo okolo tohoto data, a to na zakladé
nasledujicich kritérii a pravidel: (i) rozsah a cenova citlivost poptavky Institucionélnich
investorll, jak bude zjiSténa v procesu bookbuildingu, (i) aktualni a o¢ekavana
situace na Ceském, polském a slovenském kapitdlovém trhu a mezinrodnich
kapitalovych trzich a (iii) vyhodnoceni moznosti rdstu, rizikovych faktor( a dalSich
informaci tykajicich se €innosti Emitenta, obsazenych v tomto Prospektu. Nabidkova
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PAEIENT ...

Opce na nadlimitni UPIS......cccceervverrrerrecenn.

Vyporadani a doruéeni Nabizenych akcii .....

Kétace a obchodovani.........cceevevivivecsiennee,

DIVIAENY ... e

HIASOVAC Prava.......c.cccovvereenenierienesieeens

POUZIti VYNOSU ...

cena pro Retailové investory nepfesahne Maximalni cenu. Nabidkova cena pro
Institucionalni investory maze presahnout Maximalini cenu.

Nabidkova cena bude ozndmena dne 22. fijna 2010 nebo okolo tohoto data
zpdsobem vyZadovanym pfisluSnymi pravnimi pfedpisy a trzni praxi v Nizozemsku,
Ceské republice, Polsku a na Slovensku, j. stejnym zptisobem, jakym byl zvefejnén
Prospekt, a prostrednictvim tiskové zpravy.

K Pridéleni dojde neprodlené po dokoneni bookbuildingu a uplynuti Ihity pro
upisovani u Retailovych investorl a pfedpoklada se, Ze probéhne dne 22. fijna 2010
nebo okolo tohoto data, s tim, ze ¢asovy rozvrh Nabidky muze byt urychlen nebo
prodlouzen dle uvazeni Emitenta a Prodavajiciho akcionare po dohodé s Jedinym
globalnim koordintorem a Jedinym bookrunnerem.

Prodavajici akciondf udéli Upisovateli a Stabilizatnimu manazerovi Opci na
nadlimitni Gpis (over-allotment option), kterou Ize uplatnit do 30 dnd po oznameni
Nabidkové ceny na koupi dalSich az 2 370 000 Akcii nebo 15 % celkového poctu
Nabizenych akcii za Nabidkovou cenu za ucelem pokryti pfipadnych nadlimitnich
pfidéleni (over-allotment) v souvislosti s Nabidkou a kpokryti kratkych pozic
vzniklych v disledku stabilizaénich transakei. Viz ,Umistovani a upisovani“ (,Placing
and Underwriting®).

VSechny Akcie jsou na jméno. Akcionafi Emitenta je mohou drZet bud' tak, Ze budou
pfimo zapsani v registru akcionari vedeném v Nizozemsku na adrese Emitenta,
nebo v zaknihované podobé u banky nebo profesionalniho depozitafe cennych
papird nebo jiného kvalifikovaného finanéniho prostfednika, ktery je bude drZet
prostfednictvim Clearstream, a to bud pfimo jako U¢astnik tohoto systému, nebo
nepiimo prostrednictvim takového U&astnika ¢i prostfednictvim CDCP (eského
Centralniho depozitafe cennych papird) a jeho Gcastniki nebo NDS (polského
Néarodniho depozitafe cennych papir() a jeho Gcastnikd. Predpoklada se, Ze Akcie
budou doruceny poté, co bude uhrazena celkovad Nabidkova cena dne 27. fijna 2010
nebo okolo tohoto data prostfednictvim zafizeni CDCP a dne 28. fijna 2010 nebo
okolo tohoto data prostfednictvim zafizeni NDS a jejich existujicich propojeni na
Clearstream. Viz ,Nabidka" (,Offering").

Predpoklada se, Ze obchodovani s Akciemi na BCPP bude zahajeno dne 27. fijna
2010 nebo okolo tohoto data. Pfedpoklada se, Ze obchodovani s Akciemi na WSE
bude zahdjeno dne 28. fijna 2010 nebo okolo tohoto data. Emitent ma v umyslu
poZadat o podminéné obchodovani Akcii na BCPP, které bude podle pfedpokladu
zahéajeno dne 22. fijna 2010 nebo okolo tohoto data. Pfed Nabidkou neexistoval pro
Akcie Zadny vefejny trh.

Se vSemi Akciemi, véetné Nabidkovych akcii, jsou spojena plnohodnotna prava na
dividendy, pokud budou oznameny, a to od data, kdy drZitel takové Akcie ziska.
Podrobné informace naleznete v éastech ,Emitent — prava spojena s Akciemi* a
LAkciondri - dividendova politka“ (,The Issuer — Rights attached to Shares* a
,Shareholders — Dividend policy").

Ke kazdé Akcii nalezi jeden hlas jejiho majitele na valné hromadé.

Viynosy z Upisu Novych akcii naleZeji Emitentovi, zatimco veSkeré vynosy z prodeje
Prodavanych akcii naleZeji Prodavajicimu akcionafi. Viz ¢ast ,Pouziti vynosd“ (,Use
of Proceeds").

Cisté vynosy z prodeje Novych akcii budou pouZity pro Gcely zahajeni podnikani
v oblasti loterii v Ceské republice. Jakékoliv pFipadné prebytky vynost z Nabidky
v dusledku niz8ich nakladd na loterijni podnikani budou pouZzity ke zvySeni objemu
hotovostnich zdroji Emitenta.
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Upisovani

Kdd cennych papira

Jediny globalni koordinator a Jediny
bookrunner

Spoleény vedouci manazer

Upisovatel a Stabilizaéni manazer

Cesky retailovy manazer

Polsky retailovy manaZer

Slovensky retailovy manazer

Prodejni agent

Emitent a Prodavajici akcionar maji v imyslu uzaviit k datu publikace Prospektu nebo
okolo tohoto data, tj. 11. fijna 2010 nebo okolo tohoto data, smlouvu o upisovani (déle
jen ,Smlouva o upisovani’), na zakladé které se Upisovatel a Spoleény vedouci
manaZer zavaZzi za urCitych podminek upsat Nabizené akcie, které nebyly upséany
Instituciondinimi  investory doporuenymi Emitentovi a Prodavajicimu akcionéfi
ManaZery nebo Upisovatelem (a tyto Nabizené akcie byly plvodné alokovany
Emitentem a Prodavajicim akcionafem v souladu s doporucenim) a zaplatit ¢astku
odpovidajici soucinu Nabidkové ceny a poctu Nabizenych akcii, které nebyly upsany
Instituciondlnimi  investory doporu¢enymi Emitentovi a Prodavajicimu akcionafi
Manazery nebo Upisovatelem. (Viz &ast ,Umistovani a upisovani“ (“Placing and
Underwriting”).)

S vyjimkou vydani Novych akcii a vydani cennych papird spojenych s akciovym
kapitalem Emitenta podle jakéhokoliv akciového / manaZerského pobidkoveho planu,
ktery ma byt Emitentem realizovan, se Emitent zavazuje, Ze, s vyjimkou vydani akci
vztahujicich se k akciovému kapitalu Emitenta v rdmci akciovych / manazerskych
pobidkovych programi implementovanych Emitentem, po dobu 12 mésicti od Data
vyporadani Emitent bez pfedchoziho pisemného souhlasu ManaZzer(, ktery nesmi byt
bezdlvodné odepfen, nenavrhne ani jinak nepodpofi vydani jakychkoliv Akcii
Emitenta, neoznami sv(j imysl nabidnout nové Akcie a/nebo vydat jakékoliv cenné
papiry vyménitelné za Akcie Emitenta nebo cenné papiry, které jakymkoliv jinym
zplisobem predstavuji pravo na ziskani Akcii Emitenta, ani neuzavie Zadnou
transakci (vCetné jakékoliv transakce s derivaty), jejiz ekonomicky Ucinek by byl
obdobny Gc¢inku prodeje Akcii Emitenta.

Prodavajici akcionaf se zavazal, Ze s vyjimkou prodeje Prodavanych akcii a Akcii k
nadlimitnimu Gpisu v ramci Nabidky neucini v obdobi 12 mésicli od Data vyporadani
nasledujici: (i) neproda ani neoznami svij Umysl prodat jakékoliv Akcie Emitenta (s
vyjimkou Prodavanych akcii a Akcii k nadlimitnimu Gpisu vradmci Nabidky), (ii)
nevyda zadné cenné papiry vyménitelné za Akcie Emitenta, (iii) nevyda Zzadné cenné
papiry, které jakymkoliv jinym zplsobem predstavuiji pravo na ziskani Akcii Emitenta,
ani (iv) neuzavfe Zadnou transakci (véetné jakékoliv transakce s derivaty), jejiz
ekonomicky ucinek by byl obdobny G&inku prodeje Akcii Emitenta, bez pfedchoziho
souhlasu Manazer(, ktery nesmi byt bezdGvodné odepfen. Prodavajici akcionar se
dale zavazal, Ze nenavrhne, nebude hlasovat pro ani nebude jinak podporovat:
(i) jakékoliv navy3eni akciového kapitdlu Emitenta, (i) jakoukoliv emisi cennych
papir( vyménitelnych za Akcie Emitenta ani (jii) jakoukoliv emisi jakychkoliv jinych
cennych papir(, které jakymkoliv jinym zplisobem predstavuiji pravo na ziskani Akcii
Emitenta, ataké (iv) neuzavfe Z&dnou transakci (véetné jakékoliv transakce s
derivaty), jejiz ekonomicky ucinek by byl obdobny jako Géinek toho, Ze Emitent vyda
takové instrumenty, svyjimkou vydani cennych papird spojenych s akciovym
kapitalem Emitenta podle jakéhokoliv akciového / manazerského pobidkového planu,
ktery ma byt realizovan Emitentem.

Kod ISIN: NL0009604859

UniCredit Bank AG (pobocka v Londyné)
Erste Group Bank AG

UniCredit Bank Austria AG

Ceské spofitelna, a.s.

UniCredit CAIB Poland S.A.

Slovenska sporitelfa, a.s.

brokerjet Ceské spofitelny, a.s.
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POISH MAKIEFi ... Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. a Dom Maklerski Pekao S.A.

UniCredit Bank AG (pobocka v Londyné), Erste Group Bank AG, UniCredit CAIB
MENAZEFA ..o Poland S.A.
OMEZENT PrOAEJE ....vvvvvveriercrseiereeissies e Nabizené akcie nebyly, nejsou a nebudou registrovany podle zakona Spojenych

statli americkych o cennych papirech a az na nékteré vyjimky nelze Nabizené akcie
nabizet k prodeji nebo prodavat na Gzemi Spojenych statl americkych nebo
americkym subjektim (jak je definovano v Nafizeni S), na jejich Gcet nebo v jejich
prospéch. Nabizené akcie mohou byt nabizeny a prodavany v jinych jurisdikcich
pouze vsouladu s pfislusnymi zakony a predpisy. Viztaké ,Omezeni prodeje”
(,Selling Restrictions®).
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Shrnuti finanénich a provoznich adaji

NiZe uvedené finantni (daje za minul& obdobi se tykaji finanénich let kon¢icich k 31. prosinci 2007, 2008 a 2009 a za prvni pololeti
finanéniho roku 2010, konéici k 30. éervnu 2010 se srovnatelnymi Udaji za stejné obdobi roku 2009. Tyto Udaje vychazeji
z Kombinované Ucetni zavérky a Mezitimni zkracené konsolidované Gcetni zavérky, které jsou obsazeny v Prospektu, a tato éast by
méla byt posuzovana ve spojeni s Kombinovanou Géetni zavérkou a Mezitimni zkracenou konsolidovanou Géetni zavérkou. Investofi
by rovnéz méli vzit v potaz, Ze obecné existuji rozdily mezi konsolidovanou a kombinovanou Gcetni zavérkou, které jsou popsany
v Casti ,DalSi informace — prezentace finanénich a jinych Gdaji (,Additional Information — Presentation of Financial and Other
Information“. Kombinovana Ucetni zavérka navic predklada vysledky Skupiny spole¢né se spoleénosti Fortuna HR, ktera byla dne
26. bfezna 2010 prodana. Emitent je holdingovou spole¢nosti, ktera nema Zadny provozni majetek s vyjimkou akcii svych dcefinych
spole¢nosti. Dale, vzhledem k tomu, Ze Emitent byl zaloZen teprve nedavno a Ze Skupina byla vytvofena teprve b&hem nékolika
poslednich mésic(, nevypracoval Emitent dosud zadnou konsolidovanou Géetni zavérku.

Souhrn dat z vysledovky za Sest mésicd konéicich k 30. ¢ervnu 2010 a 2009

Sestimésiéni obdobi Sestimésiéni obdobi
kongici k konéici k
30 ¢ervnu 2010 30 €ervnu 2009
Neauditovano Neauditovano
v tis. EUR v tis. EUR
VySe sazek 191 558 171022
Vynosy 39341 35902
Dané a poplatky (3340) (3383)
Osobni naklady (13 063) (11 895)
Odpisy hmotného a nehmotného majetku (1285) (987)
Ostatni provozni vynosy 451 400
Ostatni provozni naklady (21 779) (10 544)
Provozni vysledek hospodareni 10 325 9493
Finanéni vynosy 1090 1125
Finanéni naklady (2857) (2193)
Cisté finanénf naklady (1767) (1068)
Zisk pred zdanénim z pokragujici €innosti 8558 8425
Néaklady na dan z pfijmu (1323) (1082)
Cisty zisk z pokraguijici éinnosti za Giéetni obdobi 7235 7343
Ukoné€ované €innosti
Viynos / (ztréta) po zdanéni z ukonCované €innosti za ucetni obdobi (1 286) (2 859)
Zisk z prodeje ukonéované ¢innosti 4171
Cisty zisk za Géetni obdobi 10 120 4484
EBITDA 11610 10 480
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Souhrn dat z vysledovky za roky konéici k 31. prosinci 2009, 2008 a 2007

Vcetné Fortuna HR

Bez Fortuna HR

2009 2008 2007 2009 2008 2007
vtis. EUR  vtis.EUR  vtis. EUR vtis. EUR  vtis.EUR  vtis. EUR
VySe sazek 379 459 367 454 252 894 337876 322 369 252 894
Vynosy 80 348 85 624 58 043 74 624 78219 58 043
Dané a poplatky (6 965) (5 885) (3651) (6 965) (5 885) (3651)
Osobni naklady (28 001) (29 569) (20 505) (23 499) (25 283) (20 505)
Odpisy hmotného a nehmotného majetku (2589) (2010 (1369) (2138) (1618) (1369)
SniZeni hodnoty goodwillu - (4 366)
Ostatni provozni vynosy 1034 353 126 910 255 126
Ostatni provozni naklady (26 461) (27 015) (19 872) (21 534) (22 091) (19 872)
Provozni vysledek hospodaieni 17 366 17 132 12772 21398 23597 12772
Finanéni vynosy 2315 1700 351 2593 1741 351
Finanéni naklady (4 850) (5 269) (4 192) (4 642) (5 260) (4192)
Cisté finanéni naklady (2535) (3569) (3841) (2 049) (3519) (3841)
Zisk pred zdanénim 14831 13563 8931 19 349 20078 8931
Néklady na dafi z pijmu (2 422) (3595) (715) (2 415) (4 023) (715)
Cisty zisk za Giéetnf obdobi 12 409 9968 8216 16 934 16 055 8216
EBITDA 19 955 23508 14 141 23536 25215 14 141

Souhrn dat z rozvahy ke dni 30. ¢ervna 2010 a 31. prosince 2009

30. éervna 2010
Neauditovano

31. prosince 2009
Neauditovano

v tis. EUR v tis. EUR
AKTIVA
Stala aktiva celkem 67 368 96 428
ObéZna aktiva celkem 18 724 24 278
AKTIVA CELKEM 86 092 120 706
VLASTNI KAPITAL A PASIVA
Vlastni kapitél celkem 34 651 40483
Dlouhodobé zavazky celkem 24917 29414
Kratkodobé zavazky celkem 26 524 50 809
VLASTNI KAPITAL A PASIVA 86 092 120 706
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Souhrn dat z rozvahy ke dni 31. prosince 2009, 2008 a 2007

V¢etné Fortuna HR

Bez Fortuna HR

31. prosince 31.prosince 31. prosince 1. ledna 31. prosince 31.prosince 31. prosince 1. ledna
2009 2008 2007 2007 2009 2008 2007 2007
v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
AKTIVA

Stala aktiva celkem 96 428 89 489 63 376 61 263 91958 85328 63 376 61 263
ObéZna aktiva celkem 24278 23761 21 886 12 046 29132 23910 21 886 12 046
AKTIVA CELKEM 120 706 113 250 85262 73309 121 090 109 238 85262 73309

VLASTNI KAPITAL A PASIVA
Vlastni kapital celkem 40 483 28 108 12 336 5290 43208 26 287 12 336 5290
Dlouhodobé zavazky celkem 29414 52 547 32 651 31112 28 962 51981 32 651 31112
Kratkodobé zévazky celkem 50 809 32595 40 275 47 487 48920 30970 40 275 47 487
VLASTNI KAPITAL A PASIVA 120 706 113 250 85 262 73309 121 090 109 238 85262 73309

Souhrn dat 0 penéZnich tocich za Sest mésicu konéicich k 30. ¢ervnu 2010 a 2009

Sestimésiéni obdobi
konéici k

30. ¢ervnu 2010
Neauditovano

Sestimésiéni obdobi
kongici k

30. éervnu 2009
Neauditovano

v tis. EUR v tis. EUR
Cisty pen&zni tok z provoznf &innosti (10 530) 3369
Cisté penézni prosttedky ziskané z / ( pouZité na) investiéni dinnosti 26 215 (11013)
Cisté penézni prostredky ziskané z / (pouZité na) finanénf ¢innosti (20 487) 2097
Cisty hotovostni rozdil pfi sméné (619) 613
Cisty piirtistek hotovosti a hotovostnich ekvivalentt (5421) (4 934)
Hotovost a hotovostni ekvivalenty na zaCatku obdobi 21566 17 804
Hotovost a hotovostni ekvivalenty na konci obdobi 16 145 12 870
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Souhrn dat o penéznich tocich ke dni 31. prosince 2009, 2008 a 2007

Vcetné Fortuna HR

Bez Fortuna HR

31. prosince 31.prosince  31. prosince
2009 2008 2007
vtis. EUR  vtis. EUR v tis. EUR

31. prosince 31.prosince 31.prosince
2009 2008 2007
vtis.EUR  vtis. EUR v tis. EUR

Cisty penézni tok z provozn &innosti 17 886 20786 14 204 20 105 23347 14 204
Cisté penézni prostfedky pouZité na investiéni

¢innost (12 583) (31914) (6903) (115012) (32818) (6903)
Cisté penézni prostredky ziskané z / (pouZité

na) finanéni ¢innosti (2532) (8 295) 2973 (5 450) 5808 2973
Cisty hotovostni rozdil pfi sméné 991 360 684 939 388 684
Cisty piirtistek hotovosti a hotovostnich ekvivalentd 3762 (2473) 10 958 4093 (3275) 10 958
Hotovost a hotovostni ekvivalenty na zaéatku roku 17 804 20 277 9319 17 002 20 277 9319
Hotovost a hotovostni ekvivalenty na konci roku 21 566 17 804 20 277 21095 17 002 20277
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