ECM REAL ESTATE INVESTMENTS A.G.
Société Anonyme
9, rue du Laboratoire, L-1911 Luxembourg
R.C. S. Luxembourg: B 65.153 (dale jen ,Spoleénost"®)

Zapis o pribéhu jednani

schiize viastnikt dluhopisu, ISIN: CZ0000000211, (ECM VAR/12 / FRN/2012),
(dale jen ,,Dluhopis*), konané dne 6.11.2010 v budové City Tower, ul. Hvézdova
1716/2b, 14078 Praha 4, Nusle, 27. Poschodi, zasedaci mistnost EVEREST I,
(dale jen ,,Schiize®).

Schlizi zahdjil pan Milan Janku, pfedseda pfedstavenstva Spoleé¢nosti, v 11,00 hod.
Milan Janku pfivital pfitomné, predstavil zastupce Spoleénosti, oznamil, Ze z povéieni
pfedstavenstva Spoleénosti bude Schlizi pfedsedat (dale tedy téz jen ,Predseda"),
povéfil pana Petra Jelinka zapisem o prlibéhu Schlze a pana Jifiho Toska séitatelem
hlas(.

Pfedseda uvedl, Ze v souladu s emisnimi podminkami Dluhopisu, jakoZ i v souladu
s ustanovenim § 22 odst 3. zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech (dale jen ,ZoD"),
byla Schlze svolana ozndmenim ve dvou celostatné Sifenych denicich (Hospodarské
Noviny a Lidové Noviny) v utery 19. 10. 2010.

Predseda informoval pfitomné, Ze celkovy pocet dluhopis(i opravnujicich k ucasti na
této Schiizi je 800 ks. Soucasné shrnul, ze dle seznamu G¢astnikd dnesni Schlze se ji
G€astni vlastnici Dluhopist, jejichz jmenovita hodnota pfedstavuje k rozhodnému dni
pro G€ast na Schuiizi vlastnik(l celkem 467.000.000 K¢, coz je vice nez 30% jmenovité
hodnoty nesplacené ¢asti emise dluhopisu (celkem 58,38 %), a proto je Schlze
v souladu s §23 odst. 1. ZoD usnaseni schopna.

Ptedseda nasledné shrnul dal§i agendu dnesni Schlze takto:

Zahajeni

Prezentace restrukturalizaéniho planu.

Schvaleni zakladnich podminek (Heads of Terms) restrukturalizacniho planu.
Rdzné.

rODbD=

Bod 1) — Prezentace restrukturalizaéniho planu

Pan Milan Jank(l pozadal pana Ing. Vladislava Severu z poradenské spoleénosti
Erns&Young o prezentaci dokumentu ,Economic rationale for the Heads of Terms®,
v ramci které byly sdéleny informace o aktualnich moznostech Spoleénosti, zakladnich
parametrech restrukturalizace, véetné navrhovanych vlastnosti nového dluhového
instrumentu.

Po prezentaci nasledovala diskuse a odpovédi na dotazy pfitomnych. V rdmci dotazu
se fesSilo zejména nasleduijici:
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- Problematika aktuainé podaného insolvenéniho navrhu vigi Spolecnosti, kde
pan Milan Jank( informoval o zamy$lené obrané proti tomuto névrhu.

- Vnavaznosti na prezentovany navrh restrukturalizaéniho planu zastupci
nekterych vlastnikti Dluhopist zminili, Ze regulované subjekty (pojistovny
a podilové fondy) maji omezené moznosti, do kterych typl cennych papirQ
mohou investovat. Bude tedy nutné poditat s potencialni nutnosti zaijistit, aby
nové vydavany cenny papir byl vefejné obchodovatelny, pfevoditelny, piipadné
se mohou ukézat nezbytnymi dalsi viastnosti cenného papiru.

- Zastupci vlastnik( Dluhopisti taktéZ vyjadfili své obavy z nékterych dusledku
realizace debt/equity swapu, zejména potencialni nutnost opravkovani hodnoty
finanéni investice.

Po zodpovézeni dotazl vyzval pan Milan Jank( k hlasovani o vzeti prezentovanych
informaci na védomi.

Hlasovano:

Hlasy ,PRO": 100%

Hiasy ,PROTI*:0%

Hlasy ,ZDRZEL SE HLASOVANI“: 0%

Zaver. Vlastnici Dluhopisu potvrdili, Ze berou na védomi prezentovany
restrukturalizacni plan.

Bod 2) — Schvaleni zakladnich podminek (Heads of Terms) restrukturalizaéniho
planu

Spole€nost sdélila informace o aktualnim vyvoji jednani s ostatnimi stakeholdery
spolecnosti (zejména drzitelé EUR Bondu a drzitelé warrantd vydanych Spoleénosti).

Nasledné pan Jankd vyzval pfitomné k dopliiujicim dotaztim, a po jejich zodpovézeni
pfitomné poZadal o hlasovani ohledné prezentovanych podminek restrukturalizaéniho
planu.

Na zakladé vzesié diskuse byl naformulovan ke schvaleni tento navrh usneseni:

~Schulze drziteldl Dluhopis(l dne 6.11.2010 na svém zasedani:

(1) vzala na védomi zpravu Emitenta o stavu a vyvoji dosavadnich jednani
sméfujicich k mozné restrukturalizaci Emitenta;

(2) usnesla se, Ze jako feseni souasné ekonomické situace Emitenta preferuje
restrukturalizaci, pokud dojde ke shodé véfitelll Emitenta (zejména spolecné
viastnikli CZK dluhopisti a EUR dluhopisti/warrantti) ohledné jejich podminek
a parametrd, pfiemz toto rozhodnuti neznamena a nesmi byt vykladano jako
zavazné odsouhlaseni restrukturalizace jako kone&ného fedeni, ¢&i jako
odsouhlaseni jakychkoli dosud predioZenych Heads of Terms, jednotlivych
podminek & parametrll mozné restrukturalizace alnebo schvaleni zmén
emisnich podminek Dluhopisu &i jakéhokoli jiného rozhodnuti schiize viastnikd
Dluhopist svolané dle § 21 odstavec (1) pism. a) zakona & 190/2004 Sh.;




(3) rozhodla povéfit Emitenta pfipravit plan restrukturalizace .zohlednujici’
pfipominky vznesené na této schuzi vlastnikii Dluhopisti a zajistit pro ngj
podporu véfitelu Emitenta, ti. zejména projednat tento navrh planu
restrukturalizace s véfiteli Emitenta (zejména vlastniky CZK Dluhopist a EUR
dluhopist/warrant(l) za ugelem dosazeni vzajemné shody ohledné podminek a
parametrd restrukturalizaéniho planu a dale svolat a koordinovat spoleéna
jednani nebo telekonferenéni hovory v8ech skupin nezajisténych véfiteld
Emitenta za u¢elem uvedenym vyse;

(4) svolat do 4.12.2010 spolednou schiizi vlastniki EUR a CZK diuhopist
awarrantt, jejimz programem bude hlasovani o pfijeti & nepfijeti
restrukturalizaéniho planu vypracovaného dle usneseni ¢é. 3 této schlize
vlastnikd Dluhopis(.*

Hlasovano:

Hlasy ,PRO": 97% (453 hlasti)

Hlasy ,PROTI*:.0%

Hlasy ,ZDRZEL SE HLASOVANI“: 3% (14 hlasu)

Zaveér: Vlastnici Dluhopisu schvalili vy§e uvedeny navrh usneseni.

Bod 3) -~ Rizné

Drzitelé Dluhopisu projevili zdjem, aby se pravni dokumentace v ramci
restrukturalizace  (véetné budouciho dluhového instrumentu a ramcové
restrukturalizacni smlouvy), fidila pravem Anglickym, pfipadné Ceskym.

Vlastnici Dluhopisti déle pozaduji, aby Spoleénost prib&Zné informovala o veskerych
vyznamnych skute¢nostech ve vyvoji existujiciho insolvengniho Fizeni viigi Spole&nosti,
pfipadné novych fizenich.

Zaveér jednani:

Jelikoz nikdo z pfitomnych jiz nemél dal$i body k diskusi, pfedseda ukonéil Schiizi
ve 13:35 hod.

Tento zapis z jednani byl sepsan v priibéhu jednani a na dikaz jeho autenti¢nosti byl
podepsan nize uvedenymi osobami:
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