ECM REAL ESTATE INVESTMENTS A.G.
Société Anonyme
9, rue du Laboratoire, L-1911 Luxembourg
R.C. S. Luxembourg: B 65.153 (dale jen ,Spolecnost®)

Zapis o prubéhu jednani

schiize vlastnikti dluhopisu, ISIN: CZ0000000211, (ECM VAR/12 / FRN/2012),
(dale jen ,,Dluhopis®), konané dne 3.10.2010 v budové City Tower, ul. Hvézdova
1716/2b, 14078 Praha 4, Nusle, 27. Poschodi, zasedaci mistnost EVEREST ll,
(dale jen ,,Schize“).

Schuizi zahajil pan Milan Jank, predseda predstavenstva Spolecnosti, v 11,00 hod.
Milan Janku pfivital pfitomné, predstavil zastupce Spoleénosti, oznamil, Ze z povéfeni
pfedstavenstva Spole¢nosti bude Schuzi predsedat (dale tedy téz jen ,Predseda®),
a povéril pana Petra Jelinka zapisem o prabéhu Schize.

Predseda uvedl, Ze v souladu s emisnimi podminkami Dluhopisu, jakoZ i v souladu
s ustanovenim § 22 odst 3. zékona €. 190/2004 Sb., o dluhopisech (dale jen ,ZoD"),
byla Schiize svolana oznamenim ve dvou celostatné Sifenych denicich (Hospodarské
Noviny a Lidové Noviny) v patek 17.9.2010.

Pfedseda informoval pritomné, Zze celkovy pocet dluhopistl opraviujicich k ucasti na
této Schuzi je 800 ks. Souc¢asné shrnul, Ze dle seznamu u€astnikil dnesni Schuze se ji
Gdastni vlastnici Dluhopis(, jejichZz jmenovitd hodnota predstavuje k rozhodnému dni
pro Uéast na Schiizi vlastnikd celkem 604.000.000 K&, coz je vice nez 30% jmenovité
hodnoty nesplacené c¢asti emise dluhopisii (celkem 75,5 %), a proto je Schize
v souladu s §23 odst. 1. ZoD usnaseni schopna.

Predseda nasledné shrnul dal$i agendu dnesni Schuize takto:

1. Zprava predstavenstva Spoleénosti.
Informace o stavu jednani s vlastniky dluhopisi ECM 5,00/11, ISIN

XS0319645981.
3. Informace o restrukturalizaénim planu.
4. Rlzné.

Bod 1) — Zprava predstavenstva

Milan Jank( prezentoval pfitomnym informace o celkové finanéni situaci Spole¢nosti,
véetné struktury hlavnich véfiteld Spoleénosti (drzitelé ,EUR" dluhopist, Dluhopisu,
a Warrant( ,2007%), a nastinil zakladni mozné scénare budouciho vyvoje. Milan Janku
dale vyjmenoval uvazované prodeje nékterych aktiv SpoleCnosti a situaci na
nemovitostnim trhu v regionech zajmu Spole¢nosti. Nasledné podal vysvétleni
o financovani projektll Spoleénosti v poslednich letech a zakladni strukturu vyuziti
ziskanych finanénich prostiedkud. Na to se ujal slova pan Antonin JakubSe a seznamil
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prfitomné s okolnostmi snizeni hodnoty aktiv Spole¢nosti, zejména v dusledku
piecenéni nemovitostnich aktiv. Dale shrnul detaily ohledné projekt(, jejich financovani
a predpokladanych vydaju Spole¢nosti v jednotlivych zemich jeji ptisobnosti.

Pan Antonin Jakubse dale shrnul hlavni scénare budouciho vyvoje pokraovani
Spolecnosti, véetné moznosti jeji insolvence, a ztoho plynouci odhadovanou
navratnost pro nezajisténé véritele Spoleénosti.

Nasledné pan Jakub$e vyzval pfitomné kdopliujicim dotazim ohledné
prezentovanych informaci. Po jejich zodpovézeni pozadal pan Milan Jankl
poradenskou spoleénost Ernst & Young o prezentaci navrhovanych
restrukturalizaénich scénarili, ktera obsahovala uvedeni hlavnich parametr(, rizik
a limitaci restrukturalizace, jakoz i detailngj$i informaci o nékterych jiz sdélenych
skute¢nostech.

Po prezentaci nasledovala diskuse a odpovédi na dotazy pritomnych.

Mimo jiné dotazy pozadal zastupce jednoho z vlastnikl Dluhopisu (Ceska Spofitelna
a.s.) o sumarizaci vyuziti finan¢nich prostredkli ziskanych z realizovanych prodeju aktiv
Spolecnosti a vynosl z emisi vSech dluhopist. Zastupci Spole¢nosti potvrdili, Ze se
pokusi pozadované sumarizovat a zpfistupnit majitelim Dluhopisu tak, aby byla
dodrzena zasada rovného zachazeni i s ostatnimi stake holdery Spole¢nosti.

Po zodpovézeni dotazli vyzval pan Milan Janku k hlasovani o vzeti prezentovanych
informaci na védomi.

Hlasovano:

Hlasy ,PRO": 100%

Hlasy ,PROTI*:0%

Hlasy ,ZDRZEL SE HLASOVANI“: 0%

Zavér: Vlastnici Dluhopisu potvrdili, Ze berou prezentovanou zpravu predstavenstva
Spolecnosti na védomi.

Bod 2) — Informace o stavu jednani s vlastniky dluhopisti ECM 5,00/11

Milan Jank( seznamil pritomné s aktualnim stavem jednani Spole¢nosti se zastupci
vlastnikl dluhopisu ECM 5,00/11.

Nasledné pan Jank( vyzval pritomné k dopliujicim dotazim, a po jejich zodpovézeni
pfitomné pozadal o hlasovani o vzeti na védomi prezentovanych informaci.

Hlasovano:

Hlasy ,PRO": 100%

Hlasy ,PROTI*:0%

Hlasy ,ZDRZEL SE HLASOVANI*: 0%

Zavér: Vlastnici Dluhopisu potvrdili, Ze berou na védomi informace o stavu jednani
s vlastniky uvedenych dluhopist.

Bod 3) — Informace o zamy$leném restrukturalizaénim planu Spolecnosti

Milan Jank(l seznamil pfitomné s navrhem restrukturalizaéniho planu, ktery
vypracovalo vedeni Spoleénosti ve spolupraci s externimi poradci Ernst&Young.
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Nasledné pan Janku vyzval pfitomné k doplfiujicim dotazim, a po jejich zodpovézeni
pfitomné pozadal o hlasovani o vzeti na védomi prezentovanych informaci.

Hlasovano:

Hlasy ,PRO": 100%

Hlasy ,PROTI*:.0%

Hlasy ,ZDRZEL SE HLASOVANI*: 0%

Zavér: Vlastnici Dluhopisu potvrdili, Zze berou na védomi prezentované navrhy
restrukturalizaéniho scénare.

Bod 4) — Ruizné

Vlastnici Dluhopisu vyjadfili pozadavek realizovat vyplatu uroku Dluhopisu splatnou
30. 9. 2010. :

Spole¢nost potvrdila, Ze provéfi moznost realizovat pozadovanou vyplatu Uroku
Dluhopisu jednak z pohledu finanénich moznosti Spole¢nosti (cash-flow), jednak
z pravniho pohledu (rovné zachazeni s véfiteli Spole€nosti).

Zastupce Ceské Spofitelny a.s. vyjadfil dale zajem ugastnit se jednani s viastniky ,EUR
dluhopisu®.

Zavér jednani:

Jelikoz nikdo z pfitomnych jiz nemél dal$i body k diskusi, pfedseda ukonéil Schizi
ve 13:35 hod.

Tento zapis z jednani byl sepsan v prubéhu jednani a na dukaz jeho autenti¢nosti byl
podepsan nize uvedenymi osobami:

(Milan JWFedseda) F@t}Jelinek\(Zapisovatel)
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