PFNonwovens a.s.

Predbézné neauditované konsolidované financni vysledky
za rok 2018

28. brezna 2019



Pfedbéiné neauditované financéni

vysledky za rok 2018

PFNonwovens a.s. oznamuje predbéiné
neauditované konsolidované financni
vysledky za fiskdlni rok koncici
31. prosincem 2018 pfipravené v souladu
s mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS).

,EBITDA za ctvrté Ctvrtleti dosahla 347,1
milionu korun a za cely rok 2018 priblizné
1,35 miliardy K¢. DosaZenym vysledkem
jsme splnili cil, ktery jsme si pro rok 2018
stanovili v rozpéti 1,22 — 1,38 miliardy KCc.
Meziro¢ni ndrast ukazatele EBITDA byl
zpusoben kombinaci nékolika faktord,
zejména  ndrustem objemu  prodeje,
zlepsenim  produktového mixu, resp.
pfiznivym dopadem prenosového
mechanismu. K dobrému vysledku prispélo
také navyseni vyrobni kapacity v porovndni
s rokem 2017, kdyZ vyroba za cely rok
2018 dosdhla témeér 110 tisic tun.

Co se tyce nasich investicnich projektd,
vystavba nového vyrobniho zdvodu v Jizni
Africe pokracuje dle pldnu. V soucasnosti
probiha dokoncovdni stavebnich praci a
finalizuje se montdZz vyrobni linky. Ve
druhém CcCtvrtleti bude probihat testovaci
provoz a postupny ndjezd linky. Pokud
nedojde k necekanym uddlostem, budeme
prvni komercni doddvky realizovat koncem
prvniho pololeti.

Projekt nové semikomercni linky pro zavod
ve Znojmé-Priméticich postoupil
do realizacni fdze. Byly provedeny stavebni
upravy a v soucasnosti se provddi montadZz
linky. VsSe pokracuje dle schvdleného
harmonogramu a uvedeni linky do
komeréniho provozu tak pldnujeme
v pribéhu tretiho Ctvrtleti 2019.

Vzhledem k témto investi¢nim projektim
pldnujeme v tomto roce dalsi ndrist

objemu vyroby a s tim souvisejici navySeni
objemu prodeje.

Na zdkladé nasich ocekdvdni pro rok 2019
stanovime vyhled pro ukazatel EBITDA
v rozmezi 1,30 aZ 1,45 miliardy KC.

Realizace a dokonceni nasich investi¢nich
projekti je zohlednéna i v objemu
pldnovanych investicnich vydajd, které by
nemély presdhnout droveri 1,45 miliardy
K¢.

V souladu se zverejnénou strategii navrhne
predstavenstvo valné hromadé nevyplatit

dividendu za rok 2018.

Rok 2019 bude velmi ndrocny, jak

Z hlediska uspésného dokonceni
investicnich projektda, vyjedndvadni

s klicovymi  zdkazniky ohledné novych
smluv na doddvky vyrobk( pro roky 2020
a 2021, tak i naplnéni ambicidznich
finanénich cild.” rekl Marian Rasik, clen
pfedstavenstva PFNonwovens a.s. a
financni reditel koncernu PFNonwovens.



Prehled financnich vysledku

Ctvrté ctvrtleti

Leden - prosinec 2018 fijen — prosinec 2018

mezirocné mezirocné

Vynosy 6484,8 5,1% 1682,1 16,2%
Provozni naklady bez odpist -5137,7 2,9% -1335,1 22,0%
EBITDA 1347,1 14,6% 347,1 -1,7%
Odpisy -467,5 2,2% -119,1 -0,4%
Provozni hospodaisky vysledek (EBIT) 879,5 22,5% 227,9 -2,4%
Kurzové zmény a ostatni finan¢ni vynosy / (naklady) 14,2 n/a 23.9 n/a
(netto)

Urokové néklady (netto) -173,7 -9,4% -37,1 -11,7%
Dan z pFijm0 — (naklad)/vynos 95,1 n/a 163,0 n/a
Cisty zisk 815,2 268,3% 377,7 350,6%
Cisty dluh 4676,5 -6,1% 46765 -6,1%
Investice do hmotného a nehmotného majetku (CAPEX) 716,6 -1,4% 174,1 -18,2%

Marze EBITDA 20,8% 1,7 p.b. 20,6% -3,8 p.b.
Marze provozniho zisku 13,6% 2,0 p.b. 13,6% -2,5p.b.
Marze Cistého zisku 12,6% 9,0 p.b. 22,5% 16,7 p.b.

Vyroba v tunach 109 845 0,6% 27 689 -4,0%
Pocet zaméstnancu - na konci obdobi 601 1,9% 601 1,9%
Pocet zaméstnanci - priimér 598 2,4% 601 2,2%

USD/CZK - pramér 21,735 -7,0% 22,660 4,0%
USD/CZK - na konci obdobi 22,466 5,5% 22,466 5,5%
ZAR/CZK - pramér 1,647 -6,3% 1,589 -0,4%
ZAR/CZK - na konci obdobi 1,562 -9,3% 1,562 -9,3%




Konsolidované financni vysledky
Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (triby z prodeje vlastnich vyrobku)
dosahly vroce 2018 6 484,8 milionu K¢,
coz je meziro¢né o 5,1 % vice. Ve Ctvrtém
Ctvrtleti roku 2018 dosahly konsolidované
vynosy 1 682,1 milionu K¢, coz predstavuje
meziro€ni narlst o 16,2 %. Narlst trzeb
souvisel srlstem objemu prodeje.
Pozitivné na trzby pusobil také vyvoj cen
polymer(, které oproti predchozimu roku
vzrostly v priméru o vice neZ 6 %.

Celkové provozni naklady bez odpisa
(netto) vroce 2018 mezirocné vzrostly
02,9 % na 5137,7 milionu K¢. Ve ¢tvrtém
Ctvrtleti roku 2018 dosahly celkové
provozni naklady bez odpisd 1335,1
milionu K¢ coZz predstavuje mezirocni
narust 22,0 %.

EBITDA ocisténd o vliv precenéni
akciového op¢niho programu dosahla vyse
1346,1 miliond K¢ a mezirocné tak
vzrostla o 7,9 %. Dosazenym vysledkem
spole¢nost splnila cil, ktery si stanovila
vrozpéti 1220 — 1 380 milionu K&.
Mezirocni nardst ukazatele EBITDA byl
zpusoben kombinaci nékolika faktor(,
zejména narGstem objemu prodeje,
zlepsenim produktového mixu, pfiznivym
dopadem prenosového mechanismu a
také mirnym navysenim vyrobni kapacity
v porovnani srokem 2017. Ukazatel
EBITDA neocCisténé o vliv precenéni
akciového opcniho programu dosahl
v roce 2018 vyse 1 347,1 milionu K¢.

Ve Ctvrtém Ctvrtleti 2018 Cinila vyse
ukazatele EBITDA 347,1 milionu K¢,
mezirocné o 1,7 % méné.

Provozni naklady

Celkovd spotfeba materidlu a ostatni
spotfeba dosahla v minulém roce 4 717,8
milionu K¢, mezirocné o 2,8 % vice. Ve
Ctvrtém Ctvrtleti 2018 dosahla celkova
spotfeba materidlu a ostatni spotfeba
1177,8 milionu K¢, coz je o 14,9 % vice
nez ve stejném obdobi roku 2017. Hlavnim
dlvodem pro meziro¢ni narust byla vyssi
nakupni cena polymerll v meziro¢nim
srovnani.

Celkové osobni naklady dosdhly v roce
2018 vyse 346,6 milionu K¢, tj. meziro¢né
o 10,8 % méné. Osobni naklady ocisténé
o precenéni akciového opcniho programu
¢inily 347,5 milionu K¢, tj. mezirocné
09,6 % vice.

Osobni naklady ve Ctvrtém ctvrtleti 2018
dosahly vySe 89,4 milionu K¢, mezirocné
015,4 % vice. Osobni ndklady ocisténé
o precenéni akciového opcniho programu
vzrostly mezirocné ve ctvrtém Ctvrtleti
0 14,6 % na 94,4 milionu K¢.

Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v roce
2018 467,5 milionu K¢, meziro€né o 2,2 %
vice. Nar(st odpistl v mezirocnim srovnani
souvisel s odpisy vyrobni linky uvedené do
provozu v druhém ctvrtleti 2017.

Ve ctvrtém  Ctvrtleti 2018 celkové
konsolidované odpisy Cinily 119,1 milionu
K¢, 0 0,4 % méné nez ve stejném obdobi
roku 2017.



Provozni vysledek

Provozni vysledek hospodareni (EBIT) Cinil
v roce 2018 879,5 milionu K¢ o 22,5 %
vice ve srovnani s rokem 2017. Ve ¢tvrtém
Ctvrtleti roku 2018 dosahl provozni
vysledek 227,9 milionu K¢ mezirocné o
2,4 % méné.

Financni vynosy a naklady

Kurzové zmény a ostatni financéni
vynosy/ndklady (netto) predstavovaly
v roce 2018 vynos ve vysi 14,2 milionu K¢.
Tato polozka predstavuje realizované
a nerealizované kurzové  zisky/ztraty
a ostatni finanéni vynosy a naklady.
Pozitivni dopad nerealizovanych kurzovych
rozdila v roce 2018 byl zplsoben zejména
mezirocnim posilenim dolaru vac¢i EUR
otémér 5 %, coz mélo pozitivni vliv
na precenéni ve vztahu k vnitropodnikové
pljcce dcefiné spole¢nosti v Egypté. Tento
pozitivni dopad vSak byl zvétSi ¢&asti
kompenzovan oslabenim jihoafrického
randu vac¢i EUR, které mélo negativni
dopad na  prfecenéni ve vztahu
k vnitropodnikové pujcce dcefiné
spole¢nosti v Jihoafrické republice. Dopad
na precenéni dluhopisii denominovanych
vEUR emitovanych ceskou dcefinou
spolecnosti byl mirné negativni vzhledem
k mezirocnimu oslabeni koruny viéi EUR
oasil%.

V samotném ctvrtém Ctvrtleti 2018 pak
kurzové zmény a ostatni financni
vynosy/ndklady (netto) predstavovaly
vynos 23,9 milionu K¢.

Urokové naklady (netto) spojené s
obsluhou dluhu ¢inily v roce 2018 173,7
milionu K& o 9,4 % méné ve srovnani s
rokem 2017. Urokové néklady ve &tvrtém
Ctvrtleti 2018 ¢Cinily 37,1 milionu K¢, o
11,7% méné ve srovnani se stejnym
obdobim roku 2017. Ddvodem pro pokles
urokovych nakladll bylo splaceni verejné

emise dluhopist v listopadu 2018, kterd
byla zvétsi casti splacena v hotovosti
azcasti  refinancovdana  kratkodobymi
bankovnimi zdroji.

Dan z pFijmu

V roce 2018 predstavovala dan z ptijm{
vynos 95,1 milionu K¢ Splatna dan
dosahla vyse 106,5 milionu K& zména
v odloZzené dani reprezentovala vynos
201,6 milionu K¢.

Ve  cCtvrtém  Ctvrtleti  roku 2018
predstavovala dan z pfijmd vynos 163,0
milionu K¢. Splatna darn dosahla vyse 17,8
milionu K¢ zména v odlozené dani
reprezentovala vynos 180,8 milionu K¢.
Vynos zodlozené dané zauctovany
ve Ctvrtém Ctvrtleti souvisel se zmeénou
pfistupu k vypoctu dopadu odloZzené dané
z titulu investi¢nich pobidek.

Cisty zisk

Cisty zisk dosahl za cely rok 2018 vyse
815,2 milionu K& mezirocné o 268,3 %
vice. Narlst cCistého zisku byl zplsoben
kombinaci vySe zminénych faktord
zejména lepsSim provoznim hospodarenim,
pozitivnim  dopadem nerealizovanych
kurzovych zmén v  porovndvanych
obdobich a zménou pfistupu k vypoctu
dopadu odloZené dané z titulu investicnich
pobidek.

Ve  Ctvrtém  Ctvrtleti  roku 2018
zaznamenala Spolec¢nost Cisty zisk ve vysi
377,7 milionu K¢.

Investice

\Y roce 2018 dosahly celkové
konsolidované investice 716,6 milionu K¢,
mezirocné o 1,4 % méné. Z této castky
predstavovaly kapitalové vydaje
na rozsifeni vyroby 547,9 milionu K¢.
Bézné investice Cinily zbyvajicich 168,7



milionu K¢. Spole¢nost tak neprekrocila
svlj odhad investi¢nich vydaji pro rok
2018, ktery predpokladal maximalni
uroven vydaju ve vysi 1 050 miliona K¢.

Ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2018 Cinily
celkové konsolidované investice 174,1
milionu K& Z této castky predstavovaly
kapitalové vydaje na rozsiteni vyroby 88,5
milionu K&  BéZiné investice  Cinily
zbyvajicich 85,6 milionu K¢.

Penize a zadluzenost

Hodnota Cistého dluhu k 31. prosinci 2018
dosahla 4 676,5 milionu K¢, 0 6,1 % méné
ve srovnani se stavem k 31. prosinci 2017.
Pokles Cistého dluhu ve srovnani
se stavem na konci roku 2017 souvisel
hlavné s pfiznivym provoznim
hospodarenim, nevyplacenim dividendy
vroce 2018, nizSimi nez planovanymi
investi¢nimi vydaji a také se splacenim
verejné emise dluhopisu, u které bylo pfi
jeji splatnosti realizovano zajisténi z titulu
krizového ménového swapu.

Pomér Cistého dluhu k ukazateli EBITDA
odpovidal hodnoté 3,47.

Prehled hospodareni SpolecCnosti
v roce 2018

Produkce prvni jakosti dosadhla v roce 2018
celkem 109 845 tun, coz predstavuje
nardast o 0,6 % ve srovnani s rokem 2017.
Ve Ctvrtém cCtvrtleti Cinil objem produkce
27 689 tun, coZ je o0 4,0 % méné nezZ ve
stejném obdobi roku 2017.

Podil vynosli z prodeje netkanych textilii
uréenych k vyrobé hygienickych produkt(
na celkovych vynosech ¢inil za rok 2018
90,1 %.

Rozdéleni vynosU dle geografie trhi
potvrzuje stalou koncentraci odbytu

Spolecnosti na Sirsi oblast Evropy. Vynosy
z prodeji do zapadni Evropy dosahly
zarok 2018 33,8 %, vynosy z prodeje
do stfedni a vychodni Evropy a Ruska
38,5% a vynosy z prodeje do ostatnich
teritorii Cinily zbylych 27,8 %.

Vyhled na rok 2019

Kontrakty dohodnuté se zakazniky indikuji
plné vyuZiti vyrobni kapacity na rok 2019.

V roce 2019 ocekavame dalsi navySeni
produkce vzhledem ke skutecnosti, Ze
na konci druhého Ctvrtleti je planovano
spusténi  vyrobni linky v Jihoafrické
republice a ve tfetim Ctvrtleti ocekdvame
najezd nové linky, jejiz instalace probiha
v zavodeé ve Znojmé — Pfiméticich.

Na zakladé téchto skutecnosti a s ohledem
na aktudlné zndmé informace Spolecnost
stanovi vyhled pro ukazatel EBITDA
na 1,30 az 1,45 miliardy K¢.

Spoleénost planuje, Ze celkové investicni
vydaje v roce 2019 nepresahnou Uroven
1,45 miliardy K¢.

Vzhledem ke stavajici drovni Cistého
dluhu, wvysSi planovanych investicnich
vydajd na rok 2019 a celkové s cilem
posilit  financni  stabilitu  Spole€nosti
a kumulovat zdroje pro dlouhodoby rust,
navrhne predstavenstvo valné hromadé
nevyplatit dividendu za rok 2018.



PFNonwovens a.s.

Mezitimni neauditovana konsolidovana ucetni zavérka
pripravena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi

za rok 2018



Konsolidovany vykaz o uplném vysledku za rok 2018 a 2017 ve zkracené
podobé

Obdobi dvanacti mésica do

31. prosince 31. prosince
2017 2018
(neauditované) (neauditované) % zména
Trzby 6169 743 6 484 793 5,1%
Spotfeba materialu a sluzeb -4 591 327 -4 717 781 2,8%
Osobni naklady -388 743 -346 588 -10,8%
Ostatni provozni vynosy/(naklady) netto -13 970 -73 370 425,2%
EBITDA 1175702 1347 055 14,6%
EBITDA marZe 19,1% 20,8% 1,7 p.b.
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -457 565 -467 523 2,2%
Provozni zisk 718 137 879 531 22,5%
Kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy 663 157 71404 -89,2%
Kurzové ztraty a ostatni financni naklady -861 792 -57 245 -93,4%
Urokové vynosy 695 4206 505,3%
Urokové néklady -192 380 -177 865 -7,5%
Zisk pred zdanénim 327 818 720 032 119,6%
Dan z pfijma -106 500 95125 n/a
Cisty zisk po zdanéni 221317 815 157 268,3%
Cisty zisk ze zaji$téni penéZnich tok 24 836 -36 404 n/a
Kurzové rozdily vzniklé z prepoctu 82213 35767 -56,5%
Uplny vysledek za obdobi celkem 328367 814 519 148,1%
Zakladni Cisty zisk na akcii (CZK) 25,25 93,01 268,3%
Ztedény Cisty zisk na akcii (CZK) 25,20 93,01 269,1%




s _o

Konsolidovany vykaz o tuplném vysledku za obdobi tf¥i mésicti do 31. prosince
2018 a 31. prosince 2017 ve zkracené podobé

Obdobi tfi mésicli do

31. prosince 31. prosince
v tis. CZK 2017 2018
(neauditované) (neauditované) % zména

Vynosy 1447 647 1682 140 16,2%
Spotieba materidlu a sluzeb -1024 921 -1177 831 14,9%
Osobni naklady -77 462 -89 356 15,4%
Ostatni provozni vynosy/(naklady) (netto) 7934 -67 889 n/a
EBITDA 353198 347 064 -1,7%
EBITDA marZe 24,4% 20,6% -3,8 p.b.
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -119 561 -119 126 -0,4%
Provozni zisk 233 636 227 939 -2,4%
Kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy 433 814 51429 -88,1%
Kurzové ztraty a ostatni financni naklady -481 945 -27 550 -94,3%
Urokové vynosy 1 1475 n/a
Urokové néklady -42 033 -38574 -8,2%
Zisk pfed zdanénim 143474 214720 49,7%
Dan z pFijm0 — (naklad)/vynos -59 652 162 984 n/a
Cisty zisk po zdanéni 83 822 377 704 350,6%
Cisty zisk ze zajisténi penéznich tokl 53 899 -7 904 n/a
Kurzové rozdily vzniklé z prepoctu 36723 34 055 -7,3%
Uplny vysledek za obdobi celkem 174 444 403 855 131,5%
Zakladni Cisty zisk na akcii (CZK) 9,56 43,10 350,6%
Ztedény Cisty zisk na akcii (CZK) 9,56 43,10 351,0%




Konsolidovany vykaz o financni situaci k 31. prosinci 2018 a 31. prosinci 2017

ve zkracené podobé

31. prosince

v tis. K¢ 2017

31. prosince
2018

(neauditované)

(neauditované)

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek 4918 015 5193 967
Dlouhodoby nehmotny majetek 159 083 184 264
Goodwill 2320 136 2320127
Dlouhodoby majetek celkem 7 397 234 7 698 358

Zasoby 717 278 689 947
Pohledévky z obchodnich vztahd a jiné pohledavky 2 082 303 2112998
Pohledavky z dané z pfijmu 0 0
Penize a penéini ekvivalenty 1513977 400 134
Obézna aktiva celkem 4313 558 3203 079
Aktiva celkem 11710792 10 901 437

Vlastni kapital a cizi zdroje

Zakladni kapital 299 857 299 857
Zakonny rezervni fond a ostatni rezervy 86 701 86 701
Vlastni akcie 0 0
Rozdily z pfepottu 251 860 287 627
Zajisténi penézZnich tokd 41 265 4 860
Nerozdéleny zisk 3526424 4341581
Zakladni kapital a rezervni fondy celkem 4206 107 5020626

Dlouhodobé bankovni uvéry 0 0
OdloZeny danovy zavazek 517 033 324 552
Dlouhodobé dluhopisy 3920618 3923267
Dlouhodobé zavazky celkem 4437 651 4427 819

Zavazky z obchodnich vztah a jiné zdvazky 482 509 454 645
Danové zavazky 11 108 17 283
Kratkodoba ¢ast bankovnich avérl a dluhopist 2573417 1153368
Rezervy 0 7 696
Kratkodobé zavazky celkem 3067 034 1632992
Cizi zdroje celkem 7 504 685 5880 811
Vlastni kapital a cizi zdroje celkem 11710792 10901 437
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Konsolidovany prehled o penéznich tocich za rok 2018 a 2017 ve zkracené

podobé
v tis. K¢ 2017 2018
(neauditované) (neauditované)

Zisk pred zdanénim 327 814 720 032
Odpisy 457 565 467 523
Kursové zmény -35 706 59 860
Urokové néklady 192 380 177 865
Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu 26 548 -36 412
Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) -58 906 -13 869
Pokles/(rst) stavu zasob -65 566 43 853
Pokles/(rdst) pohledavek -279991 -10 801
Rast/(pokles) zavazkd -205 537 -52 762
Zaplacena dan z pfijma -128 151 -94 087
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti 230 449 1261 203

Pofizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -726 567

-716 631

Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti -726 567

-716 631

Rast/(pokles) kratkodobych bankovnich Gvérd a dluhopist 2 645129 -1420050
Ruast/(pokles) ostatnich dlouhodobych zavazku -829 260 2 660
Nabyti vlastnich akcii a ostatni zmény v kapitalu -210 0
Distribuce dividendy -299 978 0
Zaplacené uroky -155 069 -176 379
Ostatni finanéni vynosy/(naklady) -4 932 -64 646
Cisté penézni toky z finanéni innosti 1355 680 -1658414
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na pocatku ucetniho

obdobi 654 415 1513977
Cisty prirGstek (ubytek) penéinich prostfedkd a penéinich

ekvivalent( 859 562 -1113 843
Penéini prostiedky a penézni ekvivalenty na konci ucetniho

obdobi 1513977 400 134
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