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vysledky za prvnich dev ét mésicu
roku 2014

27. listopadu 2014

PEGAS NONWOVENS SA oznamuje své neauditované konsol idované finan €ni
vysledky za prvnich dev ét mésicd roku 2014 pfipravené v souladu
s mezinarodnimi standardy finan €niho vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi
G€etnimi standardy IAS 34 ve zn éni pfFijatém Evropskou unii.

Lve tfetim ctvrtleti jsme doséahli velmi dobrych vysledkd. Na Urovni EBITDA jsme se
témér vyrovnali prvnimu ctvrtleti, pficemzZ ddvody jsou do znacné miry analogické
jako na pocatku roku. Stoji za nimi v prvé fadé pfinos nasi nové egyptské linky, ktera
od ledna tohoto roku funguje ve standardnim rezimu komeréni produkce. Spokojeni
muzeme byt i s vyvojem v oblasti prodeje, v dusledku ¢ehoz jsme vyrazné snizili
skladové zasoby hotovych vyrobkd. Ve tfetim ctvrtleti jsme také pokracovali
v napliiovani naSich cild tykajicich se zvySovani podilu technologicky vyspélych
produktd na celkovych trzbach. Solidnich vysledkd jsme doséhli i pfes nepfiznivy
vyvoj cen polymerd, jez kulminovaly v prabéhu ctvrtleti. Pokles cen, ktery poté
nasledoval, by se mél alespori v malé mife pozitivné promitnout do naSeho
hospodareni v poslednim ctvrtleti roku.

S ohledem na dosazené vysledky za prvnich devét mésicl letoSniho roku
potvrzujeme naSe ocekavani celoro¢niho ukazatele EBITDA.

Kromé uspésnych hospodarskych vysledkd ve tretim ctvrtleti bych rovnéz rad
vyzdvihnul pfiznivé pfijatou emisi dluhopisd naSi spolec¢nosti. Zajem investord o jejich
Upis vyznamné prekonal naSe ocekavani, v dusledku ¢eho ocekadvame pfinosy
formou snizeni urokovych nakladd, zvySeni flexibility a diverzifikace externich zdrojd
financovani. Do budoucna tak pro nas emise dluhopisé mdze predstavovat
alternativu k bankovnimu dluhu.

V neposledni fadé jsem si jisty, ze nasi akcionasi ocenili dividendu ve vysi 1,10 EUR
na akcii, coz prfedstavuje priblizné 5 %-ni rocni vynos,* sdélil FrantiSek Rezac,
generalni feditel a ¢len pfedstavenstva spole¢nosti PEGAS NONWOVENS SA.
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Prehled finan €nich vysledk
. Devét mésicl Treti Ctvrtleti

(mil. EUR) leden — zari 2014 ¢éervenec — zafi 2014

meziro¢né meziroéné
Vynosy 171,8 17,7 % 60,4 25,9 %
Provozni néklady bez odpist -137,7 16,7 % -48,5 23,7 %
EBITDA 34,1 21.9% 11,9 35,9 %
Odpisy -11,1 19.5% -3,8 57 %
Provozni hospodarsky vysledek 22.9 23.2 % 8.2 56.4 %
(EBIT)
Kurzove zmeny a ostatni 45 n/a 33 1053,8 %
finan€ni vynosy/naklady (netto)
Urokové néaklady (netto) -5,9 33,9 % -1,7 -25,8 %
Dani z pfijmu - naklad 2,1 -2,9 % -0,9 -1,7 %
Cisty zisk 19,5 115,0 % 8,9 283,5%
Investice do hmotného a 0 0
nehmotného majetku 7.9 78,3 % 6.3 46,4 %
Poce_t zamegtnancu skupiny na 567 1.2 % 567 1.2 %
konci obdobi
Prumerny pocet zgmestnancu 569 5.8 % 571 0.2 %
skupiny za obdobi
Cisty dluh® 143,9 3,3% 143,9 3,3%
Vyroba (v tunach) 74 284 12,7 % 24 721 9,1 %
Prume,rny kurz KE/EUR za 27.504 6.8 % 27.618 6.8 %
obdobi
Kurz KE/EUR na konci obdobi 27,500 6,9 % 27,500 6,9 %

Konsolidované finan éni vysledky

! Zména oproti stavu k 31.12. 2013
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Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobkd) doséhly v prvnich deviti mésicich roku
2014 171,8 milionu EUR, coz je meziro¢né o 17,7 % vice. Meziro¢ni rast vynosu byl
zpusoben vySSimi prodeji hotovych vyrobkd diky produkci z nové vyrobni linky
v Egypté a dale pak mirnym naristem cen polymeru. Celkové konsolidované vynosy
dosahly v samotném tfetim Ctvrtleti roku 2014 60,4 milionu EUR, tj. 0 25,9 % vice ve
srovnani se stejnym obdobim minulého roku. Kromé vySe uvedeného se na nardstu
vynosu ve tfetim C&tvrtleti podilelo i sniZzeni skladovych zasob hotovych vyrobku.

Celkové provozni naklady bez odpist (netto) se v prvnich deviti mésicich roku 2014
meziro¢né zvysSily o 16,7 % na 137,7 milionu EUR. V samotném tfetim Ctvrtleti 2014
konsolidované provozni naklady bez odpisu ¢inily 48,5 milionu EUR, coz je 0 23,7 %
mezirocné vice. Hlavnim divodem byla vySSi spotfeba vstupnich materialll spojena
s vySSim prodejem a rast cen polymeru.

EBITDA dosahla v prvnich deviti mésicich tohoto roku 34,1 milionu EUR, coZ je o
21,9 %. meziro¢né vice. Naristu ukazatele EBITDA bylo dosaZzeno zejména diky
pfinosu egyptského vyrobniho zavodu. Vysledek byl také podpofen slabSim kurzem
koruny va¢i méné EUR. Vliv mechanismu pfeneseni cen vstupnich materiala byl
v meziro¢nim srovnani negativni.

Ukazatel EBITDA v samotném tfetim Ctvrtleti roku 2014 dosahl hodnoty 11,9 milionu
EUR, tj. meziro¢né o 35,9 % vice, a to ze stejnych davodu, jako je uvedeno vySe.
Vysledky tfetiho Ctvrtleti byly navic pfiznivé ovlivnény poklesem skladovych zasob
hotovych vyrobka.

EBITDA marze dosahla v prvnich deviti mésicich roku 2014 19,8 % a vzrostla tak
0 0,7 procentniho bodu oproti stejnému obdobi loriského roku. EBITDA marze ve
tfetim Ctvrtleti 2014 Cinila 19,7 %, o 1,4 procentniho bodu vice neZli ve tfetim Ctvrtleti
minulého roku.

Provozni naklady

Celkova spotifeba materialt a ostatni spotfeba dosahla v prvnich deviti mésicich roku
2014 129,4 milionu EUR, mezirocné o 17,7 % vice.

V samotném tfetim Ctvrtleti 2014 tato polozka cinila 45,6 milionu EUR, coZ je o
25,6 % meziro¢né vice. Hlavnim faktorem byla vy3Si spotfeba vstupnich materiald
v souvislosti s novou vyrobni kapacitou v Egypté a nar(st cen vstupnich materialu.

Celkové osobni naklady v prvnich deviti mésicich roku 2014 meziro¢né klesly
0 1,2 % na 7,7 milionu EUR zejména v dasledku slabSiho kurzu koruny viéi méné
EUR. Vliv pfecenéni opéniho akciového planu na realnou hodnotu mél v meziroénim
srovnani minimalni vliv. Celkové osobni naklady vyjadiené v lokalnich ménach, tj. v
Ceskych korunach a egyptskych librach, bez precenéni opcéniho akciového planu,
vzrostly v prvnich deviti mésicich roku 2014 o 5,4 % v souvislosti s narlistem poctu
zaméstnancul pro novou vyrobni linku v Egypté a valorizaci mezd.
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Osobni néklady ve tfetim Ctvrtleti 2014 dosahly vySe 2,8 milionu EUR, meziro¢né
0 3,1 % méné, a to zejména vlivem kurzu koruny vic¢i méné EUR.

Ostatni provozni naklady (netto) dosahly v prvnich deviti mésicich roku 2014 vyse
0,6 milionu EUR a vzrostly tak 0 121,9 % v porovnani se stejnym obdobim loriského
roku. Ve tretim Ctvrtleti 2014 dosahly ostatni provozni néklady (netto) ¢astky 0,1
milionu EUR.

Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v prvnich deviti mésicich roku 2014 11,1 milionu EUR,
meziro¢né o 19,5 % vice. Ve tfetim C&tvrtleti 2014 Cinily konsolidované odpisy 3,8

vsve

technologie v Egypté do majetku.
Provozni vysledek

Provozni vysledek hospodareni (EBIT) €inil v prvnich deviti mésicich roku 2014 22,9
milionu EUR, coZ pfedstavuje meziro¢ni narlst o 23,2 % ve srovnani se stejnym
obdobim roku 2013.

Ve tfetim Ctvrtleti roku 2014 provozni zisk (EBIT) meziro¢né vzrostl o 56,4 % na 8,2
milionu EUR.

Finan éni vynosy a naklady

Kurzové zmény a ostatni finan¢ni vynosy/naklady (netto) pfedstavovaly v prvnich
deviti mésicich roku 2014 vynos ve vySi 4,5 milionu EUR oproti nakladu 3,1 milionu
EUR ve stejném obdobi roku pfedchazejiciho. Tato polozka predstavuje realizované
a nerealizované kurzové zisky a ztraty a ostatni finanéni vynosy a naklady. MeziroCni
zména této polozky byla dana vyvojem kurzu Ceské koruny vacéi EUR a vyvojem
kurzu USD vu¢i EUR, jez vedly k nerealizovanym kurzovym rozdilim souvisejicich
s pfecenénim rozvahovych poloZzek denominovanych v EUR (zejména bankovni dluh
a vnitropodnikové puljcky). Kurzové zmény a ostatni finanéni vynosy/naklady (netto)
dosahly v samotném tfetim &tvrtleti roku 2014 vynosu 3,3 milionu EUR, oproti vynosu
0,3 milionu EUR za srovnatelné obdobi pfedchoziho roku. Ve vynosu za treti Ctvrtleti
2014 je zejména reflektovano posileni USD vuci EUR.

Urokové naklady (netto) spojené s obsluhou dluhu &inily v prvnich deviti mésicich
roku 2014 5,9 milionu EUR, o0 33,9 % vice ve srovnani s prvnimi deviti mésici roku
2013. Duvodem pro rlst Urokovych nakladd v meziroénim srovnani bylo ukon&eni
aktivace urokovych nakladl do pofizovaci ceny vyrobniho zavodu v Egypté v
souvislosti s uvedenim linky do provozu. Ve tfetim Ctvrtleti 2014 dosahly arokové
naklady (netto) hodnoty 1,7 milionu EUR, o 25,8 % méné ve srovnani se stejnym
obdobim loriského roku. Snizeni urokovych nakladd ve tretim Ctvrtleti roku 2014 bylo
zejména zpusobeno poklesem urokové sazby z bankovnich Gvérd v souvislosti se
zlepSenim ukazatel(l zadluzenosti. V souladu s o¢ekavanim prispél k tomuto zlepSeni
hlavné pfinos nove vyrobni linky v Egypté.
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Dan z pFijmu

V prvnich deviti mésicich roku 2014 ¢inila dan z pfijma 2,1 milionu EUR, 0 2,9 %
meéené nez ve stejném obdobi roku 2013. Zména v odloZzené dani reprezentovala
vynos 0,1 milionu EUR, zbytek ¢astky pfedstavuje splatnou dan.

V samotném tfetim Ctvrtleti 2014 dosahla dan z pfijma 0,9 milionu EUR, o 1,7 %
meziro¢né méné. Splatna dan Cinila ve tfetim Ctvrtleti 2014 0,9 milionu EUR, zatimco
zména v odloZzené dani byla nevyznamna.

Cisty zisk

Cisty zisk dosahl za prvnich devét mésicli roku 2014 19,5 milionu EUR, meziroéné
o 115,0 % vice, a to zejména z dlvodu pfinosu nové egyptské vyrobni linky a
nerealizovanych kurzovych zmén v porovnavanych obdobich. Ve tfetim Ctvrtleti 2014
Spole¢nost vytvorila Cisty zisk ve vysi 8,9 milionu EUR, meziro¢né o 283,5 % vice, a
to ze stejnych davodu jako je uvedeno vySe.

Investice

V prvnich deviti mésicich roku 2014 doséhly celkové konsolidované investice 7,9

v s

roce jsou spojené s ukonéenim vystavby nového zavodu v Egypté v roce 2013.

Celkové investice v samotném tfetim Ctvrtleti roku &inily 6,3 milionu EUR, o0 46,4 %
vice ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku.

Spole¢nost nové upfesnuje, Zze celkové investi¢ni vydaje v roce 2014 nepfesahnou
arovent 10 miliond EUR (pfi konstantnim kurzu 27 K&/EUR). SniZeni investi¢nich
vydaju z pavodné planovanych 12 milioni EUR je zapfi¢inéno posunem realizace
¢asti investic do roku 2015.

Penize a zadluzenost

Celkova vySe konsolidovanych finanénich dluht (kratkodobych i dlouhodobych)
k 30. z&fi 2014 cinila 150,4 milionu EUR, o0 7,4 % méné ve srovnani se stavem
k 31. prosinci 2013. VySe Cistého dluhu k 30. zafi 2014 dosahla 143,9 milionu EUR,
0 3,6 % méné ve srovnani s 31. prosincem 2013. Pokles externiho zadluzeni souvisi
s dokonc€enim investice do prvni vyrobni linky v Egypté, kdy tato investice zacala
generovat provozni cash flow. Pomér Cisty dluh/EBITDA doséahl k 30. zafi 2014 3,22
nasobku.

Prehled hospoda reni Spole énosti za prvnich dev ét mésic u roku 2014

Celkova produkce v prvni jakosti dosahla v prvnich deviti mésicich tohoto roku
74 284 tun, coz predstavuje narust o 12,7 % ve srovnani s prvnimi deviti mésici roku
2013. Ve ftfetim Ctvrtleti 2014 Spole¢nost vyrobila 24 721 tun, o 9,1 % vice v
porovnani se stejnym obdobim lorfiského roku. Narust vyroby je spojen s novou
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vyrobni kapacitou v Egypté. Pozitivné se v meziro€nim srovnéni vyrobenych tun také
projevuje nizSi pocet dni odstavek v roce 2014.

Podil vynosl z prodeje netkanych textilii uréenych k vyrobé hygienickych produktd na
celkovych vynosech ¢inil v prvnich deviti mésicich roku 2014 86,6 %, coz
predstavuje mirny pokles ve srovnani s 88,4% podilem v prvnich deviti mésicich roku
2013. Pozitivné se vSak vyvijel prodej lehkych a bi-komponentnich textilii, kde doslo
k meziroénimu nardstu o pfiblizné 60%. Vysoky podil vyrobk( vtéto kategorii
potvrzuje vyznamnou pozici Spole¢nosti na tomto trhu. Ve tfetim &tvrtleti 2014 Cinil
podil vynosl z prodeje netkanych textilii uréenych k vyrobé hygienickych produktd na
celkovych vynosech 85,4 %, coz predstavuje pokles o 1,9 procentniho bodu
v porovnani se stejnym obdobim loriského roku.

Ze segmentu hygieny pfipadlo v prvnich deviti mésicich roku 2014 na vynosy z
prodeje lehkych a bi-komponentnich textilii 60,1 milionu EUR, coz pfedstavuje narust
0 59,5 % v porovnani s prvnimi deviti mésici roku 2013. Podil vynosu z prodeje této
kategorie vyrobk( na celkovych vynosech v prvnich deviti mésicich roku 2014 cinil
35,0 % ve srovnani s 25,8 % podilem v prvnich deviti mésicich minulého roku a
v samotném tietim C&tvrtleti roku 2014 se tento podil zvysil na 38,1 %. Ve tfetim
Ctvrtleti 2014 Cinily vynosy z prodeje lehkych a bi-komponentnich textilii 23,0 milionu
EUR, meziro¢né o 63,5 % vice. Vynosy z prodeje standardnich textilii (komoditnich)
pouzivanych k vyrobé hygienickych produktl dosahly v prvnich deviti mésicich roku
2014 88,7 milionu EUR, coZ predstavuje meziro¢ni pokles o 3,0 % v porovnani s
prvnimi deviti mésici roku 2013. Podil vynosu z prodeje standardnich textilii pro
oblast hygieny na celkovych vynosech predstavoval v prvnich deviti mésicich roku
2014 51,6 %, a meziro¢né tak klesl ze 62,7 % podilu v prvnich deviti mésicich roku
2013. Ve tfetim Ctvrtleti roku 2014 tento podil €inil 47,3 %.

Prodeje ostatnich produktd mimo segment hygieny (zejména pro stavebnictvi,
zemédélstvi a zdravotnictvi) dosahly v prvnich deviti mésicich roku 2014 23,1 milionu
EUR, coz znamena meziro¢ni narust o 36,6 %. Podil vynosu z prodeje produktd
mimo segment hygieny na celkovych vynosech v prvnich deviti mésicich roku 2014
¢inil 13,4 %, ve srovnani s 11,6% podilem v prvnich deviti mésicich roku 2013 a ve
tfretim Ctvrtleti letoSniho roku dosahl 14,6 %.

Rozdéleni vynost dle geografie trhii® potvrzuje stalou koncentraci odbytu Spoleénosti
na SirSi oblast Evropy. Vynosy z prodeja do zapadni Evropy doséahly v prvnich deviti
mésicich roku 2014 56,0 milionu EUR, coZ predstavuje 32,6% podil na celkovych
vynosech ve srovnani s 40,1% podilem ve stejném obdobi roku 2013. Vynosy
z prodeje do stfedni a vychodni Evropy a Ruska dosahly vtomto obdobi vyse
79,6 milionu EUR a pFedstavovaly tak 46,3% podil na celkovych vynosech ve
srovnani s 51,3% podilem v prvnich deviti mésicich roku 2013. Vynosy z prodeje do
ostatnich teritorii €inily 36,2 milionu EUR a predstavovaly tak 21,1 % podil na
celkovych vynosech ve srovnani s 8,6% podilem v prvnich deviti mésicich roku 2013.
Narast prodeju do ostatnich teritorii byl zapfi¢inén prodejem z nové vyrobni kapacity
v Egypté.

% Rozdéleni dle geografie se uréuje mistem dodani zboZi.
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Investice v Egypt é

Vyrobni linka v Egypté od zaCatku roku Uspésné funguje v rezimu standarni komercni
produkce a splfiuje oCekavani do ni vkladané. Z hlediska provoznich parametru linka
dosahuje obdobnych parametrd jako srovnatelné linky v Ceské republice. V roce
2014 nedoSlo kzadnému vyznamnému neoCekavanému preruSeni vyroby.
V nasledujicim roce se Spole€nost zaméfi na dalSi optimalizaci vyrobnich parametrd
s cilem dale navysit produkci z této linky.

Spole¢nost oCekava, ze o dalSim pfipadném rozSifeni vyrobni kapacity v Egypté
bude rozhodnuto v pribéhu roku 2015, pfiéemz toto rozhodnuti bude v rozhodujici
mife zaviset na pfiznivych podminkach na trhu v regionu.

Potvrzeni vyhledu na rok 2014

Za prvnich devét mésict roku 2014 dosahla Spole¢nost hospodarskych vysledk, jez
jsou v souladu se zvefejnénym vyhledem na cely rok 2014.

Na zakladé dosazenych vysledki a s ohledem na vyvoj na evropském a
blizkovychodnim trhu netkanych textilii v€etné ocekavaného vyvoje na trhu s
polymery, potvrzuje Spole¢nost svij pfedchozi vyhled na rok 2014 a ocekava, ze
ukazatel EBITDA v tomto roce vzroste v rozmezi 12 az 22 % v porovnani s hodnotou
dosazenou v roce 2013 (38,6 milionu EUR).

Spole¢nost nové upreshiuje, Ze celkoveé investi¢ni vydaje v roce 2014 nepfesahnou
aroven 10 miliond EUR (pfi konstantnim kurzu 27 KE&/EUR). SniZeni investi¢nich

v

¢asti investic do roku 2015.
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Konsolidovany vykaz o uplném vysledku za obdobi dev iti

mésic d do 30. zaFfi 2014 a 30. zari 2013 ve zkracené podob é

Neauditované vykazy pripravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucéetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi Gc¢etnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii
(v tisicich EUR)
Obdobi deviti mésicu do
30. zari 2013 30. zari 2014
(neauditované) (neauditované) % zména

Vynosy 145 994 171 786 17,7 %
Spotfeba materialu a sluzeb -109 944 -129 362 17,7 %
Osobni naklady -7 842 -7 746 -1,2 %
Ostatni provozni vynosy/naklady - 283 628 121.9 %
netto

EBITDA 27 925 34 050 21.9%
Odplsy, dlouhqdobeho nehmotnéeho a .9 304 11 118 195 %
hmotného majetku

Provozni zisk 18 621 22 932 23,2 %
K,urzove zisky a ostatni financni 6 184 9181 48.5 %
vynosy

Kgrzove ztraty a ostatni financni .9 253 4796 48,9 %
naklady

Urokové vynosy 21 7 -66,7 %
Urokové naklady -4 409 -5 884 33,5 %
Zisk p fed zdan énim 11 164 21510 92,7 %
Dan z pfijmu — naklad/vynos -2 114 -2 052 -2,9 %
Cisty zisk po zdan éni 9 050 19458  115,0 %
Ostatni Uplny vysledek

Clst¥v2|§k/ztratfa1 ze zajisténi 571 304 46.8 %
penéznich toku

Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu -1 791 2184 n/a
UplIny vysledek za obdobi celkem 7 830 21946  180,3%
Cisty zisk na akcii

Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) 0,98 2,11 115,2 %
Zredény cisty zisk na akcii (EUR) 0,98 2,11 1152 %
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Konsolidovany vykaz o Uplném vysledku za obdobit A mésica
do 30. zafi 2014 a 30. zari 2013 ve zkracené podob é

Neauditované vykazy pripravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucéetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi Gc¢etnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii
(v tisicich EUR)
Obdobi t ¥i mésicu do
30. zari 2013 30. zari 2014
(neauditované) (neauditované) % zména

Vynosy 47 942 60 371 25,9 %
Spotfeba materialu a sluzeb -36 266 -45 556 25,6 %
Osobni naklady -2 843 -2 754 -3,1%
Ostatni provozni vynosy/naklady - 65 147 126.2 %
netto

EBITDA 8 768 11914 35,9 %
Odplsy, dlouhqdobeho nehmotnéeho a .3 550 3753 57 %
hmotného majetku

Provozni zisk 5218 8161 56,4 %
K,urzove zisky a ostatni financni -1 110 5716 n/a
vynosy

Kgrzove ztraty a ostatni financni 1400 2370 n/a
naklady

Urokové vynosy 1 -- n/a
Urokové naklady -2 260 -1 676 -25,8 %
Zisk p fed zdan énim 3 249 9 831 202,6 %
Dan z pfijmu — naklad/vynos -922 -906 -1,7 %
Cisty zisk po zdan éni 2 327 8 925 283,5 %
Ostatni Uplny vysledek

Clst¥v2|§k/ztratfa1 ze zajisténi 1212 205 n/a
penéznich toku

Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu 1 898 3027 59,5 %
UplIny vysledek za obdobi celkem 3013 12157  303,5 %
Cisty zisk na akcii

Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) 0,25 0,97 284,7 %
Ztedény Cisty zisk na akcii (EUR) 0,25 0,97 284,7 %
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Konsolidovany vykaz o finan éni situaci k 30. z& ri 2014,
31. prosinci 2013 a k 30. z& Fi 2013 ve zkracené podob é

Neauditované vykazy pripravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi Gc¢etnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii (v tisicich EUR)

30. zari 2013 31. prosince 2013 30. zari 2014

(neauditované) (auditované) (neauditované)
Aktiva
Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby hmotny majetek 193 590 181 584 179 601
Dlouhodoby nehmotny majetek 1327 586 530
Goodwill 90 155 84 599 84 368
Dlouhodoby majetek celkem 285072 266 769 264 499
Obézn4 aktiva
Z&soby 25 754 32618 34 786
jﬁ’fglsgﬁ\éﬁé ékt;bchodmch vztaht a 39 749 43 250 52 439
Danové pohledavky 2718 1042 1
Penize a penézni ekvivalenty 19 521 13 063 6 495
Obézna aktiva celkem 87 742 89 973 93721
Aktiva celkem 372 814 356 742 358 220
Vlastni kapital a pasiva
Z&kKkladni kapital a rezervni fondy
Zakladni kapital 11 444 11 444 11 444
Zakonny rezervni fond 8 852 8 733 9138
Rozdily z pfepoctu 4633 -2 306 -122
Ostatni zmény ve vlastnim kap. -3 489 -2 911 -2 607
Nerozdéleny zisk 118 193 110 673 119 504
Z&kladni kapital a rezervni fondy 139 633 125 633 137 357
Dlouhodobé zavazky
Bankovni avéry 158 857 146 200 124 870
OdloZeny danovy zavazek 13 040 13 126 13 628
Dlouhodobé zavazky celkem 171 897 159 326 138 498
Kratkodobé zavazky
f;l\\//:zzllg z obchodnich vztah( a jiné 60 903 56 489 56 751
Darové zavazky 381 1094 114
Kratkodobéa ¢ast bankovnich avéru -- 14 200 25 500
Kratkodobé zavazky celkem 61 284 71783 82 365
Pasiva celkem 233181 231 109 220 863
Vlastni kapital a pasiva celkem 372 814 356 742 358 220
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Konsolidovany p rfehled o pen éZnich tocich za obdobi deviti
mésic u do 30. zafi 2014 a do 30. zaFfi 2013 ve zkracené podob é

Neauditované vykazy pripravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucéetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi Gc¢etnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii
(v tisicich EUR)

Obdobi deviti mésicu do

30. zari 2013 30. zari 2014
(neauditované) (neauditované)

Zisk p fed zdan énim 11163 21510
Upravy o:
Odpisy 9 304 11118
Kursové zmény -3189 -1 759
Urokové naklady 4 409 5884
Ostatni zmény ve vlastnim kap. 571 304
Ostatni finan¢ni vynosy/naklady 4 633
Penézni toky z provozni ¢innosti
Pokles/rast stavu zasob -3 889 1230
Pokles/rist pohledavek -3 594 -12 471
Rust/pokles zavazku 10 780 -8 260
Zaplacena dan z pfijmu -1 758 -619
Penézni toky z provozni €innosti (netto) 23 801 17 570
Penézni toky z investi €ni €innosti
Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku -36 322 -7 878
Penézni toky z investi €ni €innosti -36 322 -7 878
(netto)
Penézni toky z finan éni ¢innosti
Rust/pokles bankovnich uvér 10 552 -9 887
Rust/pokles dlouhodobych zavazku - --
Zaplacené uroky -4 264 -5740
Ostatni finan¢ni vynosy/naklady -4 -633
Penézni toky z finan éni ¢innosti (netto) 6 284 -16 260
Penézni prost fedky a pen ézni
ekvivalenty na po catku U €etniho obdobi 25758 13 063
Cisty P rlruostek (utzxte,k) pen _eznlch ] .6 237 -6 568
prost fedka a penéznich ekvivalent a
Penézni prost fedky a pen ézni 19 521 6 495

ekvivalenty k 30. za Fi
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Konsolidovany p fehled o zm énéach vlastniho kapitalu v prvnich
deviti m ésicich k 30. za Fi 2014 a k 30. zaFi 2013 ve zkracené
podob é
Neauditované vykazy pripravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucéetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi Gc¢etnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém

Evropskou unii
(v tisicich EUR)

. . Zakonny Ostatni . .. Celkovy vlastni kapital
Zalga?tg'l rezervni zmény ve R?jdg%’tﬁ Nerozdelzeigz pfifaditelny akciona fam
P fond vlastnim kap. prep Spole énosti
k 1.lednu 2013 11444 7 896 -4 060 6 424 119 790 141 494
Distribuce -- -- -- -- -9 691 -9691
Ostatni aplny vysledek, _ _ 571 1791 _ 1220
) za obdobi
Cisty zisk za dang _ B B _ 9 050 9050
obdobi
Zakonny rezervni fond
tvofeny z nerozdéleného -- 956 - -- -956 -
zisku
k 30. zafi 2013 11444 8 852 -3 489 4633 118 193 139 633
k 1.lednu 2014 11444 8733 -2911 -2 306 110 603 125 563
Distribuce -- -- -- -- -10 152 -10 152
Ostatni Gplny vysledek' _ B 304 5184 _ 2 488
) za obdobi
Cisty zisk za dang _ B B _ 19 458 19 458
obdobi
Zakonny rezervni fond
tvofeny z nerozdéleného -- 405 - -- -405 -
zisku
k 30. zafi 2014 11 444 9138 -2 607 -122 119 504 137 357
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Vybrané vysv étlujici poznamky k mezitimni konsolidované

Ucéetni zav érce za obdobi deviti m ésicd kon €ici 30. zaFim 2014

Zakladni p fedpoklady p Fipravy U €etnich vykaz a

Tyto Ucetni vykazy byly pfipraveny v souladu s Mezinarodnimi standardy uéetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi U€etnimi standardy IAS 34 pro Mezitimni ucetni
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii. Tyto mezitimni Gcetni vykazy ve
zkracené podobé neobsahuji vesSkeré informace a sdéleni poZzadované v celoro¢nich
GCetnich vykazech. Tato mezitimni zprava nebyla auditovana externimi auditory
Spolecnosti.

a. Zasadni Ucetni postupy pouzivané Spolecnosti

Zakladni predpoklady pfipravy ucetnich vykazl, zasadni uéetni postupy, prezentace
a metody vypoctu byly v téchto finan¢nich vykazech ve zkracené podobé aplikovany
shodné s finanénimi vykazy spolecnosti skupiny za u€etni rok kongici 31. prosincem
2013.

b. Sezonni a ekonomické vlivy

Podnikani spole¢nosti PEGAS NONWOVENS SA neni v podstaté ovliviiovano
sezonnimi a ekonomickymi faktory mimo bézného ekonomického cyklu, ackoliv trh
s hygienickymi potfebami je do zna¢né miry necyklicky.

c. Mimoradné polozky vzhledem k jejich velikosti, povaze nebo frekvenci

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobkd) dosahly v prvnich deviti mésicich roku
2014 171 786 tisic EUR, coz je meziro¢né o 17,7 % vice. Meziro€ni rast vynosu byl
zpUsoben vySSimi prodeji hotovych vyrobkld (zejména v prvnim &tvrtleti roku) a dale
pak mirnym nértstem cen polymera.

EBITDA dosahla v prvnich deviti mésicich tohoto roku 34 050 tisic EUR, coZ je o
21,9 % mezirocné vice. Narustu ukazatele EBITDA bylo dosazeno zejména diky
pfinosu egyptského vyrobniho zavodu. Vysledek byl také podporfen slabSim kurzem
koruny vu¢i méné EUR. Vliv mechanismu pfeneseni cen vstupnich materiald byl
v meziro€nim srovnani negativni.

V prvnich deviti mésicich roku 2014 doséahly kurzové zisky a ostatni finanni vynosy
9 181 tisic EUR a kurzové ztraty a ostatni finan¢ni naklady 4 726 tisic EUR. Tato
polozka predstavuje realizované a nerealizované kurzové zisky/ztraty a ostatni
finan¢ni vynosy a naklady. Meziro€ni zména této polozky byla dana vyvojem kurzu
¢eské koruny vuci EUR a vyvojem kurzu USD vici EUR, jeZ vedly k nerealizovanym
kurzovym  rozdilim  souvisejicich s  precenénim rozvahovych  polozek
denominovanych v EUR (zejména bankovniho dluhu a vnitropodnikovych pujcek).
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V prvnich deviti mésicich roku 2014 dosahly celkové konsolidované investice 7 878

e

jsou spojené s ukon€enim vystavby nového zavodu v Egypté v roce 2013.

d. Pouziti odhadd a usudkd

Pro pfipravu mezitimnich Gcéetnich vykazld v souladu s IFRS je nutné, aby vedeni
Spolecnosti uc€inilo nékteré usudky, odhady a prfedpoklady, které ovliviiuji aplikaci
Ucetnich postupu a vysi vykazovanych aktiv a pasiv, vynost a nakladu. Odhady a
jejich predpoklady jsou aplikovany na zakladé historickych zkuSenosti a jinych
relevantnich faktord. Stanoveni odhadl ma za cil poskytnout vérny a poctivy obraz o
financni situaci Spolecnosti, zejména pfi uréeni hodnoty aktiv a pasiv, u kterych tato
hodnota nemuze byt spolehlivé zjisténa z jinych zdroji. Skute¢né vysledky se mohou
od téchto odhadu lisit.

Od vydani predchozich tcetnich vykaz( nedoSlo k Zadnym zménam v povaze nebo
vySi pouzitych odhada.

e. Odkupy a splatky dluhu a majetkovych cennych papird

Bankovni Uvéry Cerpané Spole¢nosti se sestavaji z revolvingového avéru (az do vyse
165 milionl EUR) a z kontokorentniho Gvéru (aZz do vyse 15 miliond EUR). Uvéry
neobsahuji povinné splatky v prabéhu kontraktu. V prab&hu prvnich deviti mésica
roku 2014 Spolec¢nost snizila svlij bankovni dluh z 162 386 tisic EUR na 150 370
tisic EUR (resp. zvySila z 151 704 tisic EUR na 158 857 tisic EUR v prvnich deviti
mésicich roku 2013). Spole¢nost neuzaviela v prvnich deviti mésicich roku 2014
Zadné nové smlouvy na bankovni Gvéry.

V prvnich deviti mésicich roku 2014 nedoSlo k Zzadnym odkupim nebo splatkam
majetkovych cennych papira.

f. Dividenda

Radna valnd hromada Spolednosti, jez se konala dne 16. &ervna 2014 v
Lucemburku, rozhodla o schvaleni navrzené vyplaty dividendy ve vysi 10 152 340
EUR, tj. 1,1 EUR na akcii.

Zdrojem vyplaty dividendy je zisk roku 2013 a nerozdéleny zisk minulych let.
Rozhodny den pro vznik naroku na dividendu (tj. den, na jehoZ konci jsou akcie s
narokem na dividendu registrovany na ucétech opravnénych osob ve vyporadacich
systémech Centralniho depozitafe cennych papirud, a.s., Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych Spoétka Akcyjna €i jinych pfisluSnych vyporadacich systému) byl
stanoven na 17. fijna 2014 a den vyplaty dividendy na 29. fijna 2014.
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g. Vykazovani dle segmentu

Standard IFRS 8 vyZaduje identifikaci provoznich segmentl na zakladé rozdéleni
internich vykazl, které jsou pravidelné vyhodnocovany subjektem s rozhodovaci
pravomoci za ucelem alokace zdroji a posouzeni jejich vykonu. V souladu s IFRS 8
Skupina identifikovala jediny provozni segment, a to vyrobu netkanych textilii.

h. Vyznamné udalosti po skonéeni mezitimniho obdobi

Spolec¢nost dne 14. listopadu 2014 vydala nezajisténé dluhopisy dle ¢eského prava v
celkové jmenovité hodnoté emise dvé miliardy pét set miliond korun &eskych, s
emisnim kurzem 99,583%, se splatnosti 14. listopadu 2018 a s pevnym urokovym
vynosem 2,85% p.a. Vynos z emise bude pouZzit na splaceni stavajicich bankovnich
pujéek a nebude znamenat navySeni Cistého dluhu Spoleénosti.

i. Zmény ve sloZeni entity a konsolida¢nim celku

V pribéhu vykazovaného obdobi nedoSlo k Zadnym zménam v konsolidaénim celku
S porovnavanym obdobim.

j. Informace o realné hodnoté finanénich instrumentd

Za obdobi prvnich deviti mésict tohoto roku nedoSlo u Spole¢nosti k Zzadné zméné
ve zpusobu ocenéni finanénich instrumenta.

Urokové swapy
Spole¢nost méla k 30. zafi 2014 otevieny dva Urokové swapy uzaviené v roce 2011

v celkové nomindlni hodnoté 98 000 tis. EUR. Realnd hodnota téchto swapl k
30. z4&fi 2014 a 31. prosinci 2013 je uvedena v nasledujici tabulce.

k 31. prosinci k 30. zari
Protistrana 2013 2014
Ceska spofitelna -1 794 -1 658
ING -1 799 -1 662
Celkem - 3593 -3 320

Realna hodnota swapu k 30. zafi 2014 predstavuje zavazek Spole€nosti. Tyto swapy
pokryvaji k tomuto dni 65,2 % dluhu Spole€nosti (60,7 % ke dni 31. prosince 2013).

Senzitivita realné hodnoty urokovych swapd

Zvyseni vynosové kfivky o 1 % (paralelné po celé vynosoveé kfivce) by zvysSilo
redlnou hodnotu drokovych swapl o zhruba 1 677 tis. EUR k 30. zafi 2014
(o zhruba 2 168 tis. EUR k 31. prosinci 2013).

Okamzité snizeni vynosoveé kfivky o 1 % (paralelné po celé vynosové kfivce) by

vedlo ke snizeni realné hodnoty uUrokovych swapu o zhruba 410 tis. EUR
k 30. zafi 2014 (o zhruba 1 554 tis. EUR k 31. prosinci 2013).
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Ménové forwardy

Spole¢nost méla k 30. zafi 2014 otevieny tfi ménové forwardy EUR/KE v celkové
nominalni hodnoté 3 000 tis. EUR. V prubéhu prvnich deviti mésiclt roku 2014 doslo
ke splatnosti deviti ménovych forwardd EUR/KE o celkové nominalni hodnoté 9 000
tis. EUR.

Realn4 hodnota ménovych forwarda k 30. zafi 2014 &inila -77 tis. EUR (-250 tis. EUR
k 31. prosinci 2013).

Senzitivita realné hodnoty ménovych forwardd

Oslabeni kurzu Ceské koruny vici méné EUR o 10 % by sniZilo realnou hodnotu
ménovych forwardl o zhruba 278 tis. EUR k 30. zafi 2014 (o zhruba 1 066 tis. EUR k
31. prosinci 2013).

Posileni kurzu ¢eské koruny vuci méné EUR o 10 % by zvySilo realnou hodnotu
ménovych forwardd o zhruba 327 tis. EUR k 30. zafi 2014 (o zhruba 1 303 tis. EUR k
31. prosinci 2013).

Realn& hodnota swapu i ménovych forwardu je odvisla od vynosové kfivky na EUR &i
K& platné v rozvahovy den a je pocitana metodou diskontovanych penéznich toku.
Vstupni hodnoty potfebné pro vycisleni reédlné hodnoty swapl jsou v souladu
s IFRS 7 zafazeny do urovné 2, tj. vstupy jiné nez neupravené kotované ceny
na aktivné obchodovatelnych trzich, nicméné tyto vstupni hodnoty jsou zjistitelné
pro aktiva Ci pasiva, a to bud pfimo (jako ceny) nebo nepfimo (vypocteny z cen).

k. Zisk na akcii

Zisk na akcii je vypocitan jako Cisty zisk v daném obdobi pfifaditelny akcionariim
Spole¢nosti déleny vazenym prumérem poctu kmenovych akcii existujicich kazdy
den v daném obdobi.

PIné zfedény zisk na akcii se vypocitd na zakladé vazeného priméru poctu akcii
v obéhu (stanoveného obdobné jako v pfipadé zakladniho zisku na akcii)
upraveného o vliv predpokladané emise vSech potencialnich Fedicich cennych
papird, tj. v pripadé Skupiny o prevoditelné dluhopisy. Prevoditelné dluhopisy jsou
dluhopisy s pravem pfevodu na kmenové akcie.

Hodnoty zakladniho a zfedéného zisku na akcii jsou si navzajem rovny, jelikoz
Skupina nema v rozvahovy den uzavienu Zadnou smlouvu, kter4 by v budoucnu
mohla zpusobit potencialni emisi novych akcii. V prvnich deviti mésicich roku 2014
ani v prvnich deviti mésicich roku 2013 nedoSlo k Zzadné zméné v poctu akcii
vydanych Spole¢nosti.
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Vazeny pr umér po ¢tu kmenovych akcii
2013

Pocet vydanych akcii Vazeny pramér
leden — zafi 9 229 400 9 229 400
2014

Pocet vydanych akcii Vazeny pramér
leden — zafi 9 229 400 9 229 400

Zakladni ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice kon éici Za 9 meésicu kon éicich

30/9/2013  30/9/2014  30/9/2013 30/9/2014

tis.
Cisty zisk pfifaditelny akcionartim EUR 2 327 8 925 9 050 19 458
;’Eczi‘l?”y prumeér poctu kmenovych podet 9229400 9229400 9229400 9229400
Zakladni ukazatel zisku na akcii EUR 0,25 0,97 0,98 2,11

Zredény ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice kon €ici  Za 9 mésicu kon €icich
30/9/2013 30/9/2014 30/9/2013 30/9/2014

tis.
Cisty zisk pfifaditelny akcionarm EUR 2 327 8 925 9 050 19 458
;’Eczi‘l?”y prumeér poctu kmenovych podet 9229400 9229400 9229400 9229400
Zredény ukazatel zisku na akcii EUR 0,25 0,97 0,98 2,11

|. Zprava o vztazich

V prvnich deviti mésicich roku 2014 nebyly uzavieny Zzadné noveé transakce mezi
Skupinou a exekutivnim managementem ¢i neexekutivnimi fediteli.

m. Schvaleni mezitimnich Gcetnich vykazd

Mezitimni GCetni vykazy byly schvaleny predstavenstvem Spole¢nosti dne
26. listopadu 2014.

Marek Modecki _ Frantisek Rezaé
Pfedseda p fedstavenstva Clen p fedstavenstva
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA
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