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Protokot ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

PEGAS NONWOVENS S.A.
Société Anonyme
Adres siedziby spoélki: 68-70, boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luksemburg
R.C.S. Luksemburg B 112.044

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spoltki PEGAS NONWOVENS S.A.
odbyte w Hétel Le Royal, 12 Boulevard Royal, L-2449 Luksemburg,
Wielkie Ksi¢stwo Luksemburga,

w dniu 16 czerwca 2014 r., godz. 11.00 czasu Srodkowoeuropejskiego

W dniu szesnastego czerwca dwa tysigce czternastego roku o godzinie jedenastej czasu
srodkowoeuropejskiego odbywa si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,,ZWZA” lub ,,Walne
Zgromadzenie”) spoiki akcyjnej prawa luksemburskiego PEGAS NONWOVENS S.A., wpisanej do
Rejestru Handlowego 1 Spétek w Luksemburgu pod numerem B 112.044, z siedzibg pod adresem 68-70,
boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luksemburg (,,PEGAS”).

Zgromadzenie otwiera Prezes Rady Dyrektorow, pan Marek Modecki, ktory proponuje kandydature pana
Aldo Schuurmana, prawnika prowadzacego praktyke w Wielkim Ksigstwie Luksemburga, na
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia (,,Przewodniczacy”). Walne Zgromadzenie wybiera pana Aldo
Schuurman na Przewodniczacego.

Przewodniczacy na mocy upowaznienia otrzymanego od Walnego Zgromadzenia, wyznacza na sekretarzap.
Ekatering Lebedeva,, prowadzaca praktyke prawniczag w Wielkim Ksigstwie Luksemburga (,,Sekretarz”)
oraz na sekretarza skrutacyjnego p. Eleni Kokkinou, prowadzaca praktyke prawnicza w Wielkim Ksiestwie
Luksemburga (,,Sekretarz Skrutacyjny”, ktora wraz z Przewodniczacym i Sekretarz Zgromadzenia tworzy
~JKomisje”).

Akcjonariusze obecni osobiscie lub reprezentowani na Walnym Zgromadzeniu oraz akcjonariusze, ktorzy
wykonujg prawo glosu korespondencyjnie, sg wpisani, wraz z liczbg posiadanych akcji, na liste obecnosci,
ktoéra zostanie zataczona do niniejszego protokotu po podpisaniu przez akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu lub ich przedstawicieli oraz przez cztonkow Komisji.

Pelnomocnictwa dostarczone przez akcjonariuszy reprezentowanych na niniejszym Walnym Zgromadzeniu
oraz formularze gtosowania korespondencyjnego réwniez zostang zataczone do niniejszego protokotu.

Po powotaniu Komisji w sposob opisany powyzej Przewodniczacy o$wiadcza, a Walne Zgromadzenie
przyjmuje do wiadomosci, ze:

L Akcjonariusze spotki PEGAS zostali odpowiednio zawiadomieni o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia za pomoca dwoch osobnych zawiadomien, zawierajacych porzadek obrad Walnego
Zgromadzenia, z ktorych kazde zostalo dwukrotnie opublikowane w dzienniku Mémorial, Recueil
des Sociétés et Associations C - nr 1248 z dnia 16 maja 2014 r. i nr 1339 z dnia 24 maja 2014 r. oraz
w Tageblatt z dnia 16 maja 2014 r. i 24 maja 2014 r. Kopie tych publikacji zostaty ztozone do
Komisji Walnego Zgromadzenia.
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Ponadto, zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia zostatlo przestane akcjonariuszom
posiadajacym akcje imienne, cztonkom Rady Dyrektorow i bieglemu rewidentowi PEGAS oraz
podane do wiadomosci publicznej (i) w dniu 15 maja 2014 r. za pomocg Elektronicznego Systemu
Przekazywania Informacji (ESPI) dziatajacego w Polsce, (i) w dniu 15 maja 2014 r. za pomoca
systemu przekazywania informacji Gietdy Papierow Warto§ciowych w Pradze, (iii) w dniu 15 maja
2014 r. za pomoca Oficjalnie Obranego Mechanizmu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Luksemburgu, a takze (iv) za posrednictwem mediow, ktore moga okaza¢ si¢ wiarygodnym
srodkiem publicznego udostepnienia informacji na terenie Europejskiego Obszaru Gospodarczego w
dniu 15 maja 2014 roku. Zawiadomienie o dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz o miejscu i
terminiec Walnego Zgromadzenia zostalo takze opublikowane w (i) w czeskiej gazecie ,,Lidové
noviny” w dniu 15 maja 2014 r., oraz (ii) w polskiej gazecie ,,Parkiet” w dniu 15 maja 2014 r. W
dniu 15 maja 2014 r., zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia zostato umieszczone na
stronach internetowych spotki PEGAS, lacznie z innymi wymaganymi przez prawo dokumentami
zwigzanymi z Walnym Zgromadzeniem.

W odniesieniu do pozycji od 1 do 10 oraz pozycji 15 powyzszego porzadku obrad, dla uznania
prawidtowosci zwotania oraz mozliwosci prowadzenia obrad ZWZ nie jest wymaga obecno$¢
okreslonego kworum, a uchwaty podejmowane sa zwykla wiekszoscig gltosow oddanych przez
akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na ZWZ. W odniesieniu do pozycji 11, 12, 13 1 14,
walne zgromadzenie nie bedzie w sposob wazny rozstrzygac kwestii ujetych w tych punktach, jezeli
co najmniej polowa kapitatu zaktadowego nie jest obecna lub reprezentowana, a uchwaly musza by¢
podejmowane wigkszo$cig co najmniej dwodch trzecich oddanych gloséw (rozumie sig, ze glosy
oddane nie obejmuja glosow z akcji akcjonariusza, ktory nie wzigt udziatu w glosowaniu, wstrzymat
si¢ od glosu lub zwrdcit pustg lub niewazna karte gtosowania).

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia:
1. Wybér Komisji Skrutacyjnej (Bureau) Walnego Zgromadzenia.

2. Prezentacja oraz omowienie raportu bieglych rewidentow z badania rocznych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2013r. oraz sprawozdania Rady Dyrektorow PEGAS dotyczacych rocznych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2013 1.

3. Zatwierdzenie rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 r.

4. Podziat zysku netto za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 r. oraz wyplata
dywidendy w kwocie 10.152.340 EUR tj. 1,10 EUR na akcje.

5. Udzielenie cztonkom Rady Dyrektorow oraz biegtemu rewidentowi PEGAS absolutorium z
wykonania i w zwiazku z wykonaniem przez niego obowigzkéow za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 r.

6. Odnowienie powotania Marka Modeckiego i1 Jana Sykory jako cztonkow Rady Dyrektorow
PEGAS.
7. Wybor niezaleznego bieglego rewidenta (réviseur d’entreprises) w Luksemburgu w celu

dokonania badania rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy,
ktory zakonczy sie 31 grudnia 2014 r.
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8. Zatwierdzenie zasad wynagradzania dyrektoréw niewykonawczych w roku 2014.
9. Zatwierdzenie zasad wynagradzania dyrektoréw wykonawczych w roku 2014.
10. Zatwierdzenie nowego programu motywacyjnego na rzecz wybranych cztonkdéw wyzszego

kierownictwa oraz cztonkow Rady Dyrektorow PEGAS, obejmujacego nowe warranty,
ktore majg by¢ wyemitowane przez PEGAS.

11. Konwersja istniejacych 230.735 opcji na 230.735 warrantdw, przyznanych w ramach
programu opcji fantomowych, stworzonego w 2010 r. przez PEGAS na rzecz wybranych
cztonkow wyzszego kierownictwa oraz cztonkow Rady Dyrektorow PEGAS bez zadnego
wynagrodzenia naleznego na rzecz PEGAS ze strony posiadaczy takich opcji.

12. Emisja 230.735 warrantéw w ramach programu motywacyjnego, o ktérym mowa w pkt. 10,
z wylaczeniem praw poboru przystugujacych akcjonariuszom w zwiazku taka emisja.

13. Zmiana (poprzez zastapienie) art. 5.2, 5.3, 5.4, 5.5, 6.5, 7 (w catosci), 17.2 1 18.3 Statutu
wraz z wprowadzeniem nowego kapitalu docelowego.

14. Upowaznienie Rady Dyrektoréw do wylaczenia lub ograniczenia prawa poboru w stosunku
do emisji nowych papierow wartosciowych w ramach nowego kapitatu docelowego, ktory
ma by¢ wprowadzony w ramach pkt. 13.

15. Wolne wnioski.

Na podstawie listy obecno$ci stwierdzono, ze z catkowitej liczby 9 229 400 akcji zwyktych spotki
PEGAS o wartosci nominalnej 1,24 EUR kazda, na Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowanych
przez akcjonariuszy osobiscie, poprzez nalezycie umocowanych pelnomocnikow lub w drodze
wykonywania prawa glosu korespondencyjnie 4 202 624 akcji zwyklych, stanowigcych (w
zaokragleniu) 45,54% objetego kapitalu zakladowego spotki PEGAS wynoszacego 11 444 456 EUR,
co oznacza, ze Walne Zgromadzenie zostalo zwotane prawidtowo i jest zdolne do podejmowania
wigzacych uchwat we wszystkich sprawach objetych porzadkiem obrad.

Po zaprezentowaniu i uznaniu powyzszych kwestii przez Walne Zgromadzenie za zgodne ze stanem
faktycznym, Sekretarz Zgromadzenia odczytuje na prosbe Przewodniczacego nastepujace raporty:

sprawozdanie Rady Dyrektorow oraz opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta (réviseur
d’entreprises) z badania rocznego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki PEGAS za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 r., a nastepnie przedstawia Walnemu Zgromadzeniu do
rozpatrzenia i zatwierdzenia bilans PEGAS, rachunek zyskéw i strat i noty objasniajace do
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek
zyskow 1 strat, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym i noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 r., a takze wniosek w sprawie podziatu
zyskow netto wykazanych na dzien 31 grudnia 2013 r.;

raport specjalny Rady Dyrektoréw PEGAS w sprawie wytaczenia lub ograniczenia przystugujacego
akcjonariuszom prawa poboru w ramach nowego programu motywacyjnego, o ktorym mowa w pkt.
10 oraz w ramach nowego kapitatu docelowego, ktoéry ma by¢ wprowadzony zgodnie z pkt. 13
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porzadku obrad (zawierajacy szczegOlowe uzasadnienie powyzszego oraz dotyczacy w
szczegolnosci proponowanej ceny emisyjne;j);

pelne, nieskrocone brzmienie nowych artykutéw 5.2, 5.3, 5.4, 5.5, 6.5, 7, 17.2 1 18.3, ktdre zastgpia
odpowiednie istniejace artykulu Statutu oraz tekst jednolity Statutu po przyjeciu proponowanych
zmian,

W wyniku obrad, Walne Zgromadzenie podj¢to nastgpujace uchwaty:

PKT (1) PORZADKU OBRAD: WYBOR KOMISJI SKRUTACYJNEJ (BUREAU)
WALNEGO ZGROMADZENIA.

UCHWALY

Walne Zgromadzenie wybrato Przewodniczacego wskazanego powyzej. Walne Zgromadzenie
upowaznia Przewodniczacego do wyboru w imieniu ZWZ sposrod oséb obecnych na Walnym
Zgromadzeniu Sekretarza Skrutacyjnego ZWZ oraz Sekretarza ZWZ

Za niniejszg uchwata zostato w sposdb wazny, badz to osobiscie badz poprzez pelnomocnika albo
za pomoca formularza glosowania korespondencyjnego, oddanych 4202 624 glosow,
odpowiadajacych w sumie 4202 624 akcjom reprezentujacym 45,54% objetego kapitatu
zaktadowego (w zaokragleniu).

Uchwala przyjeta gtosami za z 4 202 624 akcji,

Gtlosujacy z akcji w liczbie 0 wstrzymali si¢ od glosu,

Gtlosujacy z akcji w liczbie 0 glosowali przeciw uchwale.

UZASADNIENIE RADY DYREKTOROW

Zgodnie ze statutem PEGAS, Komisja Walnego Zgromadzenia musi skladaé si¢ z
Przewodniczacego, Sekretarza Zgromadzenia oraz Sekretarza Skrutacyjnego. Aldo Schuurman,
adwokat (avocat a la Cour), partner Van Campen Liem Luxembourg, prawnik luksemburski, ktory
asystowat Radzie Dyrektorow PEGAS przy zwotaniu niniejszego ZWZA oraz jest zaznajomiony z
dokumentami konstytucyjnymi PEGAS. Zapoznal si¢ z dokumentami przestanymi przez
akcjonariuszy PEGAS dla celéw niniejszego ZWZA 1 jest w stanie wykonywac¢ obowigzki
powierzone Przewodniczacemu oraz wskaza¢ cztonkdéw Komisji sposréd osoéb obecnych na ZWZ.
W zwigzku z powyzszym, Rada Dyrektorow PEGAS proponuje, aby w sktad Komisji weszli Aldo
Schuurman jako Przewodniczacy, ktory wyznaczy Sekretarza Skrutacyjnego oraz Sekretarza
Zgromadzenia. Jezeli ktérakolwiek z wymienionych powyzej oséb nie bedzie mogta wejs¢ w sktad
Komisji, proponuje si¢, aby Prezes Rady Dyrektorow, a w razie jego nieobecnosci ktorykolwiek z
cztonkéw Rady Dyrektorow bioracy udziat w Walnym Zgromadzeniu dokonat w imieniu Walnego
Zgromadzenia wyboru sposrod osob obecnych na Walnym Zgromadzeniu cztonkéw Komisji.
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PKT (2) PORZADKU OBRAD: PREZENTACJA ORAZ OMOWIENIE RAPORTU
BIEGLYCH REWIDENTOW Z BADANIA ROCZNYCH I SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA
2013 R. ORAZ SPRAWOZDANIA RADY DYREKTOROW PEGAS DOTYCZACEGO
ROCZNYCH I SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA ROK
OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2013 R.

UCHWALA

Walne Zgromadzenie postanawia zatwierdzi¢ raport bieglego rewidenta oraz sprawozdanie Rady
Dyrektoréw dotyczace rocznego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Za niniejszg uchwalg zostato w sposéb wazny, badz to osobiscie badz poprzez pelnomocnika albo
za pomocg formularza glosowania korespondencyjnego, oddanych 4202 624 glosow,
odpowiadajacych w sumie 4202 624 akcjom reprezentujacym 45,54% objetego kapitatu
zaktadowego (w zaokragleniu).

Uchwata przyjeta glosami za z 4 202 624 akcji,

Gtlosujacy z akcji w liczbie 0 wstrzymali si¢ od glosu,

Glosujacy z akcji w liczbie 0 gltosowali przeciw uchwale.

UZASADNIENIE RADY DYREKTOROW

Rada Dyrektoréw PEGAS proponuje, aby ZWZA zatwierdzito raport biegltych rewidentéw oraz
sprawozdania Rady Dyrektorow PEGAS dotyczace rocznych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 r., wymaganych zgodnie z prawem
luksemburskim. Wspomniany raport i sprawozdania zostaly udostgpnione akcjonariuszom do
wgladu w siedzibie PEGAS, a takze zostaly opublikowane na stronie internetowej PEGAS w dniu
publikacji zawiadomienia o zwolaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i sa dostepne do dnia
odbycia ZWZA. Ponadto, powyzszy raport i sprawozdania zostana przekazane kazdemu
akcjonariuszowi, ktory zazada ich w tym okresie, a takze przekazane akcjonariuszom podczas
ZWZA.
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PKT A3 PORZADKU OBRAD: ZATWIERDZENIE ROCZNYCH I
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2013 R.

UCHWALA

Walne Zgromadzenie postanawia zatwierdzi¢ (i) roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 r. oraz (ii) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Za niniejszg uchwata zostato w sposdb wazny, badz to osobiscie badz poprzez pelnomocnika albo
za pomoca formularza glosowania korespondencyjnego, oddanych 4202 624 glosow,
odpowiadajacych w sumie 4202 624 akcjom reprezentujacym 45,54% objetego kapitatu
zaktadowego (w zaokragleniu).

Uchwala przyjeta gtosami za z 4 202 624 akcji,

Glosujacy z akcji w liczbie 0 wstrzymali si¢ od glosu,

Gtlosujacy z akcji w liczbie 0 glosowali przeciw uchwale.

UZASADNIENIE RADY DYREKTOROW

Zgodnie z prawem luksemburskim ZWZA PEGAS musi zatwierdzi¢ roczne sprawozdania
finansowe w terminie 6 (szesciu) miesigcy od zakonczenia danego roku obrotowego. Roczne
sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przez Rad¢ Dyrektorow PEGAS z pomoca Signes
S.a.r.l. Sprawozdania Rady Dyrektorow PEGAS zawiera wyjasnienie sprawozdan rocznych i
skonsolidowanych oraz dziatalnosci PEGAS w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2013 r.
Biegli rewidenci PEGAS zapoznali si¢ z ww. sprawozdaniami i stwierdzili w swoim raporcie, ze (i)
sprawozdanie roczne wiernie i rzetelnie odzwierciedla sytuacje finansowa PEGAS na dzien 31
grudnia 2013 r., jak rdwniez jej wyniki dzialalno$ci w tymze roku, zgodnie z wymogami prawnymi
i regulacyjnymi Luksemburga w zakresie sporzadzania sprawozdan rocznych oraz (ii) sprawozdanie
skonsolidowane wiernie i rzetelnie odzwierciedla sytuacje finansowa PEGAS na dzien 31 grudnia
2013 r., jak roéwniez jej wyniki finansowe i przeplywy pieni¢zne w tymze roku, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (IFRS) przyjetymi przez Unig
Europejska. Rada Dyrektorow PEGAS proponuje zatem, aby ZWZA glosowalo za podjeciem
proponowanej uchwaty.
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PKT (4) PORZADKU OBRAD: PODZIAL ZYSKU NETTO ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2013 R. ORAZ WYPLATA DYWIDENDY W KWOCIE
10.152.340 EUR, TJ. 1.10 EUR NA AKCJE

UCHWALA

Na podstawie rocznego sprawozdania finansowego, Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia
stwierdza, ze w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2013 r. spotka PEGAS osiagneta zysk w
wysokosci 8.045.372,64EUR.

Walne Zgromadzenie postanawia przeznaczy¢ zysk w kwocie 8.045.372,64 EUR na poczet
dywidendy. Walne Zgromadzenie postanawia wyplaci¢ dywidend¢ w wysokosci 10.152.340 EUR,
tj. 1,10 EUR w przeliczeniu na jedng akcj¢ (Dywidenda). Pozostata cz¢s¢ Dywidendy w kwocie
2.106.967,99 EUR zostanie wyplacona z zysku pozostalego z poprzednich lat.

Walne Zgromadzenie postanawia, ze:

(1) dniem ustalenia prawa do dywidendy (tj. dniem z koncem ktorego akcje uprawniajace do
wyptaty dywidendy sg zarejestrowane na rachunkach papierow warto§ciowych prowadzonych
w ramach systemu rozrachunkowo-rozliczeniowego Czeskiego Centralnego Depozytu Papieréw
Wartosciowych (Centrdlni depozitai cennych papirii, a.s.) oraz Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych Spotka Akcyjna lub w ramach innych odpowiednich systemow rozrachunkowo-
rozliczeniowych lub przez instytucje finansowe lub inne podmioty prowadzace rachunki
papieréow warto$ciowych) jest dzien 17 pazdziernika 2014 roku;

(i) dniem wyptaty dywidendy jest dzien 29 pazdziernika 2014 roku;
(iii) uprawnieni akcjonariusze otrzymaja Dywidende w walucie Euro (EUR).

Nastgpnie Walne Zgromadzenie upowaznia Rad¢ Dyrektoréw do dokonania ptatnosci Dywidendy
w granicach zakre$lonych w niniejszej uchwale oraz do podjecia w tym zakresie wszelkich
koniecznych dziatan.

Za niniejszg uchwatg zostalo w sposdb wazny, badz to osobiscie badZ poprzez petnomocnika albo
za pomocyg formularza glosowania korespondencyjnego, oddanych 4202 624 glosow,
odpowiadajacych w sumie 4202 624 akcjom reprezentujacym 45,54% objetego kapitatu
zaktadowego (w zaokragleniu).

Uchwata przyjeta glosami za z 4 202 624 akcji,

Glosujacy z akcji w liczbie 0 wstrzymali si¢ od glosu,

Glosujacy z akcji w liczbie 0 gtosowali przeciw uchwale.
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UZASADNIENIE RADY DYREKTOROW

Rada Dyrektoréw PEGAS proponuje, aby PEGAS przeznaczyta zysk netto za 2013 rok w kwocie
8.045.372,01EUR na poczet dywidendy. Rada Dyrektorow PEGAS proponuje wyptaci¢ dywidende
w wysokosci 10.152.340 EUR, tj. 1,10 EUR w przeliczeniu na jedna akcj¢. Pozostata czgsé
Dywidendy w kwocie 2.106.967,99 EUR zostanie wyptacona z zysku z lat poprzednich. Rada
Dyrektorow PEGAS proponuje, aby dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 17 pazdziernika
2014 roku oraz przewiduje, ze dniem wyptaty Dywidendy bedzie dzien 29 pazdziernika 2014 roku.
Zdaniem Rady Dyrektoroéw PEGAS, takie przeznaczenie zysku nie tylko pozostaje w zgodnosci z
wymogami, jakie naktada prawo luksemburskie, ale takze jest logiczne i racjonalne. Rada
Dyrektoréw PEGAS proponuje zatem, aby ZWZA gtosowato za podjeciem proponowanej uchwaty.




PEGAS

N O N W OV EN S
every single detail

PKT (5) PORZADKU OBRAD: UDZIELENIE CZEONKOM RADY DYREKTOROW
ORAZ BIEGLYM REWIDENTOM PEGAS ABSOLUTORIUM Z WYKONANIA I W
ZWIAZKU Z WYKONANIEM PRZEZ NICH OBOWIAZKOW ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2013 R.

UCHWALY

5.1 Walne Zgromadzenie postanawia udzieli¢ absolutorium cztonkom Rady Dyrektorow z
wykonania oraz w zwigzku z wykonaniem przez nich obowigzkéw za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 . (tj. za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.).

Za niniejszg uchwala zostalo w sposéb wazny, badz to osobiscie badz poprzez petnomocnika albo
za pomoca formularza glosowania korespondencyjnego, oddanych 4202 624 glosow,
odpowiadajacych w sumie 4202 624 akcjom reprezentujacym 45,54% objetego kapitatu
zaktadowego (w zaokragleniu).

Uchwala przyjeta gtosami za z 4 202 624 akcji,

Gtlosujacy z akcji w liczbie 0 wstrzymali si¢ od glosu,

Gtlosujacy z akcji w liczbie 0 glosowali przeciw uchwale.

5.2 Walne Zgromadzenie postanawia takze udzieli¢ absolutorium Deloitte Audit, société a
responsabilité¢ limitée, niezaleznemu bieglemu rewidentowi (réviseur d’entreprises) spotki

PEGAS, z wykonania obowigzkow za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 r. (tj. za
okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.).

Za niniejszg uchwata zostato w sposdb wazny, badz to osobiscie badz poprzez pelnomocnika albo
za pomocag formularza glosowania korespondencyjnego, oddanych 4202 624 glosow,
odpowiadajacych w sumie 4202 624 akcjom reprezentujacym 45,54% objetego kapitatu
zaktadowego (w zaokragleniu).

Uchwala przyjeta gtosami za z 4 202 624 akcji,
Gtlosujacy z akeji w liczbie 0 wstrzymali si¢ od glosu,

Gtosujacy z akcji w liczbie 0 glosowali przeciw uchwale.

UZASADNIENIE RADY DYREKTOROW

Rada Dyrektorow PEGAS osiagnela cele strategiczne PEGAS przyjete na rok 2013. Ponadto, ani
sprawozdania roczne ani inne raporty nie ujawnity zadnych nieprawidtowosci zwigzanych z
czynno$ciami zarzadu wykonywanymi przez cztonkoéw Rady Dyrektorow, ani tez nieprawidtowosci
takie nie zostaly ujawnione podczas badania sprawozdan PEGAS przeprowadzonego przez bieglego
rewidenta. Rada Dyrektorow PEGAS proponuje zatem, aby ZWZA glosowato za podjeciem
proponowanej uchwaty.




PEGAS

N O N W OV EN S
every single detail

PKT (6) PORZADKU OBRAD: ODNOWIENIE POWOLANIA MARKA MODECKIEGO I
JANA SYKORY JAKO CZL.ONKOW RADY DYREKTOROW PEGAS.

UCHWALA

6.1 Walne Zgromadzenie postanawia ponownie powola¢ jako dyrektora niewykonawczego
PEGAS Pana Marka Modeckiego, urodzonego 27 grudnia 1958, na kadencj¢ konczacg si¢ na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktore odbedzie si¢ w 2016 r.

Za niniejszg uchwatg zostalo w sposdb wazny, badz to osobiscie badZ poprzez petnomocnika albo
za pomocyg formularza glosowania korespondencyjnego, oddanych 4202 624 glosow,
odpowiadajacych w sumie 4202 624 akcjom reprezentujacym 45,54% objetego kapitatu
zaktadowego (w zaokragleniu).

Uchwala przyjeta gtosami za z 3 953 522 akeji,

Gtlosujacy z akeji w liczbie 0 wstrzymali si¢ od glosu,
Gtlosujacy z akcji w liczbie 249 102 glosowali przeciw uchwale.

6.2 Walne Zgromadzenie postanawia ponownie powola¢ jako dyrektora niewykonawczego
PEGAS, Pana Jana Sykora, urodzonego 18 stycznia 1972 r., na kadencje konczaca si¢ na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktore odbedzie si¢ w 2016 .

Za niniejszg uchwalg zostato w sposéb wazny, badz to osobis$cie badz poprzez pelnomocnika albo
za pomocg formularza glosowania korespondencyjnego, oddanych 4202 624 glosow,
odpowiadajacych w sumie 4202 624 akcjom reprezentujacym 45,54% objetego kapitatu
zaktadowego (w zaokragleniu).

Uchwata przyjeta glosami za z 4 134 002 akcji,

Gtlosujacy z akcji w liczbie 0 wstrzymali si¢ od glosu,

Gtlosujacy z akcji w liczbie 68 622 glosowali przeciw uchwale.

UZASADNIENIE RADY DYREKTOROW

Mandaty dyrektora Panow Maraka Modeckiego i Jana Sykora wygasaja na ZWZA. Proponuje sie,
aby ZWZA zdecydowato o ich nominacji na kadencj¢ konczaca si¢ na ZWZA, ktore odbedzie w
2016.
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PKT (7) PORZADKU OBRAD: WYBOR NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
(REVISEUR D’ENTREPRISES) W LUKSEMBURGU W CELU DOKONANIA BADANIA
ROCZNYCH I SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA ROK
OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2014 R.

UCHWALA

Walne Zgromadzenie dokonuje wyboru Deloitte Audit, société a responsabilité limitée na
niezaleznego bieglego rewidenta (réviseur d’entreprises) spotki PEGAS na okres konczacy si¢ w
dniu zwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki, ktore odbedzie si¢ w 2015 r., w celu
dokonania badania rocznego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki PEGAS na
dzien 31 grudnia 2014 r.

Za niniejszg uchwalg zostato w sposéb wazny, badz to osobis$cie badz poprzez pelnomocnika albo
za pomocag formularza glosowania korespondencyjnego, oddanych 4202 624 glosow,
odpowiadajacych w sumie 4202 624 akcjom reprezentujacym 45,54% objetego kapitatu
zaktadowego (w zaokragleniu).

Uchwata przyjeta glosami za z 4 202 624 akcji,
Gtlosujacy z akcji w liczbie 0 wstrzymali si¢ od glosu,

Glosujacy z akcji w liczbie 0 gltosowali przeciw uchwale.

UZASADNIENIE RADY DYREKTOROW

Zgodnie z prawem luksemburskim PEGAS jest zobowigzana do powolania niezaleznego bieglego
rewidenta w celu przeprowadzenia badania jej sprawozdan rocznych i skonsolidowanych za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 r. Deloitte Audit, société a responsabilité limitée  posiada
doswiadczenie w zakresie przeprowadzania badania sprawozdan PEGAS w latach ubieglych 1 jest
zaznajomiona z zasadami i praktykami PEGAS. Rada Dyrektoréw PEGAS proponuje zatem, aby
ZWZA glosowalo za podjgciem proponowanej uchwaty.
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PKT (8) PORZADKU OBRAD: ZATWIERDZENIE ZASAD WYNAGRADZANIA
DYREKTOROW NIEWYKONAWCZYCH W ROKU OBROTOWYM 2014

UCHWALA

W odniesieniu do roku obrotowego konczacego si¢ 31 grudnia 2014 r., Walne Zgromadzenie
postanawia, ze dyrektorzy niewykonawczy winni otrzymac taczng kwotg 135.000 EUR, ptatng w
gotowce, tytulem wynagrodzenia dla dyrektorow. Walne Zgromadzenie upowaznia Radg
Dyrektorow 1 daje jej prawo do podziatu tego wynagrodzenia pomigdzy dyrektorow
niewykonawczych.

Za niniejszg uchwala zostalo w sposéb wazny, badz to osobiscie badz poprzez petnomocnika albo
za pomoca formularza glosowania korespondencyjnego, oddanych 4202 624 glosow,
odpowiadajacych w sumie 4202 624 akcjom reprezentujacym 45,54% objetego kapitatu
zaktadowego (w zaokragleniu).

Uchwala przyjeta gtosami za z 4 202 624 akcji,

Gtlosujacy z akcji w liczbie 0 wstrzymali si¢ od glosu,

Gtlosujacy z akcji w liczbie 0 glosowali przeciw uchwale.

UZASADNIENIE RADY DYREKTOROW

Proponowane zasady wynagradzania dyrektoréw niewykonawczych w roku obrotowym 2014 sa
zgodne z zatwierdzonymi zasadami wynagradzania za lata ubiegte.

12



10.

PEGAS

N O N W OV EN S
every single detail

PKT (9) PORZADKU OBRAD: ZATWIERDZENIE ZASAD WYNAGRADZANIA
DYREKTOROW WYKONAWCZYCH W ROKU OBROTOWYM 2014

Dzialajac w oparciu o zalecenia Komisji ds. Wynagrodzen, dziatajacej przy Radzie Dyrektorow,
Rada Dyrektorow przedklada do zatwierdzenia nastepujacg uchwale:

UCHWALA

W odniesieniu do roku obrotowego konczacego si¢ 31 grudnia 2014 r., Walne Zgromadzenie
postanawia, ze dyrektorzy wykonawczy winni otrzymaé taczng kwotg 5.213.604 CZK, ptatng w
gotowce, tytulem wynagrodzenia.

Walne Zgromadzenie postanawia upowazni¢ Rade Dyrektorow i da¢ jej prawo do powierzenia
podziatu tego wynagrodzenia pomigdzy dyrektorow wykonawczych Komisji ds. Wynagrodzen
dziatajacej przy Radzie.

Za niniejszg uchwatg zostalo w sposdb wazny, badz to osobiscie badZ poprzez petnomocnika albo
za pomocyg formularza glosowania korespondencyjnego, oddanych 4202 624 glosow,
odpowiadajacych w sumie 4202 624 akcjom reprezentujacym 45,54% objetego kapitalu
zakladowego (w zaokragleniu).

Uchwata przyjeta glosami za z 4 202 624 akcji,

Glosujacy z akcji w liczbie 0 wstrzymali si¢ od glosu,

Glosujacy z akcji w liczbie 0 gtosowali przeciw uchwale.

UZASADNIENIE RADY DYREKTOROW

Proponowane zasady wynagradzania dyrektorow wykonawczych w roku obrotowym 2014 sa
zgodne z zatwierdzonymi zasadami wynagradzania za lata ubiegte.

PKT (10) PORZADKU OBRAD: ZATWIERDZENIE NOWEGO PROGRAMU
MOTYWACYJNEGO NA RZECZ WYBRANYCH CZLONKOW WYZSZEGO
KIEROWNICTWA ORAZ CZLONKOW RADY DYREKTOROW PEGAS,
OBEJMUJACEGO NOWE WARRANTY, KTORE MAJA BYC WYMITOWANE PRZEZ
PEGAS

W oparciu o rekomendacje Komitetu ds. Wynagrodzen dzialajacej przy Rady, Rada proponuje
nastgpujaca uchwate.

UCHWALA

Walne Zgromadzenie dokonuje zatwierdzenia nowego programu motywacyjnego przyznajacego
warranty na rzecz dyrektorow i wyzszego kierownictwa PEGAS i/lub jej spotek powiazanych za
cen¢ emisyjng 5,89 czeskich koron za warrant platne gotéwka przez uczestnikOw programu.
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Calkowita liczba 230.735 nowych warrantow zostanie wyemitowana w ten sposob, ze 1/3 Nowych
Warrantow zostanie przyznanych dnia 15 grudnia 2014 r., kolejna 1/3 Nowych Warrantéw dnia 15
grudnia 2015 r., a ostatnia 1/3 Nowych Warrantéw dnia 15 grudnia 2016 r. Data wygasnigcia
programu motywacyjnego to 15 grudnia 2019 .

Za niniejsza uchwata zostato w sposdb wazny, badz to osobiscie badz poprzez petnomocnika albo za
pomoca formularza glosowania korespondencyjnego, oddanych 4202 624 glosow,
odpowiadajacych w sumie 4202 624 akcjom reprezentujacym 45,54% objetego kapitalu
zaktadowego (w zaokragleniu).

Uchwata przyjeta glosami za z 3 546 482 akcji,
Gtlosujacy z akcji w liczbie 0 wstrzymali si¢ od glosu,

Gtlosujacy z akcji w liczbie 656 142 glosowali przeciw uchwale.

UZASADNIENIE RADY DYREKTOROW

PEGAS zamierza wdrozy¢ nowy program motywacyjny na lata 2014-2016, ktory bedzie polega¢ na
nowej emisji 230.735 warrantow przez PEGAS na rzecz dyrektorow i wyzszego kierownictwa
PEGAS 1i/lub jej spotek powiagzanych, z tego wzgledu PEGAS zamierza wylaczy¢ prawo poboru
akcjonariuszy w zwiazki z niniejsza emisja. Niniejsze program oparty jest na utrzymaniu motywacji
dyrektoréw 1 wyzszego kierownictwa PEGAS i/lub jej spotek powigzanych w oparciu o wyniki
notowanych akcji, ponadto bedzie uwzgledniat wyptate dywidendy w celu obliczania catkowitej
warto§¢ notowanych akcji. Kazdy nowy warrant, po wykonaniu, upowaznia dyrektora do
otrzymania (i) jednej akcji PEGAS po cenie wykonania odpowiadajacej 588,16 koronom czeskim
(stanowigcg $rednig cene akcji PEGAS notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Pradze
w okresie od 1 pazdziernika 2013 r do 31 grudnia 2013 r.) pomniejszong o dywidendy, ktore zostaty
prawidlowo zadeklarowane przez PEGAS, za jedng akcje PEGAS, dla danego roku (lat) obrotowego
(tj. rok obrotowy 2014 dla nowych warrantow przyznanych w 2014 r., lata obrotowe 2014 i 2015 dla
nowych warrantow przyznanych w 2015 r, lata obrotowe 2014, 2015 i 2016 dla nowych warrantow
przyznanych w 2016 r.), lub (ii) ptatnosci w gotowce w wysokosci finalnej ceny rynkowej jednej
akcji PEGAS na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Pradze w dniu roboczym poprzedzajacym
date wykonania, oraz powigkszonej o wszystkie dywidendy prawidlowo zadeklarowane przez
Spotke na jedng akcje Spotki za dany rok obrotowy (lata obrotowe) (tj. rok obrotowy 2014 dla
Nowych Warrantéw przyznawanych w 2014 r., lat obrotowych 2014 1 2015 dla Nowych Warrantow
przyznawanych w 2015 r. oraz lata obrotowe 2014, 2015 i 2016 dla Nowych Warrantow
przyznawanych w 2016 r.) pomniejszonej o cen¢ wykonania wynoszacg 588,16 koron czeskich
(stanowiacg srednia ceng akcji Spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Pradze w okresie od
1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.).

Celami emisji w ramach nowego programu s3: (i) zapewnienie nowego programu motywacyjnego
na lata 2014-2016 w celu utrzymania motywacji dyrektoréw w zakresie wynikdw notowan akcji, (ii)
wlaczenie wyplaty dywidendy do obliczenia lacznej wartosci notowanych akcji oraz (iii)
umozliwienie dyrektorom zakupu akcji PEGAC po ustalonej cenie.
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PKT (11) PORZADKU OBRAD: KONWERSJA ISTNIEJACYCH 230.735 OPCJI NA
230.735 WARRANTOW, PRZYZNANYCH W RAMACH PROGRAMU OPCIJI
FANTOMOWYCH, STWORZONEGO W 2010 R. PRZEZ PEGAS NA RZECZ
WYBRANYCH CZELONKOW WYZSZEGO KIEROWNICTWA ORAZ CZLONKOW
RADY DYREKTOROW PEGAS BEZ ZADNEGO WYNAGRODZENIA NALEZNEGO NA
RZECZ PEGAS ZE STRONY POSIADACZY TAKICH OPCJI

UCHWALA

Walne Zgromadzenie dokonuje konwersji 230.735 opcji fantomowych przyznanych w 2010-2013
przez PEGAS dyrektorom i wyzszemu kierownictwu PEGAS i/lub jej spoétkom powigzanym na
230.735 warrantow. Kazdy warrant, po wykonaniu, przyznaje posiadaczowi prawo otrzymania (i)
jednej akcji PEGAS po cenie wykonania odpowiadajacej 473 koronom czeskim — odpowiadajace;j
cenie akcji PEGAS notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Pradze (GPWP) w dniu 15
grudnia 2009 r. zwigkszona o 10% lub (ii) ptatnosci w gotowce w wysokosci finalnej ceny rynkowe;j
jednej akcji PEGAS na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Pradze w dniu roboczym
poprzedzajacym dat¢ wykonania, pomniejszong o kwote 473 koron czeskich - odpowiadajacej cenie
akcji PEGAS notowanych na GPWP w dniu 15 grudnia 2009 r. zwigkszona o 10%. Wszystkie
warranty zostang zrealizowane niezwtocznie od dnia ich emisji i beda mialy ten sam okres
wykonalnosci, ktory byt poczatkowo planowany na opcji fantomowych.

Walne Zgromadzenie upowaznia Rad¢ Dyrektoréw do potwierdzenia i wykonania konwersji 230.735
opcji fantomowych na 230.735 warrantdw poprzez podpisanie uméw lub innych dokumentéw, ktore
moga by¢ wymagane by¢ niezbgdne dla niniejszego celu.

Za niniejszg uchwalg zostato w sposéb wazny, badz to osobiscie badz poprzez pelnomocnika albo za
pomoca formularza gtosowania korespondencyjnego, oddanych 4 202 624 gltoséw, odpowiadajacych
w sumie 4202624 akcjom reprezentujacym 45,54% objetego kapitatu zakladowego (w
zaokragleniu), co oznacza brak wymaganego kworum, ktére stanowi co najmniej potowa kapitatu
zaktadowego.

Uchwala nie zostala rozwazona ani poddana pod glosowanie ze wzgledu na brak wymaganego
kworum.

UZASADNIENIE RADY DYREKTOROW

Zaproponowana konwersja istniejacych opcji na warranty jest zgodna z zatwierdzonymi premiami
motywacujnymi oraz zasadami w poprzednich latach. Nie ma potrzeby do wylaczenia prawa poboru
akcjonariuszy w zawigzku z konwersja, poniewaz byly one emitowane bez wynagrodzenia, ponadto
opcje sa konwertowane bez jakiejkolwiek zaptaty naleznej PEGAS.
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PKT (12) PORZADKU OBRAD: EMISJA 230.735 WARRANTOW W RAMACH
PROGRAMU MOTYWACYJNEGO, O KTORYM MOWA W PKT. 10, Z WYLACZENIEM
PRAW POBORU PRZYSLUGUJACYCH AKCJONARIUSZOM W ZWIAZKU TAKA
EMISJA.

UCHWALA

12.1 Walne Zgromadzenie zatwierdza emisj¢ 230.735 nowych warrantow (stanowiacych 2.5%
kapitatu zaktadowego PEGAS) przeznaczonych dla dyrektoréw i wyzszego kierownictwa PEGAS
i/lub jej spotek powigzanych lacznie, za ceng emisyjng 5.89 koron czeskich za nowy warrant platne
gotowka przez dyrektordw, przy zaltozeniu, ze Rada Dyrektorow PEGAS zadecyduje o sposobie
podziatu nowych warrantdw pomigdzy dyrektorow i wyzszego kierownictwa PEGAS i/lub jej spotek
powigzanych. Kazdy z nowych warrantow, po wykonaniu, bedzie uprawnial posiadacza do
otrzymania albo (i) jednej akcji PEGAS po cen¢ wykonania odpowiadajacej 588,16 koronom
czeskim (odpowiadajacej S$redniej cenie akcji PEGAS notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Pradze w okresie od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.) pomnigjszone
o warto$¢ dywidendy, ktore zostaty prawidtowo zadeklarowane przez PEGAS, za akcje PEGAS, dla
danego roku (lat) obrotowego (tj. rok obrotowy 2014 dla nowych warrantow przyznanych w 2014 r.,
lata obrotowe 2014 i 2015 dla nowych warrantéw przyznanych w 2015 r, lata obrotowe 2014, 2015 i
2016 dla nowych warrantow przyznanych w 2016 r.) albo (ii) ptatnos¢ w gotowce w wysokosci
ostatecznej ceny jednej akcji PEGAS notowanej na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Pradze w
dniu roboczym poprzedzajacym date wykonania, oraz wszystkie dywidendy, ktore zostaty
prawidtowo zadeklarowane przez PEGAS, za jedng akcje PEGAS, dla danego roku (lat)
obrotowego(tj. rok obrotowy 2014 dla nowych warrantéw przyznanych w 2014 r., lata obrotowe
2014 1 2015 dla nowych warrantéw przyznanych w 2015 r, lata obrotowe 2014, 2015 i 2016 dla
nowych warrantow przyznanych w 2016 r.), oraz pomniejszone o cen¢ wykonania 588,16 koron
czeskich (odpowiadajacej $redniej cenie akcji PEGAS notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Pradze w okresie od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.).

Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Dyrektoréw wykonania emisji nowych warrantdéw poprzez
podpisanie umow lub innych dokumentow, ktére moga by¢ wymagane lub niezbedne dla niniejszego
celu, a takze do przydzielenia 230.735 nowych warrantow pomiedzy dyrektorow i wyzsza kadre
kierownicza PEGUS i/lub jej spotek powiazanych zgodnie z kryteriami okres$lnymi przez, i wedlug
uznania, Rad¢ Dyrektorow.

Za niniejsza uchwatlg zostato w sposob wazny, badz to osobiscie badz poprzez pelnomocnika albo za
pomocg formularza gtosowania korespondencyjnego, oddanych 4 202 624 gtosdéw, odpowiadajacych
w sumie 4202 624 akcjom reprezentujacym 45,54% objetego kapitalu zakladowego (w
zaokragleniu), co oznacza brak wymaganego kworum, ktore stanowi co najmniej potowa kapitatu
zaktadowego.

Uchwata nie zostala rozwazona ani poddana pod glosowanie ze wzgledu na brak wymaganego
kworum.

12.2 Walne zgromadzenie postanawia wylaczy¢ prawo poboru akcjonariuszy w zwigzku z emisja
230.735 warrantow wymienionych powyzej.

16




13.

PEGAS

N O N W OV EN S
every single detail

Za niniejsza uchwalg zostalo w sposob wazny, badz to osobiscie badz poprzez pelnomocnika albo za
pomoca formularza gtosowania korespondencyjnego, oddanych 4 202 624 gltoséw, odpowiadajacych
w sumie 4202624 akcjom reprezentujacym 45,54% objetego kapitatu zakladowego (w
zaokragleniu), co oznacza brak wymaganego kworum, ktdre stanowi co najmniej potowa kapitatu
zaktadowego.

Uchwata nie zostala rozwazona ani poddana pod glosowanie ze wzgledu na brak wymaganego
kworum.

UZASADNIENIE RADY DYREKTOROW

Proponowana emisja nowych warrantoéw (oraz wlgczenie prawa poboru akcjonariuszy) jest zgodna z
nowym programem motywacyjnym zatwierdzonym w wyzej wskazanej pozycji 10. Cena realizacji,
ktora stosuje si¢ do nowych warrantow tj. 588,16 koron czeskich jest obliczana na podstawie
sredniej ceny Akcji PEGAS notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Pradze w okresie
od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. Cena zakupu nowych warrantow w wysokosci 5.89
koron czeskich odpowiada jej godziwej wartosci rynkowej okreslonej przez bieglego rewidenta.
Zgodnie z art. 32-3 (5) luksemburskiej ustawy z dnia 10 sierpnia 1915 r. o spétach handlowych ze
zmianami, Rada Dyrektorow PEGAS skieruje do akcjonariuszy PEGAS raport, w ktérym proponuje
si¢ pozniejsze wylaczenie prawa poboru akcji (w odniesieniu takze to wylaczenie lub ograniczenia
prawo poboru na podstawie pkt. 14.)

PKT (13) PORZADKU OBRAD: ZMIANA (POPRZEZ ZASTAPIENIE) ART. 5.2, 5.3, 54,
5.5, 6.5, 7 (W CALOSCI), 17.2 1 18.3 STATUTU WRAZ Z WPROWADZENIEM NOWEGO
KAPITALU DOCELOWEGO.

UCHWALA

Walne Zgromadzenia postanawia zmienic¢ i zastgpi¢ istniejace artykuty 5.2, 5.3, 5.4, 5.5, 6.5,
7 (w cato$ci) 17.2 1 18.3 Statutu, zgodnie z trescig dokumentu przedtozonego Walnemu
Zgromadzeniu.

Za niniejsza uchwalg zostalo w sposob wazny, badz to osobiscie badz poprzez pelnomocnika albo za
pomoca formularza glosowania korespondencyjnego, oddanych 4 202 624 gloséw, odpowiadajacych
w sumie 4202624 akcjom reprezentujacym 45,54% objetego kapitalu zakladowego (w
zaokragleniu), co oznacza brak wymaganego kworum, ktére stanowi co najmniej potowa kapitatu
zaktadowego.

Uchwata nie zostata rozwazona ani poddana pod gltosowanie ze wzgledu na brak
wymaganego kworum.
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UZASADNIENIE RADY DYREKTOROW

PEGAS zamierza znowelizowa¢ istniejacy Statut w celu wdrozenia uchwal podjetych na obecnym
ZWZA, jak rowniez w celu odnowienia/ zmiany istniejacego kapitalu docelowego, o ktorym
stanowig postanowienia Statutu oraz zastgpi¢ niektdre nieaktualne artykuly Statutu (w zwigzku z
nowym ustawodawstwem).

Celem proponowanego podwyzszonego kapitalu docelowego, PEGAS pozostawia swobodg decyzja
Radzie Dyrektoréw zamierzajaca do poprawy pozycji Spotki umozliwiajac Radzie Dyrektorow
elastyczno$¢ finansowg w dalszym rozwoju Spotki, jak réwniez zezwalajac Radzie Dyrektorow
wykorzystanie nowych mozliwo$ci inwestycyjnych.

PKT (14) PORZADKU OBRAD: UPOWAZNIENIE RADY DYREKTOROW DO
WYLACZENIA LUB OGRANICZENIA PRAWA POBORU W STOSUNKU DO EMISJI
NOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W RAMACH NOWEGO KAPITALU
DOCELOWEGO, KTORY MA BYC WPROWADZONY W RAMACH PKT. 13.

UCHWALA

Walne Zgromadzenie postanawia upowazni¢ Rade Dyrektorow PEGAS do wylaczenia lub
ograniczenia prawa poboru akcjonariuszy w stosunku do emisji nowych papierow wartosciowych w
ramach nowego kapitatu docelowego, jak okreslono w zmienionym Statucie.

Za niniejsza uchwatlg zostato w sposob wazny, badz to osobiscie badz poprzez pelnomocnika albo za
pomocg formularza gtosowania korespondencyjnego, oddanych 4 202 624 gtosdéw, odpowiadajacych
w sumie 4202624 akcjom reprezentujacym 45,54% objetego kapitalu zakladowego (w
zaokragleniu), co oznacza brak wymaganego kworum, ktore stanowi co najmniej potowa kapitatu
zaktadowego.

Uchwala nie zostala rozwazona ani poddana pod glosowanie ze wzgledu na brak wymaganego
kworum.

UZASADNIENIE RADY DYREKTOROW

Zgodnie z art. 32-3 (5) luksemburskiej ustawy z dnia 10 sierpnia 1915 r. o spétkach handlowych ze
zmianami, Rada Dyrektoréw PEGAS skieruje do akcjonariuszy PEGAS raport, w ktorym proponuje
si¢ pozniejsze wylaczenie lub ograniczenie prawa poboru aktualnych akcjonariuszy PEGAS w
stosunku do nowych papierow wartosciowych emitowanych w ramach nowego kapitatu docelowego
zgodnie z pkt. 13 (a takze w stosunku do wylaczenia prawa poboru zgodnie z pkt. 12). W swoim
raporcie Rada Dyrektorow PEGAS wyjasnila, mozliwo$¢ niniejszej emisji pozostawi swobode
decyzja Radzie Dyrektorow zamierzajaca do poprawy pozycji Spotki umozliwiajac Radzie
Dyrektoréow elastycznos¢ finansowag w dalszym rozwoju Spolki, jak rowniez zezwalajac Radzie
Dyrektorow wykorzystanie nowych mozliwosci inwestycyjnych. Zgodnie Rada Dyrektorow PEGAS
jest zdania, ze akcjonariusze PEGAS powinni postanowi¢ o upowaznieni Rady Dyrektorow do
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wylaczenia lub ograniczenia prawa poboru aktualnych akcjonariuszy PEGAS w stosunku do emisji
papierow warto$ciowych w ramach nowego kapitatu docelowego wprowadzonego zgodnie z pkt. 13.

PKT (15) PORZADKU OBRAD: WOLNE WNIOSKI
Nie zaproponowano zadnych uchwat.

Z uwagi na wyczerpanie porzadku obrad, Walne Zgromadzenie zamkni¢to o godzinie 11:45 czasu
srodkowoeuropejskiego.

[pozostatg czes¢ strony celowo zostawia si¢ pusta]
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Po odczytaniu niniejszego protokotu Walnemu Zgromadzeniu, Komisja podpisata oryginal niniejszego
protokotu. Zaden z akcjonariuszy nie wyrazit woli podpisania niniejszego protokotu.

H.A. Schuurman Ekaterina Lebedeva Eleni Kokkinou
Przewodniczacy Sekretarz Sekretarz Skrutacyjny
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