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Konsolidované neauditované financni
vysledky za prvni cCtvrtleti 2014

29. kvétna 2014

PEGAS NONWOVENS SA oznamuje své neauditované konsolidované finanéni
vysledky za prvni ¢tvrtleti roku kon€ici 31. breznem 2014 pripravené v souladu
s mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi (IFRS).

~,Hospodarske vysledky prvniho Ctvrtleti tohoto roku hodnotime velmi pozitivné.
Temér piné se jiz projevil pfinos egyptske linky, jez na pocatku ledna preSla
do standardniho komercniho provozu. Jsme radi, Ze od pocatku roku naplriujeme
naSe plany v oblasti produktového mixu, ale zejména | vyrobnich ukazateld.
V prubéhu prvnich tfi mésici roku se nam dafilo také v oblasti prodeje.
Nad ocCekavani jsme sniZili skladové zasoby hotovych vyrobkt v naSich ceskych
zavodech a tento fakt vyznamné podporil hospodareni v tomto obdobi.

Dosazené vysledky vnimame jako solidni zaklad pro nasledujici mésice a véfime, ze
se nam ve zbytku roku podafi dosahnout vSech naSich vytycenych cilu,” sdélil
FrantiSek Rezaé, generdini reditel a &len predstavenstva spolednosti PEGAS
NONWOVENS SA.
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. Prvni Ctvrtleti

(mil. EUR) leden — bfezen 2014
meziro¢né

Vynosy 58,8 17,8 %
Provozni naklady bez odpisu -46,6 16,8 %
EBITDA 12,3 21,8 %
Odpisy -3,7 27,0 %
Provozni hospodarsky vysledek (EBIT) 8,6 19,7 %
Kurzové zmény a ostatni financni ) i o
vynosy/(naklady) (netto) 0.3 88,7 %
Urokové naklady (netto) -2,1 106,9 %
Dan z pfijmu — (naklad)/vynos -0,6 330,6 %
Cisty zisk 5,5 85,7 %
Invgstlce do hmotného a nehmotného 1.1 -93.9 %
majetku
Pocget zaméstnancu skupiny na konci obdobi 573 4,9 %
Prumé'rny poCet zaméstnancu skupiny za 571 16.2 %
obdobi
Cisty dluh 146,2 -2,1 %
Vyroba (v tunach) 24 878 16,2 %
Pramérny kurz KE/EUR za obdobi 27,411 7,3 %
Kurz KE/EUR na konci obdobi 27,440 0,1 %
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Konsolidované financni vysledky
Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobk() dosahly v prvnim &tvrtleti roku 2014 vySe
58,8 milionu EUR, coz je mezirotné o 17,8 % vice. Meziro¢ni rast vynosu byl
zpusoben vysSim prodejem hotovych vyrobk( diky produkci z nové vyrobni linky
v Egypté. V prvnim Ctvrtleti roku 2014 i 2013 doSlo k poklesu skladovych zasob
hotovych vyrobkd.

Celkové provozni naklady bez odpistu (netto) se v prvnim ¢tvrtleti 2014 meziro¢né
zvySily o 16,8 % na 46,6 milionu EUR. Hlavnim ddvodem navySeni byla vyS$si
spotifeba polymer( spojena s nabéhem vyroby v Egypté.

Ukazatel EBITDA dosahl v prvnim Ctvrtleti roku 2014 vySe 12,3 milionu EUR,
0 21,8 % mezirocné vice. Tento vysledek je v souladu s vyhledem zvefejnénym na
poCatku roku, ve kterém Spole€nost indikovala meziro€ni narust tohoto ukazatele
v rozmezi od 12 % do 22 %. Narustu ukazatele EBITDA bylo dosazeno zejména diky
prinosu egyptského vyrobniho zavodu. Vysledek byl také podpofen slabsim kurzem
koruny vu¢i méné EUR. Vliv mechanismu pfeneseni cen vstupnich materiald byl
v mezirocnim srovnani mirné negativni.

EBITDA marze dosahla v prvnim Ctvrtleti roku 2014 hodnoty 20,8 %, coz je
0 0,7 procentniho bodu vice ve srovnani se stejnym obdobim roku 2013.

Provozni naklady

Celkova spotieba materialu a ostatni spotfeba dosahla v prvnim C&tvrtleti roku 2014
vySe 44,0 milionu EUR, mezirocné o 17,4 % vice. Divodem navyseni byla vySsi
spotfeba polymeru spojena s nab&hem vyroby v Egypté.

Celkové osobni naklady dosahly v prvnim Ctvrtleti roku 2014 vySe 2,7 milionu EUR,
tj. mezirocné o 9,5 % vice. Celkové osobni naklady vyjadfené v lokalnich ménach a
bez pfecenéni opéniho akciového planu vzrostly meziroéné o 14,2 %. Meziro¢ni
srovnani bylo ovlivnéno vyS$Sim pocCtem zaméstnancl v souvislosti se zvySenou
vyrobni kapacitou.

Ostatni provozni vynosy (netto) dosahly v prvnim ¢tvrtleti roku 2014 vySe 0,1 milionu
EUR, 0 91,0 % vice proti stejnému obdobi minulého roku.
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Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v prvnim Ctvrtleti roku 2014 vySe 3,7 milionu EUR,
meziroéné 0 27,0% vice Ktomuto narustu pfispélo i oslabenl' kurzu c':eské koruny

vrvse

v Egypté do majetku
Provozni vysledek

Provozni vysledek hospodareni (EBIT) €inil v prvnim C&tvrtleti tohoto roku 8,6 milionu
EUR, o0 19,7 % vice ve srovnani s prvnim ¢tvrtletim roku 2013 a byl ovlivnén vySSi
hodnotou ukazatele EBITDA.

Finanéni vynosy a naklady

Kurzové zmény a ostatni financni vynosy/naklady (netto) pfedstavovaly v prvnim
Ctvrtleti roku 2014 naklad ve vysSi 0,3 milionu EUR proti nakladu 3,0 milionu EUR ve
stejném obdobi lofiského roku. Tato polozka predstavuje realizované
a nerealizované kurzové zisky/ztraty a ostatni finan¢ni vynosy a naklady. Meziro¢ni
zména byla ovlivnéna vyvojem kurzu €eské koruny va&i EUR a vyvojem kurzu USD
vuci EUR, jez vedly k nerealizovanym kurzovym rozdilim souvisejicich s pfecenénim
rozvahovych polozek denominovanych v EUR (bankovniho dluhu a vnitropodnikové
pujCky, v€etné vnitropodnikovych pujcek dcefiné spolecnosti v Egypté).

Urokové naklady (netto) spojené s obsluhou dluhu dosahly v prvnim &tvrtleti roku
2014 hodnoty 2,1 milionu EUR, coz je 106,9 % vice proti stejnému obdobi minulého
roku. Az do zafazeni egyptské vyrobni linky do provozu byly urokové naklady
spojené s vystavbou vyrobniho zavodu kapitalizovany do pofizovaci ceny investice,
a proto byly v prvnim Ctvrtleti roku 2013 nizsi.

Dan z prijmu

V prvnim Ctvrtleti roku 2014 Cinila dan z pfijma 0,6 milionu EUR, o 330,6 % vice nez
v roce 2013. Narlst dané z pfijmu byl ovlivnén vysokymi nerealizovanymi kurzovymi
ztratami Spole€nosti v prvnim Ctvrtleti roku 2013, jez snizily vySi splatné dané.

Cisty zisk

Cisty zisk dosahl za prvni &tvrtleti roku 2014 vySe 5,5 milionu EUR, meziroéné
o 85,7 % vice, a to zejména z dlvodu vys$Siho ukazatele EBITDA a nizSich
nerealizovanych kurzovych ztrat.

Investice

V prvnim cCtvrtleti 2014 dosahly celkové investice 1,1 milionu EUR a byly tvofeny
vyhradné béznymi investicemi. Meziro¢ni pokles o 93,9 % byl zpusoben vysokymi
kapitalovymi investicemi na vystavbu vyrobniho zavodu v Egypté v prvnim Ctvrtleti
minulého roku.
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Spole¢nost planuje, Ze celkové investi¢ni vydaje v roce 2014 nepfesahnou uroven
12 miliont EUR (pfi konstantnim kurzu 27 K&/EUR).

Penize a zadluzenost

Celkova vysSe konsolidovanych finan¢nich dluhd (kratkodobych i dlouhodobych)
k 31. bfeznu 2014 Cinila 157,4 milionu EUR, o 3,0 % méné ve srovnani se stavem
k 31. prosinci 2013. Hodnota Cistého dluhu k 31. bfeznu 2014 dosahla 146,2 milionu
EUR, 0 2,1 % méné ve srovnani se stavem k 31. prosinci 2013. Pomér Cistého dluhu
k ukazateli EBITDA odpovidal hodnoté 3,59.

Prehled hospodareni Spolecnosti v prvnim Ctvrtleti 2014

Celkova produkce prvni jakosti dosahla v prvnim c¢tvrtleti roku 2014 hodnoty
24 878 tun, coz predstavuje nartst o 16,2 % ve srovnani se stejnym obdobim roku
2013.

Podil vynosu z prodeje netkanych textilii ur€enych k vyrobé& hygienickych produktd
na celkovych vynosech poklesl v prvnim C¢tvrtleti 2014 na 87,6 % ve srovnani
s podilem 89,8 % ve stejném obdobi lonského roku. | pfes mirny pokles podil
vyrobku v této kategorii potvrzuje vyznamnou pozici Spole¢nosti na tomto trhu.

Vynosy z prodeje standardnich textilii (komoditnich) pouzivanych k vyrobé
hygienickych produktd dosahly v prvnim ¢tvrtleti roku 2014 31,9 milionu EUR,
coz predstavuje meziro€ni pokles o 4,7 %. Podil vynosu z prodeje standardnich
textilii pro oblast hygieny na celkovych vynosech poklesl v prvnim ¢tvrtleti tohoto roku
na 54,2 % ve srovnani s 67% podilem ve stejném obdobi roku 2013.

Ze segmentu hygieny pfipadlo v prvnim Ctvrtleti 2014 na vynosy z prodeje lehkych
a bi-komponentnich textilii 19,7 milionu EUR, coz pFedstavuje narlist o 72,9 %
v porovnani se stejnym obdobim roku 2013. Podil vynosu z prodeje této kategorie
vyrobkl na celkovych vynosech v prvnim ¢tvrtleti 2014 Cinil 33,4 % a vzrostl tak ve
srovnani s 22,8% podilem v prvnim Ctvrtleti roku 2013.

Prodeje ostatnich produktd mimo segment hygieny (zejména pro stavebnictvi,
zemédélstvi a zdravotnictvi) dosahly v prvnim Ctvrtleti roku 2014 7,3 milionu EUR,
coz znamena meziroCni narust o 42,5 %. Podil vynost z prodeje produktdi mimo
segment hygieny na celkovych vynosech v prvnich tfech mésicich roku 2014 Cinil
12,4 %, coz predstavuje narlst proti 10,2% podilu dosazenému v prvnim Ctvrtleti
2013.

Rozdéleni vynosu dle geografie trhli potvrzuje stalou koncentraci odbytu Spolecnosti
na SirSi oblast Evropy a postupné pronikani na trhy Blizkého vychodu. Vynosy
z prodeju do zapadni Evropy dosahly v prvnim C&tvrtleti roku 2014 vySe 19,2 milionu
EUR a pfedstavovaly 32,7% podil na celkovych vynosech. Ve stejném c¢tvrtleti roku
2013 dosahly 20,5 milionu EUR, coz pfedstavovalo 41,1 % z celkovych prodeju.

Vynosy z prodeje do stfedni a vychodni Evropy a Ruska dosahly v tomto obdobi vyse
28,5 milionu EUR a pfedstavovaly tak 48,4% podil na celkovych vynosech. V prvnim
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Ctvrtleti minulého roku dosahly prodeje vySe 25,2 milionu EUR a pfedstavovaly
50,4% podil.

Vynosy z prodeje do ostatnich teritorii Cinily 11,1 milionu EUR a pfedstavovaly 18,9%
podil na celkovych vynosech ve srovnani s vynosy ve vysi 4,3 milionu EUR a 8,5%
podilem v roce pfedchozim.

Vyhled na rok 2014

V prvnim &tvrtleti roku 2014 Spolecnost dosahla hospodarskych vysledkd, jez jsou
v souladu s jejim oCekavanim a se zvefejnénym vyhledem na cely rok 2014.

V prib&hu prvniho &tvrtleti Spoleénost vyrazné snizila skladové zasoby v Ceské
republice, coz pIné vykompenzovalo o&ekavané navyseni skladi v Egypté. Uroven
zasob hotovych vyrobkii v Ceské republice byla na konci &tvrtleti na velmi nizké
urovni a pro zajisténi efektivniho planovani vyroby bude Spole¢nost v pribéhu
druhého Ctvrtleti usilovat o jejich Caste¢né navyseni.

Na zakladé dosazenych vysledkl za prvni Ctvrtleti 2014 a s ohledem na vyvoj
na evropském trhu netkanych textilii v€éetné oCekavaného vyvoje na trhu s polymery
potvrzuje Spolecnost svlj predchozi vyhled na rok 2014 a ocekava, ze ukazatel
EBITDA vtomto roce vzroste vrozmezi 12 az 22 % v porovnani s hodnotou
dosazenou v roce 2013 (38,6 milionu EUR).

Spolecnost planuje, ze celkové investicni vydaje v roce 2014 nepfesahnou uroven
12 miliont EUR (pfi konstantnim kurzu 27 K&/EUR).



Mezitimni neauditovana konsolidovana
ucetni zaverka spolecnosti PEGAS
NONWOVENS SA za obdobi prvnich tri
mésicu koncicich 31. breznem 2014
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Konsolidovany vykaz o uplném vysledku za obdobi tfi mésicu do
31. brezna 2014 a 31. brezna 2013 ve zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii (v tisicich EUR)

Obdobi tii mésict do

31. bfezna 31. bfezna
2013 2014

(neauditované) (neauditované) % zména
Vynosy 49 942 58 829 17,8 %
Spotifeba materialu a sluzeb -37 514 -44 041 17,4 %
Osobni naklady -2 432 -2 664 9,5 %
Ostatni provozni vynosy/(naklady) 67 128 91.0 %
(netto)
EBITDA 10 063 12 252 21,8 %
EBITDA marze 20,1 % 20,8 % 0,7 pb
Odpisy' dIouhqdobého nehmotného a -2 889 3668 27.0 %
hmotného majetku
Provozni zisk 7174 8 584 19,7 %
K'urzove zisky a ostatni financni 3052 657 785 %
vynosy
Kgrzove ztraty a ostatni financni -6 082 -999 -83.6 %
naklady
Urokove vynosy 1 0 -100,0 %
Urokové naklady -1 030 -2 129 106,7 %
Zisk pred zdanénim 3115 6113 96,2 %
Dan z pfijmu — (naklad)/vynos -134 -577 330,6 %
Cisty zisk po zdanéni 2 981 5536 857 %
Ostatni uplny vysledek
Ostatni zmény ve vlastnim kap. 823 115 -86,0 %
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu -1 021 121 n/a
Uplny vysledek za obdobi celkem 2783 5772 107,4 %
Cisty zisk na akcii
Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) 0,32 0,60
Zfedény Cisty zisk na akcii (EUR) 0,32 0,60
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Konsolidovany vykaz o finanéni situaci k 31. bFfeznu 2014,

31. prosinci 2013 a 31. breznu 2013 ve zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii (v tisicich EUR)

31. bifezna 2013  31. prosince 2013 31. bfezna 2014
(neauditované) (auditované) (neauditované)
Aktiva
Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby hmotny majetek 200 256 181 584 178 734
Dlouhodoby nehmotny majetek 663 586 560
Goodwill 90 155 84 599 84 553
Dlouhodoby majetek celkem 291 074 266 769 263 847
Obézna aktiva
Zasoby 18 870 32618 29 409
Egﬁfg::g z obchodnich vztahu a jiné 45 972 43 250 45 356
Pohledavky z dané z pfijmu 583 1042 1122
Penize a penézni ekvivalenty 12 281 13 063 11 292
Obézna aktiva celkem 77 706 89 973 87179
Aktiva celkem 368 780 356 742 351 026
Vlastni kapital a cizi zdroje
Zakladni kapital a rezervni fondy
Zakladni kapital 11 444 11 444 11 444
Ostatni rezervni fondy 7 896 8733 8733
Rozdily z pfepoctu 5403 -2 306 -2 185
Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu -3 237 -2 911 -2 796
Nerozdéleny zisk 122 771 110 673 116 139
Zakladni kapital a rezervni fondy 144 277 125 633 131 335
Dlouhodobé zdvazky
Bankovni avéry 143 925 146 200 135 157
OdloZeny danovy zavazek 12 603 13 126 13 081
Dlouhodobé zavazky celkem 156 528 159 326 148 238
Kratkodobé zavazky
féa\\//:Zz:;/ z obchodnich vztahu a jiné 60 698 56 489 49 989
Darioveé zavazky 1990 1094 1164
Kratkodoba ¢ast bankovnich uvéru 5287 14 200 20 300
Kratkodobé zavazky celkem 67 975 71783 71 453
Cizi zdroje celkem 224 503 231109 219 691
Pasiva celkem 368 780 356 742 351 026
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Konsolidovany prehled o penézZnich tocich za obdobi tfi mésicu
do 31. brfezna 2014 a do 31. brezna 2013 ve zkracené podobé
Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho

vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii (v tisicich EUR)

Obdobi tfi mésicl do
31. brezna 2013 31. bifezna 2014
(neauditované) (neauditované)

Zisk pred zdanénim 3115 6113
Upravy o:

Odpisy 2 889 3 668
Kursové zmény 1211 1394
Urokové naklady 1030 2129
Zmény v pfecenéni urokovych swapul na 823 115
realnou hodnotu

Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) 209 106
Penézni toky z provozni ¢innosti

Pokles/(rist) stavu zasob 1118 2 886
Pokles/(rast) pohledavek -3 767 -1 791
Rust/(pokles) zavazku -1723 -7 525
Zaplacena dan z pfijm( -524 -670
Penézni toky z provozni ¢innosti (netto) 4 381 6 425
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti

Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku -17 692 -1 086
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti

(netto) -17 692 -1 086
Penézni toky z financni ¢innosti

Rust/(pokles) bankovnich uvéra 928 -5 020
Zaplacené uroky -885 -1 984
Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) -209 -106
Penézni toky z financni ¢innosti (netto) -166 -7 110
Penézni prostredky a penézni

ekvivalenty na poc¢atku ucetniho obdobi 25758 13 063
Clstyvprlrttstek (uE)vytc'ek) pen_eznlcho 13 477 1771
prostredku a penéznich ekvivalentu

Penézni prostiedky a penézni 12 281 11 292

ekvivalenty k 31. bfeznu

10
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Konsolidovany prehled o zménach vlastniho kapitalu v prvnich
tfech mésicich k 31. bfeznu 2014 a k 31. bfeznu 2013 ve zkracené
podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii (v tisicich EUR)

Celkovy vlastni kapital
prifaditelny akcionaiim
Spoleénosti

Zakonny Zajisténi
rezervni  penéznich
fond tokd

Zakladni
kapital

Rozdily z Nerozdéleny
pfepoctu zisk

k 1. lednu

2013 11 444 7 896 -4 060 6 424 119 790 141 494

Distribuce - - - - — -

Ostatni uplny
vysledek za -- -- 823 -1 021 -- -198
obdobi

Cisty zisk za

dané obdobi - - - -- 2981 2981

Zakonny
rezervni fond
tvofeny ze
zisku

k 31. bfeznu

2013 11 444 7 896 -3 237 5403 122771 144 277

k 1. lednu

2014 11 444 8733 -2 911 -2 306 110 603 125 563

Distribuce - - - - — -

Ostatni uplny
vysledek za -- -- 115 121 -- 236
obdobi

Cisty zisk za

dané obdobi - - - - 5536 5536
Zakonny
rezervni fond
tvofeny ze
zisku

k 31. bfeznu

2014 11 444 8733 -2 796 -2 185 116 139 131335

11
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Vybrané vysvétlujici poznamky k mezitimni konsolidované ucetni
zdavérce za obdobi tfi mésicu koncicich 31. breznem 2014

Zakladni predpoklady pripravy ucetnich vykazu

Tyto ucetni vykazy byly pfipraveny v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 pro Mezitimni ucetni
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii. Mezitimni ucetni vykazy ve zkracené
podobé neobsahuji vesSkeré informace a sdéleni pozadované v celoroCnich ucetnich
vykazech. Tato mezitimni zprava nebyla auditovana externimi auditory Spole¢nosti.

a. Zasadni ucetni postupy pouzivané Spolec¢nosti

Zakladni predpoklady pfipravy ucetnich vykazl, zasadni ucetni postupy, prezentace
a metody vypoctu byly v téchto finanénich vykazech ve zkracené podobé aplikovany
shodné s financnimi vykazy spolecnosti skupiny za uc€etni rok koncici 31. prosincem
2013.

b. Sezonni a ekonomicke vlivy

Podnikani spole¢nosti PEGAS NONWOVENS SA neni v podstaté ovliviiovano
sezonnimi a ekonomickymi faktory mimo bézného ekonomického cyklu, ackoliv trh
s hygienickymi potfebami je do znacné miry necyklicky.

c. Mimoradné polozky vzhledem k jejich velikosti, povaze nebo frekvenci

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobki) dosahly v prvnim &tvrtleti roku 2014 vySe
58 829 tisic EUR, coz je mezirotné o 17,8 % vice. Meziro¢ni rlst vynosu byl
zpusoben vyS8im prodejem hotovych vyrobkl diky produkci z nové vyrobni linky
v Egypté. V prvnim Ctvrtleti roku 2014 i 2013 doSlo k poklesu skladovych zasob
hotovych vyrobkda.

Ukazatel EBITDA dosahl v prvnim Cctvrtleti roku 2014 vySe 12 252 tisic EUR,
0 21,8 % mezirocné vice. Tento vysledek je v souladu s vyhledem zvefejnénym na
poCatku roku, ve kterém Spole€nost indikovala meziro€ni narust tohoto ukazatele
v rozmezi od 12 % do 22 %. Narustu ukazatele EBITDA bylo dosazeno zejména diky
prinosu egyptského vyrobniho zavodu. Vysledek byl také podpofen slabsim kurzem
koruny vu¢i méné EUR. Vliv mechanismu pfeneseni cen vstupnich materiald byl
v mezirocnim srovnani mirné negativni.

V prvnich tfech mésicich roku 2014 dosahly kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy
657 tisic EUR a kurzové ztraty a ostatni financni naklady 999 tisic EUR. Tyto polozky
predstavuji realizované a nerealizované kurzové zisky/ztraty a ostatni financni
vynosy a naklady. Meziro&ni zména byla ovlivnéna vyvojem kurzu ¢eské koruny vuci
EUR a vyvojem kurzu USD vuci EUR, jez vedly k nerealizovanym kurzovym rozdilim
souvisejicich s pfecenénim rozvahovych polozek denominovanych v EUR
(bankovniho dluhu a vnitropodnikové pujcky, véetné vnitropodnikovych pujéek
dcefiné spolecnosti v Egypté).
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V prvnim cCtvrtleti 2014 dosahly celkové investice 1 086 tisic EUR a byly tvofeny
vyhradné béznymi investicemi. Meziro€ni pokles o 93,9 % byl zpusoben vysokymi
kapitalovymi investicemi na vystavbu vyrobniho zavodu v Egypté v prvnim C&tvrtleti
minulého roku.

d. Pouziti odhadut a usudkt

Pro pfipravu mezitimnich u€etnich vykazi v souladu s IFRS je nutné, aby vedeni
Spolecnosti ucinilo nékteré usudky, odhady a pfedpoklady, které ovliviiuji aplikaci
Ucetnich postupl a vysi vykazovanych aktiv a pasiv, vynost a nakladd. Odhady
a jejich predpoklady jsou aplikovany na zakladé historickych zkuSenosti a jinych
relevantnich faktorl. Stanoveni odhadl ma za cil poskytnout vérny a poctivy obraz
o finan¢ni situaci Spole€nosti, zejména pfi urCeni hodnoty aktiv a pasiv, u kterych
tato hodnota nemulze byt spolehlivé zjisténa z jinych zdroju. Skute¢né vysledky se
mohou od téchto odhadu lisit.

Od vydani pfedchozich u€etnich vykazu nedoslo k Zzadnym zménam v povaze nebo
vySi pouzitych odhadu.

e. Odkupy a splatky dluhu a majetkovych cennych papirt

Bankovni uvéry Cerpané Spole€nosti se sestavaji z revolvingového uvéru (az do vyse
165 milionti EUR) a z kontokorentniho Gvéru (az do vyse 15 miliond EUR). Uvéry
neobsahuji povinné splatky v pribéhu kontraktu. V pribéhu prvnich tfi mésicu roku
2014 Spolecnost snizila svUj bankovni dluh z 162 386 tisic EUR na 157 443 tisic
EUR (z 151 704 tisic EUR na 149 212 tisic EUR v prvnich tfech mésicich roku 2013).
Spole¢nost neuzavrela v prvnim &tvrtleti roku 2014 Zadné nové smlouvy na bankovni
avéry.

V prvnich tfech mésicich roku 2014 nedoSlo k Zzadnym odkupim nebo splatkam
majetkovych cennych papiru.

f. Dividenda

Béhem mezitimniho obdobi nedoslo k Zadné vyplaté dividendy.

g. Vykazovani dle segment

Standard IFRS 8 vyzaduje identifikaci provoznich segmenti na zakladé rozdéleni
internich vykaz(, které jsou pravidelné vyhodnocovany subjektem s rozhodovaci
pravomoci za uc¢elem alokace zdroju a posouzeni jejich vykonu. V souladu s IFRS 8
Skupina identifikovala jediny provozni segment, a to vyrobu netkanych textilii.
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h. Vyznamné udalosti po skonCeni mezitimniho obdobi

Pfedstavenstvo SpolecCnosti dne 14. kvétna 2014 rozhodlo, Ze nadchazejici valné
hromadé akcionaru navrhne vyplatu dividendy ve vysi 10 152 340 EUR, tj. 1,10 EUR
na jednu akcii.

Vedeni Skupiny si neni védomo jakychkoli dalSich skuteénosti, které se staly po datu
ucCetni zavérky a které by mély vyznamnéjSi vliv na konsolidované ucetni vykazy
k 31. bfeznu 2014.

i. Zmeény ve sloZeni entity a konsolidacnim celku

V prubéhu vykazovaného obdobi nedoslo k zadnym zménam v konsolidaénim celku
S porovnhavanym obdobim.

J. Informace o realné hodnoté financnich instrumentu

Za obdobi prvnich tfi mésicu tohoto roku nedoSlo k zadné zméné ve zplsobu
ocenéni finan¢nich instrumenta.

Urokové swapy
Spole¢nost méla k 31. bfeznu 2014 otevieny dva urokové swapy uzaviené v roce

2011 v celkové nominalni hodnoté 98 000 tis. EUR. Realna hodnota téchto swapu
k 31. bfeznu 2014 a 31. prosinci 2013 je uvedena v nasledujici tabulce.

k 31. prosinci k 31. bfeznu
Protistrana 2013 2014
Ceska spotitelna -1 794 -1 749
ING -1799 -1762
Celkem -3 593 -3 511

Realna hodnota swapu k 31. bfeznu 2014 predstavuje zavazek Spolecnosti. Tyto
swapy pokryvaji k tomuto dni 62,7 % dluhu Spole¢nosti (60,7 % ke dni 31. prosince
2013).

Senzitivita realné hodnoty urokovych swapu

ZvySeni vynosové kfivky o 1 % (paralelné po celé vynosové kfivce) by zvysilo
realnou hodnotu urokovych swapu o zhruba 1 935 tis. EUR k 31. bfeznu 2014
(o zhruba 2 168 tis. EUR k 31. prosinci 2013).

Okamzité snizeni vynosové kfivky o 1 % (paralelné po celé vynosové kfivce) by
vedlo ke snizeni realné hodnoty urokovych swapl o zhruba 1 133 tis. EUR
k 31. bfeznu 2014 (o zhruba 1 554 tis. EUR k 31. prosinci 2013).

Ménové forwardy

Spole€nost méla k 31. bfeznu 2014 otevieno devét ménovych forwardd EUR/KE
v celkové nominalni hodnoté 9 000 tis. EUR. V prabéhu prvnich tfi mésicu roku 2014
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doSlu ke splatnosti tfi ménovych forwardd EUR/KE o celkové nominalni hodnoté
3 000 tis. EUR.

Realna hodnota ménovych forwardd k 31. bfeznu 2014 cinila -198 tis. EUR
(-250 tis. EUR k 31. prosinci 2013).

Senzitivita realné hodnoty ménovych forwardu
Oslabeni kurzu Ceské koruny vuci méné EUR o 10 % by snizilo realnou hodnotu
ménovych forwardd o zhruba 817 tis. EUR k 31. bfeznu 2014
(o zhruba 1 066 tis. EUR k 31. prosinci 2013).

Posileni kurzu €eské koruny vua¢i méné EUR o 10 % by zvySilo redlnou hodnotu
ménovych forwardd o zhruba 998 tis. EUR k 31. bfeznu 2014
(o zhruba 1 303 tis. EUR k 31. prosinci 2013).

Realna hodnota swapu i ménovych forwardu je odvisla od vynosové kfivky na EUR ¢&i
K& platné v rozvahovy den a je pocitana metodou diskontovanych penéznich toku.
Vstupni hodnoty potfebné pro vycisleni realné hodnoty swapl jsou v souladu
s IFRS 7 zarazeny do urovné 2, tj. vstupy jiné nez neupravené kétované ceny
na aktivné obchodovatelnych trzich, nicméné tyto vstupni hodnoty jsou zjistitelné
pro aktiva Ci pasiva, a to bud pfimo (jako ceny) nebo nepfimo (vypocteny z cen).

k. Zisk na akcii

Zisk na akcii je vypocitan jako Cisty zisk v daném obdobi pfifaditelny akcionarfim
SpoleCnosti déleny vazenym primérem poctu kmenovych akcii existujicich kazdy
den v daném obdobi.

PIné zfedény zisk na akcii se vypocita na zakladé vazeného priméru poctu akcii
v obéhu (stanoveného obdobné jako v pfipadé zakladniho zisku na akcii)
upraveného o vliv predpokladané emise vSech potencialnich Fedicich cennych
papiru, tj. v pfipadé Skupiny o prevoditelné dluhopisy. Pfevoditelné dluhopisy jsou
dluhopisy s pravem pfevodu na kmenové akcie.

Hodnoty zakladniho a zfedéného zisku na akcii jsou si navzajem rovny, jelikoz
Skupina nema v rozvahovy den uzavfenu zadnou smlouvu, ktera by v budoucnu
mohla zpusobit potencialni emisi novych akcii. V prvnich tfech mésicich roku 2014
ani v prvnich tfech mésicich roku 2013 nedoSlo k zadné zméné v poctu akcii
vydanych Spolec¢nosti.
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Vazeny pramér poc¢tu kmenovych akcii

2013

Pocet vydanych akcii Vazeny pramér
leden — bfezen 9 229 400 9 229 400
2014

Pocet vydanych akcii Vazeny primér
leden — bifezen 9 229 400 9 229 400

Zakladni ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice koncici

31/3/2013 31/3/12014
Cisty zisk pfiraditelny akcionarim tis. EUR 2 981 5536
Vazeny primér poctu kmenovych akcii pocet 9229400 9 229 400
Zakladni ukazatel zisku na akcii EUR 0,32 0,60

Zredény ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice koncici

31/3/2013 31/3/12014
Cisty zisk pfifaditelny akcionaFim tis. EUR 2 981 5 536
Vazeny pramér poctu kmenovych akcii pocet 9229400 9 229 400
Zredény ukazatel zisku na akcii EUR 0,32 0,60

. Zprava o vztazich

Kromé vySe uvedenych informaci neexistovaly Zzadné dalSi nové transakce mezi
Skupinou a exekutivnim managementem ¢&i neexekutivnimi Fediteli uzaviené
v prvnich tfech mésicich roku 2014.

m. Schvaleni mezitimnich tcetnich vykazi

Mezitimni ucCetni vykazy byly schvaleny pfedstavenstvem SpoleCnosti dne 28. kvétna
2014.

Marek Modecki FrantiSek Rezaé
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA
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