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PEGAS NONWOVENS SA oznamuje své neauditované konsolidované finanéni
vysledky za prvnich devét mésict roku 2013 pripravené v souladu
s mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi
ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni prijatém Evropskou unii.

sRok 2013 je pro PEGAS z nékolika ohledu velmi vyjimecny a hlavné narocCny.
Vtomto roce jsme dokoncili Ci dokonCujeme nékolik technickych projektd
zamérenych na vyvoj a kvalifikaci novych materialti, které by mély vyznamné zmeénit
produktové portfolio. Obrovskou energii a zdroje jsme vénovali vystavbé,
zprovoznéni a kvalifikaci naseho nového vyrobniho zavodu v Egypté, kde jsme pfes
vSechny udalosti a problémy posledni doby uspésné naplnili pdvodni harmonogram.
NaSe spokojenost by byla mnohem vétsi, kdyby se tyto uspéchy promitly i do
vysledkt naSeho hospodareni v tomto roce a naplnila se tedy i nase o¢ekavani v této
oblasti.

Nicméné vyvoj a komercializace novych produktii znamenali velké zasahy do
vyrobnich technologii, planovani vyroby a logistiky. Tyto zmény byly ve vysledku
Jjednou z hlavnich pfi¢in snizeni objemu produkce znojemskéeho vyrobniho zavodu, a
to zejména ve druhém a tretim Ctvrtleti. Viyrobni linka v Egypté byla zprovoznéna dle
harmonogramu, avsak nabéhova kfivka komercénich dodavek doznala oproti
ptvodnim predpokladum zpozdéni na zakladé nutnosti kvalifikace vétsSiho mnoZstvi
materialt, nez jsme na pocCatku roku planovali. Dodané mnoZzstvi bylo tim padem
nizsi.

Zejména tyto faktory se podilely na skutecnosti, Ze dosazené vysledky za treti
Ctvrtleti nenaplnily naSe o¢ekavani. Vzhledem k dosavadnim vysledkim tohoto roku
a s ohledem na predpokladany vyvoj v poslednim ctvrtleti jsme nuceni sniZit i naSe
ocekavani celoro¢niho ukazatele EBITDA. Chtél bych vSak ujistit nasSe akcionare, Ze
na zlepSeni naSi vykonnosti pracujeme a pevné vérime, Ze nizSi neZz ocekavané
vysledky tohoto roku jsou z velké c¢asti ovlivhény souborem jednorazovych viiva,
které se nam podari v budoucim obdobi eliminovat. Jsme presvedceni, Ze investice
vynaloZené na zlep$eni produktového portfolia a prace odvedena v Egypté pfinesou
ovoce v nasledujicich letech.

V tomto roce se nam jiz poSesté v fadé podarilo ziskat prestizni ocenéni ,,Excellence
Award“ od spolecnosti Procter & Gamble. Na tento uspéch jsme velmi hrdi a
nesmirné si ho vazime, nebot je zfejmé, Ze spokojenost zakaznik( s naSimi vyrobky
a sluzbami je zakladnim predpokladem dlouhodobého uspéchu Spolecnosti.
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Spokojenost naSich zakaznik( potvrzuje i stav vyjednavani prodeji na pfisti rok,
ktera jsou ve velmi pokrocCilé fazi a ktera naznacuji prodej celé vyrobni kapacity.
Vé&fim, Ze na8i akcionafi také ocenili vyplatu dividendy ve vysi 1,05 EUR na akcii,"
sdélil FrantiSek Rezad, generélini reditel a &len predstavenstva spolednosti PEGAS
NONWOVENS SA.

‘
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Devét mésicu

Treti Ctvrtleti

(mil. EUR) leden — zafi 2013 Cervenec — zari 2013
mezirocné meziro¢né
Vynosy 146,0 4,2 % 47,9 0,1 %
Provozni naklady bez odpist 118,1 6,1 % 39,2 6,9 %
EBITDA 27,9 -3,2 % 8,8 -22,2 %
Odpisy 9,3 3,1% 3,6 24,0 %
(PErg\I/_cF)zni hospodarsky vysledek 18,6 6.1 % 52 38.0 %
e ot | 1 | | 03 | ;00
Urokové naklady (netto) 44 25,9 % 2,3 95,8 %
Dan z pfijmu - naklad 2,1 -28,8 % 0,9 -41,4 %
Cisty zisk 9,1 -48,9 % 2,3 -72,9 %
Pocet zamestnanct skupiny na 574 31,1 % 574 31,1 %
Z:ggré];”zapgsgégf‘mésmanca 538 24,0 % 572 28,8 %
Cisty dluh’ 139,3 10,6 % 139,3 10,6 %
Vyroba (v tunach) 65 901 3,5% 22 649 7,9 %
Framemy kurz KC/EUR za 25,751 2.4 % 25,852 31 %
Kurz KE/EUR na konci obdobi 25,735 3,5 % 25,735 3,5 %

' Zména oproti stavu k 31.12. 2012
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Konsolidované financni vysledky
Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobkl) dosahly v prvnich deviti mésicich roku
2013 146,0 milionu EUR, coz je mezirocné o 4,2 % vice. Meziro¢ni rust vynosu byl
zpusoben vy3Simi prodeji hotovych vyrobkud (zejména v prvnim Ctvrtleti roku) a dale
pak mirnym narustem cen polymerd. Celkové konsolidované vynosy dosahly
v samotném tfetim Ctvrtleti roku 2013 47,9 milionu EUR, tj. 0 0,1 % vice ve srovnani
se stejnym obdobim minulého roku. Meziro¢ni pokles cenovych indext polymer(
rozhodnych pro tvorbu prodejnich cen hotovych vyrobku ve tfetim Ctvrtleti tohoto roku
vykompenzoval prodeje z postupné nabihajici produkce v Egypté.

Celkové provozni naklady bez odpist (netto) se v prvnich deviti mésicich roku 2013
mezirocné zvySily o0 6,1 % na 118,1 milionu EUR. V samotném tietim Ctvrtleti 2013
konsolidované provozni naklady bez odpisu €inily 39,2 milionu EUR, coz je 0 6,9 %
meziro¢né vice. Hlavnim divodem navySeni byl narGst cen vstupnich materiald a
vy$Si osobni naklady v souvislosti s nabéhem linky v Egypté.

EBITDA dosahla v prvnich deviti mésicich tohoto roku 27,9 milionu EUR, coz je o0 3,2
% mezirocné méné. Na poklesu ukazatele EBITDA se podilel narist osobnich
nakladd na zakladé precenéni opéniho akciového planu na realnou hodnotu a v
disledku vyssSiho pocétu zaméstnancl v souvislosti s novym zavodem v Egypté.
Dobra vykonnost v oblasti prodeji z poCatku roku byla postupné vykompenzovana
niz§imi nez planovanymi vysledky v oblasti vyroby. Vliv mechanismu pfeneseni cen
vstupnich materiall byl v mezironim hodnoceni mirné pozitivni.

Ukazatel EBITDA v samotném tfetim Ctvrtleti roku 2013 meziro¢né poklesl o0 22,2 %
a dosahl hodnoty 8,8 milionu EUR. Meziro¢ni srovnani bylo z velké €asti ovlivnéno
nadstandardné vysokou hodnotou EBITDA dosazenou ve tretim Ctvrtleti lonského
roku z titulu vyznamné pozitivniho dopadu mechanismu pfeneseni cen. Na poklesu
ukazatele EBITDA se rovnéz podilel narist osobnich nakladu, zejména v souvislosti
s pfecenénim opci, a vyS$Si poCet planovanych vyrobnich odstavek.

EBITDA marze dosahla v prvnich deviti mésicich roku 2013 19,1 % a poklesla tak
o 1,5 procentniho bodu oproti stejnému obdobi loriského roku. EBITDA marze ve
tretim Ctvrtleti 2013 Cinila 18,3 %, o 5,2 procentniho bodu méné neZli ve tretim
Ctvrtleti minulého roku.

Provozni naklady

Celkova spotifeba materialu a ostatni spotfeba dosahla v prvnich deviti mésicich roku
2013 109,9 milionu EUR, mezirocné o 5,1 % vice.

V samotném tfetim Ctvrtleti 2013 tato polozka Cinila 36,3 milionu EUR, cozZ je 0 5,5 %
meziroCné vice. Hlavnim faktorem byl narist cen vstupnich materidld a vy3Si
spotfeba vstupnich materiall v souvislosti s nabéhem linky v Egypté.
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Celkové osobni naklady v prvnich deviti mésicich roku 2013 meziro¢né vzrostly
0 22,6 % na 7,8 milionu EUR. Na rastu osobnich nakladl se vyznamné podilelo
pfecenéni op&niho akciového planu na realnou hodnotu. Celkové osobni naklady
vyjadiené v lokalnich ménach, tj. v Ceskych korunach a egyptskych librach, bez
pfecenéni opéniho akciového planu, vzrostly v prvnich deviti mésicich roku 2013 o
14,9 % v souvislosti s naristem poc¢tu zaméstnancu pro novou vyrobni linku v Egypté
a valorizaci mezd.

Osobni naklady ve tretim Ctvrtleti 2013 dosahly vySe 2,8 milionu EUR, meziro¢né
0 36 % vice, a to zejména vlivem precenéni opCniho akciového planu na realnou
hodnotu.

Ostatni provozni naklady (netto) dosahly v prvnich deviti mésicich roku 2013 vyse
0,3 milionu EUR a vzrostly tak o 4,4 % v porovnani se stejnym obdobim loriského
roku. Ve tretim Ctvrtleti 2013 dosahly ostatni provozni naklady (netto) ¢astky 0,1
milionu EUR.

Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v prvnich deviti mésicich roku 2013 9,3 milionu EUR,
mezirocné o 3,1 % vice. Ve tfetim Ctvrtleti 2013 Cinily konsolidované odpisy 3,6

vrwve

vyrobni technologie v Egypteé.
Provozni vysledek

Provozni vysledek hospodareni (EBIT) Cinil v prvnich deviti mésicich roku 2013 18,6
milionu EUR, coZ pfedstavuje meziroCni pokles o 6,1 % ve srovnani se stejnym
obdobim roku 2012.

Ve tfetim Ctvrtleti roku 2013 provozni zisk (EBIT) mezirocné poklesl o 38,0 % na 5,2
milionu EUR vlivem nizSi provozni vykonnosti a vy$Sich odpisu.

Finanéni vynosy a naklady

Kurzové zmény a ostatni financni vynosy/naklady (netto) pfedstavovaly v prvnich
deviti mésicich roku 2013 naklad ve vysi 3,1 milionu EUR oproti vynosu 4,3 milionu
EUR ve stejném obdobi roku pfedchazejiciho. Tato polozka predstavuje realizované
a nerealizované kurzové zisky a ztraty a ostatni finan¢ni vynosy a naklady. Meziro¢ni
zména této polozky byla dana vyvojem kurzu Ceské koruny vu¢i EUR a vyvojem
kurzu USD vuci EUR, jez vedly k nerealizovanym kurzovym rozdilim souvisejicich
s pfecenénim rozvahovych polozek denominovanych v EUR (zejména bankovniho
dluhu a vnitropodnikové pujcky). Kurzové zmény a ostatni finan¢ni vynosy/naklady
(netto) dosahly v samotném tretim Ctvrtleti roku 2013 vynosu 0,3 milionu EUR, o0 90,0
% méné nezli ve stejném obdobi lorfiského roku.

Urokové néaklady (netto) spojené s obsluhou dluhu &inily v prvnich deviti mésicich
roku 2013 4,4 milionu EUR, 0 25,9 % vice ve srovnani s prvnimi deviti mésici roku
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2012. Ve tretim Ctvrtleti 2013 dosahly urokové naklady (netto) hodnoty 2,3 milionu
EUR, o 95,8 % vice ve srovnani se stejnym obdobim lofnského roku. Narust
urokovych nakladu byl zplsoben vySSim Cerpanim uvérového ramce v souvislosti
s financovanim vystavby nového vyrobniho provozu v Egypté. Az do zarazeni
egyptské vyrobni linky do provozu byly urokové naklady spojené s vystavbou
vyrobniho zavodu kapitalizovany do pofizovaci ceny investice.

Dan z pfijma

V prvnich deviti mésicich roku 2013 ¢inila daf z pfijma 2,1 milionu EUR, o 28,8 %
méné nez ve stejném obdobi roku 2012. Dan z pfijmd v tomto obdobi poklesla
v dusledku nerealizovanych kurzovych rozdili vykazanych v porovnavanych
obdobich. Zména v odlozené dani reprezentovala naklad 0,4 milionu EUR, zbytek
Castky predstavuje splatnou dan.

V samotném tretim Ctvrtleti 2013 dosahla dan z pfijma 0,9 milionu EUR, o0 41,4 %
kurzovymi zisky ve sledovaném obdobi tohoto roku. Splatna dan Cinila ve trfetim
Ctvrtleti 2013 0,7 milionu EUR, zatimco zména v odlozené dani 0,2 milionu EUR.

Cisty zisk

Cisty zisk dosahl za prvnich devét mésict roku 2013 9,1 milionu EUR, meziroéné
o 48,9 % méné, a to zejména z dlvodu nerealizovanych kurzovych zmén
v porovnavanych obdobich v€etné jejich vlivu na dar z pfijmu. Ve tfetim Ctvrtleti 2013
Spole€nost vytvofila Cisty zisk ve vysi 2,3 milionu EUR, meziro&né o 72,9 % méné, a
to vlivem niz8i provozni vykonnosti, vySSich odpisu, kurzovych zmén a narustem
urokovych nakladu.

Investice

V prvnich deviti mésicich roku 2013 dosahly celkové konsolidované investice 36,3
milionu EUR, o0 5,2 % vice nez v roce minulém. VySSi investi¢ni vydaje v tomto roce
jsou spojené s projektem vystavby nového zavodu v Egypté, které Cinily 32,3 milionu
EUR.

Celkové investice v samotném tfetim Ctvrtleti roku Cinily 4,3 milionu EUR, 0 39,2 %
méné ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku.

Spolecnost planuje, Ze celkové investicni vydaje v roce 2013 nepfesahnou uroven
41 miliond EUR (pfi konstantnim kurzu 25 KE/EUR).

Penize a zadluzenost

Celkova vySe konsolidovanych finanénich dluht (kratkodobych i dlouhodobych)
k 30. zafi 2013 cinila 158,9 milionu EUR, o 4,7 % vice ve srovnani se stavem
k 31. prosinci 2012. VyS$e Cistého dluhu k 30. zafi 2013 dosahla 139,3 milionu EUR,
0 10,6 % vice ve srovnani s 31. prosincem 2012. NarUst externiho zadluzeni souvisi
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s vysSim Cerpanim Uverového ramce z titulu financovani novych vyrobnich kapacit.
Pomér Cisty dluh/EBITDA doséahl k 30. z&fi 2013 3,75 nasobku.

Prehled hospodareni Spole¢nosti za prvnich devét mésicu roku 2013

Celkova produkce v prvni jakosti dosahla v prvnich deviti mésicich tohoto roku
65 901 tun, coz predstavuje narast o 3,5 % ve srovnani s prvnimi deviti mésici roku
2012. Ve ftfetim Ctvrtleti 2013 Spole¢nost vyrobila 22 649 tun, o 7,9 % vice v
porovnani se stejnym obdobim lofiského roku. Narast vyroby ve tfetim Ctvrtleti tohoto
roku je spojen s postupnym najezdem egyptské vyrobni linky.

Podil vynosu z prodeje netkanych textilii uréenych k vyrobé hygienickych produkti na
celkovych vynosech ¢inil v prvnich deviti mésicich roku 2013 88,4 %, coz
pfedstavuje narust ve srovnani s 87,2% podilem v prvnich deviti mésicich roku 2012.
Vysoky podil vyrobku v této kategorii potvrzuje vyznamnou pozici Spole€nosti na
tomto trhu. Ve tfetim Ctvrtleti 2013 Cinil podil vynosu z prodeje netkanych textilii
urCenych k vyrobé& hygienickych produktl na celkovych vynosech 87,3 %, coz
pfedstavuje pokles o 0,6 procentniho bodu v porovnani se stejnym obdobim
loriského roku.

Vynosy zprodeje standardnich textilii (komoditnich) pouzivanych Kk vyrobé
hygienickych produktd dosahly v prvnich deviti mésicich roku 2013 91,5 milionu
EUR, coz pfedstavuje meziro¢ni pokles 0 3,9 % v porovnani s prvnimi deviti mésici
roku 2012. Podil vynosu z prodeje standardnich textilii pro oblast hygieny na
celkovych vynosech pfedstavoval v prvnich deviti mésicich roku 2013 62,6 %, a
meziro¢né tak klesl ze 67,9% podilu v prvnich deviti mésicich roku 2012. Ve tfetim
Ctvrtleti roku 2013 tento podil €inil 57,9 %. Ze segmentu hygieny pfipadlo v prvnich
deviti mésicich roku 2013 na vynosy z prodeje lehkych a bi-komponentnich textilii
37,7 milionu EUR, coz predstavuje narlGst o 39,0 % v porovnani s prvnimi deviti
meésici roku 2012. Podil vynosu z prodeje této kategorie vyrobkd na celkovych
vynosech v prvnich deviti mésicich roku 2013 cinil 25,8 % ve srovnani s 19,3%
podilem v prvnich deviti mésicich minulého roku a v samotném tretim Ctvrtleti roku
2013 se tento podil zvySil na 29,4 %. Ve tfetim Ctvrtleti 2013 Cinily vynosy z prodeje
lehkych a bi-komponentnich textilii 14,1 milionu EUR, meziroc¢né o 42,0 % vice.

Prodeje ostatnich produktd mimo segment hygieny (zejména pro stavebnictvi,
zemédélstvi a zdravotnictvi) dosahly v prvnich deviti mésicich roku 2013 16,9 milionu
EUR, coZ znamena meziro¢ni pokles 0 5,8 %. Podil vynosl z prodeje produktli mimo
segment hygieny na celkovych vynosech v prvnich deviti mésicich roku 2013 Cinil
11,6 %, ve srovnani s 12,8% podilem v prvnich deviti mésicich roku 2012 a ve tfetim
Ctvrtleti letoSniho roku dosahl 12,7 %.

Rozdéleni vynost dle geografie trhti? potvrzuje stalou koncentraci odbytu Spoleénosti
na SirSi oblast Evropy. Vynosy z prodeju do zapadni Evropy dosahly v prvnich deviti
mésicich roku 2013 58,5 milionu EUR, coz predstavuje 40,1 % podil na celkovych
vynosech ve srovnani s 47,4% podilem ve stejném obdobi roku 2012. Vynosy

2 Rozdéleni dle geografie se urCuje mistem dodani zbozi.
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z prodeje do stfedni a vychodni Evropy a Ruska dosahly vtomto obdobi vySe
74,9 milionu EUR a predstavovaly tak 51,3% podil na celkovych vynosech ve
srovnani s 46,9% podilem v prvnich deviti mésicich roku 2012. Vynosy z prodeje do
ostatnich teritorii Cinily 12,6 milionu EUR a pfedstavovaly tak 8,6% podil na
celkovych vynosech ve srovnani s 5,7% podilem v prvnich deviti mésicich roku 2012.

vrwve

z egyptského vyrobniho zavodu.
Investice v Egypté

Vystavba prvni vyrobni linky probéhla dle planovaného ¢asového harmonogramu.
V Cervenci byla uspésSné zvladnuta kvalifikace prvnich materiald u zékaznik( a
vyrobni zavod zahajil realizaci prvnich komer¢nich dodavek. PIlného provozu by
vyrobni linka méla dosahnout v pribéhu posledniho &tvrtleti tohoto roku.

Zména vyhledu na rok 2013

Spole¢nost vtomto roce Celi nékolika faktorim, které nepfiznivé ovliviuji jeji
hospodarské vysledky.

V ramci vyvoje a komercializace novych materiald bylo nutné provést zasahy do
technologie nékterych linek a tento fakt se projevil v nizsi efektivité vyroby ve
vyrobnim zavodé ve Znojmé. Zaroven doslo i pfes uspéSnou komercializaci téchto
materiall, u nékterych z nich, k posunu nabéhové kfivky jejich dodavek zakaznikam.
Pdvodni plan odbytu, ktery tyto objemy zahrnoval, tedy nebyl napinén a prodeje tak
také nedosahly planované urovné.

Vyrobni zavod v Egypté byl zprovoznén v souladu s planovanym harmonogramem a
linka jiz produkuje komeréni vyrobu. Nabéh vyuziti egyptské vyrobni kapacity vSak
prozatim nedosahuje planovanych hodnot. Na této skuteCnosti méla podil politicka
situace poslednich mésicl, jez ovliviiuje vyuziti lokalnich vyrobnich kapacit pro
produkci hygienickych produktl a ktera se v dusledku projevila v niz§im objemu
dodavek z egyptského zavodu. Export netkané textilie mimo Egypt byl nepfiznivé
ovlivnén problémy v logistice. S cilem dosaZeni planovaného objemu prodeje bylo
nutné ucinit rozhodnuti o rozsifeni pocCtu vyrabénych materialt, které musi projit
kvalifikaénim procesem. Naro¢né kvalifikace zpomalily nabéh komerénich objemu ve
druhé poloviné tohoto roku, nicméné S$irSi produktové portfolio vyrobku poskytuje
dobré predpoklady pro prodeje v roce 2014.

V neposledni fadé byly dosavadni vysledky vyznamné ovlivnény pfecenénim
op¢niho akciového planu na realnou hodnotu.

Na zakladé dosazenych vysledku za prvnich devét mésict 2013 a s ohledem na
vyvoj na evropském ftrhu netkanych textilii v€etné oCekavaného vyvoje na trhu
s polymery Spole€nost méni svilj predchozi vyhled na rok 2013 a ocekava, ze
celoro¢ni ukazatel EBITDA vtomto roce dosahne hodnoty v rozmezi 37 az 39
miliond EUR pfi vylou€eni pfecenéni op&niho akciového planu na realnou hodnotu.
Pfecenéni op&niho akciového planu primarné zavisi na aktualnim vyvoji ceny akcie a
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jeho vySe je tak obtizné predvidatelna. Za prvnich devét mésicl tohoto roku

predstavovalo precenéni opci naklad ve vysi 0,7 milionu EUR.

Spolecnost planuje, ze celkové investicni vydaje v roce 2013 nepfesahnou uroven
41 miliont EUR (pfi konstantnim kurzu 25 K&/EUR).
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Konsolidovany vykaz o uplnéem vysledku za obdobi deviti

mésict do 30. zari 2013 a 30. zari 2012 ve zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii
(v tisicich EUR)
Obdobi deviti mésicli do
30. zari 2012 30. zari 2013
(neauditované) (neauditované) % zména

Vynosy 140 173 145 994 4,2 %
Spotfeba materialu a sluzeb -104 657 -109 944 51 %
Osobni naklady -6 395 -7 842 22,6 %
Ostatni provozni vynosy/naklady - 271 283 4.4 %
netto

EBITDA 28 850 27 925 -3,2 %
OdeS}/’ dIouhqdobeho nehmotného a -9 020 -9 304 31%
hmotného majetku

Provozni zisk 19 830 18 621 -6,1 %
K'urzove zisky a ostatni financni 12 755 6 184 515 %
vynosy

Kgrzove ztraty a ostatni financni -8 430 -9 253 9.8 %
naklady

Urokove vynosy 2 21 950,0 %
Urokové naklady -3 488 -4 409 26,4 %
Zisk pred zdanénim 20 669 11 164 -46,0 %
Dan z pfijmu — naklad/vynos -2 969 -2 114 -28,8 %
Cisty zisk po zdanéni 17 700 9050 -48,9%
Ostatni uplny vysledek

Clst¥v2|§k/ztratoa ze zaijisténi 2 655 571 n/a
penéznich toku

[(urzové rozdily vzniklé z pfepoctu 4 319 -1 791 n/a
Upliny vysledek za obdobi celkem 19 364 7 830 -59,6 %

Cisty zisk na akcii
Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) 1,92 0,98
Zfedény Cisty zisk na akcii (EUR) 1,92 0,98
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Konsolidovany vykaz o uplném vysledku za obdobi tfi mésicu

do 30. zari 2013 a 30. zari 2012 ve zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii
(v tisicich EUR)
Obdobi tii mésicti do
30. zari 2012 30. zari 2013
(neauditované) (neauditované) % zména

Vynosy 47 914 47 942 0,1 %
Spotfeba materialu a sluzeb -34 377 -36 266 55 %
Osobni naklady -2 090 -2 843 36,0 %
Ostatni provozni vynosy/naklady - 174 65 62,6 %
netto

EBITDA 11 273 8768 -22,2 %
OdeS}/’ dIouhqdobeho nehmotného a -2 862 -3 550 24.0 %
hmotného majetku

Provozni zisk 8 411 5218 -38,0 %
K'urzove zisky a ostatni financni 6 257 1110 n/a
vynosy

Kgrzove ztraty a ostatni financni -3 347 1 400 n/a
naklady

Urokové vynosy 1 1 --
Urokové naklady -1 155 -2 260 95,7 %
Zisk pred zdanénim 10 167 3249 -68,0 %
Dan z pfijmu — naklad/vynos -1 573 -922 -41,4 %
Cisty zisk po zdanéni 8 594 2 327 -72,9 %
Ostatni uplny vysledek

Clst¥v2|§k/ztratoa ze zaijisténi 1044 1212 16.1 %
penéznich toku

[(urzové rozdily vzniklé z pfepoctu 3 231 1 898 -41,3 %
Upliny vysledek za obdobi celkem 10 781 3013 72,1 %
Cisty zisk na akcii

Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) 0,93 0,25

Zfedény Cisty zisk na akcii (EUR) 0,93 0,25
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31. prosinci 2012 a k 30. zari 2012 ve zkracené podobé

Ve 44

every sinale detail

EGAS

AEF

Konsolidovany vykaz o finanéni situaci k 30. zari 2013,

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém

Evropskou unii (v tisicich EUR)

30. zari 2012 31. prosince 2012 30. zari 2013

(neauditované) (auditované) (neauditované)
Aktiva
Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby hmotny majetek 165 829 191 226 193 590
Dlouhodoby nehmotny majetek 469 700 1327
Goodwill 93 309 92 288 90 155
Dlouhodoby majetek celkem 259 607 284 214 285 072
Obézna aktiva
Zasoby 19 327 20 448 25754
;?r?glszga\élé);\szbchodmch vztahu a 42 933 43 803 39 749
Dariové pohledavky -- -- 2718
Penize a penézni ekvivalenty 9819 25758 19 521
Obézna aktiva celkem 72 079 90 009 87 742
Aktiva celkem 331 686 374 223 372814
Vlastni kapital a pasiva
Zakladni kapital a rezervni fondy
Zakladni kapital 11 444 11 444 11 444
Emisni azio - -- --
Zakonny rezervni fond 7 895 7 896 8 852
Rozdily z pfepoctu 8 563 6 424 4 633
Ostatni zmény ve vlastnim kap. -4 032 -4 060 -3 489
Nerozdéleny zisk 116 568 119790 118 193
Zakladni kapital a rezervni fondy 140 438 141 494 139 633
Dlouhodobé zavazky
Bankovni Gvéry 140 711 151 704 158 857
Ostatni zavazky 51 - --
Odlozeny danovy zavazek 12 472 12 672 13 040
Dlouhodobé zavazky celkem 153 234 164 376 171 897
Kratkodobé zavazky
Z:\\//:Zz@/ z obchodnich vztaht a jiné 35 997 66 695 60 903
Danové zavazky 53 1658 381
Kratkodoba ¢ast bankovnich uvérd 1 964 - --
Kratkodobé zdavazky celkem 38 014 68 353 61284
Pasiva celkem 191 248 232729 233 181
Vlastni kapital a pasiva celkem 331 686 374 223 372 814

13



NPEGAS

Konsolidovany prehled o penézZnich tocich za obdobi deviti
mésicu do 30. zari 2013 a do 30. zari 2012 ve zkracené podobé
Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii
(v tisicich EUR)
Obdobi deviti mésicl do

30. zari 2012 30. zari 2013

(neauditované) (neauditované)
Zisk pred zdanénim 20 669 11163
Upravy o:
Odpisy 9 020 9 304
Kursové zmény 1152 -3 189
Urokové naklady 3488 4 409
Ostatni zmény ve vlastnim kap. -2 655 571
Ostatni finan¢ni vynosy/naklady -382 4
Penézni toky z provozni ¢innosti
Pokles/rust stavu zasob -1 030 -3 889
Pokles/rist pohledavek -4 627 -3594
Rust/pokles zavazku 4013 10 780
Zaplacena dan z pfijmu -903 -1 758
Penézni toky z provozni ¢innosti (netto) 28 745 23 801
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku -34 516 -36 322
Penézni toky z investiéni ¢innosti 34 516 -36 322
(netto)
Penézni toky z financni ¢innosti
Rust/pokles bankovnich uveér 11 802 10 552
Rust/pokles dlouhodobych zavazku -4 --
Zaplacené uroky -2 838 -4 264
Ostatni finan¢ni vynosy/naklady 382 -4
Penézni toky z financni éinnosti (netto) 9 342 6 284
Penézni prostiedky a penézni
ekvivalenty na pogatku Géetniho obdobi 6248 25758
Clstyvprlruostek (u!ayt’ek) pen.eznlch ] 3571 -6 237
prostiedku a penéznich ekvivalentu
Penézni prostiredky a penézni 9819 19 521

ekvivalenty k 30. zari
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w o Vv
every sinale detail

Konsolidovany prehled o zménach vlastniho kapitalu v prvnich

deviti mésicich k 30. zari 2013 a k 30. zari 2012 ve zkracené
podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii
(v tisicich EUR)

Celkovy vlastni

Zakonny _ Ostatni kapital . Celkovy
Zakladni . zmény ve Rozdily z Nerozdéleny - . MenSinové .
... rezervni . N : pfifaditelny . vlastni
kapital f vlastnim pfepoctu zisk . oo podily il
ond akcionarum kapital
kap. s " .
polecnosti
k1. lednu 2012 11 444 6 942 -1 377 4 244 109 511 130 764 -- 130 764
Distribuce -- - - - -9 690 -9 690 -- -9 690
Ostatni uplny
vysledek za -- - -2 655 4319 - 1664 -- 1664
) obdobi
Cisty zisk za
dané obdobi -- - - - 17 700 17 700 -- 17 700
Zakonny
rezervni fond
tvofeny z -- 953 -- -- -953 -- -- --
nerozdéleného
zisku
k 30. zafi 2012 11 444 7 895 -4 032 8 563 116 568 140 438 -- 140 438
k1.lednu 2013 11444 7 896 -4 060 6 424 119 790 141 494 -- 141 494
Distribuce -- - - - -9 691 -9 691 -- -9 691
Ostatni uplny
vysledek za - - 571 -1 791 - -1 220 - -1 220
. obdobi
Cisty zisk za
dané obdobi -- - - - 9 050 9 050 -- 9 050
Zakonny
rezervni fond
tvofeny z -- 956 - - -956 -- - --
nerozdéleného
zisku
k 30. zari 2013 11 444 8 852 -3 489 4633 118 193 139 633 -- 139 633
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Vybrané vysvétlujici poznamky k mezitimni konsolidované

ucetni zavérce za obdobi deviti mésicu koncici 30. zafim 2013
Pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucCetniho vykaznictvi (IFRS) a
Mezinarodnimi u€etnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém Evropskou unii.

a. Zakladni predpoklady pfipravy ucetnich vykazi

Tyto ucetni vykazy byly pfipraveny v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi u€etnimi standardy IAS 34 pro Mezitimni ucetni
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii. Tyto mezitimni uletni vykazy ve
zkracené podobé neobsahuji veskeré informace a sdéleni pozadované v celoro¢nich
ucetnich vykazech. Tato mezitimni zprava nebyla auditovana externimi auditory
Spolecnosti.

b. Zasadni ucetni postupy pouzivané Spolec¢nosti

Zakladni predpoklady pfipravy ucetnich vykazl, zasadni ucetni postupy, prezentace
a metody vypoctu byly v téchto financnich vykazech ve zkracené podobé aplikovany
shodné s finan€nimi vykazy spolecnosti skupiny za uc€etni rok koncici 31. prosincem
2012.

c. Sezobnni a ekonomické vlivy

Podnikani spole¢nosti PEGAS NONWOVENS SA neni v podstaté ovliviiovano
sezonnimi a ekonomickymi faktory mimo bézného ekonomického cyklu, ackoliv trh
s hygienickymi potfebami je do znacné miry necyklicky.

d. Mimoradné poloZky vzhledem k jejich velikosti, povaze nebo frekvenci

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobk() dosahly v prvnich deviti mésicich roku
2013 145 994 tisic EUR, coz je meziro¢né o 4,2 % vice. Meziro¢ni rist vynosu byl
zpusoben vyS8Simi prodeji hotovych vyrobkl (zejména v prvnim Ctvrtleti roku) a dale
pak mirnym narustem cen polymeru.

EBITDA dosahla v prvnich deviti mésicich tohoto roku 27 925 tisic EUR, coz je o
3,2 % mezirocné méné. Na poklesu ukazatele EBITDA se podilel narist osobnich
nakladl na zakladé precenéni opéniho akciového planu na realnou hodnotu a v
dusledku vyS8Siho poétu zaméstnancl v souvislosti s novym zavodem v Egypté.
Dobra vykonnost v oblasti prodeji z po€atku roku byla postupné vykompenzovana
niz§imi nez planovanymi vysledky v oblasti vyroby. Vliv mechanismu pfeneseni cen
vstupnich materialt byl v meziro€nim hodnoceni mirné pozitivni.

V prvnich deviti mésicich roku 2013 dosahly kurzové zisky a ostatni finanéni vynosy
6 184 tisic EUR a kurzové ztraty a ostatni finan¢ni naklady 9 253 tisic EUR. Tato
polozka pFedstavuje realizované a nerealizované kurzoveé zisky/ztraty a ostatni
finan¢ni vynosy a naklady. Meziro€ni zména této polozky byla dana vyvojem kurzu
Ceské koruny vici EUR a vyvojem kurzu USD vici EUR, jez vedly k nerealizovanym
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kurzovym  rozdilim  souvisejicich s  pFfecenénim rozvahovych  polozek
denominovanych v EUR (zejména bankovniho dluhu a vnitropodnikové pujcky).

V prvnich deviti mésicich roku 2013 dosahly celkové konsolidované investice 36 322
tisic EUR, 0 5,2 % vice nez v roce minulém. VySsi investi¢ni vydaje v tomto roce jsou
spojené s projektem vystavby nového zavodu v Egypté, které Cinily 32 326 tisic EUR.

e. Pouziti odhadu a usudkut

Pro pfipravu mezitimnich ucetnich vykaz( v souladu s IFRS je nutné, aby vedeni
Spole¢nosti ucinilo nékteré usudky, odhady a predpoklady, které ovliviiuji aplikaci
uCetnich postupl a vysi vykazovanych aktiv a pasiv, vynosu a nakladi. Odhady a
jejich predpoklady jsou aplikovany na zakladé historickych zkuSenosti a jinych
relevantnich faktort. Stanoveni odhadl ma za cil poskytnout vérny a poctivy obraz o
financni situaci Spolecnosti, zejména pfi uréeni hodnoty aktiv a pasiv, u kterych tato
hodnota nemuze byt spolehlivé zjisténa z jinych zdroji. Skute¢né vysledky se mohou
od téchto odhadu lisit.

Od vydani predchozich uc€etnich vykazi nedoslo k zadnym zménam v povaze nebo
vySi pouzitych odhadu.

f.  Odkupy a splatky dluhu a majetkovych cennych papirt

Bankovni uvéry Cerpané Spole€nosti se sestavaji z revolvingového uvéru (az do vyse
165 milionti EUR) a z kontokorentniho Gvéru (az do vy3e 15 miliond EUR). Uvéry
neobsahuji povinné splatky v prabéhu kontraktu. V pradbéhu prvnich deviti mésicu
roku 2013 Spolec¢nost zvySila svUj bankovni dluh z 151 704 tisic EUR na 158 857
tisic EUR (z 125 738 tisic EUR na 142 675 tisic EUR v prvnich deviti mésicich roku
2012). Spole€nost neuzaviela v prvnich deviti mésicich roku 2013 Zadné nové
smlouvy na bankovni uvéry.

V prvnich deviti mésicich roku 2013 nedoslo k zadnym odkupim nebo splatkam
majetkovych cennych papiru.

g. Dividenda

Radna valnd hromada Spoleénosti, jez se konala dne 17. &ervna 2013 v
Lucemburku, rozhodla o schvaleni navrzené vyplaty dividendy ve vysi 9 690 870
EUR, tj. 1,05 EUR na akcii.

Zdrojem vyplaty dividendy je zisk roku 2012 a nerozdéleny zisk minulych let.
Rozhodny den pro vznik naroku na dividendu (tj. den, na jehoz konci jsou akcie s
narokem na dividendu registrovany na uctech opravnénych osob ve vypofadacich
systémech Centralniho depozitafe cennych papird, a.s., Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych Spotka Akcyjna &i jinych pfislusnych vyporadacich systému) byl
stanoven na 18. fijna 2013 a den vyplaty dividendy na 29. fijna 2013.
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h. Vykazovani dle segment

Standard IFRS 8 vyzaduje identifikaci provoznich segmenti na zakladé rozdéleni
internich vykaz(, které jsou pravidelné vyhodnocovany subjektem s rozhodovaci
pravomoci za ucelem alokace zdroju a posouzeni jejich vykonu. V souladu s IFRS 8
Skupina identifikovala jediny provozni segment, a to vyrobu netkanych textilii.

i. Vyznamné udalosti po skonCeni mezitimniho obdobi

Vedeni Skupiny si neni védomo jakychkoli jinych skutecnosti, které se staly po datu
ucetni zavérky a které by mély vyznamnéjsi vliv na konsolidované ucetni vykazy k
30. zari 2013.

J. Zmény ve sloZeni entity a konsolidacnim celku

Na zakladé rozhodnuti valné hromady konané dne 4. unora 2013 zvysila spoleCnost
PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC sv0j zakladni kapital z 11 000 tisic USD na
15 000 tisic USD. ZvySeni zakladniho kapitalu bylo realizovano penézitym vkladem
spole¢nosti PEGAS NONWOVENS International s.r.o.

Na zakladé rozhodnuti valné hromady konané dne 1. Cervence 2013 zvysila
spoleénost PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC svij zakladni kapital z 15 000 tisic
USD na 20 000 tisic USD. ZvySeni zakladniho kapitalu bylo realizovano penézitym
vkladem spole¢nosti PEGAS NONWOVENS International s.r.o.

k. Informace o realné hodnoté financnich instrumentd

Za obdobi prvnich deviti mésicl tohoto roku nedoslo u Spole¢nosti k zadné zméné
otevienych pozic finan¢nich instrumentd, ani ke zméné ve zpUsobu jejich ocenéni.

Spole¢nost méla k 30. zafi 2013 otevieny dva urokové swapy uzaviené v roce 2011.
Realna hodnota téchto swapu k 30. zafi 2013 a 31. prosinci 2012 je uvedena
v nasledujici tabulce.

k 31. prosinci k 30. zari
Protistrana 2012 2013
Ceska sporitelna -2 502 -1 827
ING -2 511 -1 834
Celkem -5 013 -3 661

Realnd hodnota téchto swapl je odvisla od vynosové kfivky na EUR platné
v rozvahovy den a je pocitdna metodou diskontovanych penéznich tokd. Vstupni
hodnoty potfebné pro vycisleni realné hodnoty swapl jsou v souladu s IFRS 7
zarazeny do urovné 2, tj. vstupy jiné nez neupravené koétované ceny na aktivné
obchodovatelnych trzich, nicméné tyto vstupni hodnoty jsou zjistitelné pro aktiva Ci
pasiva, a to bud pfimo (jako ceny) nebo nepfimo (vypocteny z cen).
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Realna hodnota swapu k 30. zafi 2013 pfedstavuje zavazek Spole€nosti. Tyto swapy
pokryvaji k tomuto dni 61,7 % dluhu Spole¢nosti (64,1 % ke dni 31. prosince 2012).

Senzitivita realné hodnoty urokovych swapt

ZvySeni vynosové kfivky o 1 % (paralelné po celé vynosové kfivce) by zvysSilo
realnou hodnotu urokovych swapu o zhruba 2 392 tis. EUR k 30. zafi 2013 (o zhruba
3 113 tis. EUR k 31. prosinci 2012).

Okamzité snizeni vynosové kfivky o 1 % (paralelné po celé vynosové kfivce) by
vedlo ke snizeni realné hodnoty urokovych swapl o zhruba 1 859 tis. EUR k 30. zafi
2013 (o zhruba 1 754 tis. EUR k 31. prosinci 2012).

|.  Zisk na akcii

Zisk na akcii je vypocitan jako Cisty zisk v daném obdobi pfifaditelny akcionarim
Spole€nosti déleny vazenym prumérem poctu kmenovych akcii existujicich kazdy
den v daném obdobi.

PIné zfedény zisk na akcii se vypocita na zakladé vazeného priiméru poctu akcii
v obéhu (stanoveného obdobné jako v pfipadé zakladniho zisku na akcii)
upraveného o vliv predpokladané emise vSech potencialnich Fedicich cennych
papirQ, tj. v pfipadé Skupiny o prevoditelné dluhopisy. Pfevoditelné dluhopisy jsou
dluhopisy s pravem pfevodu na kmenové akcie.

Hodnoty zakladniho a zfedéného zisku na akcii jsou si navzajem rovny, jelikoz
Skupina nema v rozvahovy den uzavfenu zadnou smlouvu, ktera by v budoucnu
mohla zpUsobit potencialni emisi novych akcii. V prvnich deviti mésicich roku 2013
ani v prvnich deviti mésicich roku 2012 nedoSlo k Zzadné zméné v poctu akcii
vydanych Spolec¢nosti.

Vazeny priamér poc¢tu kmenovych akcii

2012

Pocet vydanych akcii Vazeny pramér
leden — zafi 9 229 400 9 229 400
2013

Pocet vydanych akcii Vazeny pramér
leden — zafi 9 229 400 9 229 400
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Zakladni ukazatel zisku na akcii

NPEGAS

every sinale detail

Za 3 mésice koncici

Za 9 mésicli konéicich

30/9/2012  30/9/2013  30/9/2012  30/9/2013

tis.
Cisty zisk pitaditelny akcionaram EUR 8 594 2327 17 700 9 050
Zs;?”y prumer poctu kmenovych podet 9229400 9229400 9229400 9229 400
Zakladni ukazatel zisku na akcii EUR 0,93 0,25 1,92 0,98

Zredény ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice konéici Za 9 mésicu kon¢éicich
30/9/2012  30/9/2013  30/9/2012  30/9/2013

tis.
Cisty zisk pitaditelny akcionarim EUR 8 594 2327 17 700 9 050
;’Eé‘f”y prumeér poctu kmenovych podet 92290400 9229400 9229400 9229400
Zredény ukazatel zisku na akcii EUR 0,93 0,25 1,92 0,98

m. Zprava o vztazich

V prvnich deviti mésicich roku 2013 nebyly uzavieny zadné noveé transakce mezi
Skupinou a exekutivnim managementem &i neexekutivnimi fediteli.

n. Schvaleni mezitimnich ucetnich vykazi

Mezitimni udcetni
20. listopadu 2013.

Marek Modecki
Predseda predstavenstva
PEGAS NONWOVENS SA
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_ FrantiSek Reza¢
Clen predstavenstva
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