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OHL ZS, a.s

Tento dokument pfedstavuje prospekt (,Prospekt®) akcii spolenosti OHL ZS, a.s., se sidlem BureSova
938/17, Veveri, 602 00 Brno, ICO: 463 42 796, zapsané v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu
v Brné, oddil B, vlioZka 695 (déle jen ,Emitent").

Tento Prospekt je vyhotoven v souvislosti se zvySenim zakladniho kapitdlu Emitenta Upisem novych
akcii v souladu s § 474 a nasl. zdkona ¢. zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a
druzstvech (zékon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjSich pfedpisd. Nové akcie budou k Upisu
nabidnuty pouze akcionafum Emitenta. Celkem bude k Upisu nabidnuto 188.115 ks akcii. Jmenovita
hodnota kazdé akcie €ini 1.000,- KE&. Akcie budou vydany jako zaknihovany cenny papir. Emisni kurz

jedné akcie o jmenovité hodnoté 1.000,- K¢ €ini 4.406,- K¢.

Upis novych akcii akcionafi bude zahéajen dne 30. ledna 2017.

Tento  Prospekt byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky vydanym pod
¢€.j.: 2017/014499/CNB/570, S-Sp-2017/00002/CNB/572 dne 27. ledna 2017, které nabylo pravni moci
dne 27. ledna 2017.

Tento Prospekt byl vyhotoven a informace v ném obsaZzené jsou aktuélni ke dni 26. ledna 2017.

Pro snazSi orientaci vtextu prospektu predklada Emitent svym akcionafim jako potencialnim
investordm nasledujici prehled definic a zkratek pouZivanych v textu tohoto Prospektu.

CDCP Centralni depozitaf cennych papird, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré
Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 250 81 489, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 4308

CNB Ceska narodni banka, se sidlem Na Pfikopé 28,
115 03 Praha 1

Emise Emise akcif, jejichZ nabidka je pfedmétem tohoto Prospektu

Emitent OHL ZS, a.s., se sidlem BureSova 938/17, Veveii, 602 00 Brno, ICO: 463 42
796, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod
sp. zn. B 695

Hlavni akcion&r OHL Central Europe, a.s., se sidlem Praha 3, Ol$anska 2643/1A, PSC 130

80, Ceska republika, 1CO: 264 20 341, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 6939

Kapitalizace zapocteni pohledavky Hlavniho akcionafe za Emitentem proti pohledavce
Emitenta za Hlavnim akcionafem na splaceni emisniho kurzu emitovanych
akcii

Obchodni véstnik Obchodni véstnik, Economia, a.s., Pernerova 673/47, 186 00, Praha 8,
dostupny na adrese https://ov.ihned.cz/

OHL CI Obrascon Huarte Lain Construccion Internacional, S.L. se sidlem Madrid,
Torre Espacio, Paseo de la Castellana 259 D, Spanélské kralovstvi

OHL Madrid Obrascon Huarte Lain, S.A., se sidlem Madrid, Paseo de la Castellana 259
D, Spanélské kralovstvi

0z zakon €. 89/2012 Sbh., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjSich predpist

Pohledavka pohledavka Hlavniho akcionafe ze Smlouvy o zapujéce

Hlavniho akcionare
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tento prospekt cenného papiru

RM-SYSTEM

RM-SYSTEM, éeska burza cennych papirii a.s., se sidlem Praha 1 - Nové
Mésto, V Celnici 1028/10, PSC 11721, ICO: 471 16 404, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 1867

Skupina OHL

spole¢nost Obrascon Huarte Lain, S.A. se sidlem Madrid, Paseo de la
Castellana & 259 D, Torre Espacio, Spanélské kralovstvi (v&etné
organizacnich slozek), spole€nost Obrascon Huarte Lain Construccion
Internacional, S.L. se sidlem Madrid, Paseo de la Castellana 259 D, Torre
Espacio, Spanélské kralovstvi, Hlavni akcionaF, spolecnost ZPSV a.s., se
sidlem Trebizského 207, 687 24 Uhersky Ostroh (v€etné ji ovlddanych
spoleénosti) a skupina OHL ZS; (organiza¢ni struktura je zobrazena v grafu
v bodé 7 kapitoly C)

Skupina OHL ZS

Emitent a jeho dcefiné spole¢nosti vymezené v bodé 7 kapitoly C

Smlouva o
zapujéce

smlouva o z4puljcce uzaviend dne 10. ¢ervna 2016 mezi Emitentem jako
vydluZitelem a Hlavnim akcionafem jako zapdjcitelem

Usneseni valné

Usneseni valné hromady Emitenta ze dne 22. prosince 2016, jimzZ bylo

hromady rozhodnuto o zvySeni zakladniho kapitalu Emitenta.

Volny trh Mnohostranny obchodni systém provozovany spole¢nosti RM-SYSTEM

Zakon o danich zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijma, ve znéni pozdéjSich predpisi

z pFijma

ZOK zakon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjSich predpist

ZPKT zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich
predpist

ZPSV a.s. ZPSV a.s., se sidlem Trebizského 207, 687 24 Uhersky Ostroh, ICO:

46346741, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem
v Brné pod sp. zn. B 744
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KAPITOLA A:
SHRNUTI PROSPEKTU
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Nasledujici shrnuti je tvodem k Prospektu a je pfipraveno v souladu se ZPKT, smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospektu, ktery m& byt zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti
cennych papird k obchodovani, v plathém znéni, a nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 9. dubna
2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o Udaje
obsaZené v prospektech, Upravu prospektd, uvadéni udaji ve formé odkazu, zverejfiovani prospektd a
Sifeni inzeraty.

Shrnuti obsahuje poZadované informace pro dany typ cenného papiru a emitenta oznacované jako
-Prvky“. Tyto prvky jsou €islovany v oddilech A az E (A.1 aZ E.7). Vzhledem k tomu, Ze nékteré prvky
nejsou pro tento typ shrnuti poZzadovény, mohou se v ném vyskytovat mezery v poradi Cislovani
jednotlivych prvki. PfestoZze mize byt vioZeni nékterého prvku poZzadovano pro toto shrnuti, s ohledem
na typ cenného papiru a emitenta je mozné, ze pro dany prvek nebude mozné poskytnout Zadnou
relevantni informaci. V takovém pfipadé je obsazeno kratké oznaceni daného prvku, které je doplnéno
o slova ,heni relevantni*.

CAST A — Uvod a upozornéni

A.1 | Upozornéni Toto shrnuti pfedstavuje Gvod k Prospektu.

Jakékoliv rozhodnuti investovat do cennych papirl Emitenta obsazenych
v Prospektu by mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako
celek, tj. vSechny ¢asti Prospektu a pfipadnych dodatkd.

V pfipadé, Ze bude u soudu vznesen narok tykajici se udaju uvedenych
v Prospektu, mize byt Zalujici investor povinen nést naklady na preklad
prospektu, vynalozené pfed zahajenim soudniho fizeni, nebude-li
v souladu s pravnimi pfedpisy stanoveno jinak.

Obcanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které shrnuti v€etné
jeho prekladu predlozZily, avSak pouze v pfipadé, Ze je text shrnuti
zavadeéjici a nepfesny nebo vykazuje nesoulad pfi porovnani s jinymi ¢astmi
Prospektu nebo pokud pfi porovnani jinymi ¢astmi Prospektu neposkytuje
hlavni Udaje, které investorim pomahaji pfi rozhodovani o investici do
cennych papir( Emitenta obsaZenych v Prospektu.

A.2 | Souhlas Neni relevantni. Emitent souhlas neudélil a akcie Emitenta nepodléhaji
emitenta dalSimu prodeji nebo kone¢nému umisténi finanénimi zprostfedkovateli.
s dalSim
pouzitim
Prospektu
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CAST B - Emitent

B.1 Pravnia | OHLZS, as.
obchodni
nazev
Emitenta
B.2 Sidlo, Emitent je akciovou spoleénosti zaloZzenou a existujici podle prava Ceské
pravni republiky, se sidlem BureSova 938/17, Vevefi, 602 00 Brno, zapsanou
forma v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudu v Brné pod sp. zn. B 695,
Emitenta | ICO: 463 42 796. Spoleénost se zejména fidi zakonem &. 90/2012 Sb., o
a pravni obchodnich spole¢nostech a druZstvech, ve znéni pozdéjSich predpisu a
predpisy zadkonem €. 134/2016 Sbh., zdkon o zadavéani vefejnych zakézek, ve znéni
zemeé pozdéjSich predpisu.
registrace
B.3 Soucasné | Emitent je souc¢asti Skupiny OHL, mezinarodni skupiny pro stavebni ¢innost,
podnikani | stavebni koncese a sluzby.
a hlavni Hlavni &innost Emitenta a Skupina OHL ZS spo&iva v komplexni realizaci
cinnost nejrizné&jsich stavebnich dél, jejich modernizaci, rekonstrukci a udrzbé dle
potfeb a prani zakaznik( v oborech: pozemni stavitelstvi, vodohospodarské
stavby, podzemni stavitelstvi, silniéni stavitelstvi, Zelezni¢ni stavitelstvi,
inZenyrské stavby a sanace, technologie a zafizeni, mechanizace a doprava,
distribuce a obchod s elektfinou.
Skupina OHL ZS realizovala &i realizuje rekonstrukce, modernizace a
realizace staveb v CR i zahraniéi, tj. Slovensku, Bulharsku, Cerné Hore,
Chorvatsku, Bosné& a Hercegoving, Polsku, Madarsku, Rumunsku,
Moldavsku, Kazachstanu, Azerbajdzanu aj.
B.4a Informace | Podnikani Emitenta je zvelké Casti zavislé na jeho UCasti ve vefejnych
0 zakazkéach. Podil praci financovanych z vefejnych prostfedkd se od roku
trendech | 2009 pohybuje okolo 90 % a napfiklad v roce 2015 tento podil dosahl vySe

97 %.

S ohledem na novou pravni Upravu zadavani vefejnych zakazek v Ceské
republice, Uc¢innou od 1. fijna 2016 (zakon €. 134/2016 Sb., o zadavani
verejnych zakézek, jimz jsou implementovany nové evropské zadavaci
smérnice z roku 2014), Ize po jistém Utlumu aktivit zadavatelt v roce 2016
obecné (hodnota stavebnich vefejnych zakdzek v roce 2016 meziro¢né
klesla o0 31,3 %, pfiCemZ objem zakazek byl nejnizsi od roku 2008; zdroj:
CTK; http://www.vz24.cz/clanky/objem-verejnych-zakazek-ve-stavebnictvi-
loni-klesl-0-31-procent/) i v souvislosti s pfechodem na novou pravni regulaci
v oblasti vefejnych zak&zek oc€ekavat, Ze v pribéhu roku 2017 dojde
k opétovnému zvySeni objemu vypisovanych zakazek na stavebni prace. Na
zakladé informaci z vefejné dostupnych zdroji lze vroce 2017 rovnéz
ocekéavat zvySeny investicni apetit zadavatell v oblasti pfedmétu podnikani
Emitenta, zejm. pak pokud jde o vefejné zakazky zadavané Ministerstvem
dopravy Ceské republiky, Reditelstvim silnic a dalnic, Spravou Zelezniéni
dopravni cesty a dalSimi zadavateli pusobicimi v oblasti dopravni
infrastruktury. S ohledem na strategické sméfovani Emitenta a jeho
soustfedéni se primarné na domaci trh (spolu s ostatnimi tzv. Home markets)
je Emitent pfipraven se v maximdlni mife uUCastnit zadavacich fizeni
vypsanych v nasledujicim obdobi (2017 a dale), at uz jako hlavni G¢astnik,
nebo jako Ucastnik konsorcii. Tomu odpovidaji i interni opatfeni nezbytna
nejen Kk UspéSné Ucasti v zadavacich Fizenich, ale také pro UspéSnou
realizaci pridélenych vefejnych zakéazek.

Zéavod Ceska republika ogekaval v roce 2016 sniZeni po&tu stavebnich praci
zadavanych na zakladé verejnych zakazek, rovnéz diky pfechodu na nové
dotac¢ni obdobi 2014-2020. Tento propad se bohuZel potvrzuje. V novém
dota¢nim obdobi bude nejvice finan¢nich zdroji v operacnim programu
dopravni infrastruktury, integrovaném regionalnim opera¢nim programu,
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operaCnim programu Vyzkum, vyvoj a vzdélavani a v operacnim programu
Zivotni prostredi.

V roce 2016 byl veden dalSi tlak na Usporna opatfeni v oblasti nakladi na
obsluhu a fizeni a tento se tak stal rokem o¢isty s cilem vstoupit do roku 2017
jako &tihl4d a moderni spole€nost. V oblasti zisku si Emitent pro rok 2017
klade velky cil. Dokon¢it Usporna opatfeni, vyrazné rozsifit zasobu prace a
vroce 2018 zlomit obdobi ztrat a vratit spolecnost do pozitivnich
ekonomickych vysledkd.

Rok 2016 se snejvétsi pravdépodobnosti stava rokem nejhorSiho
ekonomického vysledku v historii Emitenta. Stejny trend plati i v oblasti trzeb,
kde Emitent oCekavd, Ze se nepodafi naplnit plan pfiblizné o 40 %.
Nasledujici tabulka uvadi konsolidované hodnoty trzeb Emitenta

v pfisluSsnych  obdobich  (hodnoty uvedené za rok 2016 jsou
nekonsolidované).
2016 Obdobi

Rok 2013 2014 2015 (nekonsolidova | 1.6.2016 az

né adaje) 30.6.2016
Trzby
celkem | 8:277.095| 10.469.661| 12.485.673 5.397.692 2.693.108
v tis. KE

Pokles trzeb je ocekavéan ve vSech zakaznickych segmentech, ale podil praci
financovanych z vefejnych prostfedkd bude mit na vysi trzeb Emitenta
nejvyznamneéjSi dopad. Vroce 2016 se projevila ne zcela dostate¢na
pfipravenost investicnich akci dalSi etapy opera¢niho programu dopravni
infrastruktury. Rok 2015 byl poslednim rokem prvni etapy dota¢niho obdobi
a pfinesl Emitentovi témér historickou vysi trzeb za predchézejicich 10 let.

Strategickym cilem roku 2016 i 2017 je konsolidace domaéacich trhi
(ptedevsim Ceska republika, Slovensko, Polsko). Pro Zavod Zeleznice
v segmentu dopravnich Zelezniénich staveb plati, Ze makroprostiedi v Ceské
republice, na Slovensku a v Polsku (oblast vojvodstvi Vratislav, Katowice,
Krakov — obecné& okoli s hranici Ceské republiky a Slovenska) je obdobné a
nadéle vhodné a perspektivni pro dalsi plsobeni Emitenta. Na téchto trzich
existuje jasnd a silnad investorska struktura, kter4 je fizena statem
definovanou legislativou. Finanéni prostfedky jsou ve znacném celkovém
objemu, zabezpec€ené statnim rozpoctem a rozvojovymi fondy Evropské
unie. Emitent se s danymi trhy v minulosti seznamil, zajistil si urcité postaveni
a je nutné ho udrzet a rozvijet. | v budoucnu Emitent povazuje za svou hlavni
prioritu byt pro nejvyznamnéjsi investory uznavanym, spolehlivym a
technicky zdatnym partnerem.

B.5

Skupina
Emitenta

Emitent je soucasti Skupiny OHL, mezinarodni skupiny pro stavebni ¢innost,
stavebni koncese a sluzby.

Emitent vlastni 100% podil v nasledujicich spole¢nostech:

OHLZSSK a.s., IC::O: 43 941 664, se sidlem Slovenska republika, Bratislava,
Furmanska 6, PSC 841 03,

OHL ZS POLSKA spdélka z ograniczona odpowiedzialnoscia, |CO:
013273446, se sidlem Polska republika, 50-541 Vratislav, Al. Armii Krajowej
59,

ZS Brno, s.r.0., ICO: 292 19 540, Ceska republika, Brno - Vevefi, BureSova
938/17, PSC 602 00,

OHL ZS d. 0. 0. Banja Luka, ICO: 4403153810003_ba, se sidlem Republika
Srbsk4, Bosha a Hercegovina, 78 000 Banja Luka, Bana Lazarevica 3,
1. sprat,
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,OHL ZS MO" S.R.L., IDNO - dariové ¢islo: 1014600017886, se sidlem
Moldavska republika, MD-2001, 65 Stefan cel Mare si Sfant Blvd., Office 806
Chisinau,

TOMI — REMONT as., ICO: 255 08571, se sidlem Ceska republika,
Prostéjov, Pfemyslovka 2514/4, PSC 796 01,

Zelezniéné stavebnictvo Bratislava, a.s., ICO:V 31365701, se sidlem
Slovenska republika, Bratislava, Furmanskéa 8, PSC 841 03,

Dale vlastni 50% podil ve spolecnosti REGENA, spol. s r.o., ICO: 60778695,
se sidlem Ceska republika, Hranice - Hranice I-Mésto, Nadrazni 551, okres
Prerov, PSC 75301,

a 35,5% podil ve spoleénosti Stavba a ddrzba Zeleznic, a.s., ICO: 31
727 956, se sidlem Slovenska republika, Bratislava Furmanska 8,
PSC 841 03.

Dale mé Emitent podil 45 % hlasovacich prav na spole€nosti Obalovna
Boskovice, s.r.o, 1CO: 29201896, se sidlem Rovna 2146/11, 680 01
Boskovice — v této spolecnosti disponuje druhy spolecnik, stejné jako
Emitent, 45 % hlasovacich prav, coZz znamena, Ze spolec¢nost neni
spole¢nosti ovladanou.

Obrascén Huarte Lain, S. A.
Madrid

Obrascon Huarte Lain,

1,19%

100% 35,48 %

b3 s ° [ Stavba a tdrzba zeleznic, as.
" Slovensko Slovensko
100%
|
100%
OHL 25 SK, as.
(Slovensko)

OHLZS d.0.0. Banja Luka
(Bosna a Hercegovina)

100%

100%: OHL ZS POLSKA, SP.z0.0.
(Palsko)
00%

1
"OHL 2S MO" SRL
Moldavie)

100%

» Tomi-Remont, a.s. | 50% REGENA, spol.sr.o.

45%
—,| Obalovna Boskovice, s.r.0. |

33,50%
Remont Pruga d.o.0.Sarajevo
Bosna a Hercegovina

1.78% CD Telematica, a.s. |

11
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B.6

Hlavni
akcionar

Emitent ma& jednoho hlavniho akcionafe drziciho 96,543 % vSech
hlasovacich prav, a to spolecnost OHL Central Europe, a.s., se sidlem
OlSanské 2643/1A, 130 80 Praha 3, ICO: 264 20 341.

Hlavni akcionar je 100% vlastnén spole¢nosti Obrascoén Huarte Lain
Construccion Internacional, S.L., NIF: B85043081, se sidlem Madrid, Paseo
de la Castellana 259 D, Torre Espacio, Spanélské krélovstvi, ktera je 100%
vlastnéna spole¢nosti Obrascén Huarte Lain, S.A., NIF: A48010573, se
sidlem Madrid, Paseo de la Castellana &. 259 D, Torre Espacio, Spanélské
kralovstvi.

Hlavni akciondf Emitenta nemd& odliSnd hlasovaci prava od ostatnich
(minoritnich) akcionéra.

B.7

Vybrané
hlavni
finanéni
Gdaje

Z vykaz( finanéni pozice (rozvahy) ke dni 31. prosince 2014 a 31. prosince
2015, uvedenych v ro¢nich konsolidovanych Gcetnich zavérkach Emitenta a
z mezitimnich konsolidovanych finanénich Gdaja k 30. 6. 2016 Ize vybrat
nasledujici udaje shrnujici finanéni situaci Emitenta.

30. 6. 2016 31. 12. 31. 12. 31. 12.
(v tis. K&) 2015 2014 2013
(v tis. K&) (v tis. K&) (tis. KE)
Dlouhodoba 1868 197 1.742.091 | 1.740.810 1.696.955
aktiva celkem
Kratkodoba 4 608 101 6.116.148 | 7.248.053 6.150.611
aktiva celkem
AKTIVA 6 476 298 7.858.239 | 8.988.863 7.847.566
CELKEM

Vlastni  kapitél 1 297 555 1.568.756 | 2.139.956 2.539.669
celkem

Dlouhodobé 699 371 696.355 754.143 586.329
zavazky celkem
Kratkodobé 4479372 | 5.593.128 | 6.094.764 4.721.568
zavazky celkem
PASIVA 6476 298 | 7.858.239 | 8.988.863 7.847.566
CELKEM

Zdroj: Vyrocni zprdva Emitenta za rok 2015, 2014 a 2013 a mezitimni
konsolidované finanéni udaje k 30. 6. 2016

Z uvedenych Udaju je zfejmé, Ze v roce 2014 doSlo oproti prosinci 2013 ke
zvySeni bilanéni sumy. K divodim tohoto zvySeni byl zejména velky nardst
polozky stavebni smlouvy souvisejici s riistem trzeb. U Emitenta meziro¢né
doSlo ke zvySeni hodnoty pohledavek a stejné tak penéznich prostfedkd
(stejny divod narudstu, doSlo k ziskani velkého mnozstvi novych zakéazek a
k jejich postupné realizaci). Na strané pasiv v roce 2014 dominuji zvySené
obchodni zavazky (opét stejny divod souvisejici s nardstem trzeb). Zfejmé
je vyrazné zhorSeni vlastniho kapitdlu zplsobené ztratou v roce 2014
(realizace malo ziskovych nebo neziskovych zakézek ziskanych v dobé
s nizkou zasobou prace).

Na konci roku 2015 doslo proti prosinci 2014 ke sniZeni bilanéni sumy, ¢imz
se Emitent vratil na stav k 31. prosinci 2013. Penézni prostfedky v roce 2015
a 2016 naopak vykazuji narlst (ze stejnych dlvodl), na strané pasiv
dominuji obchodni zdvazky s meziroénim snizenim. Dale doslo k navySeni
ostatnich zavazku, zvySeni se tykd predevSim vynos( pfisStich obdobi a
dohadnych Gc¢th pasivnich. Nelze nezminit meziro¢ni sniZzeni vlastniho
kapitdlu pokracujici i vroce 2016, coZ bylo stejné jako v roce 2014
zplsobené vykézanou ztratou v tomto roce (ukon€ovani historicky ziskanych
ztratovych zakazek).
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Z vykazu Uplného vysledku (vykazu zisku a ztraty) ke dni 31. prosince 2014
a 31. prosince 2015, uvedenych v roc¢nich konsolidovanych uUcetnich
zavérkach Emitenta a z mezitimnich konsolidovanych finanénich Gdaju
k 30. 6. 2016 Ize vybrat néasledujici udaje shrnujici finanéni vykonnost
Emitenta.

31 12, 31 12,
30.6.2016 | 31.12.2015 | - 2 o

(v tis. K&) (v tis. K&) (v tis. K&) (tis. K&)
Trzby 2693 108 | 13.786.852 | 11.129.806 | 8.953.679
Naklady
stavebni 2195953 | -12.215.999 | -9.581.274 | -7.252.620
vyroby
Zisk (ztrata)
7 provozni 313914 | -635.625 | -308.779 -6.119
éinnosti
Zisk (ztrata) -320 353 677.637 | -313.970 31.134
pred zdanénim
Zisk (ztrata) 2a | - 313914 | 587.062 | -209.576 | 19.289
bézné obdobi
Uplny vysledek
za obdobi 276543 | -569.438 | -336.935 31.403
celkem

Zdroj: Vyroc¢ni zprava Emitenta za rok 2015, 2014 a 2013, mezitimni
konsolidované finanéni udaje k 30. 6. 2016

Po zhorSeni v roce 2012 a 2013 vySe ziskd v roce 2014 zaznamenaly dalSi
sestup v takové mife, Ze se dostaly do zapornych hodnot. Divody pro toto
snizeni vidi Emitent ve velkém sniZeni rentability dopravnich staveb v Ceské
republice a ve vysledcich vétSiny staveb v zahranigi.

Dlvody dalSiho snizeni ziskd v roce 2015 a 2016 jsou pfedevSim opét u
zahraniénich staveb, ale také v dobihajicich historickych stavbach v Ceské
republice. Tyto stavby byly ziskany v obdobi s nizkou zasobou prace za ceny
v rovni nakladud. Jejich realizace trvala ve vétSiné pfipadu vice let, v jejichz
prabéhu pribézné dochézelo ke zvySovani cen a stavby zacaly vykazovat
ztraty (nepodafilo se realizovat prace ve vySi naklad(, které byly
vysoutézeny). Nové ziskané stavby uz byly realizovany s pfiméfenou mirou
zisku, ale jeho vySe nestacila k pokryti ztrat historickych staveb. V oblasti
trzeb se Emitentovi v roce 2015 podafilo udrZet trend meziro€niho zvy3eni
trzeb, ke kterému doSlo poprvé po dlouhé dobé v roce 2014.

Z vykazu o penéznich tocich sestaveného k 31. prosince 2014 a
k 31. prosince 2015, uvedenych v rocnich konsolidovanych ucetnich
zavérkach Emitenta, a z mezitimnich konsolidovanych finanénich udajl
k 30. 6. 2016 Ize vybrat nasledujici tdaje.

30. 6. 2016 2015 2014 2013
(tis. K&) (tis. K&) (tis. K&) (tis. K&)
Cisté penézni toky -2701 027 | 2.062.310 380.004 | -456.643
z provozni ¢innosti
Cisté penézni toky -36 690 -72.175 69.631 -45.930
z investiéni
¢innosti
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Cisté penézni toky 1 266 005 -563.573 -17.088 71.389
z finanéni éinnosti

Cisté -1471712 | 1.426.562 432.547 | -431.184
zvyseni/(snizeni)
penéznich
prostiedkl a
penéznich
ekvivalentd

Penézni 2662897 | 1.236.335 803.788 | 1.404.156
prostiedky a
ekvivalenty na
pocatku obdobi

Penézni 1191185 | 2.662.897 | 1.236.335 972.972
prostiedky a
ekvivalenty na
konci obdobi

Zdroj: Vyrocéni zprava Emitenta za rok 2015, 2014 a 2013, mezitimni
konsolidované finanéni Udaje k 30. 6. 2016

Penézni toky z provozni €innosti v roce 2013 vykazuji propad, ktery kopiruje
zhorSeni vysledkd Emitenta. K vyznamnému nérdstu penéznich tokd v roce
2015 doslo v dusledku masivni uhrady pohledavek (v&etné pohledavek pred
splatnosti), ke kterému doslo na konci tohoto roku.

Zména v penéZnich tocich z investi¢ni ¢innosti v roce 2014 byla ovlivhéna
zejména vyplacenou dividendou spolec¢nosti TOMI - REMONT a.s.,
navySenim obratu a rovnéZ i Uhradou pohledavek investory na konci roku
2014.

Soucasti Prospektu nejsou konsolidované Udaje za srovnatelné obdobi, tj. za
1. pololeti roku 2015. Ztohoto divodu Emitent pfedklada za ucelem
dokresleni finan¢éni situace Emitenta vybrané nekonsolidované finanéni
Gdaje nejvyznamnéjSich dcefinych spole€nosti.

TOMI OHL ZS OHL
REMONT | POLSKA | OHLZSMO | 5o ok
Dlouhodobé aktiva 73 888 6 120 2 957 391
celkem
Kratkodoba aktiva 287 494 42 548 10 202 | 11 631
celkem
AKTIVA CELKEM 361 382 48 668 13159 | 12 022
Vlastni kapital 248 692 2 451 10 142 | -1 256
celkem
Dlouhodobé 8 364 3342 0| 2626
zavazky celkem
Kratkodobé 104 326 42 875 3017 | 10652
zavazky celkem
PASIVA CELKEM 361 382 48 668 13159 | 12 022

Zdroj: Nekonsolidované mezitimni finanéni Gdaje vybranych dcefinych
spole¢nosti Emitenta za prvni pololeti roku 2015; Emitent
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TOMI OHLZS | OHLZS | OHL ZS

REMONT POLSKA MO SK
Trzby 133 768 42 904 32 266 5977
Naklady stavebni -98 124 -39505 | -10583 -5 797
vyroby
Zisk (ztrata) z provozni -15 249 790 10 072 -670
dinnosti
Zisk (ztrata) pred 0 0 0 0
zdanénim
Zisk (ztrata) za bézné -18 056 689 10 222 -697
obdobi
Uplny vysledek za -18 056 689 10 222 -697
obdobi celkem

Zdroj: Nekonsolidované mezitimni finanéni Gdaje vybranych dcefinych
spole¢nosti Emitenta za prvni pololeti roku 2015; Emitent

Dale Emitent predklada za ucelem dokresleni finanéni situace Emitenta
vybrané nekonsolidované finan¢ni Gdaje Emitenta k 30. 6. 2016.

Emitent

Dlouhodob4 aktiva celkem 1977 863
Kratkodoba aktiva celkem 3952 604
AKTIVA CELKEM 5930 467
Vlastni kapital celkem 1220172
Dlouhodobé zavazky celkem 652 239
Kratkodobé zavazky celkem 4 058 056
PASIVA CELKEM 5930 467

Zdroj: Pololetni zprava Emitenta za prvni pololeti roku 2016; Emitent

Emitent
Trzby 2372232
Naklady stavebni vyroby -1 939 648
Zisk (ztrata) z provozni €innosti -216 818
Zisk (ztrata) pred zdanénim -231 257
Zisk (ztrata) za béZné obdobi -171 175
Uplny vysledek za obdobi celkem -176 792

Zdroj: Pololetni zprava Emitenta za prvni pololeti roku 2016; Emitent

Emitent
Cisté penézni toky z provozni €innosti -2 548 159
Cisté penézni toky zinvesti¢ni -21 002
¢innosti
Cisté penézni toky z finanéni €innosti 1274111
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Cisté zvySeni/(sniZzeni) penéZnich -1 295 050
prostfedk( a penéznich ekvivalentd

Penézni prostfedky a ekvivalenty na 2192011
pocatku obdobi

Penézni prostfedky a ekvivalenty na 896 961
konci obdobi

Zdroj: Pololetni zprava Emitenta za prvni pololeti roku 2016; Emitent
Provozni vysledky:

Podnikani Emitenta je z velké Casti zavislé na jeho Ucasti ve vefejnych
zakazkéach. Podil praci financovanych z vefejnych prostfedkd se od roku
2009 pohybuje okolo 90 %, a napf. v roce 2015 tento podil dosahl vySe 97 %.

V roce 2014, 2015 i v roce 2016 dopadly na Emitenta dusledky dlouhodobé
krize stavebnictvi. Uspornd opatfeni vlad vyustila v tlak na podminky
velkd ¢ast téchto zakazek postupné dospéla ke svému konci a piné ukéazala
sva veSkera pozitiva i negativa.

V roce 2016 se naplno projevil konec dotacniho obdobi s minimem
vypisovanych novych soutézi. Teprve v z&fi doSlo k razantnimu nérdstu
vypisovani novych vybérovych fizeni, a to pfevazné s ohledem na nastup
platnosti nového zakona o vefejnych zakazkach. Jednalo se prevazné pouze
0 Casti zadavacich fFizeni, jejichz cilem bylo toliko prok&zéani splnéni
kvalifikace pro plnéni vefejné zakézky (tzv. predkvalifikace), protoze
vypisované zakazky jesté nemély pfipravenu projektovou dokumentaci.

NejveétSich trzeb v historii Emitenta ve vySi 12,6 mld. K€ bylo dosaZeno v roce
2009. Od tohoto roku objem trzeb klesal az na 8,3 mld. K& v roce 2013.
V roce 2014 se trend trzeb obratil, kdyZ bylo dosazeno trzeb ve vysi 10,5 mid.
K¢ a tento trend dale pokraCoval v roce 2015, kdy se témérF podafilo vytvorit
novy rekord v objemu trzeb a bylo nakonec dosazeno trzeb ve vysi 12,5 mid.
KE. S ohledem na situaci na trhu Emitent pfedpokladd, Ze v roce 2016
planovany objem zakézek a obchodni plan pro tento rok nebudou napinény.

V roce 2015 bylo ziskano velké mnoZstvi novych draznich staveb, které byly
ale rovnéz z velké ¢asti v tomto roce i realizovany. Tento trend byl obecné
trendem veétSiny novych zakazek roku 2015, které byly soutéZeny a nasledné
ziskany. Emitentovi se nicméné podafilo ziskat nékteré verejné zakazky,
jejichz realizace bude prechéazet do nasledujicich let.

V roce 2016 se predevSim v prvnim pololeti roku projevil vyrazny propad
v ziskavani novych zakazek. Zavod Zeleznice ziskal stavbu Bludov - Jesenik
(mimo) odstranéni propadu rychlosti a tuto témeéf celou v letoSnim roce
zrealizuje. V druhém pololeti se Emitentovi podafilo ziskat dalSi nové
zakazky (Optimalizace trati Beroun (v€etné) - Kraliv Dvur, Uzel Plzen, 2.
stavba - prestavba osobniho nadrazi a dalSi), jejichz realizace je
predpokladana pro roky 2017 a 2018.

Nize Emitent uvadi nejvyznamnéjsi zakazky, které ziskal Zavod Ceskéa
republika v roce 2016 vcetné jejich hodnoty (pokud byly stavebni prace
realizovany ve sdruzeni, je uvedena hodnota podilu Emitenta):

- Kobylisy, rekonstrukce nosnych konstrukci koleji ve vozovneé (92 910
tis. K¢),

- Jindfichdv Hradec - Novy pavilon Détské Nemocnice (77 254 tis. K&),

- Devét KFiza - Velka BiteS — dalnice D1 modernizace - Usek 22 (342
548 tis. K&),

- Plzen, Vystavba sportovist v aredlu SOUE (76 549 tis. K¢&),
- Kokory - kanalizace a COV (99 891 tis. Kg&),
- Olympijské sportovni centrum v Prostéjové (10 891 tis. KE),
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- Masarykova univerzita, rekonstrukce a dostavba historického areélu
Filozofické fakulty (163 231 tis. K&).

Zavod Zahrani¢ni projekty pokracuje v realizace stavebnich projektd
z prechozich let, realizace projekti v Moldavsku a v Bosné a Hercegoving je
prenesena do roku 2017.

B.8

Vybrané
hlavni pro
forma
finanéni
Udaje

Neni relevantni. Prospekt neobsahuje pro forma finan¢ni Udaje.

B.9

Progno6za
nebo
odhad
zisku

Neni relevantni. Prospekt neobsahuje prognézu nebo odhad zisku Emitenta.

B.10

Vyhrady
ve
zpravach
auditora

Vyrok auditora za rok 2013

Podle nazoru auditora nekonsolidovana ucetni zavérka podava vérny a
poctivy obraz finanéni pozice spole¢nosti Emitenta k 31. prosinci 2013 a jeji
finanéni vykonnosti a penéznich tokd za rok koncici k tomuto datu v souladu
s Mezinarodnimi standardy uUcetniho vykaznictvi upravenymi pravem
Evropskych spolecenstvi.

Podle nazoru auditora konsolidovand Ucetni zavérka podavéa vérny a poctivy
obraz finanéni pozice spole¢nosti Emitenta a jejich dcefinych spole¢nosti
k 31. prosinci 2013 a jejich finanéni vykonnosti a penéznich tokd za rok
kongici k tomuto datu v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi upravenymi prdvem Evropskych spolecenstvi.

Vyrok auditora za rok 2014

Podle nazoru auditora nekonsolidovana Ucetni zavérka podava vérny a
poctivy obraz finan¢ni pozice spole¢nosti Emitenta, k 31. prosinci 2014 a jeji
finanéni vykonnosti a penéznich tokd za rok konéici k tomuto datu v souladu
s Mezinarodnimi standardy Gc¢etniho vykaznictvi upravenymi pravem
Evropskych spolecenstvi.

Podle nazoru auditora konsolidovand Ucetni zavérka podavéa vérny a poctivy
obraz finan¢ni pozice spole¢nosti Emitenta, a jejich dcefinych spole¢nosti
k 31. prosinci 2014 a jejich finanni vykonnosti a penéznich tokd za rok
kongici k tomuto datu v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho
vykaznictvi upravenymi prdvem Evropskych spolecenstvi.

Vyrok auditora za rok 2015

Podle nazoru auditora konsolidovand Ucetni zavérka podavéa vérny a poctivy
obraz finanéni pozice spole¢nosti Emitenta a jejich dcefinych spole¢nosti
k 31. prosinci 2015 a jejich finan¢ni vykonnosti a penéznich tokd za rok
kongici k tomuto datu v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi upravenymi prdvem Evropskych spolecenstvi.

Auditor upozorfiuje na skute¢nost uvedenou v bodé 39 prilohy konsolidované
ucetni zaverky. V roce 2015 se vyskytla stavebni zakazka, u které doslo k
zastaveni praci z popudu investora. Spole€nosti Emitenta v souvislosti
s touto zakézkou vznikly dodate¢né néklady. Dle managementu Emitenta
existuje vyznamna nejistota spojena s tim, jak budou vyjednavani
s investorem ukoncena, a tudiZz neni mozné k datu Gc€etni zavérky spolehliveé
ur€it ani odhadnout zda by spole¢nosti Emitenta mohly vzniknout potencialni
ztraty. Tato skute€nost nepredstavuje modifikaci vyroku auditora.

Podle nazoru auditora nekonsolidovana Ucetni zavérka podava vérny a
poctivy obraz finanéni pozice spole¢nosti Emitenta k 31. prosinci 2015 a jeji
finanéni vykonnosti a penéZnich tokd za rok konéici k tomuto datu v souladu
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s Mezinarodnimi standardy uUcetniho vykaznictvi upravenymi
Evropskych spole¢enstvi.

Auditor upozorfuje na skutec¢nost uvedenou v bodé 39 pfilohy
nekonsolidované Ucetni zavérky. V roce 2015 se vyskytla stavebni zakazka,
u které doSlo k zastaveni praci z popudu investora. Spolecnosti Emitenta
v souvislosti s touto zakazkou vznikly dodate¢né ndklady. Dle managementu
Emitenta existuje vyznamna nejistota spojenda s tim, jak budou vyjednavani
s investorem ukoncena, a tudiZz neni mozné k datu Gcetni zavérky spolehliveé
ur€it ani odhadnout zda by spole¢nosti Emitenta mohly vzniknout potencialni
ztraty. Tato skute€nost nepredstavuje modifikaci vyroku auditora.

pravem

B.11

Vysvétleni
v pfipadé,
ze
provozni
kapital
neni
dostateén
y pro
soucasné
pozadavk
y Emitenta

Neni relevantni. Emitent ma za to, Ze provozni kapital Emitenta je dostatecny
pro jeho soucasné pozadavky (plati po dobu alespon 12 mésict od data
Prospektu).

Emitent méa za to, Ze provozni kapital Skupiny OHL ZS je dostate¢ny pro jeji
soucasné pozadavky (plati po dobu alespor 12 mésicu od data Prospektu).
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CAST C - Akcie

C.1 | Druh a tfida | K datu vyhotoveni tohoto Prospektu ¢ini zakladni kapital Emitenta ¢astku

akcii, ISIN 486.463.000,- K¢ a je predstavovéan 486.463 ks kmenovych akcii na jméno
v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté kazdé akcie 1.000,- K&. Forma
akcie je akcie na jméno.
Emitent se rozhodl emitovat dalSich nejméné 181.610 ks akcii, nejvice
vS8ak 188.115 ks akcii. Jmenovitd hodnota kazdé akcie Cini 1.000,- K&.
Akcie jsou kmenovymi akciemi. Akcie budou vydany jako zaknihovany
cenny papir. Forma akcie je akcie na jméno.
Akcie predstavuji jedinou tfidu Emitentovych akcii — zadna jina tfida
Emitentovych akcii neexistuje.
Mezinarodni identifikacni €islo (ISIN) je: CS0005028554.

C.2 | Ména akcii Ménou Emise je €eské koruna.

C.3 | Pocet K datu vyhotoveni tohoto Prospektu ¢ini zékladni kapital Emitenta ¢astku
vydanych 486.463.000,- K¢ a je predstavovéan 486.463 ks kmenovych akcii na jméno
akcii, splaceni, | v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté kazdé akcie 1.000,- K&.
nominalni Emisni kurs téchto akcii byl pIné splacen.
hodnota

C.4 | Prava spojena | S pfedmétnymi akciemi Emitenta je spojeno pravo akcionare G¢astnit se
s akciemi valné hromady, hlasovat na ni, prdvo poZadovat a dostat na ni vysvétleni

zaleZitosti tykajicich se Emitenta, je-li takové vysvétleni potfebné pro
posouzeni pfedmétu jednani valné hromady, a uplatfiovat navrhy a
protinavrhy. Déle je s akciemi spojeno pravo na podil na zisku (dividendu)
a pravo na podil na likvida¢nim zlstatku Emitenta.

C.5 | Omezeni volné | Akcie jsou volné prevoditelné a jejich pfevoditelnost neni nijak omezena.
prevoditelnosti

C.6 | Obchodovani Nabizené cenné papiry nejsou a nebudou pfedmétem Zadosti o pfijeti
na k obchodovani na regulovaném trhu.
regulovaném
trhu

C.7 | Dividendova Zisk Emitenta dosazeny v ucetnim obdobi po spinéni darovych povinnosti

politika

podle pravnich pfedpisii se na zékladé predchoziho rozhodnuti valné
hromady rozdéluje na vyplatu dividendy jednotlivym akcionafdm, pfipadné
i na podil na zisku (tantiémy) ¢len(i pfedstavenstva a dozor¢i rady a na
pfevod do fondd Emitenta. Tim neni vylouéeno, aby valnd hromada
rozhodla, Ze Cast zisku, ktera neni Ucelové vazéna, se pouZije na zvysSeni
zakladniho kapitalu Emitenta nebo Ze se zisk nerozdéli nebo dividendy
nevyplati.

PFi vypracovani navrhu na rozdéleni zisku, popfipadé Uhrady ztrat, a
vypracovani oznameni o vyplaté dividendy a pfi jeji vyplaté se postupuje
zejména podle 88 34, 35 a 348 az 352 ZOK.

Vydani oznameni o vyplaté dividendy, schvalené valnou hromadou,
zajistuje predstavenstvo Emitenta.

Akcionaf Emitenta ma pravo na podil ze zisku Emitenta (dividendu), ktera
valna hromada podle vysledku hospodareni uréi k rozdéleni. Dividenda je
splatna do tfi (3) mésict ode dne, kdy bylo pfijato usneseni valné hromady
a rozdéleni zisku, neur¢i-li valnd hromada v tomto usheseni jinou lhatu
splatnosti. Rozhodny den pro uplatnéni prava na dividendu je shodny
s rozhodnym dnem pro Ucast na valné hromadé, ktera rozhodne o vyplaté
dividendy.

Soucasna dividendova politika Emitenta je nastavena tak, Ze 25 % €istého
zisku po zdanéni je rozdéleno akciondfim Emitenta jako dividenda.
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V obdobi let 2013, 2014 a 2015, kdy Emitent nedosahl Zadného zisku, tak
Zzadné dividendy vyplaceny nebyly. Posledni dividendy byly vyplaceny
v roce 2012 za rok 2011. V néasledujicich letech, pokud Emitent dosahne
zisku, budou dividendy vyplaceny v souladu s touto politikou, nerozhodne-
li pfedstavenstvo Emitenta jinak.
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CAST D - Rizika

D.1

Hlavni udaje
o] hlavnich
rizicich, které
jsou
specificka
pro emitenta
nebo jeho
odvétvi

Hlavni rizika spojend s Emitentem, podnikatelskou ¢€innosti
Emitenta a odvétvim, ve kterém pulisobi, jsou nasledujici:

Makroekonomické faktory v zemich, kde Emitent pisobi

Makroekonomické faktory v zemich, kde Emitent pusobi (jako je rist
HDP, ukazatel miry nezaméstnanosti, rist mezd (nominalnich a
reélnych), drokova mira, dostupnost spotfebitelskych Gvérd a/nebo
ekonomicky vyhled), mohou ovlivnit chovani spotfebitelt a vydajové
modely, coz ve svém disledku muze ovlivnit dodavky a realizace
stavebnich praci tedy poskytovanych sluzeb Emitenta. Mimoto by
mohla opatfeni pFijata vladou a centraini bankou Ceské republiky
negativné ovlivnit pfistup k novym zdrojum financovéani, prodlouzeni
kratkodobych Gvérd nebo moZznost ziskat nové Uvéry za Ucelem
financovani investic. Toto by pak pro Emitenta znamenalo nepfiznivé
ovlivnéni jeho bézného provozu.

Vysoce konkurenéni odvétvi, rist konkurence

Emitent pusobi ve vysoce konkurenénim odvétvi, ve kterém
vzgjemné soutézi nadnarodni i mistni dodavatelé staveb a
stavebnich celkd. V duasledku tohoto drsného konkurenéniho
prostfedi predstavuje jakakoliv zména ve stavajicich trendech ve
stavebnim pramyslu a chovéani klientd dalSi riziko tlaku na snizeni
cen a/nebo moznost ztraty trzniho podilu v jednotlivych stavebnich
kategoriich nebo na celkovém stavebnim trhu. V Ceské republice
Emitent drzi trzni podil ve vySivice nez 1 %, v Zelezni¢nim stavitelstvi
dokonce okolo 10 %.

(zdroj: CSU — adaje o podilech jednotlivych stavebnich oborid na
celkovém objemu stavebnictvi pro firmy s vice nez 20 zaméstnanci,
dostupné na:

https://www.czso.cz/documents/10180/32961844/stacr083116_05.xI
sx/7c7994ab-1308-4072-afe4-cfle4d62fca8?version=1.0).

Vyrazny rast provoznich nakladt

Na provoznich nakladech Emitenta maji nejvétsi podil subdodavky
stavebnich praci - jednd se o komplexni subdodavky, kdy €ast dila
zajistuje kompletné subdodavatel.

Ackoliv skokovy rdst v provoznich nékladech Emitenta (vCetné
v pfedchozim odstavci uvedenych subdodavek) a ceny materiall
(beton, asfalt, praZce, izolace, panely, Stérky apod.) o fundamentalni
hodnotu neni o¢ekdvany a v sou¢asné dobé Emitent nepovaZuje
bezprostfedni hrozbu skokového zvySeni nékteré své nékladové
polozky za pravdépodobnou (meziro¢ni index inflace se pohybuje do
1 %), neni mozné v budoucnu vylougit rdst provoznich nakladu.
Emitent je zavisly na prabézném nakupovani stavebniho materiélu a
stroju a nepfiznivé zmény v jejich cenach mohou mit negativni dopad
na finanéni vysledky Emitenta. Ndhlé zmény cen surovin mohou mit
vyznamny dopad na n&klady na suroviny nakupované Emitentem av
dasledku toho i na marZze ziskané z poskytovanych sluzeb. NarGst
cen materidld mize téZ zdraZit sluzby Emitenta a sniZit tak jeho
Sance na ziskani novych zakazek. Pokud je to mozné, nakupni
oddéleni Emitenta se snaZi uzavirat dlouhodobéjsi smlouvy
s dodavateli, ktefi mohou garantovat prodejni ceny po dobu trvani
smlouvy, a téZ minimalizovat cenové riziko prostfednictvim jednani
s klicovymi zékazniky, opravou struktury nakladd a zavadénim
inovaci, které vedou k vy$si marzi. Trh v Ceské republice v roce 2017
muze byt mimo jiné ovlivnén uvolnénim kurzu ceské koruny v{ci
euru. Aktuadlné vSak dochézi pouze k postupnému narlstu cen
elektrické energie.
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Sezénni vykyvy

Stavebni prace podléhaji velkym sezénnim vykyvim, prevazné
zavisejicimi na klimatickych podminkéach, zvlasté pak na teploté
vzduchu a srazkach. Témeér 65 % trzeb Emitenta je realizovano ve
druhém a tfetim Ctvrtleti roku, pficemZ svého vrcholu dosahuji
Vv srpnu, z&fi a Fijnu. Pocasi zasadné ovliviuje intenzitu stavebnich
praci. Sezénni vykyvy v poskytovani sluzeb Emitentem by mohly mit
zavazny negativni dopad na obchodni ¢innost Emitenta, jeho finanéni
situaci a provozni vysledky.

Vyspélé trhy

Emitent pasobi v odvétvi stavebni &innosti, a to pfedevsim v Ceské
republice, na Slovensku a v Polsku. Od krize, kter4 za¢ala v roce
2008 a trvala do roku 2013, je patrna vzestupna tendence objemu
poptavky po vystavbé. Jak ale ukazuji historické statistiky, stavebni
pramysl je opakovanou obéti ekonomickych krizi vyspélych trhi.
Neni tak mozné vyloucit opakovani podobné situace. To muze
v budoucnu vést ke snizeni trzeb Emitenta a mohlo by to mit zavazny
negativni dopad na obchodni ¢innost Emitenta, jeho finanéni situaci
a provozni vysledky.

Vyskyt hospodarské krize

Pfipadné dlouhodobé snizeni vykonnosti evropské ekonomiky jako
takové by mohlo negativné ovlivnit poptavku po sluzbach nabizenych
Emitentem a tim i snizZit jeho ziskovost a schopnost vyplacet
dividendy.

Ztrata velkych klient

S ohledem na zaméfeni Emitenta na velké stavebni projekty je ztrata
klienta — objednatele takového projektu citelné reflektovana na podilu
na trzbach Emitenta.

Poptavka po sluzbdch Emitenta je do zna¢né miry zavisla na
preferenci statnich vydajd do dopravni infrastruktury a vefejnych
staveb. S ohledem na Emitentovo zaméfeni na verejny sektor, ktery
v roce 2015 dosahoval objemu 97,2% trzeb Emitenta mize omezeni
statnich vydaj do projekt dopravni infrastruktury a vefejnych staveb
negativné ovlivnit hospodarské vysledky Emitenta.

Pokuty za nedodrzeni termindi staveb

Emitent ma v souladu s prevazujicimi trznimi standardy smluvni
ujednéni stanovujici povinnost dokoncit stavebni projekty svych
klicovych zékaznikG v dohodnutém case. Emitentovi se nemusi
podafit tyto povinnosti splnit v disledku mnoha faktort mimo kontrolu
Emitenta jako jsou vypadky dodavek materidld, nepfiznivé pocasi a
mnohé dalSi. Pokud Emitent tyto povinnosti nespini, mohly by mu byt
uloZeny smluvni pokuty. Kli€ovi z&kaznici zpravidla nepfipousti
smluvni limitaci maximalni vySe téchto pokut. Emitent usiluje o
minimalizaci potencidlnich dopadt napfiklad propracovanym
systémem procest pro fizeni staveb, ddkladnou vicestupfiovou
kontrolou, efektivnim Fizenim dodavatelského fetézce, diverzifikaci
dodavateld a systémem jejich hodnoceni, s naslednym vybérem
kvalitnich a provéfenych subjektd, stalym zlepSovanim prognostik
prodeje a diverzifikaci dodavateld. Tyto rizikové faktory by mohly mit
podstatny negativni vliv na podnikani, finan¢ni situaci Emitenta a
provozni vysledky.

Véritelska rizika ve vztahu ke klientim Emitenta

V rdmci své obchodni c&innosti Emitent primarné realizuje
poskytovani stavebnich sluzeb svym klientdm na zékladé plateb
s odloZenou splatnosti. V dusledku toho je Emitent vystaven
vefitelskému riziku ve vztahu k nesplnéni platebni povinnosti
protistrany zaplatit za dodany materidl nebo sluzby. K datu Prospektu
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mé Emitent po splatnosti pohledavky pfiblizné ve vysi 215.763 tisic
KE. Toto riziko nedobytnosti se muze také tykat urcité kategorie
zékazniku ¢€i jinych obchodnich partner(i, coZz miZe zapficinit narast
nedobytnych pohledavek pfevysujici normu. Schopnost nebo ochota
obchodnich partnerd Emitenta platit své splatné penézité zavazky by
se mohly vyrazné zhorsSit a opatfeni, kterd maji omezit riziko
(napfiklad sledovéani bonity zékazniku, sledovani plateb ¢i pojisténi
platebni neschopnosti klientd) by se mohly projevit jako
nedostatecné.

Riziko vypadku dodavek materialu

Jakykoliv vypadek ¢&i preruseni dodavek materidlu vyuZivaného
Emitentem pfi jeho stavebni Cinnosti mGzZe vést ke zdrzeni nebo
sniZzeni jeho produkce, dodate€nym nékladim, smluvnim pokutam,
sniZzeni poctu objednavek ze strany nespokojenych zdkaznikd nebo
ztratu urcitych zékaznikd. To v8e muize mit vyznamny negativni viiv
na Emitentovo podnikani, finan¢ni situaci a / nebo provozni vysledky.
Selhani systému IT

Emitent spoléhd na systémy IT ve vztahu k rdznym funkcim. Bez
ohledu na zaveden& bezpec¢nostni a zalohovaci opatfeni mohou byt
systémy IT vyuZivané Emitentem zranitelné vuci fyzickym nebo
elektronickym napadenim, pocitacovym virdm, atokim hacker
a/nebo jinému porucham.

Pojistné kryti Emitenta nemusi byt dostacujici

Cinnost Emitenta podléha neustalému riziku, které je s ni zasadné
spjato. Majetek Emitenta je pojistén dle platnych zakonl a v rozsahu,
o ném? je vedeni Emitenta pfesvédceno, Ze je dostacujici, ¢imz je do
znacné miry zajiSténa ochrana celkového majetku Emitenta, zejména
pfi vyskytu Skodnych udalosti, jakymi jsou pozar nebo kradez. Pfesto
muZe za urcitych okolnosti vyskyt Skodnych udalosti vést ke Skodam
na majetku a obratu, jejichz rozsah pfesahuje hodnotu pojistného
plnéni. Emitent nemuUZe investordm zajistit, Ze je odpovidajicim
zplUsobem pojistén proti vSem rizikim, Ze budou uhrazeny jakékoliv
budouci naroky, pokuty a/nebo sankce ani, Ze bude moci v budoucnu
zajistit odpovidajici pojistné kryti za obchodné pfiméfené sazby.
Mimoto pokud dojde ke zpfisnéni pravnich pfedpist, mdze dojit i
k nardstu nakladd na pojisténi nebo pojisténi nekterych rizik nemusi
byt dostupné. Zaroven neexistuje Zadna zaruka, Ze pojistné smlouvy
pokryji v8echny ztraty, které midze Emitent utrpét, nebo Ze nedojde
ke sporiim s pojiStovnami ohledné pojistnych naroku.

Neschopnost ziskat dalSi finanéni prostfedky

Jedna se o riziko plynouci ze skute€nosti, Ze se Emitentovi nepodafi
najit dostate¢né zdroje financovani, které jsou nutné pro realizaci
investicniho zédmeéru. S tim souvisi i riziko, Ze celkové investi¢ni
naklady novych projektd mohou byt v porovnani s plvodnimi
pfedpoklady vySSi. Patfi sem i riziko spojené s moZznym nar(stem
trznich Urokovych sazeb. Pfipadny néarlst dlouhodobych trZznich
urokovych sazeb zvySuje celkové naklady Emitenta spojené s cizim
financovanim. Nicméné, vzhledem k neprfedvidatelnosti svétovych
finanénich trhl, neni mozné zarudit, Ze finan¢ni prostfedky budou
v pfipadé potfeby k dispozici za vyhodnych podminek, nebo vibec.
Navic jakékoliv dalSi zpusoby financovani mohou fedit podil
akcionard a financovani dluhu, pokud bude k dispozici, muze
zahrnovat omezujici ustanoveni. Mimo jiné, dluhové financovani,
refinancovani nebo dodatec¢né kapitdlové financovani muze byt
vyrazné drazsi vzhledem k nedostatku likvidity trhu a obecného
nedostatku duvéry na akciovych trzich. Selhani Emitenta ziskat
kapitédl v pfipadé potfeby by mohlo mit nepfiznivy vliv na jeho
podnikéni, finanéni situaci a / nebo provozni vysledky.
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Uvérové riziko a maximalni Gvérova expozice

Mezi hlavni finanéni aktiva Emitenta patfi pohledavky z obchodniho
styku, Uty v bankach a penize. Uvérova rizika u likvidnich prostiedk
jsou omezena, nebot’ protistranami jsou banky s vysokym ratingovym
hodnocenim, nicméné i tak tato rizika mohou mit negativni vliv na
podnik&ni Emitenta, jeho finanéni situaci a provozni vysledky.
Emitent neposkytuje finanéni pdjcky zadnym subjektiim. Pohledavky
z obchodniho styku zahrnuji velky pocet odbératelll z rdznych oblasti
geografickych i odvétvovych. PribéZzné hodnoceni pohledavek se
pravidelné provadi v zavislosti na financni situaci spojené s Uhradami
téchto pohledavek.

Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Emitent nebude mit dostatek
pohotovych zdroju ke splnéni zavazkl vyplyvajicich z finanénich
kontraktd.

Emitent Fidi likvidni riziko zachovavanim vySe bankovnich zdroju a
avérovych nastroju, pribéznym sledovanim predpokladanych a
skuteénych penéznich tok( a pfizpdsobovanim doby splatnosti
finan€nich aktiv a finan€nich zdvazkd, nicméné i tak tato rizika mohou
mit negativni vliv na podnikdni Emitenta, jeho financni situaci a
provozni vysledky.

Rizika a souvisejici ndklady spojené s preshrani€éni obchodni
cinnosti

Emitent miZe v budoucnosti rozsifit své pusobeni a provoz i do jinych
zemi a regiond. Emitent nemusi byt schopen na téchto trzich
Uspésneé propagovat své stavajici sluzby. Mimoto vznikaji Emitentovi
v soucasné dobé naklady na dodrZzovani mnoha regulatornich rezimd
a tyto néklady se mohou jesSté zvysit pfi expanzi do novych zemi.
Emitent také midZe byt vystaven dalSim rizikdm spojenym
s preshrani¢ni obchodni €innosti.

Emitent se také miZe setkat s dalSimi riziky podnikani na
mezinarodni Urovni, v€etné obtiZi a dodate¢nych naklad spojenych
s fadou slozitych tuzemskych i zahrani€nich zakonu a predpisl; se
zménami v legislativnich nebo regulativnich poZadavcich; cenovymi
politikami a sménnymi kurzy a pravidly; politickou nestabilitou, véetné
znérodnéni a vyvlastnéni; obchodnimi pfekdzkami, v€etné €asovych
prodlev spojenych s celnimi Fizenimi, cly a poZzadavky na vyvozni a
dovozni licence a s danémi. Neexistuje Zadn4 zaruka, Ze politické,
danové nebo pravni rezimy v zemich, ve kterych Emitent pusobi jej
nebo jeho sluzby v budoucnu podpofi. Tato rizika mohou mit
vyznamny negativni vliv na podnikani Emitenta, jeho financni situaci
a provozni vysledky.

Ménova rizika

Emitent vstupuje do cizoménovych transakci a je primarné vystaven
meénovému riziku v souvislosti se stavebnimi kontrakty uzaviranymi
v cizich ménach. Toto se tyka €eskych kontrakt( uzaviranych v EUR
a zahrani¢nich kontraktd. Emitent aktivné pfistupuje k minimalizaci
rizik spojenych stémito transakcemi predevSim pfirozenym
zajisténim formou strukturovani obchodnich podminek svych
pohledavek a zavazki, nicméné i tak tato rizika mohou mit negativni
vliv na podnik&ni Emitenta, jeho finanéni situaci a provozni vysledky.

Zavislost na fidicich klieovych osobéch

Uspéch Emitenta zavisi do zna¢né miry na podpofe omezeného
poctu klicovych €lenl seniorniho vedeni Emitenta a dalSich klicovych
pracovnikd. Nelze zarucit, Ze Emitent bude schopen si své klicové
manazery udrZet. K datu Prospektu neni Emitent pojiStén proti riziku
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ztraty nebo odvolani klicovych pracovnikll jeho seniorniho vedeni
nebo pracovnika.

Neschopnost ziskat a udrzet si kvalifikované pracovniky

Budouci Uspésnost Emitenta bude také zaviset na tom, zda bude i
nadale schopen ziskavat, udrzet si a motivovat vysoce kvalifikované
pracovniky prodeje, vyrobni a technické pracovniky, pracovniky
zékaznické podpory, finanéni a Ucetni pracovniky, pracovniky pro
marketing, propagaci a Fidici pracovniky. Ackoliv se Emitent snazi
strukturovat balicky odmén zpusobem, ktery odpovida standarddm
na konkrétnim trhu nebo je pfevySuje, mizZe se stat, Ze se Emitentovi
nebude dafit ziskavat a udrzet si potfebny personal. Ztrata jejich
dovednosti by mohla mit nepfiznivy vliv na ¢innost Emitenta.
Pracovni trh s vysoce kvalifikovanymi jedinci je vysoce kompetitivni.
Emitent nemusi byt v budoucnu Uspésny pfi ziskavani a udrzeni
téchto jedincl, které by mohly mit vyznamny negativni vliv na
Emitentovi vyhlidky, provoz a finanéni situaci. Ztrata nékterych
jedincd na nemanaZerskych pozicich m0ze mit téZ vyznamny
negativni vliv na podnikani Emitenta, a to v pfipadé, kdy takovi
jednotlivei musi mit odborné znalosti, které nelze snadno nahradit.
VyS§Si moc - mimofadné prirodni udalosti

Vyrobni a administrativni zazemi Emitenta je umisténo zejména
v Ceské republice. PFirodni katastrofa, jako je pozar, zaplavy nebo
zemeétieseni nebo jiné neoCekavané udalosti, véetné preruseni
dodavek proudu, telekomunika¢nich poruch, poruch zafizeni a
technickych z&vad, vybuchd, vloupéni, pracovnich spord,
teroristickych Utokd nebo vélky by mohlo vyrazné narusSit schopnost
Emitenta poskytovat sluzby. Kazdé takova udélost mize mit zavazny
dopad na Emitenta, a to zejména v pfipade, Ze by trvala delSi dobu.

Budouci navySeni zékladniho kapitalu mize byt prohlaSeno za
nedacinné

Jakékoli budouci navyseni zadkladniho kapitdlu Emitenta by mélo byt
ucinné okamzikem zapisu nové vySe zakladniho kapitdlu do
obchodniho rejstiiku (8 464 ZOK). V zdkonem predvidanych
pfipadech mdze soud prohlasit Usneseni valné hromady o zvySeni
zakladniho kapitalu za neplatné. Usneseni valné hromady se zruSuje
také z dalSich zakonem predvidanych divodi bez intervence soudu
(8 465 odst. 2 ZOK). Nastane-li tato situace, Emitent vrati dot€enym
osobdm bez zbyte¢ného odkladu splacené emisni kurzy spolu
s obvyklym Grokem, zverejni takové rozhodnuti soudu a oznami bez
zbyteéného odkladu CDCP, aby zruSil akcie vydané v souvislosti
s takovym zvySenim zakladniho kapitalu (8 466 ZOK).

Vzhledem k vySe uvedenym ustanovenim ¢eskych pravnich predpist
muZe byt Emitent jen v omezené mife schopen ziskat finan¢ni
prostfedky formou primérni nabidky novych akcii Emitenta, ziskat

nové investory, rozsifit investorskou zékladnu a ziskat kapital na sv(j
dalsi rast.

Hlavni pravni rizika jsou nésledujici:

NepfFiznivé zmény predpisti v zemich, kde Emitent pasobi
Nepfiznivé zmény platnych zékond a pravnich pfedpisd mohou
ovlivnit rizné aspekty provozu a vysledkd Emitenta a mohou zpusobit
zvySeni personalnich nakladd Emitenta. JelikoZ dodrZzovani platnych
zakonl a pravnich predpisu je zatéZujici a drahé, mize v disledku
jakychkoliv jejich zmén v budoucnu dojit k tomu, Ze Emitentovi v této
souvislosti vzniknou podstatné a neplanované naklady, nebo to maze
mit jiny negativni dopad na jeji provozni Cinnost. Ke specifickym
rizikovym faktordm tykajicich se zahrani¢nim trha.
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Danova rizika

Pfipadné budouci zvySeni darfové zatéZe pravnickych osob,
interpretace danovych zakonu, nebo jiné negativni zmény v systému
dani nebo odvodl mohou mit vliv na celkovy disponibilni zisk a cash
flow Emitenta a mohou pfipadné negativné ovlivnit jeho schopnost
vyplacet dividendy. Informace uvedené v tomto Prospektu jsou
zaloZzeny na soudasnych darovych piedpisech a praxi v Ceské
republice. Tyto pfedpisy mohou byt zdkonodarcem zménény.

Hlavni rizika spojena s Ceskou republikou a zahraniénimi trhy jsou
nasledujici:

Emitent pasobi predevsim v Ceské republice a dalSich evropskych a
asijskych zemich. Ekonomicka, regulatorni a spravni situace v kazdé
z téchto zemi se neustale meéni, a to pfedevsim v dusledku své neustéle
se vyvijejici ekonomické situace a téz eventudlnim ¢lenstvim v EU a
z toho vyplyvajicich povinnosti. Emitent nema Zadny nebo omezeny vliv
na tyto zmeény. Zmény a vyvoj v oblasti ekonomickych, pravnich,
administrativnich nebo jinych politik v zemich, kde Emitent plisobi a nad
kterymi nema kontrolu, by mohly vyznamné ovlivnit obchodni vyhlidky,
finanéni stav a provozni vysledky takovym zplsobem, ktery je
nepfedvidatelny. Obecné ekonomické podminky, jako je mira
zameéstnanosti a vySe disponibilniho ddchodu v zemich, ve kterych
Emitent pasobi, mdze mit dopad na jeho pfijmy. V dasledku toho neni
mozné poskytnout Zadnou zaruku, Ze nepfiznivé vSeobecné
hospodafské podminky v zemich, ve kterych Emitent pasobi, nebudou
mit nepfiznivy dopad na podnikani Emitenta, jeho finanéni situaci,
provozni vysledky a vyhlidky.

Ve snaze minimalizovat rizikové faktory a mozné negativni dopady se
Emitent nadale hodld orientovat na relativné bezpecné zemé,
s rozvinutou a stabilni ekonomikou, v&etné relativné stabilni politické
situace a pokud moZno nizkou mirou korupce. PFi vybéru projektt se
Emitent orientuje prevazné na velké infrastrukturni projekty se
zajisténym financovanim ze zdrojd EU ¢&i garantovanych statnim
rozpo¢tem danych zemi.

Identifikované rizikové faktory (technické, finanéni, apod.) se Emitent
snazi v co nejvétSi mife predvidat a dopfedu zmimit jejich mozné
dopady. U takovych rizikovych faktori, kde to neni mozné, je jejich
finanéni dopad kalkulovan do ceny provadenych praci. Kromé toho jsou
v maximalni mozné mife vyuzivany i produkty pojistoven.

Proti kurzovym rizikdm Emitent vyuziva finanéni produkty pro zajisténi
proti vykyvim mén, pfipadné jsou preferovany projekty financované ze
zdroji EU a fakturované a vyplacené v EUR, &i pfirozeny hedging.

S ohledem na vySe uvedené skutecnosti je asi nejcastéjSim rizikovym
faktorem politick& nestabilita (pad vlady, mimofadné volby, apod.), ktery
je v8ak na preferovanych trzich relativné maly, a navic nemiva obvykle
dopady na projekty v realiza¢ni fazi, nybrz zplUsobuje prodleni pfi
vyhlaSovani novych projektd. S ohledem na teritoria, ve kterych Emitent
pusobi a v budoucnosti plsobit bude, je rovnéz jen nizkéa
pravdépodobnost statnich bankrott, valecnych konfliktt, mimofadnych
Zivelnych katastrof velkého rozsahu, apod. Nicméné i tak neni mozné
vylouéit, Ze zde uvedend rizika na jednotlivych trzich nemohou mit
negativni vliv na Emitentovy obchodni vysledky, finan¢ni stav ¢i pribéh
stavebnich praci a mnoZstvi zakazek. Nize jsou uvedena specificka
rizika, ktera hrozi na jednotlivych zahrani€nich trzich. Neni-li zminén
néktery z trh{, na kterém Emitent pudsobi, nehrozi na tzemi tohoto statu
zadné specifické riziko.
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Vroce 2015 celkové trzby z Ceské republiky tvofily pfiblizné 68 %
celkovych trzeb Skupiny OHL ZS, nasledované trzbami Slovenska ve
vySi 16 %, Slovinska a Bosny a Hercegoviny ve vysi 6,9 % a Polska ve
vySi 5 %. Emitent upozornuje, Ze podil na trzbach statl, ve kterych
Skupina OHL ZS pUsobi, je proménlivy a odviji se od mnoha faktord.
V souladu s Emitentovou strategii trhu ,Home Market* Emitent za hlavni
trhy povaZuje Ceskou republiku, Polsko a Slovenskou republiku.

Polsko

Polsky trh je povaZzovan za stabilni, nicméné oproti Ceské republice
nebo Slovenské republice se vyznacuje vysokou konkurenci a s ni
souvisejicim tlakem na udrZeni nizkych cen. Kromé toho nejsou
v Polsku identifikovana zadna specificka rizika.

Slovenska republika

Na Slovensku je rizikovym faktorem zpusob vyhlaSovani vefejnych
zakazek, resp. tendrl. Informovani o vyhldSeni vefejné soutéze
neodpovidaji vzdy poZzadavkim s tim souvisejicim. Vedle
vyhlaSovani je problematické i vybirani z pfihlaSenych uchazeca.
Opakuji se stiznosti nedspéSnych uchazecu a kriticky se k postupu
vyjadfila i Evropska komise. Tento rizikovy faktor mize mit negativni
vliv na Skupinu OHL ZS, na jeji obchodni vysledky, finanéni stav &i
prabéh stavebnich praci a mnozstvi zakazek.

D.3

Rizika
spojena

s investici do
akcii

Kurzové riziko souvisejici s trznim kurzem akcii

Cena akcie, ktera se obchoduje na mimoburzovnim nebo burzovnim
trhu, kolisd v zavislosti na nabidce a poptavce. Trzni cena je
ovliviiovana chovanim investiéniho publika, tedy chovanim investord.
Emitent pribézné zvefejnuje vesSkeré informace, které se tykaji
fundamentélni hodnoty spole€nosti a které mohou byt pro
rozhodovani investi¢ni vefejnosti dileZité. Cena akcie na trhu kolisa
v zavislosti na téchto fundamentélnich faktorech a v zavislosti na
chovani G¢€astnikd trhu, ktefi tyto fundamentélni faktory prubézné
vyhodnocuji. Nem(Ze byt zaru€eno, Ze akcionar v budoucnu prodéa

akcie za cenu stejnou nebo vyssi, nez je cena pofizovaci.
Riziko nulové navratnosti pfi likvidaci Emitenta

U cenného papiru emitovaného Emitentem v této verejné nabidce, tj.
u akcie, existuje téz riziko nulové navratnosti akcie. Akcionaf nema
narok na vraceni emisniho kursu po upsani a splaceni akcie a
ucinném zapisu zvyseni zakladniho kapitalu do obchodniho rejstriku
(s vyjimkou ev. postupu snizeni zakladniho kapitalu Emitenta, za
splnéni zakonem danych podminek).

PFi pfipadné likvidaci Emitenta méa akcionaf pravo na podil na
likvidaénim zustatku. Tento podil se ur€uje jako podil na zisku
v souladu se zakonem o obchodnich korporacich (8§ 549 a nasl.
ZOK). Emitent upozorfiuje na mozné riziko, ze investice do akcii
nebude navratna s ohledem na skute€nost, Ze podil na likvidacnim
zUstatku na akcie je vypocten aZz po splaceni zavazkd Emitenta.

Dividendové riziko

Investice do akcii neni spojena s pevnym vynosem. Soucasna
dividendova politika Emitenta je nastavena tak, Ze 25 % Cistého zisku
po zdanéni je rozdéleno akcionafim Emitenta jako dividenda.
V obdobi let 2013, 2014 a 2015, kdy Emitent nedosahl zadného
zisku, tak zadné dividendy vyplaceny nebyly. Posledni dividendy byly
vyplaceny v roce 2012 za rok 2011. V nasledujicich letech, pokud
Emitent dosdhne zisku, budou dividendy vyplaceny v souladu s touto
politikou, nerozhodne-li pfedstavenstvo Emitenta jinak. Pribézny
vynos, ktery dostavé akcionar (dividenda), zavisi na pribéZznych
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vysledcich Emitenta. Budouci schopnost Emitenta vyplacet
dividendy zavisi na mnoha faktorech, pfedevSim na jeho budouci
ziskovosti. V disledku negativnich vlivd popsanych v tomto
prospektu a v dusledku vyskytu nékterych neocekavanych rizikovych
faktor( se mlzZe stét, Ze Emitent nebude schopen vyplatit investorim
Zadnou dividendu. Emitent neni povinen prabézné vyplacet svym
akcionafdm pravidelné dividendy. Prfipadnd vyplata dividend
v budoucnu bude zaviset na rozhodnutich predstavenstva a valné
hromady. Vyplata (budoucich) dividend m{Ze byt provedena pouze
tehdy, pokud to dovoli kogentni ustanoveni zakon(, v souladu
s pravnimi predpisy a/nebo stanovami. Neni zadna zaruka, Ze
Emitent v budoucnu néjaké dividendy vyplati. Investofi se tedy
nemohou spoléhat na to, Ze jim z akcii poplyne zisk ve formé
dividend. Schopnost Emitenta zajistit akcionafim navratnost jejich
investice muZe byt ovlivnéna také zménami v danové legislativé nebo
jejim vykladu.

Riziko budouci likvidity

Bezprostfedné po schvéleni tohoto prospektu nebude Emitent
usilovat o pfijeti akcii k obchodovani na regulovaném trhu. Akcie
Emitenta jsou v sou¢asné dobé obchodovdny na volném
(neregulovaném) trhu organizovaném spoleénosti RM-SYSTEM (tzv.
OTC trh). Bezprostfedné po Upisu akcii ucini Emitent kroky
k notifikaci spole¢nosti RM-SYSTEM ohledné& navy3eni Emise, jeZ je
pfedmétem tohoto Prospektu. Upisovatelé nové emitovanych akcii
budou s témito akciemi moci obchodovat na tomto neregulovaném
trhu. Zda se jednotlivi upisovatelé rozhodnou akcie, jez jsou
pfedmétem této nabidky, obchodovat prostfednictvim Volného trhu
RM-SYSTEM, je zcela v diskreci kazdého jednotlivého upisovatele,
resp. zéleZi na dohodé kazdého jednotlivého upisovatele se
spole¢nosti RM-SYSTEM. Emitent vSak upozorfiuje, Ze tento trh neni
dostatecné likvidni. MdZe se tedy stét, Ze investor v budoucnu
nebude moci akcie dostatecné rychle prodat, nebo Ze bude moci
akcie prodat pouze za kurz, ktery je nizsi, nez je kurz pofizovaci.
Akcie jako predmét analyzy

Na trzni cenu a/nebo objem obchodovani akcii mohou mit vliv
prazkumy a zpravy, které ohledné Emitenta a/nebo podnikani
Emitenta vydavaji analytici zabyvajici se danym odvétvim nebo
cennym papirdm. Nelze zaru€it, Ze Emitent bude prabézné a
v dostate€né mife predmétem analyz a prazkumd, jelikoz Emitent
nem& na analytiky, ktefi takové prizkumy a zpravy vypracovéavaji,
zadny vliv. Analytici mohou navic akcie podcenit nebo dat ve vztahu
k nim negativni doporuceni.

Redéni kapitalu

Pfipadna budouci kapitalova navySeni mohou vést k tomu, Ze podil
stavajicich akcionafd na celkovém vlastnim kapitalu Emitenta se
zmen§i, nebo Ze dojde v dusledku kapitalového navySeni ke sniZzeni
dividendy pfipadajici na jednu akcii.

Financovani nakupu akcie z cizich zdrojt

Je zcela na uvazeni investora, jestli nakupuje akcie Emitenta
z vlastnich nebo z cizich zdroja. Financovani nakupu akcii z cizich
zdroji znacné zvysSuje riziko celkové investice. Investor musi
obsluhovat dluh (droky a splatku jistiny) i v pfipadé, Ze celkovy
budouci vynos z akcii Emitenta nebude dostatecné vysoky na to, aby
pokryl néaklady spojené s obsluhou dluhu. Investor by se mél
rozhodnout pro financovani z cizich zdroju pouze v pfipadé, Ze to
odpovida jeho celkové finanéni situaci a je schopen hradit veSkeré
zavazky s tim spojené.
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Historické finanéni vykazy Emitenta nezaru€uji budouci
vysledky

Finanéni vykazy Emitenta z minulych let nezarucuji budouci vyvoj
podnikatelské ¢innosti a jeho finanéni stav, a proto investofi nesmi
uvedené historické finanéni Udaje brat jako predbéZzny odhad
budouciho vyvoje Emitenta.

Dostate€na prednostni prava pro Upis novych akcii

Vzhledem ke stanovenému vyménnému poméru a skutecnosti, Ze lze
upisovat pouze celé akcie, budou moci na zékladé vefejné nabidky,
jez je predmétem tohoto Prospektu, upisovat nové akcie Emitenta
pouze akcionafi disponujici pfednostnimi pravy nejméné v takovém
rozsahu, ktery jim umozni upsat alespor 1 novou akcii Emitenta.

29




; OHL Z3

CAST E — Nabidka

E.1

Celkové cisté
vynosy a
celkové
naklady na
emisi/nabidku

V ramci zvySeni zakladniho kapitalu bude emitovano 181.610 az 188.115
ks akcii. Emisni kurz jedné akcie o jmenovité hodnoté 1.000,- K& €ini
4.406,- KE. Tato cena je kone¢nd — Emitent zvlaSté nelctuje zadné
naklady ani dané na vrub upisovatelt nebo kupujicich. Celkova Castka
nabidky je 828.834.690,- K&.

Odhad celkovych nékladu spojenych s vefejnou nabidkou je 1.850.000,-
K¢, které Cini 0,2 % celkového objemu vefejné nabidky.

Celkové cisté vynosy pfi zohlednéni minimalniho mozného upsaného
poctu akcii na zakladé této nabidky tak Cini ¢astku 798.323.660,- K& a pfi
zohlednéni maximéalniho mozného upsaného poctu akcii na zakladé této
nabidky ¢astku 826.984.690,- K¢.

Emitent predpoklada nasledujici nadklady souvisejici s Upisem akcii:
naklady spojené s registraci cennych papirt u CDCP, majetkové prevody
cennych papir na Gty akcionard, poplatky CNB, odména notafe a
poradct angaZovanych v souvislosti s vydanim novych akcii.

E.2a

Divody
nabidky a
pouZiti vynosu

Planovana Emise novych akcii Emitenta je motivovana posilenim
ekonomické pozice Emitenta na trhu a v jejim dasledku dojde ke zvySeni
stability Emitenta po vSech strankach. Ke zvySeni zakladniho kapitélu
Emitenta dojde zejména zapoctenim Pohledavky Hlavniho akcionare za
Emitentem ve vy3i 800.000.000,- K¢ z titulu Smlouvy o zapujéce, uzaviené
dne 10. €ervha 2016 mezi Emitentem jako vydluZitelem a Hlavnim
akcionafem jako zapuijcitelem, proti pohledavce na splaceni emisniho
kurzu nové vydavanych akcii Emitenta (Kapitalizace). Kapitalizace je zcela
v z4jmu Emitenta, nebot v jejim dusledku dojde k Uhradé dluhu ze
Smlouvy o zépUjéce Emitentem a tim i k vyznamnému sniZeni celkové
zadluZenosti Emitenta. V rdmci ochrany prav minoritnich akcionard nabizi
Emitent svym minoritnim akciondfdm akcie v takovém rozsahu, aby
v dusledku Kapitalizace nedoslo ke zfedéni akcii Emitenta.

Vedle hlavniho G€elu Emise, tj. sniZzeni zadluZenosti Emitenta, vyuZije
Emitent finan¢ni prostfedky ziskané vydanim Emise (maximélné ve vysi
28.661.030,- K&), obecné ke svému rozvoji a k rozsifeni aktivit na trhu.
Tyto finanéni prostfedky predstavuji vynosy z nabidky akcii, které mohou
akcionéfi odliSni od Hlavniho akciondfe upsat na z&kladé svych
pfednostnich prav k Upisu akcii. Emitent prozatim pro finan¢ni prostfedky
ziskané vydanim Emise, jeZ nebudou slouZit ke snizeni zadluzenosti
Emitenta, nestanovil Zadny konkrétni ucel.

Odhadovand cist4 ¢astka vynosu pfi zohlednéni minimélniho upsaného
poctu akcii na zakladé této nabidky €ini ¢astku 798.323.660,- KE a pfi
zohlednéni maximalniho upsaného poctu akcii na zékladé této nabidky
Castku 826.984.690,- K&.

E.3

Popis
podminek
nabidky

Predmétem nabidky je 188.115 ks kmenovych akcii Emitenta o jmenovité
hodnoté kazdé akcie 1.000,- K&. Emisi pfedmétnych akcii dojde ke
zvySeni z&kladniho kapitalu Emitenta o ¢4stku 181.610.000,- K&. Pfipousti
se Upis akcii nad rAmec navrzené vySe zvySeni zakladniho kapitélu, a to
az dovyse 188.115.000,- K&. Akcie budou vydany jako zaknihovany cenny
papir. Forma akcie je akcie na jméno. Emisni kurz jedné akcie o jmenovité
hodnoté 1.000,- K¢& €ini 4.406,- KE. Akcie mohou byt upsany stavajicimi
akcionéfi v ramci prednostniho prava na zakladé verfejné nabidky. Pocet
181.610 ks akcii odpovidd mnoZstvi akcii, jez mdze Hlavni akcionaf na
zékladé prednostniho prava upsat v prvnim kole Upisu v souladu s nize
stanovenym vymeénnym pomeérem. Pocet 188.115 ks akcii pak pfedstavuje
maximalni mnozstvi akcii, které je mozné upsat na zékladé nabidky, jez
je predmétem tohoto Prospektu, a to za situace, kdy svého pfednostniho
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prava na Upis novych akcii vyuziji v maximalni mozné mife jak Hlavni
akcionar, tak vSichni ostatni akcionafi Emitenta.

Nabidka akcii dle tohoto Prospektu je uréena pouze osobam, které jsou
akcionéfi Emitenta ke dni 30. ledna 2017 (tj. rozhodnému dni k uplatnéni
préava na pfednostni Upis novych akcii). Tim neni dotéeno pravo prevést
prednostni pravo k Gpisu novych akcii v souladu s ustanovenim § 486
odst. 1 ZOK na tfeti osoby. Nabidka akcii dle tohoto Prospektu probéhne
nejvySe ve dvou kolech, v nichz budou akcionafi Emitenta moci uplatnit
sva prava na prednostni Upis akcii.

V prvnim kole prednostniho Upisu bude vSem akcionafim nabidnuto
k Upisu celkem 188.115 ks akcii. Kazdy akcionaf Emitenta miZe v tomto
kole upsat takovy pocet akcii, ktery odpovida stanovenému vyménnému
poméru, tj. na jednu dosavadni akcii o jmenovité hodnoté 1.000,- K&
pfipada podil 0,3867 na jedné nové akcii. Rozhodnym dnem pro uplatnéni
prednostniho prava je 30. leden 2017. Upisovat Ize pouze celé akcie.
Upisu se tedy nemudze samostatné zcastnit akcionaf Emitenta, jenz
disponuje pravem prednostniho Gpisu k méné nezZ tfem stavajicim akciim
Emitenta. Pro ilustraci Emitent uvadi nasledujici pfiklady:

Priklad €. 1: Pokud stavajici akcionar disponuje s prednostnimi pravy k 3
stavajicim akciim Emitenta, v disledku vyménného poméru ve vysi
0,3867 a skutec€nosti, Ze upisovat Ize pouze celé akcie, muZe upsat 1
novou akcii Emitenta (3 x 0,3867 = 1,1601).

Priklad €. 2: Pokud stavajici akcionar disponuje s pfednostnimi pravy k 8
stavajicim akciim Emitenta, v disledku vyménného poméru ve vysi
0,3867 a skutec€nosti, Ze upisovat Ize pouze celé akcie, muze upsat 3
nové akcie Emitenta (8 x 0,3867 = 3,0936).

Priklad €. 3: Pokud stavajici akcionar disponuje s prednostnimi pravy ke
2 stavajicim akciim Emitenta, v disledku vyménného pomeéru ve vysi
0,3867 a skutecnosti, Ze upisovat lze pouze celé akcie, nemize
samostatné upsat Zaddnou novou akcii Emitenta (2 x 0,3867 = 0,7734).

V pfipadé, Ze v prvnim kole Upisu akcii vSichni akcionéfi neuplatni
v maximélni mife sva prednostni prava, tedy v prvnim kole stavajici
akcionéfi upisi dohromady méné nez 188.115 ks akcii, nabidne Emitent
rozdil mezi 188.115 ks akcii a mnozstvim akcii upsanych akcionafi
v prvnim kole Upisu akcii vSem stavajicim akciondfdm v druhém kole
Upisu. Rozhodnym dnem pro uplatnéni pfednostniho prava v druhém kole
Upisu akcii je 30 leden 2017, tj. pro ureni poctu akcii, které v tomto kole
Upisu konkrétni akcion&f Emitenta miZe upsat na z&kladé prednostniho
prava, neni rozhodné, kolik akcii tento akcionar nabyl v prvnim kole Upisu.
Podil na jedné nové akcii, ktery pfipadne na jednu dosavadni akcii o
jmenovité hodnoté 1.000,- K&, bude zvefejnén na Internetovych strankach
Emitenta v sekci Aktualné (http://www.ohlzs.cz/aktualne/) dne 14. Unora
2017 a bude stanoven tak, aby v pfipadé, kdy vSichni akcionafi Emitenta
v druhém kole Upisu vyuziji svého prednostniho prava, byl maximalni
pocet upsanych akcii po druhém kole ve vySi 188.115 ks. Upisovat Ize i
v druhém kole Upisu pouze celé akcie.

Pokud ani po druhém kole Upisu neupiSi akcionafi dohromady 188.115 ks
akcii Emitenta, nabidne Emitent rozdil mezi 188.115 ks akcii a mnoZstvim
akcii upsanych akcionafi po druhém kole Gpisu akcii Hlavnimu akcionéfi
jako uréenému zéjemci.

Prednostni pravo k Upisu akcii je samostatné prevoditelné ode dne, kdy
Usnesenim valné hromady bylo rozhodnuto o zvySeni zakladniho kapitélu,
tj. 22. prosince 2016.
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Pfedpokladané datum zahajeni verejné nabidky je 30. ledna 2017.
Verfejna nabidka bude ukon&ena v den, kdy dojde k rozprodani veskerych
nové emitovanych kmenovych akcii, nejpozdéji vSak 6. bfezna 2017.

Po schvaleni tohoto Prospektu nebudou pfedmétné akcie obchodované
na regulovaném trhu cennych papird.

Bezprostfedné po Upisu akcii, jeZ jsou pfedmétem této nabidky, a zapisu
rejstiikovym soudem nové vySe zdakladniho kapitdlu do obchodniho
rejstiiku poda Emitent notifikaci spolecnosti RM-SYSTEM, jejimz
pfedmétem bude informovani spolecnosti RM-SYSTEM o zvy3eni
zakladniho kapitalu Emitenta v diisledku nabidky, jeZ je pfedmétem tohoto
Prospektu. Emitent nebude podavat zadost k pfijeti Emise na Volném trhu
RM-SYSTEM, kdyz pfedmétem Emise jsou akcie stejné tiidy jako ty, které
jsou jiz na Volném trhu RM-SYSTEM obchodovany, tedy k obchodovani
na tomto trhu jiz byly pfijaty. Spoleénost RM-SYSTEM v takovém pfipadé
jiz nevyzaduje podani Zadosti o pfijeti Emise k obchodovani na Volném
trhu, posta¢i pouhd notifikace ze strany Emitenta o navySeni stavajici
emise. Akcie, jeZ jsou pfedmétem této nabidky, budou moci upisovatelé
obchodovat na Volném trhu RM-SYSTEM iz okamzZikem jejich vydani na
jejich majetkové Ucty vedené u CDCP. Zda se jednotlivi upisovatelé
rozhodnou akcie, jeZz jsou predmétem této nabidky, obchodovat
prostiednictvim Volného trhu RM-SYSTEM, je zcela v diskreci kazdého
jednotlivého upisovatele, resp. zaleZi na dohodé kazdého jednotlivého
upisovatele se spolecnosti RM-SYSTEM.

Casova osa Emise

NiZe uvedend tabulka uvadi klicové kroky s relevantnimi daty vztahujicimi
se k Emisi.

Prvni kolo prednostniho Gpisu

Okamzik, kdy mohou akcionafi | 30. ledna 2017
poprvé uplatnit své prednostni
pravo na upsani novych akcii

Upisovani akcii akcionafi (je-li | Od 30. ledna 2017 do 13. Unora
uplatnéno prednostni pravo) 2017

Druhé kolo prednostniho Upisu

Zvefejnéni podilu na jedné nové | 14. Gnora 2017
akcii, ktery vdruhém kole
prednostniho Upisu pfipadne na
jednu dosavadni akcii o jmenovité
hodnoté 1.000,- K&

Upisovani akcii akcionafi (je-li | Od 15. Unora 2017 do 28. Gnora
uplatnéno prednostni pravo) 2017

Nabidka uréenému zgjemci

Nabidka na upsani akcii, které | 1. bfezna 2017
nebyly upsany ostatnimi akcionafi,
Hlavnimu akcionéfi jako uréenému
zajemci

Lhata pro pfijeti nabidky na upsani | Od 1. bfezna 2017 do 6. bfezna
akcii, které nebyly upsany | 2017

ostatnimi  akcionéfi, Hlavnim

akcionafem jako ur¢enym

zajemcem

Konec Upisu akcii 6. bfezna 2017
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Ukoneéeni apisu akcii

Specifikace  kone¢né  &astky, | 7. bfezna 2017
o kterou se zvySuje zakladni
kapital, pfedstavenstvem Emitenta

Uverejnéni  vysledkl  nabidky | 7. bfezna 2017
predstavenstvem Emitenta

Splaceni Emisniho kursu akcii a zapis zvySeni zdkladniho kapitélu
Emitenta do obchodniho rejstfiku

Zapocteni pohledavky Emitenta na | Po Upisu novych akcii Emitenta
splaceni emisniho kurzu akcii | Hlavnim akcionafem v prvnim,
upsanych Hlavnim akcionafem | resp. druhém kole pfednostniho

proti Pohledavce Hlavniho | Upisu, nejpozdéji vSak do 1 roku

akcionare (Kapitalizace) poté, co zvySeni zakladniho
kapitalu nabylo Gc€innosti

Zaplaceni emisni ceny akcionafi Do 1 roku poté, co zvySeni
zakladniho  kapitdlu  nabylo
u€innosti

Zapis zvySeni zakladniho kapitalu | Emitent poda navrh na zvyseni

do obchodniho rejstfiku zakladniho kapitalu do
obchodniho rejstriku bez
zbyte€ného odkladu po

zvefejnéni  vysledk( nabidky
predstavenstvem Emitenta

VySe uvedena data se mohou ménit. v takovém pfipadé budou zmény
v€as oznadmeny na Internetové strdnce Emitenta v sekci Aktualné
(http://www.ohlzs.cz/aktualne/).

Akcionarfi, ktefi se na zakladé informaci uvedenych v Prospektu
rozhodnou akcie dle této nabidky nakoupit, maji moZnost tak ucinit béhem
prvniho a druhého kola pfednostniho Upisu akcii v ramci verejné nabidky.
Hlavnimu akcionafi budou nasledné jako ur€enému zgjemci nabidnuty
k upséani akcie, které nebyly upsany ostatnimi akcionafi. Nové akcie budou
upisovany ve lhuté do 6. bfezna 2017 (v€etné). K pfednostnimu upsani
akcii na zakladé verejné nabidky dojde zapisem do listiny upisovateld.
Zé&pis bude obsahovat druh, pocet a jmenovitou hodnotu upsanych akcii,
Udaj, Ze budou vydany jako zaknihované cenné papiry, emisni kurs, jméno
a bydlisté nebo sidlo upisovatele, ¢islo majetkového Uctu, na ktery maji
byt vydany zaknihované akcie, a podpis, jinak plati, ze k zapisu nedoslo.
Vzhledem ktomu, Ze akcie, které jsou pfedmétem nabidky dle tohoto
Prospektu, budou vydany jako zaknihované cenné papiry, je pro jejich
vydani upisovatelim tfeba, aby kaZzdy upisovatel mél zaloZeny zafazeny
majetkovy Ucet u Ucastnika CDCP.

Emitent vyda upisovateli po zapisu pisemné potvrzeni, ve kterém uvede
druh, pocet a jmenovitou hodnotu upsanych akcii, Udaj, Ze budou vydany
jako zaknihované cenné papiry, celkovou hodnotu emisniho kursu
upsanych akcii a rozsah jeho splaceni. Akcionafi splati emisni kurs jimi
upsanych akcii nejpozdéji do 1 roku od ucinnosti zvySeni zakladniho
kapitalu, tj. od zapisu zvySeni zakladniho kapitalu do obchodniho rejstfiku.
Konkrétni datum a misto pro uplatnéni prednostniho prava upisu
akcii:

Prvni kolo prednostniho Upisu akcii

Akcionafi mohou uplatnit pfednostni pravo na upsani novych akcii v sidle
Emitenta na adrese BureSova 938/17, Vevefi, 602 00 Brno, a to ve Ihité

od 30. ledna 2017 (v€etné) do 13. tnora 2017 (vetné) v pracovnich dnech
v ¢asech od 10.00 do 14.00 hodin.
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Druhé kolo pfednostniho Upisu akcii

Akcionafi mohou uplatnit pfednostni pravo na upsani novych akcii, které
neupsal jiny akcionafr v prvnim kole Upisu, v sidle Emitenta na adrese
BureSova 938/17, Vevefi, 602 00 Brno, a to ve lhaté od 15. anora 2017
(v€etné) do 28. Unora 2017 (v&etné) v pracovnich dnech v €asech od
10.00 do 14.00 hodin.

Predstavenstvo Emitenta poté, co stavajici akcionafi uplatni v ramci
prvniho a druhého kola Upisu své prednostni pravo, nabidne Hlavnimu
akcionéfi jako uréenému zajemci k Upisu akcie, které nebyly upséany na
zakladé prednostniho prava. Lhdta pro pfijeti nabidky uplyne koncem
doby upisovani akcii, tj. dne 6. bfezna 2017.

E.4 | Vyznamny Nabidka cennych papirQ dle tohoto Prospektu je ur€ena pouze stavajicim
zajem pro | akcion&fim Emitenta, z nichZ podstatny zajem na této nabidce méa pouze
emisi/nabidku, | Hlavni akciona¥, kdyz v jejim disledku maze nabyt dalSich nejméné
véetné 181.610 ks akcii Emitenta a kapitalizovat tak svou pohledavku za
konfliktnich Emitentem ze Smlouvy o zapujcce.
zajma

E.5 | Prodavajici Neni relevantni. Neexistuji Zadni prodavajici akcionafi ani dohody
akcionéfi a | znemoznujici prodej akcii.
dohody
znemoZnujici
prodej akcii

E.6 | Gastka a | Nasledujici tabulky obsahuji Gdaje o zfedéni akcii Emitenta v disledku
procento nabidky akcii dle tohoto Prospektu:
okamzitého a)  Zfedéni akcii Emitenta po prvnim kole Upisu akcii v pfipadé, Ze s
zfedéni vyjimkou Hlavniho akcionafe nevyuzije zadny z akcionaru
vyplyvajiciho Emitenta sva prednostni prava k Gpisu akcif
z nabidky

K datu Prospektu Po Upisu akcif
Akcionér Pocet akcii % Pocet %
akcii

Hlavni 469.642 96,54 % 651.252 | 97.48 %
akcionar
Obrascon 5.804 1,19 % 5.804 | 0,87 %
Huarte Lain
Contruccio6r
Ing. Jaroslav 912 0,19 % 912 0,14 %
Sandr
Maxim 747 0,15 % 747 | 0,11 %
Chadzittaskos
Ostatni 9.358 1,92 % 9.358 | 1,40%
akcionafi
Celkem 486.463 100,00% 668.073 100 %

Zdroj: Emitent

b) Zfedéni akcii Emitenta v pfipadé, Ze vSichni akcionafi vyuziji
prednostniho prava v prvnim kole Gpisu akcii

K datu Prospektu Po Upisu akcif
Akcionar Pocet akcii % Pocet %
akcii
Hlavni 469.642 96,54 % 651.252 | 96,54 %
akcionar
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Obrascon 5.804 1,19 % 8.048 1,19 %
Huarte Lain

Contruccioor

Ing. Jaroslav 912 0,19 % 1.265 0,19 %
Sandr

Maxim 747 0,15 % 1.036 0,15 %
Chadzittaskos

Ostatni 9.358 1,92 % 12.977 1,92 %
akcionafi

Celkem 486.463 100,00% 674.578 100 %

Zdroj: Emitent

C) Zredéni akcii Emitenta v pfipadé, Ze Zadny z akcionéfd, s vyjimkou
Hlavniho akcionare, neupiSe ¢ast akcii pfislusejici mu na zakladé
pfednostniho prava a Hlavni akcion&f navic jako uréeny zéjemce
upiSe vSechny akcie, k nimz ostatni akcionafi neuplatnili sva
prednostni prava (tj. Hlavni akcionar upiSe vesSkeré akcie, jez
jsou predmétem nabidky dle tohoto Prospektu)

Ke dni Prospektu Po Upisu
Akcionar Pocet akcii % Pocet %
akcii
Hlavni 469.642 96,54 % 657.757 | 97,50 %
akcionar
Obrascon 5.804 1,19 % 5.804 0,86 %
Huarte Lain
Contruccioor
Ing. Jaroslav 912 0,19 % 912 0,14 %
Sandr
Maxim 747 0,15 % 747 0,11 %
Chadzittaskos
Ostatni 9.358 1,92 % 9.358 1,39 %
akcionafi
Celkem 486.463 100,00% 674.578 100 %

Zdroj: Emitent
Obecné ke ziedéni akcii:

V dasledku nabidky akcii mdze dojit ke zfedéni akcii Emitenta. Ke zfedéni
akcii dojde v kazdém pfipadé u akcionarl, ktefi pfed emisi novych akcii
Emitenta samostatné nedisponuji pfednostnimi  pravy spojenymi
s alespon 3 stavajicimi akciemi Emitenta. Na zékladé podilu na novych
akciich stanoveného Usnesenim valné hromady pro prvni kolo Upisu akcii
(tj. na jednu dosavadni akcii o jmenovité hodnoté 1.000,- K& pfipada podil
ve vysi 0,3867 na jedné nové akcii Emitenta) tito akcionafi nebudou
v prvnim kole Upisu moci upsat Zzadnou novou akcii.

Ke zfedéni akcii Emitenta miZe dojit také za situace, kdy stavajici
akcionafi, vyjma Hlavniho akcionafe, nevyuziji v plném rozsahu sva
pfednostni prava k Upisu novych akcii. V takovém pfipadé si Hlavni
akcionar mize zvolit, zda:

a) upiSe pouze ¢ast akcii, kterd mu nélezi na zakladé podilu na novych
akciich stanoveném Usnesenim valné hromady, Ci

b) jako ur¢eny zgjemce upiSe také ty akcie, ke kterym neuplatnili svi
pfednostni prava ostatni akcionafi, nebo jejich ¢ast.
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Mira zfedéni akcii v disledku nabidky akcii, jeZ je pfedmétem tohoto
Prospektu, bude zaviset na tom, kterd z vySe uvedenych situaci nastane.
Pokud Hlavni akcion&f bude postupovat dle moznosti a), dojde k menSimu
zfedéni akcii ostatnich akcionard Emitenta nez pfi postupu dle moZnosti
b).

E.7

Naklady, které
Emitent nebo
predkladatel
nabidky uétuje
investorovi

Neni relevantni. Emitent nebude investordm uctovat Zadné naklady.
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KAPITOLA B:
RIZIKOVE FAKTORY
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ANALYZA RIZIKOVYCH FAKTORU

Kazd4 investice do Emitenta podléh& mnoZstvi rizik. Pfed u¢inénim rozhodnuti o investici by budouci
investofi méli dikladné zvéazit vSechny mozné dopady a vyhodnotit pfipadnd rizika (dale jen ,Rizikové
faktory“) spojena s Emitentovym provozem, pravnim prostfedi, ve kterém Emitent vyviji svou €innost,
a stejné tak i informace uvedené v tomto Prospektu.

Nize uvedené Rizikové faktory povazuje Emitent za relevantni k datu vyhotoveni tohoto Prospektu.
AvSak nelze je povaZovat za vyCerpavajici vycet vSech faktor(, kterym musi Emitent Celit. DalSi Rizikové
faktory v soucasné dobé jesté nezndmé &i takové, jez Emitent nyni nepovaZuje za relevantni, mohou
bud jednotlivé, nebo kumulativné nepfiznivé ovlivnit obchodni €innost, vysledky, finanéni stav a vyhlidky
Emitenta. V pfipadé, Ze opravdu néktery z uvedenych Rizikovych faktord nastane (i jejich kombinace),
mohou byt obchodni €innost, jeji vysledky, finanéni stav a/nebo vyhlidky Emitenta nepfiznivé ovlivnény.
V takovém pfipadé muZze trzni cena akcii klesnout a investofi mohou ztratit ¢ast nebo celou svou
investici. Investofi by tak méli peclivé zvazit, zda je pro né investice do akcii vhodn4 ve svétle zde
poskytnutych informaci a jejich osobnich pomérd. Poradi, v kterém jsou jednotlivé Rizikové faktory
uvedené, nesouvisi s pravdépodobnosti, se kterou se mohou jednotlivd rizika vyskytnout ani
s rozsahem, s jakym mohou potencialné ovlivnit ziskovost Emitenta nebo jeho schopnost dostét
vyt€enych cild. Nelze vyloudit, Ze se neobjevi v budoucnu zcela jiné zdroje rizik, tedy rizika, jejichz vyskyt
je z dnesni perspektivy zcela nepravdépodobny, nebo jejichZ vyskyt je z dneSniho pohledu spojen jenom
s velmi malym vlivem na ziskovost Emitenta.

1. _ RIZIKA SPOJENA S EMITENTEM, PODNIKATELSKOU CINNOSTI EMITENTA A JEHO
ODVETVI

1.1. Makroekonomické faktory v zemich, kde Emitent pasobi

Makroekonomické faktory v zemich, kde Emitent pusobi (jako je rist HDP, ukazatel miry
nezameéstnanosti, rast mezd (nominalnich a reélnych), drokova mira, dostupnost spotfebitelskych Gvérd
a/nebo ekonomicky vyhled), mohou ovlivnit chovani spotfebiteld a vydajové modely, coZz ve svém
dasledku muZe ovlivnit dodavky a realizace stavebnich praci tedy poskytovanych sluzeb Emitenta.
Mimoto by mohla opatfeni pfijata viadou a centralni bankou Ceské republiky negativné ovlivnit pFistup
k novym zdrojim financovani, prodlouZeni kratkodobych dvérd nebo moznost ziskat nové Uvéry za
ucelem financovani investic. Toto by pak pro Emitenta znamenalo nepfiznivé ovlivnéni jeho bézného
provozu.

1.2. Vysoce konkurenéni odvétvi, rast konkurence

Emitent pasobi ve vysoce konkurenénim odvétvi, ve kterém vzajemné soutéZi nadnarodni i mistni
dodavatelé staveb a stavebnich celkd. V dusledku tohoto drsného konkurenéniho prostfedi pfedstavuje
jakékoliv zména ve stavajicich trendech ve stavebnim primyslu a chovani klientd dalSi riziko tlaku na
snizeni cen a/nebo moznost ztraty trzniho podilu v jednotlivych stavebnich kategoriich nebo na
celkovém stavebnim trhu. V Ceské republice Emitent drZi trzni podil ve vysi vice nez 1 %, v Zelezni¢nim
stavitelstvi dokonce okolo 10 %. (Zdroj: CSU — Gdaje o podilech jednotlivych stavebnich obord na
celkovém objemu stavebnictvi pro firmy s vice nez 20 zaméstnanci, dostupné na
https://www.czso.cz/documents/10180/32961844/stacr083116_05.xIsx/7c7994ab-1308-4072-afe4-
cfled4d62fca8?version=1.0).

1.3. Vyrazny rust provoznich nakladt

Na provoznich nakladech Emitenta maji nejvétsi podil subdodavky stavebnich praci - jednd se o
komplexni subdodavky, kdy ¢ast dila zajiStuje kompletné subdodavatel.

Ackoliv skokovy rast v provoznich nakladech Emitenta (v€etné v pfedchozim odstavci uvedenych
subdodéavek) a ceny materiald (beton, asfalt, praZce, izolace, panely, Stérky apod.) o fundamentalni
hodnotu neni o¢ekdvany a v soucasné dobé Emitent nepovaZuje bezprostfedni hrozbu skokového
zvySeni nékteré své nakladové polozky za pravdépodobnou (meziro¢ni index inflace se pohybuje do
1 %), neni mozné v budoucnu vyloucit rast provoznich nékladd. Emitent je zavisly na pribézném
nakupovéani stavebniho materidlu a stroji a nepfiznivé zmény v jejich cenach mohou mit negativni
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dopad na finan¢ni vysledky Emitenta. Nahlé zmény cen surovin mohou mit vyznamny dopad na néklady
na suroviny nakupované Emitentem a v disledku toho i na marze ziskané z poskytovanych sluzeb.
Narist cen materiald mize téZ zdrazit sluzby Emitenta a sniZit tak jeho Sance na ziskani novych
zakazek. Pokud je to mozné, ndkupni oddéleni Emitenta se snaZi uzavirat dlouhodobégjSi smlouvy
s dodavateli, ktefi mohou garantovat prodejni ceny po dobu trvani smlouvy, a téZ minimalizovat cenové
riziko prostfednictvim jednéni s kli¢ovymi zakazniky, opravou struktury nikladd a zavddénim inovaci,
které vedou k vy33i marzi. Trh v Ceské republice v roce 2017 m(iZe byt mimo jiné ovlivnén uvoln&nim
kurzu Ceské koruny vuci euru. Aktualné vSak dochazi pouze k postupnému nérlstu cen elektrické
energie. Prehled klicovych materidlt pouzivanych Emitentem je obsaZen v tabulce v bodé 1.10 této
kapitoly.

1.4. Sezdnnivykyvy

Stavebni prace podléhaji velkym sezonnim vykyvim, pfevazné zavisejicimi na klimatickych
podminkach, zvlasté pak na teploté vzduchu a srazkach. Témér 65 % trzeb Emitenta je realizovano ve
druhém a tfetim Ctvrtleti roku, pfi¢emz svého vrcholu dosahuji v srpnu, zA4fi a fijnu. Po¢asi zasadné
ovliviiuje intenzitu stavebnich praci. Sezonni vykyvy v poskytovani sluzeb Emitentem by mohly mit
zavazny negativni dopad na obchodni ¢innost Emitenta, jeho finan¢ni situaci a provozni vysledky.

1.5. Vyspélétrhy

Emitent plsobi v odvétvi stavebni ginnosti, a to predevsim v Ceské republice, na Slovensku a v Polsku.
Od krize, ktera zacala v roce 2008 a trvala do roku 2013, je patrna vzestupna tendence objemu poptavky
po vystavbé. Jak ale ukazuji historické statistiky, stavebni pramysl je opakovanou obéti ekonomickych
krizi vyspélych trhd. Neni tak mozné vyloucit opakovani podobné situace. To maze v budoucnu vést ke
sniZeni trzeb Emitenta a mohlo by to mit zadvazny negativni dopad na obchodni €innost Emitenta, jeho
finanéni situaci a provozni vysledky.

1.6. Vyskyt hospodarské krize

Pfipadné dlouhodobé sniZeni vykonnosti evropské ekonomiky jako takové by mohlo negativné ovlivnit
poptavku po sluzbach nabizenych Emitentem a tim i snizit jeho ziskovost a schopnost vyplacet
dividendy.

1.7. Ztrata velkych klientt

S ohledem na zaméreni Emitenta na velké stavebni projekty je ztrata klienta — objednatele takového
projektu citelné reflektovéna na podilu na trzbach Emitenta.

Poptavka po sluzbach Emitenta je do zna¢né miry zAavisla na preferenci statnich vydaju do dopravni
infrastruktury a vefejnych staveb. S ohledem na Emitentovo zaméfeni na vefejny sektor, ktery v roce
2015 dosahoval objemu 97,2% trzeb Emitenta (viz tabulka nize), miZe omezeni statnich vydaju do
projektd dopravni infrastruktury a vefejnych staveb negativné ovlivnit hospodarské vysledky Emitenta.

Zakaznické segmenty

Trzby tis. Ké 2013 2014 2015
Cesko, vefejny sektor 5.133.417 | 6.070.990 | 8.245.300
Cesko, soukromy sektor 328.392 190.696 79.434
Zahranici, verejny sektor 2.600.382 | 3.863.795 | 3.895.483
Zahranici, soukromy sektor 14.558 761 0
Ostatni produkce 200.346 343.419 265.455
Celkem 8.277.095 | 10.469.661 | 12.485.672

Zdroj: Vyroéni zprava Emitenta z roku 2015
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Podil vefejného a soukromého sektoru natrzbach 2013 2014 2015
Cesko, vefejny sektor 62,0 % 58,0 % 66,0 %
Cesko, soukromy sektor 4,0 % 1,8 % 0,6 %
Zahranici, verfejny sektor 31,4 % 36,9 % 31,2 %
Zahranici, soukromy sektor 0.2 % 0,0 % 0,0 %
Ostatni produkce 2,4 % 3,3% 21%

Zdroj: Vyroéni zprava Emitenta z roku 2015

1.8. Pokuty za nedodrzeni termina staveb

Emitent m& v souladu s pfevazujicimi trznimi standardy smluvni ujednéni stanovujici povinnost dokongit
stavebni projekty svych kli€ovych zékaznikd v dohodnutém €ase. Emitentovi se nemusi podafit tyto
povinnosti splnit v dadsledku mnoha faktord mimo kontrolu Emitenta jako jsou vypadky dodavek
material(, nepfiznivé pocasi a mnohé dalSi. Pokud Emitent tyto povinnosti nespini, mohly by mu byt
uloZeny smluvni pokuty. Kli¢ovi zdkaznici zpravidla nepfipousti smluvni limitaci maximalni vyse téchto
pokut. Emitent usiluje o minimalizaci potencidlnich dopadd napfiklad propracovanym systémem
procesl pro fizeni staveb, dikladnou vicestupfiovou kontrolou, efektivnim fizenim dodavatelského
fetézce, diverzifikaci dodavatelll a systétmem jejich hodnoceni, s naslednym vybérem kvalitnich a
provéfenych subjektd, stalym zlepSovanim prognostik prodeje a diverzifikaci dodavatell. Tyto rizikové
faktory by mohly mit podstatny negativni vliv na podnikéni, finanéni situaci Emitenta a provozni
vysledky.

1.9. Veéritelskarizika ve vztahu ke klientim Emitenta

V rémci své obchodni €innosti Emitent priméarné realizuje poskytovani stavebnich sluzeb svym klientim
na zékladé plateb s odloZenou splatnosti. V disledku toho je Emitent vystaven véfitelskému riziku ve
vztahu k nesplnéni platebni povinnosti protistrany zaplatit za dodany materiadl nebo sluzby. K datu
Prospektu m& Emitent po splatnosti pohledavky pfiblizné ve vysi 215.763 tisic K&. Toto riziko
nedobytnosti se mize také tykat urcité kategorie zdkaznikd &i jinych obchodnich partnerd, coz muize
zapficinit narist nedobytnych pohledavek pfevysSujici normu. Schopnost nebo ochota obchodnich
partner(l Emitenta platit své splatné penézité zavazky by se mohly vyrazné zhorSit a opatfeni, kter4 maji
omezit riziko (napfiklad sledovani bonity zakaznikd, sledovani plateb ¢i pojisténi platebni neschopnosti
klient) by se mohly projevit jako nedostatecné.

1.10. Riziko vypadku dodavek materialu

Jakykoliv vypadek ¢i pferuSeni dodavek materialu vyuZivaného Emitentem pfi jeho stavebni €innosti
muZe vést ke zdrZzeni nebo sniZeni jeho produkce, dodate€nym nakladiim, smluvnim pokutdm, sniZzeni
poctu objednévek ze strany nespokojenych zdkaznikd nebo ztratu urcitych zékaznikd. To vSe miZe mit
vyznamny negativni vliv na Emitentovo podnikani, finan¢ni situaci a / nebo provozni vysledky.

Kli€ové materidly za rok 2015 v€etné jejich podilu na celkovych nékladech za materidl:

prefabrikaty betonové a Zelezobetonové 21%
koleje, vyhybky a soucésti pro Zelezni¢ni svrsek 19%
kdmen pfirodni a Stérkopisky 9%
smési - polotovary stavebni vyroby 7%
vldkna sklenén4 a ostatni mineralni a vyrobky z nich, v&. tepelné izolacnich 4%
rozvadéce 3%
Zivice 2%
soucdsti strojni obecného pouZiti 2%
trubky, hadice a kompletacni prvky pro systémy z plastl 2%
pfistroje elektrické (bez pristroju méficich) 2%
kabely a vodice 2%

Zdroj: Evidence Emitenta

1.11. Selhani systému IT

Emitent spoléhd na systémy IT ve vztahu k riznym funkcim. Bez ohledu na zaveden& bezpec€nostni a
zalohovaci opatfeni mohou byt systémy IT vyuZivané Emitentem zranitelné vaéi fyzickym nebo
elektronickym napadenim, poc¢itacovym virdm, atokdm hacker( a/nebo jinému poruchéam.
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1.12. Pojistné kryti Emitenta nemusi byt dostacujici

Cinnost Emitenta podiéha neustalému riziku, které je s ni zasadné spjato. Majetek Emitenta je pojistén
dle platnych zakonu a v rozsahu, o ném? je vedeni Emitenta pfesvédcéeno, Ze je dostacujici, €imz je do
znacné miry zajisténa ochrana celkového majetku Emitenta, zejména pfi vyskytu Skodnych udalosti,
jakymi jsou pozér nebo kradez. Presto mlze za urcitych okolnosti vyskyt Skodnych udalosti vést ke
Skodadm na majetku a obratu, jejichZ rozsah pfesahuje hodnotu pojistného plnéni. Emitent nemudze
investordm zajistit, Ze je odpovidajicim zpdsobem pojistén proti vSem rizikim, Ze budou uhrazeny
jakékoliv budouci naroky, pokuty a/nebo sankce ani, Ze bude moci v budoucnu zajistit odpovidajici
pojistné kryti za obchodné pfimérené sazby. Mimoto pokud dojde ke zpfisnéni pravnich pfedpisl, maze
dojit i k nartstu ndkladl na pojisténi nebo pojisténi nékterych rizik nemusi byt dostupné. Zaroven
neexistuje Zadna zaruka, Ze pojistné smlouvy pokryji vSechny ztraty, které miaze Emitent utrpét, nebo
Ze nedojde ke sporiim s pojiStovnami ohledné pojistnych narokd.

1.13. Neschopnost ziskat dalSi finanéni prostredky

Jedna se o riziko plynouci ze skuteénosti, Ze se Emitentovi nepodari najit dostate¢né zdroje financovani,
které jsou nutné pro realizaci investicniho zameéru. S tim souvisi i riziko, Ze celkové investi¢ni naklady
novych projektd mohou byt v porovnani s pavodnimi pfedpoklady vyssi. Patfi sem i riziko spojené
s moznym narastem trznich drokovych sazeb. Pfipadny narust dlouhodobych trznich Grokovych sazeb
zvySuje celkové néklady Emitenta spojené s cizim financovanim. Nicméné, vzhledem
k nepredvidatelnosti svétovych finanénich trh(, neni mozné zarucit, Ze finanéni prostfedky budou
v pfipadé potfeby k dispozici za vyhodnych podminek, nebo vibec. Navic jakékoliv dalSi zpusoby
financovani mohou fedit podil akcionafu a financovani dluhu, pokud bude k dispozici, mdze zahrnovat
omezujici ustanoveni. Mimo jiné, dluhové financovani, refinancovani nebo dodate¢né kapitalové
financovani muZze byt vyrazné drazsi vzhledem k nedostatku likvidity trhu a obecného nedostatku daveéry
na akciovych trzich. Selhani Emitenta ziskat kapital v pfipadé potfeby by mohlo mit nepfiznivy vliv na
jeho podnikani, finan¢ni situaci a / nebo provozni vysledky.

1.14. Uvérové riziko a maximalni Gvérova expozice

Mezi hlavni finanéni aktiva Emitenta patfi pohledavky z obchodniho styku, Géty v bankach a penize.
Uvérova rizika u likvidnich prostfedk( jsou omezena, nebot protistranami jsou banky s vysokym
ratingovym hodnocenim, nicméné i tak tato rizika mohou mit negativni vliv na podnikani Emitenta, jeho
finanéni situaci a provozni vysledky.

Emitent neposkytuje finanéni ptjcky Zadnym subjektim. Pohledavky z obchodniho styku zahrnuji velky

pocet odbérateltl z rdznych oblasti geografickych i odvétvovych. Prabézné hodnoceni pohledavek se

pravidelné provadi v zavislosti na finanéni situaci spojené s Uhradami téchto pohledavek.

Maximalni Gvérova expozice
k datu 31.12.2015

Brutto hodnota Opravna polozka Netto hodnota

tis. Ké tis. Ké tis. Ké
Finanéni majetek 63.293 4.475 58.818
Pohledavky 2.563.572 199.256 2.364.316
PenéZni ekvivalenty 2.662.897 0 2.662.897
Celkem 5.289.762 203.731 5.086.031

K datu 31.12.2014

Brutto hodnota
tis. K¢

Opravna polozka
tis. Ké

Netto hodnota
tis. K¢

Finanéni majetek 45.941 4.460 41.481
Pohledavky 4.848.883 143.129 4.705.754
Penézni ekvivalenty 1.236.335 0 1.236.335
Celkem 6.131.159 147.589 5.983.570

Zdroj: Roéni konsolidovand ucetni zavérka Emitenta zpracovand k 31. prosinci 2015

Konsolidované

Netto hodnota

K datu 30.6.2016 tis. Ké

Finanéni majetek 58 541
Pohledavky 2279 400
PenézZni ekvivalenty 1191185
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Celkem 3529 126
Zdroj: Mezitimni konsolidované finanéni Udaje Emitenta k 30. ¢ervnu 2016

1.15. Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Emitent nebude mit dostatek pohotovych zdroja ke spinéni zavazku
vyplyvajicich z finanénich kontrakt(.

Emitent fidi likvidni riziko zachovavanim vySe bankovnich zdroji a Uvérovych nastrojd, prabéznym
sledovanim predpoklddanych a skuteénych penéZnich tokd a pfizplsobovanim doby splatnosti
finan¢nich aktiv a finannich zavazk(, nicméné i tak tato rizika mohou mit negativni vliv na podnikani
Emitenta, jeho finan¢ni situaci a provozni vysledky.

NiZze uvedend tabulka obsahuje pasiva dle zbytkové splatnosti nediskontovanych penéznich vydaju
(zbytkova splatnost predstavuje dobu od data Ucetni zavérky do data smluvni splatnosti).

Celkem
tis.K&

K 30.6.2016
Kratkodob4 aktiva
Zéasoby 130.044
Dlouhodobé stavebni smlouvy 1.438.935
Obchodni a jiné pohledavky a ostatni aktiva 1.845.320
Penize a penézni ekvivalenty 1.191.185
Majetek urceny k prodeji 2.617
Celkem 4.608.101
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodniho styku 2.943.458
Dlouhodobé stavebni smlouvy 91.627
Ostatni zavazky 275.068
Kratkodobé bankovni Gvéry a kontokorenty 1.006.000
Darové zavazky 13.720
Zévazky z finan¢niho leasingu 12.057
Kratkodobé rezervy 137.442
Celkem 4.479.372
Dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé rezervy 168.120
Odlozeny danovy zavazek 19.187
Dlouhodobé zavazky 484.747
Zévazky z finanéniho leasingu 27.317
Celkem 699.371
Cista finanéni zadluZenost 570.642
Konsolidované

Celkem

tis.K&

K 30.6.2016
Likvidni aktiva
Obchodni a jiné pohledavky a ostatni aktiva 1.845.320
Penize a penézni ekvivalenty 1.191.185
Celkem 3.036.505
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Dlohodobé zavazky z obchodnich vztaht

Dlouhodobé zavazky 484 747
Zévazky z finanéniho leasingu 27 317
Celkem 512.064

Kratkodobé zavazky z obchodnich

vztahtl

Zavazky z obchodniho styku 2.943.458
Ostatni zavazky 275.068
Kratkodobé bankovni Gvéry a kontokorenty 1.006.000
Darové zavazky 13.720
Zévazky z finanéniho leasingu 12.057
Celkem 4.250.303
Rozdil -1.725.862

Zdroj: Mezitimni konsolidované finanéni Udaje Emitenta k 30. ¢ervnu 2016

Do 3 mésicd Od 3 meésictd 1-5roku Nad 5 Celkem

do 1 roku let
K 31.12. 2015 tis. Ké tis. Ké tis. KE  tis. Ké tis. Ké
Dlouhodobé zavazky 0 0 357.299 165.068 522.367
Bankovni Uvéry a kontokorenty 0 36.700 0 0 36.700
Zévazky z finanéniho leasingu 2971 11.852 35.336 0 50.159
Zéavazky z obchodniho styku 3.515.083 1.177.492 0 0| 4.692.575
Ostatni zavazky v&etné dani 157.443 236.637 0 0 394.080
Celkem 3.675.497 1.462.681 392.635 165.068| 5.695.881

Do 3 mésicd Od 3 meésict 1-5roka Nad 5 let Celkem

do 1roku
K 31. 12. 2014 tis. Ké tis. Ké tis. Ké tis. Ké tis. Ké
Dlouhodobé zavazky 0 0 516.817 99.086 615.903
Bankovni Uvéry a kontokorenty 282.080 315.066 0 0 597.146
Zéavazky z finanéniho leasingu 6.732 15.354 26.177 0 48.263
Zévazky z obchodniho styku 3.701.970 1.141.251 0 0| 4.843.221
Ostatni zavazky v&etné dani 136.410 98.285 0 0 234.695
Celkem 4.127.192 1.569.956 542.994 99.086| 6.339.228

Zdroj: Roéni konsolidovan ucetni zavérka Emitenta zpracovana k 31. prosinci 2015

1.16. Rizika a souvisejici ndklady spojené s preshraniéni obchodni éinnosti

Emitent mGze v budoucnosti rozsifit své pasobeni a provoz i do jinych zemi a region. Emitent nemusi
byt schopen na téchto trzich UspéSné propagovat své stavajici sluzby. Mimoto vznikaji Emitentovi
v soucasné dobé néklady na dodrZzovani mnoha regulatornich reZzim( a tyto néklady se mohou jesté
zvySit pfi expanzi do novych zemi. Emitent také muZe byt vystaven dalSim rizikim spojenym
s preshrani¢ni obchodni €innosti.

Emitent se také mlZe setkat s dalSimi riziky podnikdni na mezinarodni Urovni, vCetné obtizi a
dodate¢nych nékladli spojenych s fadou sloZitych tuzemskych i zahrani€nich zdkond a predpist; se
zménami v legislativhich nebo regulativnich poZadavcich; cenovymi politikami a sménnymi kurzy a
pravidly; politickou nestabilitou, v€etné znarodnéni a vyvlastnéni; obchodnimi prekazkami, véetné
Casovych prodlev spojenych s celnimi fizenimi, cly a poZzadavky na vyvozni a dovozni licence a
s danémi. Neexistuje Zadna zéruka, Ze politické, darfiové nebo pravni rezimy v zemich, ve kterych
Emitent pusobi jej nebo jeho sluzby v budoucnu podpofi. Tato rizika mohou mit vyznamny negativni vliv
na podnikani Emitenta, jeho finan¢ni situaci a provozni vysledky.

1.17. Ménovarizika

Emitent vstupuje do cizoménovych transakci a je primarné vystaven ménovému riziku v souvislosti se
stavebnimi kontrakty uzaviranymi v cizich ménéch. Toto se tyka ¢eskych kontraktd uzaviranych v EUR
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a zahrani¢nich kontrakt. Emitent aktivné pfistupuje k minimalizaci rizik spojenych s témito transakcemi
pfedevSim pfirozenym zajisténim formou strukturovani obchodnich podminek svych pohledavek a
zavazk(, nicméné i tak tato rizika mohou mit negativni vliv na podnik&ni Emitenta, jeho financni situaci

a provozni vysledky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Emitenta dle jednotlivych mén, ve kterych ma Emitent uzaviené

jednotlivé transakce.

Zavazky Pohledavky
31.12. 31.12. 30. 6. 31.12. 31.12.

Ména 30. 6. 2016 2015 2014 2016 2015 2014

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢
Bosensko-herceg. marka
BAM 5.040 24.949 24.669 48.950 54.714 39.593
Azerbajdzansky manat
AZN 14 5 115 110 0 0
Bulharsky lev
BGL 15 17 646 0 1 0
Rumunsky novy lei
RON 34.072 112.240 233.215 41.262 108.163 | 107.024
Euro
EUR 1.119.892 | 2.367.311| 2.230.648 945.013 | 1.105.280 | 2.136.999
Chorvatska kuna
HRK 1.617 1.790 7.181 1.896 1.893 7.081
Madarsky forint
HUF 9.513 9.531 20.068 13.033 22.115 22.738
Kazachstanské tenge
KZT 16.523 26.905 98.381 28.961 20.609 62.328
Moldavsky leu
MDL 12 5.416 14.148 14.419 13.131 14.797
Polsky zloty
PLN 203.147 275.384 | 1.059.766 114.389 223.961 | 1.038.993
Tureckd lira
TRY 0 0 9.699 11 15 12
Rusky rubl
RUB 0 2 11.861 0 0 11.849
Srbsky dinar
RSD 0 6 28 0 0 7
Americky dolar
UsD 0 28 0 0 0 0

Zdroj: Roéni konsolidovana Ucetni zavérka Emitenta zpracovand k 31. prosinci 2015 a mezitimni
konsolidované finanéni Udaje Emitenta k 30. ¢ervnu 2016

Zavazky a pohledavky dcefinych spole€nosti v cizi méné:

v I:Iilznzé) Zavazky Pohledavky Dcefiné spole€nost
30.6.2016 30.6.2016
EUR 257.138 93.680 | OHL ZS SK a.s.
Zelezni¢né stavebnictvo
EUR 121.542 86.111 | Bratislava, a.s
OHL ZS POLSKA spdlka z
PLN 44.010 23.451 | ograniczona odpowiedzialnoscia
MDL 14.038 6.118 | ,OHL ZS MO" S.R.L.

Zdroj: Mezitimni konsolidované finanéni Udaje Emitenta k 30. ¢ervnu 2016

1.18. ZAvislost nafidicich kli€ovych osobach

Uspéch Emitenta zavisi do znaéné miry na podpofe omezeného poétu kliovych &lend seniorniho
vedeni Emitenta a dalSich klicovych pracovnikd. Nelze zarugit, Ze Emitent bude schopen si své klicové
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manazery udrZet. K datu Prospektu neni Emitent pojiStén proti riziku ztraty nebo odvolani kli€ovych
pracovniki jeho seniorniho vedeni nebo pracovnikd.

1.18.1. Neschopnost ziskat a udrzet si kvalifikované pracovniky

Budouci UspéSnost Emitenta bude také z&viset na tom, zda bude i nadéle schopen ziskavat, udrzet si
a motivovat vysoce kvalifikované pracovniky prodeje, vyrobni a technické pracovniky, pracovniky
zékaznické podpory, finanéni a Ucetni pracovniky, pracovniky pro marketing, propagaci a fidici
pracovniky. ACkoliv se Emitent snazi strukturovat balicky odmén zpasobem, ktery odpovida standardim
na konkrétnim trhu nebo je prevySuje, miZe se stat, Ze se Emitentovi nebude dafit ziskavat a udrzet si
potfebny persondl. Ztrata jejich dovednosti by mohla mit nepfiznivy vliv na ¢innost Emitenta. Pracovni
trh s vysoce kvalifikovanymi jedinci je vysoce kompetitivni. Emitent nemusi byt v budoucnu Uspésny pfi
ziskavani a udrZeni téchto jedincl, coZ miZe mit vyznamny negativni vliv na Emitentovi vyhlidky, provoz
a finan¢éni situaci. Ztrata nékterych jedincd na nemanazerskych pozicich mdze mit téz vyznamny
negativni vliv na podnikani Emitenta, a to v pfipadé, kdy takovi jednotlivci disponuji odbornymi
znalostmi, profesni praxi a kvalifikaci, které nelze snadno nahradit..

1.19. VySSi moc - mimofadné prirodni udalosti

Vyrobni a administrativni zazemi Emitenta je umisténo zejména v Ceské republice. Pfirodni katastrofa,
jako je pozar, zaplavy nebo zemétfeseni nebo jiné neocekavané udélosti, véetné prerusSeni dodavek
proudu, telekomunikacnich poruch, poruch zafizeni a technickych zévad, vybuchd, vloupani,
pracovnich spor(, teroristickych atokd nebo vélky by mohlo vyrazné naruSit schopnost Emitenta
poskytovat sluzby. Kazda takova udalost mdze mit zavazny dopad na Emitenta, a to zejména v pfipadé,
Ze by trvala delSi dobu.

1.20. Budouci navySeni zakladniho kapitalu mize byt prohlaSeno za netGéinné

Jakékoli budouci navySeni zakladniho kapitdlu Emitenta by mélo byt G€inné okamzikem zéapisu nové
vySe zékladniho kapitalu do obchodniho rejstfiku (8§ 464 ZOK). V zakonem predvidanych pfipadech
muZe soud prohlasit Usneseni valné hromady o zvySeni zékladniho kapitdlu za neplatné. Usneseni
valné hromady se zruSuje také z dalSich zékonem predvidanych divodi bez intervence soudu (8§ 465
odst. 2 ZOK). Nastane-li tato situace, Emitent vrati dot€enym osobam bez zbyte¢ného odkladu splacené
emisni kurzy spolu s obvyklym Grokem, zvefejni takové rozhodnuti soudu a ozndmi bez zbytecného
odkladu CDCP, aby zrusil akcie vydané v souvislosti s takovym zvySenim zakladniho kapitalu (& 466
ZOK).

Vzhledem k vySe uvedenym ustanovenim ¢eskych pravnich predpisi mdze byt Emitent jen v omezené
mife schopen ziskat finanéni prostfedky formou primarni nabidky novych akcii Emitenta, ziskat nové
investory, rozsifit investorskou zékladnu a ziskat kapital na svj dalSi rast.

2. PRAVNI RIZIKA

2.1. Neptiznivé zmény pfedpist v zemich, kde Emitent pasobi

Nepfiznivé zmény platnych z&konl a pravnich predpisd mohou ovlivnit rizné aspekty provozu a
vysledkG Emitenta a mohou zpUsobit zvySeni personalnich nakladi Emitenta. JelikoZz dodrzovani
platnych zakon( a pravnich predpisi je zatéZujici a drahé, mize v duisledku jakychkoliv jejich zmén
v budoucnu dojit k tomu, Ze Emitentovi v této souvislosti vzniknou podstatné a neplanované naklady,
nebo to mdZe mit jiny negativni dopad na jeji provozni €innost. Ke specifickym rizikovym faktordim
tykajicich se zahrani¢nim trhd viz bod 3 této kapitoly nize.

2.2. Danovarizika

Pfipadné budouci zvySeni dariové zatéze pravnickych osob, interpretace danovych zékonu, nebo jiné
negativni zmény v systému dani nebo odvodd mohou mit vliv na celkovy disponibilni zisk a cash flow
Emitenta a mohou pfipadné negativné ovlivnit jeho schopnost vyplécet dividendy. Informace uvedené
v tomto Prospektu jsou zaloZeny na sougasnych dariovych predpisech a praxi v Ceské republice. Tyto
pfedpisy mohou byt zdkonodarcem zméneény.
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3. RIZIKA SPOJENA S CESKOU REPUBLIKOU A ZAHRANICNIMI TRHY

Emitent pasobi predevsim v Ceské republice a dalSich evropskych a asijskych zemich. Ekonomicka,
regulatorni a spravni situace v kazdé z téchto zemi se neustadle méni, a to predevsim v dasledku své
neustéle se vyvijejici ekonomické situace a téz eventualnim ¢lenstvim v EU a z toho vyplyvajicich
povinnosti. Emitent nem& Zadny nebo omezeny vliv na tyto zmény. Zmény a vyvoj v oblasti
ekonomickych, pravnich, administrativnich nebo jinych politik v zemich, kde Emitent pusobi a nad
kterymi nema kontrolu, by mohly vyznamné ovlivnit obchodni vyhlidky, finan¢ni stav a provozni vysledky
takovym zplasobem, ktery je nepredvidatelny. Obecné ekonomické podminky, jako je mira
zameéstnanosti a vySe disponibilniho dichodu v zemich, ve kterych Emitent pusobi, mdzZe mit dopad na
jeho pfijmy. V dasledku toho neni moZné poskytnout Zadnou zaruku, Ze nepfiznivé vSeobecné
hospodafské podminky v zemich, ve kterych Emitent plsobi, nebudou mit nepfiznivy dopad na
podnik&ni Emitenta, jeho finanéni situaci, provozni vysledky a vyhlidky.

Ve snaze minimalizovat rizikové faktory a mozné negativni dopady se Emitent nadale hodla orientovat
na relativné bezpecné zemé, s rozvinutou a stabilni ekonomikou, vetné relativné stabilni politické
situace a pokud mozno nizkou mirou korupce. PFi vybéru projektll se Emitent orientuje pfevazné na
velké infrastrukturni projekty se zajiSténym financovanim ze zdroju EU &i garantovanych statnim
rozpo¢tem danych zemi.

Identifikované rizikové faktory (technické, finanéni, apod.) se Emitent snazi v co nejvétsi mife pfedvidat
a dopfedu zmirnit jejich mozné dopady. U takovych rizikovych faktord, kde to neni mozné, je jejich
finanéni dopad kalkulovan do ceny provadénych praci. Kromé toho jsou v maximalni mozné mifre
vyuzivany i produkty pojistoven.

Proti kurzovym rizikdm Emitent vyuZiva finanéni produkty pro zajiSténi proti vykyvdm mén, pfipadné
jsou preferovany projekty financované ze zdroji EU a fakturované a vyplacené v EUR, &i pfirozeny
hedging.

S ohledem na vySe uvedené skutecnosti je asi nejcastéjSim rizikovym faktorem politicka nestabilita (pad
vlady, mimoradné volby, apod.), ktery je vSak na preferovanych trzich relativné maly, a navic nemivéa
obvykle dopady na projekty v realiza¢ni fazi, nybrz zpasobuje prodleni pfi vyhlaSovani novych projektu.
S ohledem na teritoria, ve kterych Emitent pasobi a v budoucnosti pasobit bude, je rovnéz jen nizka
pravdépodobnost statnich bankrotl, valeénych konfliktl, mimofadnych Zivelnych katastrof velkého
rozsahu, apod. Nicméng i tak neni mozné vyloucit, Ze zde uvedena rizika na jednotlivych trzich nemohou
mit negativni vliv na Emitentovy obchodni vysledky, finanéni stav ¢i pribéh stavebnich praci a mnozstvi
zakazek. NiZe jsou uvedena specificka rizika, ktera hrozi na jednotlivych zahrani¢nich trzich. Neni-li
zminén néktery z trha, na kterém Emitent pusobi, nehrozi na tzemi tohoto statu Zadné specifické riziko.

V roce 2015 celkové trzby z Ceské republiky tvofily pfiblizng 68 % celkovych trzeb Skupiny OHL ZS,
nasledované trzbami Slovenska ve vysi 16 %, Slovinska a Bosny a Hercegoviny ve vysi 6,9 % a Polska
ve vysi 5 %. Emitent upozorfiuje, Ze podil na trzbach statd, ve kterych Skupina OHL ZS pusobi, je
proménlivy a odviji se od mnoha faktor(. V souladu s Emitentovou strategii trhu ,Home Market* Emitent
za hlavni trhy povazuje Ceskou republiku, Polsko a Slovenskou republiku.

3.1. Polsko

Polsky trh je povaZzovan za stabilni, nicméné oproti Ceské republice nebo Slovenské republice se
vyznacuje vysokou konkurenci a s ni souvisejicim tlakem na udrZeni nizkych cen. Kromé toho nejsou
v Polsku identifikovana zadna specificka rizika.

3.2. Slovenska republika

Na Slovensku je rizikovym faktorem zplsob vyhlaSovani verfejnych zakézek, resp. tendrd. Informovani
o vyhlaSeni vefejné soutéZe neodpovidaji vzdy poZadavkim s tim souvisejicim. Vedle vyhlaSovani je
problematické i vybirani z prihldSenych uchaze€u. Opakuji se stiznosti netspésnych uchazecl a kriticky
se k postupu vyjadfila i Evropska komise. Tento rizikovy faktor mize mit negativni vliv na Skupinu OHL
ZS, na jeji obchodni vysledky, finanéni stav &i prabéh stavebnich praci a mnozstvi zakazek.
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4, RIZIKA SPOJENA S INVESTICI DO AKCIi

4.1. Kurzové riziko souvisejici s trznim kurzem akcii

Cena akcie, ktera se obchoduje na mimoburzovnim nebo burzovnim trhu, kolisa v zavislosti na nabidce
a poptavce. Trzni cena je ovliviiovédna chovanim investi¢niho publika, tedy chovanim investor(. Emitent
prabézné zvefejriuje veSkeré informace, které se tykaji fundamentélni hodnoty spole¢nosti a které
mohou byt pro rozhodovani investiéni vefejnosti dalezité. Cena akcie na trhu kolisa v zavislosti na téchto
fundamentélnich faktorech a v zavislosti na chovani Ucastnikd trhu, ktefi tyto fundamentalni faktory
prabézné vyhodnocuji. NemiZe byt zaruceno, Ze akcion&f v budoucnu proda akcie za cenu stejnou
nebo vyssi, neZ je cena pofizovaci.

4.2. Riziko nulové néavratnosti pfi likvidaci Emitenta

U cenného papiru emitovaného Emitentem v této vefejné nabidce, tj. u akcie, existuje téz riziko nulové
navratnosti akcie. Akcionaf nema narok na vraceni emisniho kursu po upséni a splaceni akcie a
ucinném zapisu zvySeni zakladniho kapitédlu do obchodniho rejstfiku (s vyjimkou ev. postupu snizeni
zéakladniho kapitadlu Emitenta, za splnéni zdkonem danych podminek).

P¥i pfipadné likvidaci Emitenta mé& akcion&r pravo na podil na likvidacnim zlstatku. Tento podil se uréuje
jako podil na zisku v souladu se zdkonem o obchodnich korporacich (8 549 a nasl. ZOK). Emitent
upozornuje na mozné riziko, Ze investice do akcii nebude navratna s ohledem na skutec¢nost, Ze podil
na likvidacnim zustatku na akcie je vypocten aZ po splaceni zavazkd Emitenta.

4.3. Dividendoveé riziko

Investice do akcii neni spojena s pevnym vynosem. Soucasna dividendova politika Emitenta je
nastavena tak, ze 25 % Ccistého zisku po zdanéni je rozdéleno akcionarim Emitenta jako dividenda.
V obdobi let 2013, 2014 a 2015, kdy Emitent nedosahl zadného zisku, tak zadné dividendy vyplaceny
nebyly. Posledni dividendy byly vyplaceny v roce 2012 za rok 2011. V nasledujicich letech, pokud
Emitent dosahne zisku, budou dividendy vyplaceny v souladu stouto politikou, nerozhodne-li
pfedstavenstvo Emitenta jinak. Pribézny vynos, ktery dostava akcionér (dividenda), zavisi na
prabéznych vysledcich Emitenta. Budouci schopnost Emitenta vypléacet dividendy zavisi na mnoha
faktorech, predevsim na jeho budouci ziskovosti. V dasledku negativnich vlivi popsanych v tomto
prospektu a v dusledku vyskytu nékterych neocekavanych rizikovych faktord se maze stat, Ze Emitent
nebude schopen vyplatit investoriim Zadnou dividendu. Emitent neni povinen pribézné vyplacet svym
akcionaram pravidelné dividendy. Pfipadnd vyplata dividend v budoucnu bude zaviset na rozhodnutich
pfedstavenstva a valné hromady. Vyplata (budoucich) dividend mdZe byt provedena pouze tehdy,
pokud to dovoli kogentni ustanoveni zakon(, v souladu s pravnimi pfedpisy a/nebo stanovami. Neni
Zadn4 zéaruka, Ze Emitent v budoucnu néjaké dividendy vyplati. Investofi se tedy nemohou spoléhat na
to, Ze jim z akcii poplyne zisk ve formé dividend. Schopnost Emitenta zajistit akcionafiim névratnost
jejich investice mize byt ovlivnéna také zménami v dafové legislativé nebo jejim vykladu.

4.4. Riziko budouci likvidity

Bezprostfedné po schvéleni tohoto prospektu nebude Emitent usilovat o pfijeti akcii k obchodovani na
regulovaném trhu. Akcie Emitenta jsou v sou¢asné dobé obchodovany na volném (neregulovaném) trhu
organizovaném spole¢nosti RM-SYSTEM (tzv. OTC trh). Bezprostiedn& po Upisu akcii uéini Emitent
kroky k notifikaci spole¢nosti RM-SYSTEM ohledn& navySeni Emise, jez je pfedmétem tohoto
Prospektu. Upisovatelé nové emitovanych akcii budou s témito akciemi moci obchodovat na tomto
neregulovaném trhu. Zda se jednotlivi upisovatelé rozhodnou akcie, jeZ jsou pfedmétem této nabidky,
obchodovat prostfednictvim Volného trhu RM-SYSTEM, je zcela v diskreci kazdého jednotlivého
upisovatele, resp. zalezi na dohodé kazdého jednotlivého upisovatele se spole¢nosti RM-SYSTEM.
Emitent vSak upozoriuje, Ze tento trh neni dostatec¢né likvidni. MiZe se tedy stat, Ze investor
v budoucnu nebude moci akcie dostatecné rychle prodat, nebo Ze bude moci akcie prodat pouze za
kurz, ktery je niZsi, nez je kurz pofizovaci.

4.5. Akcie jako predmét analyzy

Na trZzni cenu a/nebo objem obchodovani akcii mohou mit vliv prizkumy a zpréavy, které ohledné
Emitenta a/nebo podnikani Emitenta vydavaji analytici zabyvajici se danym odvétvim nebo cennym
papirdm. Nelze zarugit, Ze Emitent bude priibéZné a v dostate¢né mife predmétem analyz a prazkumad,
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jelikoz Emitent nema na analytiky, ktefi takové prizkumy a zpravy vypracovéavaji, Zadny vliv. Analytici
mohou navic akcie podcenit nebo dat ve vztahu k nim negativni doporuceni.

4.6. Redénikapitélu

Pfipadnéa budouci kapitalova navySeni mohou vést k tomu, Ze podil stavajicich akcionari na celkovém
vlastnim kapitdlu Emitenta se zmensi, nebo Ze dojde v dusledku kapitdlového navySeni ke snizeni
dividendy pfipadajici na jednu akcii.

4.7. Financovani ndkupu akcie z cizich zdroji

Je zcela na uvaZeni investora, jestli nakupuje akcie Emitenta z vlastnich nebo z cizich zdroju.
Financovani né&kupu akcii z cizich zdroju zna¢né zvySuje riziko celkové investice. Investor musi
obsluhovat dluh (Uroky a splatku jistiny) i v pfipadé, Ze celkovy budouci vynos z akcii Emitenta nebude
dostatecné vysoky na to, aby pokryl ndklady spojené s obsluhou dluhu. Investor by se mél rozhodnout
pro financovani z cizich zdrojd pouze v pfipadé, Ze to odpovida jeho celkové finanéni situaci a je
schopen hradit veSkeré zavazky s tim spojené.

4.8. Historické finanéni vykazy Emitenta nezaru€uji budouci vysledky

Finanéni vykazy Emitenta z minulych let nezaruéuji budouci vyvoj podnikatelské ¢innosti a jeho finanéni
stav, a proto investofi nesmi uvedené historické finanéni Uudaje brat jako pfedbézny odhad budouciho
vyvoje Emitenta.

4.9. Dostateénd prednostni prava pro Upis novych akcif

Vzhledem ke stanovenému vyménnému pomeéru a skute¢nosti, Ze Ize upisovat pouze celé akcie, budou
moci na zékladé vefejné nabidky, jeZ je pfedmétem tohoto Prospektu, upisovat nové akcie Emitenta
pouze akcionéfi disponujici pfednostnimi pravy nejméné v takovém rozsahu, ktery jim umoZzni upsat
alespori 1 novou akcii Emitenta.

Priklad €. 1: Pokud stavajici akcionar disponuje s pfednostnimi pravy k 3 akciim Emitenta, v dusledku
vyménného poméru ve vysi 0,3867 a skutecnosti, Ze upisovat Ize pouze celé akcie, mUzZe upsat 1 novou
akcii Emitenta (3 x 0,3867 = 1,1601).

Priklad €. 2: Pokud stavajici akcionar disponuje s prednostnimi pravy k 8 akciim Emitenta, v dusledku
vyménného poméru ve vysi 0,3867 a skute€nosti, Ze upisovat Ize pouze celé akcie, miuZe upsat 3 nové
akcie Emitenta (8 x 0,3867 = 3,0936).

Priklad €. 3: Pokud stavajici akcionar disponuje s pfednostnimi pravy ke 2 stavajicim akciim Emitenta,
v disledku vyménného poméru ve vysi 0,3867 a skute€nosti, Ze upisovat Ize pouze celé akcie, nemuize
samostatné upsat Zaddnou novou akcii Emitenta (2 x 0,3867 = 0,7734).

POTENCIALNI INVESTORI BY PROTO MELI PECLIVE ZVAZIT, ZDA INVESTICE DO AKCIi
EMITENTA JE PRO NE, VE SVETLE RIZIKOVYCH FAKTORU UVEDENYCH VYSE, JEJICH
OSOBNI SITUACE A DOSTUPNYCH FINANENICH PROSTREDKU, VHODNA.
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KAPITOLA C:
INFORMACE O EMITENTOVI
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1. ODPOVEDNE 0SOBY

Tento Prospekt pripravila a vyhotovila a za Udaje v ném uvedené je odpovédna spole¢nost OHL ZS,
a.s., se sidlem Bure$ova 938/17, Veveti, 602 00 Brno, ICO: 463 42 796, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Krajskym soudu v Brné, sp. zn. B 695 (dale jen ,Emitent*), kterd jako osoba odpovédna za
Prospekt, prohlasuje, ze pfi vynalozeni veSkeré pfiméfené péce jsou podle ji nejlepsiho védomi tdaje
uvedené v Prospektu v souladu se skute¢nosti a Ze v ném nebyly zamleny zadné skuteénosti, které
by mohly zménit jeho vyznam.

v < VBRVE
Vv BevE ~
D/:/gf 26, 7- 2077 DNE 26. 7 2077
/ OHL ZS, a.s. OHL ZS, a.s.
Ing. Petr Brzezina, MBA, Mgr. Daniela Musilov4,

1. mistopfedseda pfedstavenstva ¢lenka predstavenstva
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2. OPRAVNENI AUDITORI

Auditorska spole¢nost: Deloitte Audit s.r.o.

identifikacni Cislo 463 42 796

Opravneéni ¢.: 079

Sidlo: Karolinsk& 654/2, 18600 Praha 8 - Karlin
Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditord Ceské republiky
Odpovédna osoba: Diana Radl Rogerov4, evidencni €islo 2045

VySe uvedend auditorsk& spole¢nost byla auditorem Emitenta po vSechna relevantni Ucetni obdobi, tj.
pro rok 2013, 2014 i 2015. VySe uvedena auditorska spolecnost bude auditorem Emitenta i pro rok
2016.

3. VYBRANE FINANCNI UDAJE

Nasledujici prehledy obsahuji klicové finan¢ni Udaje Emitenta z let 2013 az 2015 prevzaté z konsolido-
vanych ro¢nich Ucetnich zavérek Emitenta.

Klicové finanéni Udaje Emitenta za prvnich 6 mésiclt koncicich dne 30. €ervna 2016 vychazejici z me-
zitimnich konsolidovanych finan¢nich vykazd Emitenta a z nekonsolidované pololetni zpravy Emitenta.

Konsolidované ro¢ni finan¢ni vykazy byly zpracovény v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho
vykaznictvi ve znéni pFijatém Evropskou unii. Konsolidované mezitimni finanéni vykazy byly zpracovany
v souladu s Mezinarodnimi standardy Uc¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii s vyjimkou
Mezinarodniho Ucetniho standardu 34 Mezitimni G€etni vykaznictvi Nekonsolidované vykazy Emitenta
s dcefinych spolec€nosti byly zpracovany v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve
znéni pfijatém Evropskou unif, s vyjimkou Mezindrodniho G&etniho standardu 34 Mezitimni G&etni vy-
kaznictvi.

3.1. Vybrané finan€ni Udaje za rok 2013, 2014, 2015 a za prvni pololeti roku 2016 - konsolido-
vané

Komentér ke konsolidovanému vykazu Gplného vysledku Emitenta

V roce 2014 se trzby se oproti roku 2013 zvysily. Stejné tendence pokra¢ovalav roce 2015, kdy se trzby
oproti roku 2014 také zvysily. Ddvodem je pfedevsim narlst trzeb v oblasti dréZnich staveb, v tomto
oboru doslo k vyraznému zvySeni ziskanych a také zrealizovanych staveb. Provozni vysledek hospo-
dafeni odrazi predevsim vysledky staveb realizovanych v zahraniéi, ale také zakézek, které byly v CR
a na Slovensku ziskany v obdobi nizkého poctu nové soutéZenych staveb. Tyto stavby byly soutéZeny
ve velmi nizké cenové hladiné a pfi jejich realizaci se nedafilo dosédhnout zisku.

Jak vyplyvéa z Udaju v nize uvedenych tabulkach, v prvnim pololetni roku 2016 doSlo k vyraznému me-
zirocnimu poklesu trZzeb z divodu nedostatec¢ného objemu staveb pro realizaci v roce 2016 (nizk& pfi-
prava novych stavebnich investic v ramci celé Ceské republiky i zahraniénich trhi). Tento nedostatek v
zasobé préace s sebou nese pokles vysledku hospodareni z provozni €innosti k 30. ¢ervnu 2016.

Komentar ke konsolidovanému vykazu finanéni pozice Emitenta

Velky narlst Ize zaznamenat u poloZky stavebni smlouvy, ktera se mezi roky 2013 a 2014 vyrazné
narostla. Divodem je narust realizace stavebnich zakazek (trzeb). Mezi roky 2014 a 2015 doSlo ke
sniZzeni hodnoty obchodnich a jinych pohledavek. Ddvodem je masivni Uhrada pohledéavek investory na
konci roku 2015. Tato situace kopiruje i stav penéznich prostfedkd, ktery na konci roku 2015 vyrazné
narostl. Meziro¢ni zhorSeni vlastniho kapitalu kopiruje hospodéarské vysledky spole¢nosti a sniZujici se
hodnotu nerozdéleného zisku. Narlst kratkodobych zévazkd z obchodniho styku v roce 2014 rovnéz
kopiruje meziro€ni narudst trzeb, jehoz vySe se udrZela i v roce 2015. Pokles hodnoty bankovnich Gvérd
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je zfetelny na konci roku 2015 (vliv masivni Uhrady pohledavek ve stejném obdobi popisovany vyse
v tomto odstavci).

V roce 2015 doslo k navySeni ostatnich zavazkl. ZvySeni se tyka predevSim vynost pfistich obdobi a
dohadnych aéta pasivnich.

Z vykazu k 30. €ervna 2016 je zfejmé, Ze doslo ke sniZzeni bilanéni sumy. Z hlediska kratkodobych po-
hledavek je zfejmy vyrazny pokles vySe obchodnich a jinych pohledavek ve srovnani s rokem 2015, coz
bylo zpusobeno poklesem trzeb ve srovnavacim obdobi. Ze stejného davodu doslo k poklesu penéZnich
prostfedk(. V Udajich za rok 2016 na strané pasiv dominuji obchodni zavazky s meziro€nim sniZzenim.
Dlvod je stejny jako u pohledavek - nizka vySe vynosl. Zaroven je zfejmé i meziro¢ni sniZzeni vlastniho
kapitélu a v neposledni fadé je tfeba upozornit na potfebu financovani prostfednictvim aveéra.

Komentar ke konsolidovanému prehledu o penéznich tocich Emitenta

Cisté penézni toky z provozni ¢innosti Emitenta vykazovaly meziro&né nérdst. Mezi roky 2013 a 2014
doSlo k uhradam pohledavek, prijaté prostfedky nebyly plné pouzity k Ghradé zavazkd (zadvazky nebyly
splatné), coz mélo pozitivni vliv na penézni toky z provozni ¢innosti. Mezi roky 2014 a 2015 pak doSlo
ve vyznamné mife k Ghradam pohledavek z obchodniho styku, jejichZ objem prevysSil sumu uhrazenych
zavazka.

Cisté pené&zni toky z investiéni ginnosti meziroéné kolisaly. V roce 2014 do$lo k mimoradné transakci -
byla navySena finan¢ni investice ve spole¢nosti TOMI - REMONT a.s. Pofizovaci cena dokupovaného
50% podilu byla 165.000 tis. K&. Tato transakce vedla ke zvySeni Cistych penéznich tokld z investicni
¢innosti.! V roce 2015 se jiZ obdobna transakce neopakovala.

Cisté penézni toky z finanéni &innosti v roce 2015 vyznamné poklesly z titulu splaceni Gvéra.

1. Vv predchozich letech byla spole&nost TOMI - REMONT a.s. konsolidovana pomérnou metodou a byla vykazo-
vana mezi spole¢nostmi pod podstatnym vlivem. Dokoupenim podilu na hodnotu 100 % se zménila metoda kon-
solidace na metodu plnou a po provedeni konsolida¢ni Upravy (vylou€eni doposud vykazovaného 50% podilu),
doslo ke snizeni aktiv, coz pozitivné ovlivnilo cash flow.
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3.1.1. Konsolidovany vykaz Uplného vysledku Emitenta

Trzby

Zména stavu zasob

Naklady stavebni vyroby

Ostatni sluzby

Osobni naklady

Odpisy majetku

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Zména opravnych polozek a rezerv v pro-
vozni oblasti

Zisk (ztrata) z provozni €éinnosti

Podil na zisku/(ztraté) pridruzenych podnikud
Kurzové rozdily

Finanéni vynosy

Finanéni néklady

Zména opravnych polozek a rezerv ve fi-
nancni oblasti

Zisk (ztrata) pred zdanénim

Dan z pfijmu

Zisk (ztrata) za béZzné obdobi

Zisk (ztrata) za bézné obdobi pfipadajici
vlastnikim matefské spole¢nosti

Zisk (ztrata) za bézné obdobi pfipadajici ne-
kontrolnim podilim

Ostatni Gplny vysledek

Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu zahranic-
nich jednotek

Efektivni ¢ast zajisténi penéznich toki
OdloZena dan

Ostatni Uplny vysledek po zdanéni — mezi-
soucet

Uplny vysledek za obdobi celkem

Uplny vysledek za obdobi celkem pfipadajici
vlastnikim matefské spole¢nosti

Uplny vysledek za obdobi celkem pfipadajici
nekontrolnim podildm

Pocet akcii (ks)

Zisk na akcii (K¢€)

; OHL Z3

Rok konéici Rok konéici Rok konéici
31.12. 2015 31.12. 2014 31.12. 2013
(tis. KE) (tis. KE) (tis. KE)
13.786.852 11.129.806 8.953.679
9.541 -93.661 12.041
-12.215.999 -0.581.274 -7.252.620
-373.456 -324.643 -287.360
-1.357.380 -1.117.220 -1.087.807
-160.985 -151.070 -168.354
109.417 229.860 56.949
-447.696 -231.599 -155.366
14.081 -168.978 -77.281
-635.625 -308.779 -6.119
6.392 16.277 -3.801
-22.170 15.851 84.838
8.648 5.266 7.741
-43.869 -43.757 -48.940
8.987 1.172 -2.585
-677.637 -313.970 31.134
89.675 14.394 -11.845
-587.962 -299.576 19.289
-587.962 -299.576 18.456

0 0 824

8.694 -3.366 20.845
12.136 -41.967 -10.779
-2.306 7.974 2.048
18.524 -37.359 12.114
-569.438 -336.935 31.403
-569.438 -336.935 25.833

0 0 5.570

486.463 486.463 486.463
-1.208,60 -615,80 40

Zdroj: Ucetni zavérky Emitenta za roky 2015, 2014, 2013
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K 30.6.2016 (tis. K¢)

Trzby 2693 108
Zména stavu zasob a nedokoncéené vyroby 23 873
Spotfeba materialu, energie a subdodavek 2 195953
Osobni naklady 589 389
Odpisy 79 155
Ostatni sluzby 154 956
Ostatni provozni vynosy 42 152
Ostatni provozni naklady 48 148
Zména opravnych poloZek a rezerv v provozni oblasti -5 446
Provozni hospodéarsky vysledek -313 914
Podil na hospodéaFském vysledku v ekvivalenci 2 107
Kurzové rozdily -2 264
Finanéni vynosy 4196
Finanéni néklady 31069
Zména opravnych polozek a rezerv ve finanéni oblasti 20 591
Hospodarsky vysledek pred dani -320 353
Dan z pfijmu -49 642
Hospodarsky vysledek bézné obdobi -270 711
z toho: prifaditelny akcionariim matefské spolecnosti -270 711
z toho: prifaditelny menSinovym podildm

0
Ostatni 0plny vysledek:
Kurzové rozdily vzniklé z pfevodu zahrani€nich jednotek -215
Efektivni ¢ast zajisténi penéznich toki -6 935
Dan z pfijmu 1318
Ostatni Uplny vysledek po zdanéni -5 832
Uplny vysledek za obdobi celkem -276 543

Zdroj: Mezitimni konsolidované finanéni Gdaje k 30. 6. 2016, Emitent
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3.1.2. Konsolidovany vykaz finanéni pozice Emitenta

Dlouhodobé4 aktiva

Nehmotny majetek

Pozemky, budovy a zafizeni

Investice do nemovitosti

Podily v pfidruzenych podnicich (s podstat-
nym vlivem)

Ostatni finanéni majetek

Pohledavky z obchodniho styku a ostatni ak-
tiva

Odlozené darové pohledavky

Kratkodob4 aktiva

Zasoby

Stavebni smlouvy

Obchodni a jiné pohledavky a ostatni aktiva
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
Aktiva uréend k prodeji

Aktiva celkem

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Zakonny rezervni fond a ostatni fondy

Fond z pfecenéni zajiStovacich derivatl
Rezerva na pfepocet

Nerozdéleny zisk

Vlastni kapital pfipadajici vlastnikim spole¢-
nosti

Nekontrolni podily

Dlouhodobé zavazky

Dlouhodobé bankovni Gvéry
Dlouhodobé rezervy

Odlozené darové zavazky

Ostatni dlouhodobé zavazky
Zéavazky z titulu financnich leasingl

Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodniho styku
Stavebni smlouvy

Ostatni zavazky

Bankovni Uvéry a kontokorenty
Darové zavazky

Zéavazky z titulu financnich leasingl
Kratkodobé rezervy

Pasiva celkem

; OHL Z3

31. 12. 2015 31.12. 2014 31.12. 2013
(tis. K&) (tis. K&) (tis. K&)
140.977 141.836 159.244
812.391 885.703 827.600
257.544 291.518 307.905

34.171 16.819 18.180
24.647 24.662 24.668
306.813 336.207 332.541
165.548 44.065 26.817
1.742.091 1.740.810 1.696.955
67.703 164.139 109.886
1.324.537 1.475.415 866.429
2.057.503 4.369.547 4.197.918
2.662.897 1.236.335 972.972
3.508 2.617 3.406
6.116.148 7.248.053 6.150.611
7.858.239 8.088.863 7.847.566
486.463 486.463 486.463
21.187 18.402 88.351
-33.470 -43.300 -9.307
35.249 26.555 29.921
1.059.327 1.651.836 1.886.962
1.568.756 2.139.956 2.482.390
0 0 57.279
1.568.756 2.139.956 2.539.669
0 0 0

191.936 161.723 164.417
19.448 18.498 58.218
451.563 549.418 342.438
33.408 24.504 21.256
696.355 754.143 586.329
4.694.096 4.843.221 3.531.985
320.191 140.710 123.154
357.987 204.858 398.971
36.700 583.146 494.909
34.661 29.837 14.074
13.256 20.447 30.389
136.237 272.545 128.086
5.593.128 6.094.764 4.721.568
7.858.239 8.988.863 7.847.566
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) OHLZS

30. 6. 2016 (tis. K€)
AKTIVA 6 476 298
Dlouhodob4 aktiva 1868 197
Goodwill 0
Ostatni nehmotny majetek 141 597
Pozemky, budovy a zafizeni 786 779
Investice do nemovitosti 249 621
Podily v ovladanych podnicich 0
Podily v podnicich s podstatnym vlivem 33 894
Ostatni finanéni majetek 24 647
Pohledavky z obchodniho styku a ostatni aktiva 434 080
Odlozena dariova pohledavka 197 579
Kratkodob4 aktiva 4608 101
Zéasoby 130 044
Dlouhodobé stavebni smlouvy 1438 935
Obchodni a jiné pohledavky a ostatni aktiva 1845 320
Penize a penézni ekvivalenty 1191185
Majetek urceny k prodeji 2617
PASIVA 6 476 298
Vlastni kapital 1297 555
Zakladni kapital 486 463
Zakonny rezervni fond 22778
Nerozdéleny zisk / ztrata 1063 078
Zisk / ztrata bézného obdobi -270 711
Fond z pfecenéni zajiStovacich derivatl -39 087
Rezerva na prepocet cizich mén 35034
MensSinové podily 0
Dlouhodobé zavazky 699 371
Bankovni Gvéry 0
Dlouhodobé rezervy 168 120
Odlozeny danovy zavazek 19 187
Dlouhodobé zavazky 484 747
Zévazky z finan¢niho leasingu 27 317
Vydané dluhopisy 0
Kratkodobé zavazky 4 479 372
Zavazky z obchodniho styku 2943 458
Dlouhodobé stavebni smlouvy 91 627
Ostatni zavazky 275 068
Kratkodobé bankovni Gvéry a kontokorenty 1 006 000
Darové zavazky 13720
Zévazky z finan¢niho leasingu 12 057
Kratkodobé rezervy 137 442

Zdroj: Mezitimni konsolidované finanéni Gdaje k 30. 6. 2016, Emitent
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3.1.3. Konsolidovany prehled o penéznich

PROVOZNIi CINNOST

Zisk (ztrata) pred zdanénim

Upravy o:

Podil na HV v ekvivalenci

Odpisy majetku

Ztrata/(zisk) z prodeje dlouhodobého hmot-
ného majetku

Zména stavu rezerv a opravnych polozek
Cisté arokové naklady

Postoupené a odepsané pohledavky
Nerealizované kurzové ztraty/(zisky)
Vynos z vyhodné koupé

Ostatni ztraty/(zisky)

Vynosy z investic

Snizeni/(zvySeni) stavu zasob
Snizeni/(zvySeni) stavu pohledavek
ZvySenil(snizeni) stavu zavazku
Penézni prostfedky z provozni €innosti
Uhrazena dan z pfijmu

Zaplacené aroky

CISTE PENEZNi TOKY Z PROVOZNi
CINNOSTI

INVESTICNI CINNOST

Pfijaté daroky

Prijaté dividendy

PFijmy z prodeje dlouhodobého hmotného
majetku

Nakupy dlouhodobého majetku

Nakupy (prodeje) dlouhodobého finanéniho
majetku

Prodeje (ndkupy) cennych papird

Cisty prirastek penéznich prostredk( pfi na-
kupu cennych papirt

Ostatni pfijmy z cennych papird

CISTE PENEZNIi TOKY Z INVESTICNI
CINNOSTI

FINANCNI CINNOST

Vyplacené dividendy

Zména stavu Gvéru

Splatky zavazkl z financnich leasingl
Odkup nekontrolnich podil{

Zména stavu kurzovych rozdila z pfepoctu
zavérek na jiné mény

CISTE PENEZNI TOKY Z FINANCNI
CINNOSTI

CISTE zVYSENI/(SNIZENI) PENEZNICH
PROSTREDKU

A PENEZNICH EKVIVALENTU
PENEZNi PROSTREDKY A
EKVIVALENTY NA POCATKU OBDOBI
PENEZNi PROSTREDKY A
EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBI

tocich Emitenta

; OHL Z3

2015 2014 2013
(tis. K&) (tis. K&) (tis. K&)
-667.637 -313.970 31.134
-6.392 -16.277 3.801
160.985 151.070 168.354
-8.810 -12.593 2.255
-19.408 166.395 79.482
25.541 24.213 22.337
-36 775 19.535
42.962 16.319 -88.308

0 -90.632
29.012 4.752 -5.452
0 0 -924
99.499 -51.067 -10.469
2.084.047 -613.343 -732.153
367.336 1.192.277 66.249
2.097.099 457.919 -444.159
-4.846 -49.738 10.077
-29.943 -28.177 -22.561
2.062.310 380.004 -456.643
6.437 7.109 5.482
0 0 820
12.464 21.511 9.671
-91.076 -64.692 -70.882
0 -513 0
0 0 1.714
0 106.216 -
- 0 7.265
-72.175 69.631 -45.930
0 -9.011 -20.718
-546.446 88.237 127.261
-24.059 -38.682 -58.371

0 -57.279
6.932 -353 23.217
-563.573 -17.088 71.389
1.426.562 432.547 -431.184
1.236.335 803.788 1.404.156
2.662.897 1.236.335 972.972

Zdroj: Ucetni zavérky Emitenta za roky 2015, 2014, 2013
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) OHLZS

Za obdobi od 1.1.2016 do 30.6.2016 (tis. K¢&)

Penézni toky z provoznich €innosti

Zisk pfed zdanénim -320 353
Upravy o:

Podil na HV v ekvivalenci -2 107
Odpisy majetku 79 155
Ztrata / (zisk) z prodeje dlouh. hmot.majetku -4 113
Zména stavu rezerv a opr. polozZek -22 053
Urokové naklady 4 547
Odpis pohledavek -3994
Vynosy z investic 0
Nerealizované kurzové ztaty/(zisky) 6 461
Vyhodna koupé 0
Ostatni zisky / ztraty 3 265
Snizeni (zvySeni) stavu zasob -61 887
Snizeni (zvySeni) stavu pohledavek -51 994
ZvySeni (snizeni) stavu zavazku -2 343 469
Penézni prostredky tvofené z provoznich operaci -2 716 542
Uhrazena dan z pfijmu 23 556
Zaplacené aroky -8 041
Cisté penéZni prostiedky z provoznich €innosti -2 701 027
Penézni toky z investénich €innosti

Prijaté daroky 4 333
Prijaté dividendy 0
PFijmy z prodeje cennych papirt k obchodovani 0
PFijmy z prodeje dlouhodobého hmotného majetku 5130
Nakupy dlouhodobého hmotného majetku -46 153
Prodej/ndkup cennych papirt 0
Ostatni pfijmy z cennych papird

Cisty prirtstek penéznich prostfedkd pfi ndkupu cennych papird 0
Cisté penézni prostiedky z investiénich €innosti -36 690
Penézni prostfedky z financovani

Vyplacené dividendy 0
Splatky zavazki z finanéniho leasingu -8 422
Odkup nekontrolnich podil{ 0
Zména stavu Uveérd 969 300
Zména stavu kurz. rozdil(l z pfepoctu zavérek a jiné zmény 5127
Jiné 300 000
Cisté penéZni prostredky z financovani 1266 005
Cisté zvySeni €i snizeni penéznich prostfedk a penéznich ekviva- -1471712
lentd

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na po¢atku obdobi 2 662 897
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na konci obdobi 1191185
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; OHL Z3

3.2.  Vybrané finanéni tdaje k 30. 6. 2016, k 31.12.2015 a k 30. 6. 2015 - nekonsolidované

Komentar k vykazu Uplného vysledku Emitenta

Jak vyplyva z Udaja v nize uvedenych tabulkach, v zobrazeném obdobi doSlo k vyraznému meziro€nimu
poklesu trzeb z ddvodu nedostate€ného objemu staveb pro realizaci v roce 2016 (nizka pfiprava novych
stavebnich investic v ramci celé Ceské republiky). Tento nedostatek v zasobé prace s sebou nese po-
kles vysledku hospodareni z provozni ¢innosti.

Komentér k vykazu finan€ni pozice Emitenta
Z vykazu je zfejmé, Ze doslo ke sniZeni bilanéni sumy.

Z hlediska kratkodobych pohledavek je zfejmy vyrazny pokles vySe obchodnich a jinych pohledavek ve
srovnani s rokem 2015, coZ bylo zpisobeno poklesem trzeb ve srovnavacim obdobi. Ze stejného di-
vodu doslo k poklesu penéznich prostfedk(. V Udajich za rok 2016 na strané pasiv dominuji obchodni
zavazky s mezirocnim snizenim. Davod je stejny jako u pohledavek - nizka vySe vynosu. Zaroven je
zfejmé i meziro€ni sniZeni vlastniho kapitdlu a v neposledni fadé je tfeba upozornit na potfebu finan-
covani spole¢nosti prostfednictvim Uvérd (nérast z nuly na témér jednu miliardu Kg).

Komentar k prehledu o penéznich tocich Emitenta

Cisté penézni toky z provozni &innosti Emitenta za obdobi vykazuji pokles, jehoZ zdrojem je Ghrada
kratkodobych zavazki (hrada souvisejicich pohledavek probéhla na konci roku 2015)

Cisté penézni toky z finanéni innosti vykazuji naopak nardst. Divodem je vyplaceni prvni asti ptjcky
od Hlavniho akcionéfe ve vysi 300.000 tis. K&.
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3.2.1. Nekonsolidovany vykaz uplného vysledku Emitenta

Trzby

Zména stavu zasob
Naklady stavebni vyroby
Ostatni sluzby

Osobni naklady

Odpisy majetku

Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni naklady
Zména opravnych polozek a rezerv v provozni
oblasti

Ztrata z provozni €éinnosti

Kurzové rozdily

Finanéni vynosy

Finanéni néklady

Zména opravnych polozZek a rezerv ve financni
oblasti

Ztrata pred zdanénim

Dan z pfijmu

Ztrata za bézné obdobi
Ostatni Gplny vysledek

Efektivni ¢ast zajisténi penéznich toki
OdloZena dan

Ostatni Uplny vysledek po zdanéni — mezisou-
Cet

Uplny vysledek za obdobi celkem

Pocet akcii (ks)

Ztrata na akcii (K¢€)

; OHL Z3

Obdobi Obdobi Obdobi
koné¢ici koné¢ici koné¢ici
30.6.2016 31.12.2015 30.6.2015
(tis. KE) (tis. K€ (tis. KE)
2.372.232 12 485 672 4.886.047
-6.127 6 867 10.405
-1.939.648 -11 258 075 -4.451.976
-103.456 -340 282 -131.531
-460.856 -1 068 617 -463.986
-64.655 130 239 -65.322
30.751 108 666 16.414
-43.508 -417 165 -53.399
-1.551 -23 704 181.449
-216.818 -636 877 -71.899
-2.374 -21 608 -6.602
4.078 24 585 784
-27.063 -38 653 -16.499
10.920 -7 743 4.544
-231.257 -680 296 -89.672
60.082 94 989 3.092
-171.175 -585 307 -86.580
-6.935 12 136 13.233
1.318 -2 306 -2.514
-5.617 9830 10.719
-176.792 -575 477 -75.861
486.493 486 463 486.493
-352 -1 203 -178

Zdroj: Pololetni zprava zpracovana k 30. ¢ervnu 2016, Uéetni zavérka Emitenta 2015, Emitent
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3.2.2. Nekonsolidovany vykaz finanéni pozice Emitenta

Dlouhodob4 aktiva

Nehmotny majetek

Pozemky, budovy a zafizeni

Investice do nemovitosti

Podily v ovladanych podnicich

Podily v pfidruzenych podnicich

Ostatni finanéni majetek

Pohledavky z obchodniho styku a ostatni aktiva
Odlozené dariové pohledavky

Kratkodob4 aktiva

Zasoby

Stavebni smlouvy

Obchodni a jiné pohledavky a ostatni aktiva
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
Aktiva uréend k prodeji

Aktiva celkem

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Fond z pfecenéni zajiStovacich derivatl
Nerozdéleny zisk

Dlouhodobé zavazky

Dlouhodobé rezervy

Ostatni dlouhodobé zavazky
Zéavazky z titulu financnich leasingl

Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodniho styku
Stavebni smlouvy

Ostatni zavazky

Bankovni Uvéry a kontokorenty
Darové zavazky

Zéavazky z titulu financnich leasingl
Kratkodobé rezervy

Pasiva celkem

Zdroj: Pololetni zprava zpracovana k 30. ¢ervnu 2016, Uéetni zavérka Emitenta 2015, Emitent

; OHL Z3

30.6.2016 31.12.2015
(tis. K&) (tis. K&)
140.576 139.872
582.973 610.071
249.621 257.544
366.483 376.154
15.011 15.011
24.560 24.560
428.033 298.147
170.606 127.128
1.977.863 1.848.487
82.783 50.726
1.309.600 1.170.890
1.660.643 1.961.808
896.961 2.192.011
2.617 3.508
3.952.604 5.378.943
5.930.467 7.227.430
486.463 486.463
-39.087 -33.470
772.796 943.971
1.220.172 1.396.964
152.661 174.350
472.319 439.470
27.259 33.216
652.239 647.036
2.627.098 4.441.022
84.879 307.288
226.972 284.648
982.532 0
4.215 25.505
11.886 12.449
120.474 112.518
4.058.056 5.183.430

5.030.467 7.227.430
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3.2.3. Nekonsolidovany prehled o penéznich tocich Emitenta

; OHL Z3

Obdobi Obdobi Obdobi
kongici kongici kongici
30.6.2016 31.12.2015 30.6.2015
(tis. Ké) (tis. Ké) (tis. Ké)
PROVOZNI CINNOST
Ztrata pfed zdanénim -231.257 -680 296 -89.672
Upravy o:
Odpisy majetku 64.655 130 239 65.322
Ztrata/(zisk) z prodeje dlouhodobého -3.385 -3 937 -1.316
hmotného majetku
Zména stavu rezerv a opravnych polozek -7.288 32123 -185.993
Cisté arokové naklady 8.052 24 769 13.262
Odepsané pohledavky -210 -36 -18
Nerealizované kurzové ztraty/(zisky) 6.462 42 955 -16.089
Ostatni ztraty/(zisky) 880 39 779 10
Vynosy z investic -3.600 -20 000 0
Snizeni/(zvySeni) stavu zasob -31.602 64 292 -27.045
Snizeni/(zvySeni) stavu pohledavek 68.571 2 318 757 -324.208
ZvySenil(snizeni) stavu zavazku -2.402.787 7544 -839.159
Penézni prostfedky z provozni €innosti -2.531.509 1956 189 -1.404.906
Uhrazena dan z pfijmu -8.960 5831 -4.582
Zaplacené aroky -7.690 -27 532 -13.197
CISTE PENEZNI TOKY Z PROVOZNI -2.548.159 1934 488 -1.422.685
CINNOSTI
INVESTICNI CINNOST
Pfijaté daroky 478 4 585 784
Ptijaté dividendy 3.600 20 000 0
PFijmy z prodeje dlouhodobého hmotného 4.395 6 070 1.329
majetku
Nakupy dlouhodobého hmotného majetku -29.475 -47 657 -12.505
Nakupy dlouhodobého finan¢niho majetku 0 -45 817 0
CISTE PENEZNIi TOKY Z INVESTICNI -21.002 -62 819 -10.392
CINNOSTI
FINANCNI CINNOST
Vyplacené dividendy 0 0 0
Zmeéna stavu Uveérd 982.533 -522 900 958.929
Splatky zavazkl z financnich leasingl -8.422 -23 051 -13.304
Jiné 300.000 - -
CISTE PENEZNIi TOKY Z FINANCNI 1.274.111 -545 951 945.625
CINNOSTI
CISTE zVYSENI/(SNIZENI) PENEZNICH
PROSTREDKU
A PENEZNICH EKVIVALENTU -1.295.050 1325718 -487.452
PENEZNI PROSTREDKY A
EKVIVALENTY NA POCATKU OBDOBI 2.192.011 866 293 866.293
PENEZNI PROSTREDKY A
EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBI 896.961 2192011 378.841

Zdroj: Pololetni zprava zpracovana k 30. ¢ervnu 2016, Uéetni zavérka Emitenta 2015, Emitent
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3.3. Vybrané finanéni tdaje k 30. 6. 2015 nejvyznamnéjSich dcefinych spoleénosti Emitenta

Soucasti Prospektu nejsou konsolidované Udaje za srovnatelné obdobi, tj. za 1. pololeti roku 2015.
Z tohoto divodu Emitent pfedklada za ucelem dokresleni finannci situace Emitenta vybrané nekonsoli-
dované finanéni Udaje nejvyznamnéjSich dcefinych spole¢nosti.

3.3.1. Nekonsolidovany vykaz Uplného vysledku nejvyznamnéjSich dcefinych spole€énosti Emi-

tenta
TOMI OHL ZS OHL ZS OHL ZS
REMONT | POLSKA MO SK

Trzby 133 768 42904 32 266 5977
Zména stavu zasob a nedokoncéené vyroby 0 0 0 0
Spotfeba materialu, energie a subdodavek -98 124 -39 505 -10 583 -5 797
Osobni naklady -51 651 -3 365 -6 641 -888
Odpisy -3972 -151 -464 -34
Ostatni sluzby 0 0 0 0
Ostatni provozni vynosy 485 121 0 100
Ostatni provozni naklady -1 964 548 -4 506 -28
Zména opravnych polozek a rezerv v provozni oblasti 6 209 238 0 0
Provozni hospodarsky vysledek -15 249 790 10 072 -670
Podil na hospodéarském vysledku v ekvivalenci 0 0 0 0
Kurzové rozdily -106 -93 150 0
Finanéni vynosy 335 130 0 0
Finanéni naklady -790 -6 0 -27
Zmeéna opravnych polozek a rezerv ve finanéni oblasti 0 0 0 0
Hospodarsky vysledek pred dani 0 0 0 0
Dan z pfijmu -2 246 -132 0 0
Hospodarsky vysledek bézné obdobi -18 056 689 10 222 -697
z toho: prifaditelny akcionafim matefské spolecnosti
z toho: pfifaditelny menSinovym podildm
Ostatni Uplny vysledek:
Kurzové rozdily vzniklé z pfevodu zahraniénich jedno-
tek
Efektivni ¢ast zajiSténi penéznich tokd
Dan z pfijmu
Ostatni Uplny vysledek po zdanéni
Uplny vysledek za obdobi celkem -18 056 689 10 222 -697
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3.3.2. Nekonsolidovany vykaz finanéni pozice nejvyznamnéjSich dcefinych spoleénosti Emitenta

REMONT | PoLska | mo | OHLZSSK
AKTIVA 361 382 48 668 13 159 12 022
Dlouhodobé aktiva 73 888 6 120 2957 391
Goodwill 0 0 0 0
Ostatni nehmotny majetek 115 0 1 30
Pozemky, budovy a zafizeni 67 121 986 2 956 145
Investice do nemovitosti 0 0 0 0
Podily v ovladanych podnicich 500 0 0 0
Podily v podnicich s podstatnym vlivem 0 0 0 0
Ostatni finanéni majetek 0 0 0 0
Pohledavky z obchodniho styku a ostatni aktiva 3930 0 0 0
OdloZena dariova pohledavka 2222 5134 0 216
Kratkodob4 aktiva 287 494 42 548 10 202 11 631
Zasoby 7 956 396 3235 1357
Dlouhodobé stavebni smlouvy 0 0 0 0
Obchodni a jiné pohledavky a ostatni aktiva 111 296 38 899 6 429 9738
Penize a penézni ekvivalenty 168 242 3253 538 536
Majetek urceny k prodeji 0 0 0 0
PASIVA 361 382 48 668 13 159 12 022
Vlastni kapital 248 692 2451 10 142 -1 256
Z&kladni kapital 49 500 50 6 166
Zakonny rezervni fond 0 1476 0 33
Nerozdéleny zisk / ztrata 217 248 236 -86 -758
Zisk / ztrata béZného obdobi -18 056 689 10 222 -697
Fond z pfecenéni zajiStovacich derivatt 0 0 0 0
Rezerva na prepocet cizich mén 0 0 0 0
MenSinové podily 0 0 0 0
Dlouhodobé zavazky 8 364 3342 0 2 626
Bankovni Gvéry 0 0 0 2546
Dlouhodobé rezervy 7 360 1347 0 80
OdlozZeny danovy zavazek 258 1901 0 0
Dlouhodobé zavazky 361 55 0 0
Zavazky z finanéniho leasingu 385 39 0 0
Vydané dluhopisy 0 0 0 0
Kratkodobé zavazky 104 326 42 875 3017 10 652
Zavazky z obchodniho styku 96 671 34 309 3017 10 494
Dlouhodobé stavebni smlouvy 0 0 0 0
Ostatni zavazky 0 251 0 64
Kratkodobé bankovni Uvéry a kontokorenty 0 0
Danové zavazky 0 0
Zavazky z finanéniho leasingu 0 0
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; OHL Z3

Kratkodobé rezervy

7 655 8 315 0 \ 94 \

4, RIZIKOVE FAKTORY

Analyza rizikovych faktorl je obsaZena v kapitole B tohoto Prospektu.

5. UDAJE O EMITENTOVI

5.1. Historie avyvoj Emitenta

Obchodni firma:
Misto registrace:
Identifikacni Cislo:
Datum vzniku:

Pravni forma:

OHL 7S, ass.

Ceska republika, Krajsky soud v Brné&, sp. zn. B 695
46342796

1. dubna 1992

Akciova spole¢nost

Pravni fad Ceské republiky, zejména zéakon
¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druz-
stvech (z&kon o obchodnich korporacich), ve znéni
pozdéjSich predpisu (ZOK) a zakon ¢. 134/2016 Sb.,
zakon o zadavani verejnych zakazek, ve znéni poz-
déjSich predpist

Pravni pfedpisy upravujici ¢innost Emitenta:

Rozhodné pravo: Ceska republika

Sidlo: BureSova 938/17, Vevefi, 602 00 Brno

Telefonni &islo: +420 541 571 111

Internet: www.ohlzs.cz

E-mail: ohlzs@ohlzs.cz

Vyvoj Emitenta

Emitent byl zaloZen rozhodnutim zakladatele — Federalniho fondu narodniho majetku se sidlem v Praze,
NabreZi kpt. JaroSe 1000, bez vyzvy k upsani akcii na zdkladé schvéleného privatiza¢niho projektu s.p.
Zelezniéni stavitelstvi Brno, formou notafského zapisu a sepsanim zakladatelské listiny ze dne
31. bfezna 1992. Dne 1. dubna 1992 byl zapsan do obchodniho rejstfiku s obchodnim nazvem Zelez-
ni¢ni stavitelstvi Brno, a.s. jako pfimy nastupce statniho podniku Zelezniéni stavitelstvi Brno. Obchodni
firmu Emitent zménil dne 22. dubna 1993 na ZS Brno, a.s. a znovu dne 27. bfezna 2006 na OHL ZS,
a.s.

Z&kladni kapital Emitenta Cinil v dobé zaloZeni 464.764.000,- K& a byl rozvrzen mezi 464.764 ks akcii
na jméno ve jmenovité hodnoté kazdé akcie 1.000,- K&. V roce 2000 doSlo ke zméné zapisu v obchod-
nim rejstfiku na 486.463 ks akcie na majitele ve jmenovité hodnoté kazdé akcie 1.000,- K& v zakniho-
vané podobé a ke zvySeni zékladniho kapitalu na 486.463.000,- K&. V roce 2010 doSlo k zméné formy
cenného papiru na akcii na jméno. Zakladni kapital Emitenta je plné splacen.

Soucasti skupiny OHL se Emitent stal v roce 2003, kdy do Emitenta vstoupila OHL Madrid.
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5.2. Investice

5.2.1. Dokonéené Investice

Pro roky, za které Emitent uvadi historické financni Gdaje, byly stanoveny v ndvaznosti na podnikatelsky
plan a souvisejici investicni strategii Emitenta priority pouZiti investi¢nich prostfedkd nejen pro kryti
potfeby prosté reprodukce strojnich, dopravnich a ostatnich vyrobnich kapacit, ale i na pofizeni novych
technologii a majetku, potfebného pro kvalitni zajiStovani stavebni vyroby a jejiho fizeni v navaznosti
na vyvoj jednotlivych stavebnich obor ve strednédobém horizontu nejen v Ceské republice, ale i v okol-
nich statech Evropy a zemich SNS.

Struktura hmotnych investic se v letech 2013-2015 zasadnim zpusobem nezménila, zGstatkovéa hodnota
tohoto majetku se snizila.

Ve financovani investic pfevazovalo financovani z vlastnich prostfedk( nad vyuZzitim leasingové formy
financovani. V roce 2013 byly investi¢ni prostfedky financovany z vlastnich zdroju ze 77 %, v roce 2014
264 % a v roce 2015 z 57 % (zbyvajici ¢asti byly financovany formou finanéniho leasingu). Pofizeni
investic bylo zameérfeno na vytvoreni takovych podminek, aby bylo umoZnéno pruzné reagovat na vyvoj
poptavky a nabidky v zavislosti na charakteru praci, novych technologii a pracovnich postupd, pfi re-
spektovani zdsad ochrany Zivotniho prostredi a bezpecnosti prace.

Cerpani investi¢nich prostfedkii v nakladni a osobni dopravé bylo v roce 2013 ve vysi 31 %, v roce 2014
ve vySi 51 % a v roce 2015 ve vySi 47 %. Tyto investice byly pofizeny pfevazné formou leasingu.

V roce 2013 bylo rozhodnuto o zavedeni jednotného systému monitoringu osobnich vozidel a special-
nich stavebnich strojd pomoci technologie GPS (Global Positioning System). O¢ek&vana Uspora na-
kladu na pohonné hmoty se projevila jiz v roce 2014 poklesem spotfeby o 18,4 % za sledované obdobi,
pokles byl evidovan i v roce 2015. Sou€asné se sniZzenim spotfeby pohonnych hmot Emitent ziskal
moznost dohledani odcizeného majetku a také optimalizaci a efektivni vyuZiti vozového parku.

Rok 2013

K 31. prosinci 2013 Emitent evidoval pozemky, budovy a zafizeni v hodnoté 713.976 tis. K¢, investice
do nemovitych véci ve vysi 307.905 tis. K& a majetek urceny k prodeji ve vysi 3.406 tis. KE. Celkova
hodnota vySe uvedeného majetku ve vysi 1.025.287 tis. K& byla 0 76.978 tis. K& niZsi neZ jeho hodnota
v pfedchozim G€etnim obdobi ve vysi 1.102.265 tis. K&. Celkova dlouhodobé aktiva bez dlouhodobych
pohledavek predstavovala na konci roku 2012 hodnotu 1.478 mil. K& a na konci roku 2013 hodnotu
1.391 mil. K&.

Celkové investice v roce 2013, véetné leasingu Cinily 42.517 tis. K&. Emitent uskute¢nil zasadni zménu
v systému Fizeni spole€nosti, evidenci dat a uceleny pfehled veskeré agendy zavedenim nového infor-
madéniho systému. Z celkového objemu investic pfipadlo 16 % Zavodu Ceska republika a 10 % Zavodu
Zeleznice. Investice do dlouhodobého nehmotného majetku &inily 42 % a investice do nemovitého ma-
jetku byly ve vysi 7 %.

Nejvétsi objem finanénich prostfedkd byl investovan v oblasti informacnich technologii pfi pofizeni a
vlastnim uvedeni nového informacniho systému AXAPTA do provozu, pfi ndkupu licenci do SW progra-
mového vybaveni a nakupu nové vypocetni techniky. Novy informacni systém je vytvofen komerénim
produktem Microsoft Dynamics AX 4.0. Jednd se o otevieny informacni systém s nékolikavrstvou archi-
tekturou. Jednotlivé oblasti systému jsou mezi sebou vzajemné propojeny a mohou dale navazovat na
rozSifujici ¢asti. Systém svymi funkcemi pokryvé vSechny oblasti fizeni Emitenta. Hodnota programové
Upravy pro zlepSeni uZivatelskych funkci dosahla 13 mil. K&.

DalSimi investicemi v roce 2013 byl ndkup automobill pro nové zaloZenou pobocku v Kazachstanu
v hodnoté 4 mil. K&, ndkup automobil(i na leasing pro pobocku v Chorvatsku v hodnoté 1 mil. K& a ndkup
automobilu pro pobocku v Polsku v hodnoté 0,5 mil. K&.

Rok 2014

K 31. prosinci 2014 Emitent evidoval pozemky, budovy a zafizeni v hodnoté 692.185 tis. K¢, investice
do nemovitych véci ve vySi 291.518 tis. K& a majetek urceny k prodeji ve vysi 2.617 tis. KE. Celkova
hodnota vySe uvedeného majetku ve vysi 986.320 tis. KE byla 0 38.967 tis. K& niZsi nez jeho hodnota
v pfedchozim G€etnim obdobi ve vySi 1.025.287 tis. K&. Celkova dlouhodobé aktiva bez dlouhodobych
pohledavek predstavovala na konci roku 2012 hodnotu 1.478 mil. K&, na konci roku 2013 hodnotu 1.391
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mil. K& a na konci roku 2014 to bylo 1.500 mil. K&. Zdroj zvySeni pochéazel z oblasti finan¢nich investic
- pofizeni druhé poloviny finanéni investice TOMI — REMONT a.s. Dne 14. fijna 2014 byla podepsana
smlouva o prevodu akcii. Pfedmétem této smlouvy byl ndkup 50 % majetkového podilu ve spole€nosti
TOMI — REMONT a.s. Emitent se tak stal 100% vlastnikem uvedené spole¢nosti.

Celkové investice v roce 2014, v€etné leasingu, Cinily 233.182 tis. KE. Z celkového objemu investic
ptipadlo 37 % Zavodu Zeleznice, 22 % Z&avodu Mechanizace a produkéni centra a 10 % Zavodu Ceska
republika. V ramci Zavodu Zahraniéni projekty byly nejvétsi investice realizovany v teritoriu Balkan G ve
vySi 7 % celkového objemu. Investice do dlouhodobého nehmotného majetku Cinily 4 % a investice do
nemovitého majetku byly ve vySi 6 % z celkového objemu investic.

noté 165 mil. K& Dale bylo v tomto roce provedeno technické zhodnoceni stavajicich budov na ulici
BureSova v hodnoté 2 mil. K&, zakoupeny dveé cisterny Mercedes v hodnoté 6.242 tis. K& a 3.860 tis. K&
a dva portalové jefaby v hodnoté celkem 7.166 tis. KE. Emitent neproved! dalSi srovnatelné vyznamné
investice.

Rok 2015

K 31. prosinci 2015 Emitent evidoval pozemky, budovy a zafizeni v hodnoté 610.071 tis. K&, investice
do nemovitosti ve vySi 257.544 tis. K& a majetek uréeny k prodeji ve vysi 3.508 tis. K&. Celkovéa hodnota
vySe uvedeného majetku ve vySi 871.123 tis. K& byla 0 115.197 tis. K& niZsi neZ jeho hodnota v pred-
chozim ucetnim obdobi ve vySi 986.320 tis. KE. Celkovéa dlouhodob4 aktiva bez dlouhodobych pohle-
davek predstavovala na konci roku 2012 hodnotu 1.478 mil. K&, na konci roku 2013 hodnotu 1.391 mil.
K&, na konci roku 2014 to bylo 1.500 mil. K& a na konci roku 2015 hodnotu 1.423 mil. K&. V srpnu roku
2015 byl pofizen zbyvaijici podil (22,34 %) ve spole&nosti Zelezniéné stavebnictvo Bratislava, a.s.

V roce 2015 ¢inily celkové investice, v€etné leasingu, 112.014 tis. K. Z celkového objemu investic pfi-
padlo 11 % Zavodu Zeleznice, 54 % Zavodu Mechanizace a produkéni centra a 7 % Zavodu Ceska
republika. Na zahrani¢nich teritoriich byly nejvétsi investice na teritoriu Balkdn G (Bosna a Hercegovina,
Cerna Hora, Chorvatsko, Srbsko, Slovinsko) ve vysi 6 % celkového objemu. Investice do dlouhodobého
nehmotného majetku Cinily 13 % a investice do nemovitého majetku byly ve vySi 9 % z celkového ob-
jemu investic.

v hodnoté 56.600 tis. KE. DalSimi investicemi bylo zakoupeni valniku Mercedes Arocs v hodnoté 5.229
tis. K¢, teleskopického manipulatoru v hodnoté 4.279 tis. K&, nakladniho auta - sklapéc Tatra v hodnoté
4.132 tis. CZK, vibra¢niho vélce v hodnoté 3.376 tis. K€ a tahace navésu v hodnoté 3.040 tis. KE. Emi-
tent neproved! dalSi srovnatelné vyznamné investice.

5.2.2. Rok 2016 a probihajici investice

V roce 2016 nejvétsi byla investice na teritoriu Moldavie ve vySi 13.374.900,- K&, ato v podobé investice
do mobilni obalovny SIM-AMMANN. Obalovna umoZznuje pfipravu asfaltovych smési, vyhodou mobilni
obalovny je mozZnost jeji rychlé vystavby ve vhodné vzdalenosti od stavenisté. Obalovna je ve své pod-
staté komplexni strojni zafizeni, které se sklada z nékolika celku, které slouzi napfiklad ke kratkodo-
bému skladovani vstupnich surovin jako je tfeba kamenivo, asfalt, vdpenec, apod., dale k ohfevu a
suSeni kameniva, k temperovani a pfipadnému ohfevu asfaltu, k dokonalému promiseni vSech slozek
asfaltové smési az po expedici hotovych smeési na korby nakladnich vozidel. Vlastnictvi obalovny je
klicovym aspektem Uspéchu stavebni spole¢nosti, tedy i Emitenta.

DalSimi vyznamnymi investicemi roku 2016 bylo pofizeni datového skladu (tzv. OLAP) v hodnoté 6.849
tis. K¢ a Cerpaci stanice PHM s pfisluSenstvim v hodnoté 2.443 tis. K&.

K datu Prospektu Emitent neeviduje zadné vyznamné probihajici investice.

5.2.3. Budouci investice

Vroce 2017 Emitent zvaZuje vystavbu obalovny véetné pfisluSenstvi (v pfedpokladané hodnoté
70.000.000 K&) a déle investice do tratové mechanizace (v pfedpokladané hodnoté 174.000.000 K&).
Tyto investice hodnoti Emitent jako nezbytné pro udrzeni své stavajici pozice na trhu stavitelstvi. K uve-
denym investicim se vSak jesté vyslovné nezavazal.
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PREHLED PODNIKANI

Predmét podnikani Emitenta

Pfedmétem podnikani Emitenta je podle zépisu v obchodnim rejstiiku k datu Prospektu CNB:

provozovani drazni dopravy,

provozovani drahy-viecky,

zfizovani, montédz, udrzba a servis zafizeni jednotné telekomunikacni sité v rozsahu:

- dratové telekomunikaéni vedeni v mistnich sitich v€etné navazujicich kabelovych soubord,

- kabelova vedeni s optickymi vlakny,

distribuce elektfiny,

hornick& ¢innost v rozsahu podle ust. § 2 zak. €. 61/1988 Sh. v platném znéni:

a) vyhledavani a prazkum loZisek vyhrazenych nerostu,

b) otvirka, pfiprava a dobyvéani vyhradnich nerostd,

C) zfizovani, zajistovani a likvidace dulnich dél a loma,

d) Uprava a zuSlechtovani nerostd provadeéné v souvislosti s jejich dobyvanim,

e) zfizovani a provozovani odvall, vysypek a odkalist pfi ¢innostech uvedenych v pismenech
a) az d),

f) zvl&stni zdsahy do zemské kary,

) zajistovani a likvidace starych dlnich dél,

¢innost provadéna hornickym zptsobem v rozsahu podle § 3 zak. 61/1988 Sh. v platném znéni:

a) dobyvani lozisek nevyhrazenych nerost(, v€etné Upravy a zuSlechtovéani nerosti provade-
nych v souvislosti s jejich dobyvanim, a vyhledavani a prizkum loZisek nevyhrazenych
nerostd provadéné k tomuto ucelu,

b) téZba pisku v korytech vodnich tokd a Stérkopiskd plovoucimi stroji, v€éetné Upravy a zu-
Slechtovani téchto surovin provadénych v souvislosti s jejich téZbou, s vyjimkou odstrafio-
vani nanosu pfi udrzbé vodnich tokd,

C) préace k zajisténi stability podzemnich prostort (podzemni sana¢ni prace),

d) préce na zpfistupfnovani jeskyni a prace na jejich udrzovani v bezpe¢ném stavu,

e) zemni price provadéné na pouZiti stroji a vybusnin, pokud se na jedné lokalité pfemistuje
vice nez 100 000 m krychlovych horniny, s vyjimkou zakladani staveb,

f) vrtani vrtd s délkou nad 30 m pro jiné Ucely nez k ¢innostem uvedenymv § 2 a 3,

9) préce na zpfistupnéni starych dulnich dél nebo trvale opusténych dilnich dél a prace na
jejich udrzovéani v bezpe€ném stavu,

h) podzemni prace spocivajici v hloubeni dilnich jam a studni, v raZzeni Stol a tuneld, jakoZ i
ve vytvafeni podzemnich prostord o objemu vétSim nez 300 m krychlovych horniny,

obchod s elektfinou,

provadéni technickych prohlidek a zkouSek uréenych technickych zafizeni drah Zelezni¢nich,
tramvajovych a trolejbusovych v rozsahu:

- zafizeni elektrické&:
a) elektrické sité a elektrické rozvody drah,
b) elektricka rozvodna zafizeni drah a elektrické stanice drah,
C) trakeni napajeci a spinaci stanice,
d) elektrick& zafizeni nap4jena z trakéniho vedeni,
e) elektricka zafizeni draznich vozidel,
f) silnoprouda zafizeni drédzni zabezpecovaci, sdélovaci, pozarni, signaliza¢ni a vypo-
cetni techniky,
9) nahradni zdroje elektrické energie pro provozovani drahy,
h) zkuSebny elektrickych zafizeni drah,
- zafizeni pro ochranu pred U¢inky atmosférické a statické elektfiny.
- zafizeni pro ochranu pred negativnimi U€inky zpétnych trakénich proudd.
truhlarstvi, podlaharstvi,
opravy ostatnich dopravnich prostfedkd a pracovnich stroju,
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- zamecnictvi, nastrojarstvi,
- obrabécstvi,
- projektova €innost ve vystavbé,
- vykon zemémeéfickych ¢innosti,
- montéz, opravy, revize a zkousSky plynovych zafizeni a pInéni nadob plyny,
- montaz, opravy, revize a zkousky elektrickych zafizeni,
- podnikéni v oblasti nakladani s nebezpecnymi odpady,
- vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zékona,
- pokryvacstvi, tesafstvi,
- zednictvi,
- vyroba, instalace, opravy elektrickych stroju a pfistroju, elektronickych a telekomunikacnich zafi-
zeni,
- klempiFstvi a oprava karoserii,
- silniéni motorova doprava:
- nakladni provozovana vozidly nebo jizdnimi soupravami o nejvétsi povolené hmotnosti pre-
sahujici 3,5 tuny, jsou-li ureny k prepravé zvifat nebo véci,
- osobni provozovana vozidly uréenymi pro pfepravu vice nez 9 osob vcetné Fidice,
- nakladni provozovana vozidly nebo jizdnimi soupravami o nejvétsi povolené hmotnosti pre-
sahujici 3,5 tuny, jsou-li ur¢eny k prepravé zvifat nebo véci,
- osobni provozovana vozidly ur€enymi pro pfepravu nejvyse 9 osob vcetné fidice,
- izolatérstvi,
- opravy silni¢nich vozidel,
- provadéni trhacich praci,
- poskytovani technickych sluzeb k ochrané majetku a osob,
- provadéni staveb, jejich zmén a odstrafiovani,
- vedeni UcCetnictvi, vedeni danové evidence,
- malifstvi, lakyrnictvi a natéracstvi,
- vodoinstalatérstvi, topenarstvi,
- poskytovani sluzeb v oblasti bezpeénosti a ochrany zdravi pfi praci.

6.2. PFedmét éinnosti Skupiny OHL ZS

NiZze Emitent uvadi pfehled hlavnich &innosti jednotlivych spoleénosti ze Skupiny OHL ZS:

TOMI — REMONT, a.s.:

Spole€nost TOMI-REMONT a.s. vstoupila na stavebni trh v roce 1993 jako firma zamérend hlavné na
vystavbu a rekonstrukce Zelezni¢nich trati a vle€ek. V tomto segmentu vystupuje jako dodavatel velkych
Zelezni¢nich staveb a speciélnich technologii. Spole¢nost se podili na celé fadé vyznamnych doprav-
nich staveb, a to zejména v oblasti Zeleznice (uzplsobeni infrastruktury zvySeni rychlosti, modernizace
Zelezni¢nich stanice, rekonstrukce koleji, elektrizace tratovych Usekl, sanace skalnich zafezud atd.),
silnice (stavby mostl, zpevnénych polnich cest, prace na mistnich komunikacich) a cyklostezek.

Obalovna Boskovice, s.r.o.:

Spolecnost Obalovna Boskovice, s.r.o. se zabyva vyrobou asfaltovych smési, které splfiuji pozadavky
pFisluSnych norem fady CSN. Mezi sortiment spolecnosti patii asfaltem obalované smési pro podkladni,
loZni i obrusné vrstvy vozovek vEetne smési schvélenych RSD, a to zejména:

- asfaltovy beton

- asfaltovy koberec mastixovy
- obalované kamenivo

- asfaltovy koberec otevieny
- asfaltovy koberec drenézni.
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Zelezniéné stavebnictvo Bratislava, a.s.:

Spolegnost Zelezniéné stavebnictvi Bratislava, a.s. plsobi na trhu specialnich stavebnich praci od roku
1994, a to zejména v oboru Zelezni¢nich staveb. Akciova spole¢nost Zelezni¢ni stavebnictvi Bratislava,
S.p.A., dodavatelsky nabizi tyto ¢innosti:

- technicko-inZenyrskou €innost modernizace Zelezni€nich trati
- recyklaci kolejového Stérku sluzby obchodné-technického charakteru
- obnovy koleji a vyhybek
- téZké stfedni opravy koleji a vyhybek
- sanace Zelezni¢niho spodku koleji a vyhybek
0 souvislou vymeénu Kkolejnic a strojni svarfovani, svarovani termitem a elektrotermitem
0 rekonstrukci a zfizovani prejezdd
o0 realizaci pozemnich staveb
0 obsluhy vlecek a jejich revize

OHL ZS SK, a.s.:

Spolegnost OHL ZS SK, a.s. realizuje pozemni, vodohospodafské, ekologické, inzenyrské, primyslové
a energetické stavby. Vykonéava celou fadu stavebnich €innosti, véetné:

- rekonstrukci historickych budov a narodnich kulturnich pamatek

- stavby infrastruktury, kanalizace, Cisticek odpadnich vod, elektrickych rozvodd, verfejného osveét-
leni, obnovy mistnich komunikaci

- rekultivace, revitalizace verejného prostranstvi
- Upravy vefejnych prostranstvi, parkd, chodnikd
- zateplovacich praci.

OHL ZS POLSKA spl. z. 0.0.:

Spole€nost OHL ZS POLSKA spl. Z. o0.0. je spole¢nosti budujici komplexni Zelezni¢ni stavby a souvi-
sejici infrastrukturu. Na polském trhu plsobi od roku 1998. Spolecnost se specializuje na realizaci veli-
kych stavebnich projektd tykajicich se Zeleznice, tramvajové sité atd. Zejména se spole€¢nost zaméfuje
na rekonstrukci Zeleznic, stavebnictvi, silniéni prace, zemni prace, prace na trakénim vedeni, automati-
zaci.

7S Brno, s.r.o.:

Spolegnost ZS Brno, s.r.0. zahéjila ¢innost v roce 2010, kdy byla zaloZzena Emitentem. V sou¢asné dobé
nema spolec¢nost Zadné zaméstnance a nevykonava Zadnou ¢innost.

OHL ZS s.r.0. Banja Luka:

Spolegnost ,OHL ZS* s.r.0. Banja Luka je spole¢nosti zaloZenou a existujici podle srbského prava.
Spole€nost se zaméfuje zejména na stavbu dopravni infrastruktury (stavba dalnic, Zeleznic, mosta, tu-
neld, silnic), téZarstvi, lesnictvi a dalSi innosti.

»OHL ZS MO* S.R.L.

,OHL ZS MO" S.R.L. je spolecnosti zaloZenou a existujici podle moldavského prava. Mezi jeji hlavni
¢innosti patfi zejména stavba dopravni infrastruktury.

6.3. Hlavni éinnosti

Hlavni ¢innost Emitenta, jenzZ je sou¢asti mezinarodni Spanélské stavebni a investi¢ni Skupiny OHL, a
Skupiny OHL ZS za posledni tfi finan¢ni roky spoc€iva v komplexni realizaci nejriznéjSich stavebnich
praci, modernizaci, rekonstrukci a udrzbé stavebnich dél dle potfeb a pfani zdkaznikd v oborech: po-
zemni stavitelstvi, vodohospodéarské stavby, podzemni stavitelstvi, silniéni stavitelstvi, Zelezni¢ni stavi-
telstvi, inZenyrské stavby a sanace, technologie a zafizeni, mechanizace a doprava, distribuce a obchod
s elektfinou.
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Skupina OHL ZS realizovala Ci realizuje rekonstrukce, modernizace a realizace staveb v CRi zahraniéi,
tj. Slovensku, Bulharsku, Cerné Hofe, Chorvatsku, Bosné a Hercegoving, Polsku, Madarsku, Rumun-
sku, Moldavsku, Kazachstanu, Azerbajdzanu aj.

Mezi nejvyznamnéjsi realizované stavby patfi: modernizace Zelezni¢nich koridord, rekonstrukce Zelez-
niénich stanic v Ceské republice i na Slovensku, vystavba univerzitnich kampust, vystavba védecko-
technickych park, rekonstrukce historické budovy Narodniho divadla v Praze, modernizace dalnice D1
v Ceské republice i na Slovensku, vystavba Velkého méstského okruhu v Brné - Kralovopolského tunelu
a vystavba dalnic a mosti na Balkané a v Kazachstanu, vystavba 80 km délnice v Azerbajdzanu a
mnoho dalSich staveb nejen v tuzemsku, ale i v zahrani¢i.

V prubéhu roku 2013 Emitent ziskal 71 zak&zek o objemu 14,21 mid. K¢&.
V prubéhu roku 2014 Emitent ziskal 89 zak&zek o objemu 6,75 mld. K&.
V prubéhu roku 2015 Emitent ziskal 78 zak&zek o objemu 4,11 mld. K&:

celkem ziskanych

hodnota (mil. K¢) pocet
Zeleznice 2.654 17
technologie 0 0
pozemni stavby 679 51
silnice 137 5
ekologické a vodohospodéarské stavby 646 5
celkem 4.116 78

Zdroj: Vyroéni zprava Emitenta za rok 2015
Prehled nejvyznamnéjSich zakéazek v letech 2015 a 2016

Vyznamné smlouvy v roce 2016

Nazev zakazky Zavod Cena v tis. Ké
vystavba D1 v Useku Hubov& - Ivachnova (Slovensko) Zabhr. Projekty 557 714
odstranéni propadu rychlosti Zelezniéni traté Bludov - Jesenik Zeleznice 341 796
modernizace Zelezni¢ni traté Biadoliny - Tarnow (PL) Zeleznice 339 584
Rekonstrukce Zst. Olomouc Zeleznice 312 004
Stétni véznice Naklo (Bosha a Hercegovina) Zabhr. Projekty 307 587
D1 modernizace - Usek 22 Devét Kfizu - Velk4 Bites - Ceska republika 188 099
Vodni dilo Sance Ceska republika 154 955
Zelezni¢ni trat_rekonstrukce-Gol¢uv Jenikov - Vikane¢ Zeleznice 117 793
Zelezniéni trat_rekonstrukce-Slapanice - BlaZovice Zeleznice 117 715
kanalizace a COV Horni Pomoravi Il - jih - Ceska republika 111 506
C. Budéjovice, SPU_novostavba Ceska republika 94 735
Modernizace trati Tabor - Sudoméfice u Tabora Zeleznice 91 401
Rekonstrukce silnice R1 Chisinau-Ungheni-Sculeni (Moldavie) Zahr. Projekty 85 309
J. Hradec, Novy pavilon Détské Nemocnice Ceska republika 77 461
PIzeﬁ, Vystavba sportovist v arealu SOUE — pfistavba spor- Geska republika 77 295
tovnich hal

Zlatovce - Trencin - modernizace Zel. traté (SK) Zeleznice 74 590
Kobylisy, rekonstrukce nosnych konstrukei koleji ve vozovné Ceska republika 66 221
COV Migkovice - modernizace Ceska republika 57 823
é;/z)s/em trakéniho vykonu TNS, TNS Nymburk a SpS Pofi- Saleznice 56 988
odstranéni propadu rychlosti Zel. traté BlaZovice - Nesovice  Zeleznice 56 356
Rekonstrukce trati Klatovy - Zelezna Ruda Zeleznice 52 696
rek. koleje Brno-Maloméfice-Brno-Krélovo Pole - €.2 Zeleznice 52 368
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Oprava silnice R1 Ungheni Bypass km 96+200-km 103+913
Karlovarska Krajsk& nemocnice — nastavba plicniho oddélenti

Zahr. Projekty 50 218

Ceska republika 49 890

na liZzkovém pavilonu

Zdroj: Emitent

Vyznamné smlouvy v roce 2015:

Nazev zakazky

Stat nebo zavod

Cenav tis. Ké

Dialnica Hubova - lvachnové (SK) Zabhr. Projekty 901 166
Modernizace Zelezni¢ni trati BeluSa — Puchov (SK) Zeleznice 763 144
BlaZovice - Nesovice odstranéni propadu rychlosti Zeleznice 502 684
Rekonstrukce Zst. Olomouc Zeleznice 446 861
Slovinsko, Zelezni¢ni trat Dolga Gora - Polj¢ane Zeleznice 424 056
Frydlant n. Ostravici - ValaSské Mezifici - revitalizace trati Zeleznice 412 610
Golcuv Jenikov — Vlkaneg, rekonstrukce Zelezni¢ni trati Zeleznice 398 042
Biadoliny - Tarnow, modernizace Zelezni¢ni trati (PL) Zeleznice 392 566
Modernizace trati Tabor - Sudoméfice u Tabora Zeleznice 329 424
Brno-Malomeéfice-Brno-Kralovo Pole - rek. koleje ¢€.2 Zeleznice 328 734
COV Kranj (Slovinsko) Zahr. Projekty 309 488
Dolni Bfezany-vyzkumné centrum ELI Ceska republika 286 492
Prerov - vystavba kanaliza¢niho shérace Ceska republika 282 121
Rek. koleje €. 1 a 2 Sklené n. Oslavou - Ostrov n. Oslavou Zeleznice 270 964
Brno - Biology Park Ceska republika 265 149
Rekonstrukce trati Klatovy - Zelezna Ruda Zeleznice 255 132
Horni Pomoravi Il - jih - kanalizace a COV Ceska republika 251 056
Brno nemocnice u sv.Anny - ICRC Ceskéa republika 234 282
Kazachstan, vystavba mostu pfes feku lli Zabhr. Projekty 207 908
Ostrava-silnice 1/11, prodlouZzena Rudn4-hr.okr. Opava Ceska republika 206 712
Terminal kombinované piepravy Zilina (SK) Zabhr. Projekty 161 758
Dobrovolny svazek obci Ligary - kanalizace a COV Ceska republika 161 646
Brno Cernovice - Brno Slatina_Zelezniéni trat_rekonstrukce ~ Zeleznice 154 500
Stétni véznice Naklo (Bosha a Hercegovina) Zabhr. Projekty 152 344
ZvySeni trakéniho vykonu TNS Havli¢kdav Brod Zeleznice 140 738
Turnov - Liberec, odstranéni propadu tratové rychlosti Zeleznice 131 459
Zvyseni trakéniho vykonu TNS Ostrov nad Oslavou Zeleznice 129 610
C. Budéjovice-nemocnice-Perinatologické centrum Ceska republika 128 013
Brno - Kr. Pole - Kufim, rek. koleje €. 2 Zeleznice 117 872
Zlatovce - Trencin - modernizace Zel. traté Zeleznice 110 151
DIAMO-Li,kvvidace povrchovych aredld po hlubinné tézbé Ceska republika 109 333
uranu-StraZ pod Ralskem

BraniSovice, Bohutice a Olbramovice-kanalizace a COV Ceska republika 107 807
Nemocnice K. Vary-Centralizace Iékafské péce Ceska republika 107 374

6.4. Hlavnizavody
6.4.1. Do 31. 12. 2016

Zavod Zeleznice

Zdroj: Emitent

Zakladnim principem fungovani Zavodu Zeleznice je Fizeni projektd viceoborové struktury unitarniho
Zelezni¢niho trhu, stavby drédhy bez omezeni teritoria. Pfesto se Zavod Zeleznice nadale obchodné
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zamé¥il hlavné na stabilni trhy Ceské, Slovenské a Polské republiky. Rok 2015 se vyznadoval na trhu
v Ceské republice enormni snahou vygerpat finanéni prostfedky z fondd Evropské unie. Znamenalo to
vyrazné navyseni poctu zverfejnénych tendr. Diky témto podminkédm, nastavené obchodni politice a
zejména diky schopnostem vlastnich vyrobnich kapacit se podafilo ziskat a zrealizovat nejvysSi vynosy
v dréZnim oboru v celkové historii Zavodu Zeleznice. Trh na Slovensku nadale pokracoval ve stagnaci
investic do novych Zelezniénich projektl. PFiprava staveb se odsunula na dalSi obdobi. Na trhu v Polsku
se Emitent naddle zaméroval na ,mensi* Zelezni¢ni projekty. Na konci roku investofi vypsali nékolik
vyznamnych tendrd formou predkvalifikace, kde se Uspésnost Emitenta potvrdi az v dalSim obdobi.
Zavod Zeleznice se zamé&fil na rozvoj a posileni vlastnich kapacit v oborech Zeleznice, mosty, tunely a
energetické technologie.

Hlavnimi obchodnimi partnery Zavodu Zeleznice byli zakaznici — investofi — v oblasti vefejnych zakazek:
- v Ceské republice zejména Sprava Zelezniéni dopravni cesty, s.o.

- na Slovensku Zeleznice Slovenskej republiky, a.s.

- v Polsku pak PKP PLK, s. a.

Vyznamné stavby ziskané v letech 2013, 2014 a 2015:
- provedeni stavebnich praci ,Rekonstrukce koleje €. 2 Brno — Kralovo Pole — Kufim“ (dokoncena
stavba);

- projekéni dokumentace a provedeni stavebnich praci ,Rekonstrukce koleje €. 2 Brno Maloméfice
— Brno Krélovo Pole” (dokon&ena stavba);
cena stavba);

- provedeni stavebnich praci ,,Odstranéni propadu rychlosti na trati Brno — Uherské Hradisté v Use-
cich BlaZovice (mimo) — Nesovice (mimo)“ (dokon¢end stavba);

- provedeni stavebnich praci ,Trat 324 Kutna Hora — Brno, Usek Gol¢av Jenikov — Vikane¢" (do-
koncend stavba);

- provedeni stavebnich praci ,Trat 2032 Brno — Vlarsky prasmyk st.hr., v Gseku odb. Brno Cerno-
vice — Brno Slatina (v€etné)" (dokoncena stavba);

- provedeni stavebnich praci ,Trat 2032 Brno — Vlarsky prasmyk st.hr., Usek Slapanice (mimo) —
BlaZovice (v€etné)" (dokoncena stavba);

- Stavba modernizace trati Sudomeéfice — Tabor byla ocenéna jako Stavba roku 2016 (dokoncen&
stavba).

Zavod Ceska republika

Zéavod Ceska republika pokryva prostrednictvim péti divizi Gzemi Ceské republiky a zastfeSuje prova-
déni inZzenyrskych, vodohospodéafskych, pozemnich a podzemnich staveb. Hlavnimi obchodnimi part-
nery jsou jednotlivé organy statni spravy (ministerstva, krajské Grady, méstské arady), Reditelstvi silnic
a dalnic, vysoké Skoly a nemocnice.

| pfes silnou konkurenci ve vefejnych soutéZich, kde jsou nékteré nabidky stézi na hranici rentability, se
podafilo ziskat nékolik vyznamnych zakéazek. Vyznamné stavby ziskané v letech 2013, 2014 a 2015
byly: generalni oprava historické fasaddy budovy Narodniho divadla v Praze (dokoncena v roce 2015),
centralizace lékarské péce v nemocnici v Karlovych Varech (dokoncena v roce 2015), oprava prehrady
Sance na Fece Ostravici (rozestavény projekt, pfedpokladany termin ukonéeni je v roce 2018), rekon-
strukce tramvajového depa Kobylisy (rozestavény projekt, pfedpokladany termin ukonceni je v roce
2017). Archeologicky park v Paviové dokonéeny v roce 2016 obdrzel ocenéni v soutézi Stavba roku
2016.

Zavod Zahraniéni projekty

PrestoZe v roce 2015 doSlo k mirnému poklesu podilu zahraniénich zakazek na celkovych vynosech,
tvorily zahrani¢ni trzby na konci roku 31 % trzeb. Zasoba prace (zasobou prace se rozumi objem celkem
odvedenych vykond, tj. mnoZstvi provedené prace) v zahranici, pfedevSim na trzich Slovenska, Bosny
a Hercegoviny, ¢i Slovinska, pfedstavuje dokonce 68 % celkové zasoby prace. Jeji celkova hodnota
v zahranici ke konci roku 2015 prekrocila 5,3 miliard K¢.
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Pusobenim na zahrani¢nich trzich a orientaci pfevédzné na velké infrastrukturni projekty Emitent chce
substituovat sniZzenou aktivitu v lokalitach, na kterych jiz standardné pasobi, a zajistit tak udrzeni drovné
vynosu.

NiZe Emitent uvadi vybrané zakézky Zavodu Zahrani¢ni projekty, které jiz byly dokonéeny:

- Slovinsko - COV Kranj;

- Slovensko - Zasobovani vodou a kanalizace oravského regionu, etapa 2;

- Slovensko - Terminal kombinované dopravy Zilina;

- Slovinsko - Pfemosténi Skofja Loka - Il. a lll. Etapa, dokon&ent;

- Slovinsko - Dolenja Trebu3a - Zelin, Rekonstrukce hlavni silnice G2-102/1037;
- Slovensko - Dostavba aredlu MZV a EZ SR na PraZskej €. 7;

- Bosha a Hercegovina - Prijedor vystavba sekundarni kanaliza¢ni sité a domovnich pfipojek na
vodovodnim systému Crno Vrelo;

- Slovinsko - Vystavba kanalizace Kranj;

- Rumunsko - obnova DN1H, Zalau - Alesd, LOT 1: km;

- Bosna a Hercegovina - Zvirovici — Kravice;

- Bosna a Hercegovina - Vystavba vodovodniho systému Komlenac - Faze 1,0pstina Kozarska
Dubica;

- Bosnha a Hercegovina - Meliora¢ni prace Mahovljani;

- Slovensko - Podunajské Biskupice - Bernolakovo — protlaky;

- Rekonstrukce Quba - Gusar - Laze, ¢ast Quba - Gusar

- Slovensko — Zel.st.. Trenc. Tepla, EPZ;

- Slovensko - Stard méstskéa plovarna — Kunsthalle;

- Slovensko - KoSice, Kunsthalle 1.

NiZze Emitent uvadi vybrané zakézky Zavodu Zahrani¢ni projekty, které jsou ve fazi realizace:

- Slovensko - Délnice Hubovéa — Ivachnov4;

- Chorvatsko - Protipovodriova ochrana mésta Metkovic;

- Bosha a Hercegovina — Statni vézeni Naklo;

- Kazachstan - vystavba mostu pres feku lli;

- Moldavie — Stavba ¢asti silnice R1 Ungheni — pfemostént;

- Moldavie —Stavba ¢€asti silnice R1 Chisinau-Ungheni-Sculeni.

6.4.2. Po1.1.2017

S aginnosti k 1. 1. 2017 byla pfijata zména organiza¢niho schématu spole€nosti. Nova organizace je
postavena na tfech regionalnich divizich (Morava, Cechy a Slovensko), tfech oborovych divizich (Sil-
nice, Technologie, Zeleznice) a divizi Mezinarodni, ktera dokongi probihajici projekty v zahranici. Bu-
douci pfilezitosti v zahrani¢i budou realizovany vzdy pod vedenim odbornych divizi. Divize jsou podfFi-
zeny pfimo generalnimu fediteli a budou maticoveé fizeny jednim vedenim spole¢nosti.

Cilem organizacnich zmén bylo pfipravit schéma fungovani jednotlivych divizi a funkénich utvart s oh-
ledem na jednotné principy a definici vazeb. Vyznamnym kritériem bylo dodrzeni planovaného snizeni
rezijnich nakladd a zjednodusSeni fidicich procesl a komunikace.

VSechna tato opatfeni byla pfijata s cilem pfinést v dlouhodobé perspektivé pozitivni efekt ve vykon-
nosti.

6.5. Hlavnitrhy a konkurence

6.5.1. Hlavni trhy a Skupina OHL ZS

Skupina OHL ZS je mezinarodni skupina pro stavebni innost, stavebni koncese a sluzby v sou¢asnosti
pusobici aktivné predevsim v Ceské republice, na Slovensku a v Polsku, které povaZuje za trhy hlavni.
Dale pasobi i na vedlejSich trzich v Chorvatsku, Slovinsku, Moldavii a Bosné& a Hercegoving, Azer-
bajdZzanu a Kazachstanu, kde se realizuji nebo dokoncuji stavebni projekty. Obchodné pusobi také v
Bulharsku, kde usiluje zejména o velké Zelezniéni projekty financované ze zdroja EU. Clenové Skupiny
OHL ZS uvedeni v bodé 7 kapitoly C Gsp&sné poskytuji profesionalni stavebni prace na narodni i me-
zinarodni Urovni.
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Hlavni €innosti jsou zaméfeny na realizace projektd nasledujici povahy:

- kompletace nadzemnich i podzemnich staveb v oborech pozemniho, vodohospodarského a in-
Zenyrského stavitelstvi v€etné tzv. ekologickych staveb, staveb kanalizaci, Cistiren odpadnich
vod, ekologickych skladek, odstrariovani ekologickych zatézi,

- kompletni dodavky monolitickych, montovanych a inzenyrskych staveb,

- sanace Zelezobetonovych konstrukci, sanace cihelného zdiva, tryskani Zelezobetonovych kon-
strukci, hydroizolace, injektaze, mokré i suché stfikané betony, hloubkové sparovani zdiva,

- kompletni dodavky a montéaZe: zdravotné technickych instalaci, vzduchotechniky, vytapéni/chla-
zeni, vodo/plynoinstalaci a rozvod(, energovodu, technologii kotelen a zdroja tepla, vetné alter-
nativnich zdroja vytapeni.

Zaroven Skupina OHL ZS zajistuje Gdrzbu téchto staveb a renovace ¢&i rekonstrukce mnoha dalSich.

6.5.2. Trh v Ceské republice

Stavebni pramysl v Ceské republice se po krizi v roce 2013 relativné stabilizoval, aviak zakazky na
verejnou infrastrukturu se meziro€né propadly. Klesajici trend patrny v evropskych zemich v oboru sta-
vebnictvi se koneéné v roce 2014 v Ceské republice zastavil a ve srovnani s pfedchézejicim rokem
doSlo k meziro€nimu narustu o 7,6 % a 7,0 % v roce 2015 oproti roku 2014. | pfes nepfilis pfiznivy vyvoj
stavebniho trhu se Emitentovi podafilo zastavit propad vynosu z minulych let, dokonce se podafilo do-
sahnout jejich rastu a znovu tak prekrocit hranici 10 mld. K& ro€né. Stavebnictvi jako celek rostlo v letech
2014 a 2015 o cca 7 % rocné, pocet vefejnych zakazek vzrostl v roce 2014 o 3,23 % a jejich objem o
28,2 %, v roce 2015 doSlo k meziro€nimu poklesu v poctu verejnych zakézek o 0,75 %, v objemu o0 7,24
%.

Objem produkce ve stavebnim pramyslu (mld. K&) v Ceské
republice
600,0

500,0

400,0
300,0
200,0
100,0

0,0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Zdroj: Historicka data: Cesky statisticky Gfad. Dostupné na https://www.czso.cz/csu/czsolsta_cr, doku-
ment Tab. 4 Stavebni prace "S" celkem (rocné).

Po velmi slibném prvnim pololeti roku 2015 doSlo v jeho druhé poloviné v sektoru stavebnictvi k vyraz-
nému Gtlumu. | presto, Ze statisticky doslo v Ceské republice k mirnému meziroénimu nardstu stavebni
produkce, v sektoru vefejnych zakazek byl propad takika propastny — oproti roku 2014 poklesly o tfetinu
co do poctu i objemu. Hlavni pfi¢inou je ukon&eni pfedchoziho programového obdobi Evropské unie a
pomaly rozbéh novych operaénich programi pro roky 2014-2020. Tato skutecnost negativné ovlivnila

zejména Uroven zasoby prace pro pristi obdobi.

Navzdory tomuto vyvoji trhu se Emitentovi podafilo opét navézat na rast vynosut z loriského roku. Cel-
kovy objem vynost v roce 2015 dosahl témé&f 12,5 mid. K&, z ehoZ bylo 61 % realizovano v Ceské
republice a 39 % v zahranici. Za pfedpokladu, Ze dojde k urychleni pfipravy zejména velkych infrastruk-
turnich projektl, zacnou byt aktivné vyuZivany nové evropské operacni programy a vlada bude realizo-
vat deklarovanou proinvesti¢ni politiku, o¢ekava Emitent v roce 2016 opétovny rust poctu verfejnych
zakazek a zvySovani produkce stavebniho sektoru o 5-6 %.
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Stavebnictvi v CR 2015

11611; 3%

71123;16%

= Rezidenc¢ni, administrativni a obchodni
stavby

= Civilni stavby (Skoly, nemocnice,
knihovny apod.)
Primyslové budovy

Délnice a silnice

= Zeleznice a tramvajové koleje
V milionech K¢&

Zdroj: CSU — podily jednotlivych obor( stavebnictvi na celkovém objemu stavebnictvi a Géetni vykazy
Emitenta. Vypocet je proveden z nasledujicich zdroja: https://www.czso.cz/docu-
ments/10180/32961844/stacr083116 05.xlIsx/7¢c7994ab-1308-4072-afe4-cfled4d62fca8?version=1.0

Mezi stavebnimi firmami v Ceské republice se Emitent pravidelng umistuje mezi péti nejlepsimi firmami
co do vySe vynosu, tak i kvality prace. Emitent obsluhuje iz tradi¢né vice nez 1 % celého stavebniho
trhu v CR, v nékterych specializovanych oborech — jako napfiklad v Zelezni¢nim stavitelstvi — dosahuje
Emitentdv trzni podil témé&F 10 % v Ceské republice a na Slovensku dokonce prekrogil hranici 20 %.
Hlavnimi obchodnimi partnery jsou jednotlivé organy statni spravy (ministerstva, krajské urady, méstské
urady), Reditelstvi silnic a dalnic, SZDC, vysoké 3koly a nemocnice. (Zdroj: CSU — Gdaje o podilech
jednotlivych stavebnich obord na celkovém objemu stavebnictvi pro firmy s vice neZz 20 zaméstnanci,
https://www.czso.cz/documents/10180/32961844/stacr083116_05.xIsx/7c7994ab-1308-407 2-afe4-
cfle4d62fca8?version=1.0)

Trzni podil Emitenta

2011 2012 2013 2014 2015
Zeleznice 6,37 % 6,34 %| 10,79 % | 10,16 %| 10,36 %
- z toho podil na investicich SZDC 13,10 % 9,89%| 14,43%| 19,98%| 11,11 %
Silnice 211 % 1,17 % 0,85 % 0,71 % 0,75 %
Ekologické a vodohospodarské stavby 1,91 % 1,75 % 1,39 % 1,13 % 1,42 %
Stavebnictvi 1,27 % 1,50 % 1,55 % 1,28 % 1,09 %

Zdroj: CSU — podily jednotlivych obor( stavebnictvi na celkovém objemu stavebnictvi a Géetni vykazy
Emitenta. Vypocet je proveden z nasledujicich zdroja: https://www.czso.cz/docu-
ments/10180/32961844/stacr083116 05.xlIsx/7¢c7994ab-1308-4072-afe4-cfled4d62fca8?version=1.0

Ugast Emitenta ve vefejnych zakéazkach

PtestoZe Emitent realizuje i jiné projekty, primarnim zdrojem pfijma v Ceské republice je Ggast na ve-
fejnych zakazkach, které dle ucetni zavérky za rok 2015 tvorily cca 97,3 % trzeb Emitenta, viz tabulka

76



) OHLZS

s oznacenim Z&kaznické segmenty v bodé 6.5.5 této kapitoly. Z tohoto davodu se Emitent nize zejména
soustfedi na oblast vefejnych zakazek.

V prabéhu roku 2013 se Emitent pfihlasil do 779 soutéZi o celkovém objemu 302,9 mld. K& v nésledu-
jicim oborovém ¢lenéni:

hodnota (mil. K&) Pocet soutézi
Zeleznice 41.344 79
Technologie 42.897 39
Pozemni stavby 29.568 213
Silnice 179.558 256
Ekologické a vodohospodarské stavby 26.151 193
Celkem 319.518 780

Zdroj: Vyroéni zprava Emitenta za rok 2013

Uspé3nost ziskanych zakazek z jiz rozhodnutych soutézi dosahuje hodnoty 14.4 % (pocet zakazek) a
13.2 % (objem zakazek).

Do konce roku 2013 obdrZel Emitent rozhodnuti z 494 soutéZi o celkovém objemu 101,5 mid. K&.
Z téchto soutézi ziskal Emitent celkem 71 zakéazek o objemu 13,9 mid. K&.

V prabéhu roku 2014 se Emitent pfihlasil do 711 soutéZi o celkovém objemu 237,1 mld. K& v nésledu-
jicim oborovém ¢lenéni:

hodnota (mil. K&) Pocet soutézi
Zeleznice 74.442 62
Technologie 9.883 63
Pozemni stavby 19.976 203
Silnice 113.096 183
Ekologické a vodohospodarské stavby 19.690 200
Celkem 237.088 711

Zdroj: Vyroéni zprava Emitenta za rok 2014

Uspé3nost ziskanych zakazek z jiz rozhodnutych soutézi presahuje 17,4 % (pocet zakazek) a 10,5 %
(objem zakazek).
Do konce roku 2014 obdrzel Emitent rozhodnuti z 398 soutézi o celkovém objemu 62,3 mid. K¢, na

kterych doséhl podil Emitenta hodnoty 45,6 mld. KE. Z téchto soutéZi ziskal Emitent celkem 89 zakézek
0 objemu 6,755 mld. K¢ a 7,123 mld. K& v€etné dcefinych spole€nosti.

V prubéhu roku 2015 se Emitent pfihlasil do 527 soutéZi o celkovém objemu 108,7 mld. K& v nésledu-
jicim oborovém ¢lenéni:

hodnota (mil. K&) Pocet soutézi
Zeleznice 43.219 62
Technologie 1.122 24
Pozemni stavby 14.984 179
Silnice 36.624 148
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Ekologické a vodohospodarské stavby 12.751 114

Celkem 108.700 527

Zdroj: Vyroéni zprava Emitenta za rok 2015

Uspé3nost ziskanych zakazek z jiz rozhodnutych soutézi dosahuje hodnoty 17.8% (pocet zakazek) a
6.6% (objem zakéazek).

Do konce roku 2015 obdrZel Emitent rozhodnuti z 439 soutéZi o celkovém objemu 62,4 mid. K&. Z téchto
soutézi ziskal Emitent celkem 151 zakazek o objemu 4,15 mid. K&.

6.5.3. Konkurence v Ceské republice

Stavebnictvi je v Ceské republice jednim z nejvice kompetitivnich obord viibec. Jak jiz bylo fegeno vyse,
mezi stavebnimi firmami v Ceské republice se Emitent pravidelng umistuje mezi péti nejlepsimi firmami
co do vySe trzeb. Tabulka niZe v ¢islech popisuje soucasné rozdéleni sil na stavebnim trhu a obsahuje
nejvyznamnéjsi hrage v Ceské republice. Jak je zfejmé, Emitent v roce 2015 obsadil druhou pfi¢ku po
spole¢nosti Metrostav, nasledovan spolecnosti Eurovia. Vzhledem k tomu, Ze niZze uvedené vybrané
finanéni Udaje jednotlivych spole¢nosti jsou sestaveny dle ¢eskych Ucetnich standardd, Emitent upo-
zorfiuje, Ze z tohoto divodu nejsou uvedené Udaje v Zadném pfipadé srovnatelné s financnimi Gdaji
Emitenta obsazenymi v Prospektu, které jsou sestaveny dle IFRS. Vyjimku tvofi pouze rok 2015 u spo-
le¢nosti Skanska a.s., ktery je sestaven dle Ucetnich standardd IFRS. Hodnoty poch&zi z nekonsolido-
vanych UcCetnich zavérek dle CAS, jedna se o Trzby za prodej zboZi + Trzby z vlastnich vyrobkd a
sluzeb.

Trzby za prodej 2012 2013 2014 2015
vlastnich vyrobku
asluzeb aTrzby za
prodej sluzeb (v
mil. CZK)
Metrostav a.s., 20.656.128 20.574.727 20.297.931 18.736.969
ICO: 00014915
OHL ZS, a.s., 10.733.031 9.409.338 12.043.938 15.785.573
ICO: 46342796
Eurovia CS, a.s. 10.294.999 9.674.517 11.515.344 13.139.041
ICO: 45274924
Skanska a.s. 12.742.704 10.796.182 12.391.452 11.865.757
ICO: 26271303
STRABAG a.s. 12.769.294 12.536.939 11.225.252 11.688.146
ICO: 60838744
HOCHTIEF CZ a.s. 3.717.845 4.705.175 5.450.899 5.857.768
ICO: 46678468
Swietelsky sta- 3.635.557 3.962.442 4.696.704 5.744.787
vebni s.r.o.
ICO: 48035599
IMOS Brno, a.s. 5.884.471 5.629.891 5.654.110 5.385.838
ICO: 25322257
PORR a.s. 3.046.157 992.003 5.683.777 4.170.329
ICO: 43005560
PSJ, a.s. 6.464.294 3.984.526 5.291.667 4.158.056
ICO: 25337220

Zdroj: Nekonsolidované ucetni zavérky pfislusnych spole¢nosti dostupné ze sbirky listin na www.jus-
tice.cz. VSe v souladu s ¢eskymi Ucetnimi standardy, krom Skanska a.s. v roce 2015 dle IFRS (nezve-
fejnila CAS).

Skanska a.s.

Skupina Skanska v Ceské a Slovenské republice je &lenem celosvétové skupiny Skanska, ktera je
pfedni svétovou spolecnosti poskytujici komplexni stavebni sluzby a provozujici development. Skanska

78



; OHL Z3

a.s. se mj. specializuje na silni¢ni, kolejové, pozemni, ob&anské, bytové, inZenyrské, primyslové a eko-
logické stavby a mosty. Diky své nadnérodni plsobnosti ma spole¢nost Skanska mnohaleté zkuSenosti
i s projekty PPP. Jedinym akcionafem Skanska a.s. je spole€nost Skanska Kraft AB, jejimz stoprocent-

nim vlastnikem je spole¢nost Skanska AB.

Prehled hlavnich ukazateld

v tis. K€ 2012 2013 2014 2015
Aktiva celkem 18.113.298 15.357.492 13.735.868 13.363.667
dlouhodoby majetek 4.329.719 3.799.862 3.267.710 2.372.208
obézna aktiva 13.704.732 11.506.968 10.433.457 10.991.459
zasoby 2.882.147 1.816.465 498.893 64.965
pohledavky 8.964.728 8.636.097 9.435.356 4.546.755
Vlastni kapital 8.525.041 7.060.257 6.351.715 5.727.783
Cizi zdroje 9.579.843 8.291.426 7.378.822 9.508.487
dlouhodobé zavazky 992.738 742.793 517.712 562.744
kratkodobé zavazky 6.802.450 5.849.254 5.527.016 7.545.573
Vykony 12.476.030 9.957.608 12.284.698 11.754.207
Provozni HV 109.475 -715.721 297.015 373.820
VH za Gcetni obdobi - isty zisk 8.876 -693.512 149.124 390.406

2012 2013 2014 2015
Objem stavebni vyroby 10.700.259 9.262.742 11.812.580 11.723.588
Trzni podil 2,52% 2,33% 2,76% 2,55%
Pocet zaméstnancu 3.491 3.225 3.048 2.903
Priimérna mzda 39.834 40.733 39.439 42.331

Zdroj: Ugetni zavérky Skanska a.s. dostupné ze sbirky listin na www.justice.cz

Metrostav a.s.

Spolecnost je ¢lenem nadnarodni skupiny DDM Group. Jako specializovany podnik pro stavbu praz-
ského metra vznikla v roce 1971 a od té doby se podilela na vystavbé vice nez 120 kilometrd jeho
tratovych tuneld a celkem 57 stanic. V 90. letech 20. stoleti se adaptovala na podminky trzni ekonomiky
a stala se univerzalni stavebni firmou, ktera se ve vdech segmentech trhu v CR i v zahrani¢i zamétuje
pfedevsim na generalni dodavky staveb. Metrostav se soustavné vénuje i své hlavni specializaci — pod-

zemnimu stavitelstvi provadéném klasickym hornickym zptasobem.

Prehled hlavnich ukazateld

v tis. Ké 2012 2013 2014 2015

Aktiva celkem 19.198.328 20.134.085 18.987.459 17.915.678
dlouhodoby majetek 4.237.125 3.964.711 4.976.902 4.490.633
obéZna aktiva 14.701.309 15.874.467 13.837.570 13.204.318
zasoby 324.222 1.281.125 498.093 814.295
pohledavky 9.346.946 10.324.904 8.137.545 5.891.849

Vlastni kapital 6.282.068 6.054.393 6.347.601 6.609.277
Cizi zdroje 12.130.814 13.344.214 11.657.781 10.514.746
dlouhodobé zavazky 2.570.212 2.302.023 2.149.795 2.478.057
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kratkodobe zavazky 7.627.775 9.083.422 7.288.433 5.795.847
Vykony 20.826.075 21.595.901 19.314.347 19.206.773
Provozni HV 908.483 776.914 479.016 408.711
VH za (cetni obdobi - Cisty zisk 288.578 286.666 453.012 451.598
2012 2013 2014 2015
Objem stavebni vyroby 20.053.428 21.100.719 18.637.158 18.568.949
Trzni podil 4,73% 5,31% 4,35% 4,05%
Pocet zaméstnancu 3.147 3.063 2.889 2.934
Pramérna mzda 45,122 43.382 44.234 50.127

Zdroj: Ugetni zavérky Metrostav a.s. dostupné ze sbirky listin na www.justice.cz

STRABAG a.s.

Stavebni spole&nost s pisobnosti ve viech regionech Ceské republiky v segmentech dopravnich sta-
veb, pozemniho a inZzenyrského stavitelstvi. Portfolio €innosti sah& od vystavby kancelarskych a pri-
myslovych budov a bytovych domu, pfes vystavbu dalnic, silnic a letiSt az po mensi regionalni projekty
v infrastruktufe. Vlastnici spole€nosti: Bau Holding Beteiligungs AG, Rakousko, soucast koncernu

STRABAG SE.
Prehled hlavnich ukazateld
v tis. K€ 2012 2013 2014 2015
Aktiva celkem 10.449.922 9.699.920 9.087.392 11.087.308
dlouhodoby majetek 1.437.322 1.442.229 1.335.644 1.292.013
obézna aktiva 8.824.967 8.242.690 7.728.986 9.779.048
zasoby 303.208 330.639 186.882 149.031
pohledavky 6.714.061 4.528.491 4.061.158 6.896.945
Vlastni kapital 3.611.307 3.252.470 2.801.169 2.348.751
Cizi zdroje 6.520.850 6.234.791 6.098.714 8.519.287
dlouhodobé zavazky 373.484 347.059 305.561 306.072
kratkodobé zavazky 4.817.156 4.765.858 4.706.887 6.303.519
Vykony 12.845.677 12.571.705 11.070.866 11.652.670
Provozni HV 265.575 381.366 179.033 28.888
VH za Gcetni obdobi - isty zisk 210.579 391.846 99.655 -151.960
2012 2013 2014 2015
Objem stavebni vyroby 12.653.810 12.536.939 11.225.252 11.688.146
Trzni podil 2,98% 3,15% 2,59% 2,55%
Pocet zaméstnancu 2.105 2.011 1.908 1.909
Priimérna mzda 35.255 36.238 36.333 38.080

Zdroj: Ugetni zavérky STRABAG a.s. dostupné ze sbirky listin na www.justice.cz

EUROVIA CS, a.s.

Spole€nost EUROVIA CS, a.s., navazuje na vice nez padesétiletou tradici spole€nosti Stavby silnic a

Zeleznic. PatFi k nejvyznamnéjsim stavebnim firmam v Ceské republice v oblasti dopravné-inzenyr-
ského stavitelstvi. Disponuje bohatymi zkuSenostmi v oboru, kvalifikovanymi pracovniky a vyuZiva Spi¢-
kové technologické zazemi. Kromé silni¢nich, kolejovych staveb a mostl stavi sportovni arealy, buduje
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Cistirny odpadnich vod nebo méstské komunikace. Stoprocentnim vlastnikem spolec¢nosti je od roku
2006 francouzskéa spole¢nost EUROVIA, ktera je soucasti sveétového koncernu VINCI.

Prehled hlavnich ukazateld

v tis. K€ 2012 2013 2014 2015
Aktiva celkem 9.389.690 9.727.812 8.529.179 8.548.752
dlouhodoby majetek 2.447.887 2.294.770 2.293.874 2.327.209
obézna aktiva 6.871.545 7.401.858 6.140.300 6.201.673
zasoby 343.179 564.833 635.761 213.531
pohledavky 5.263.485 5.629.349 4.705.857 4.492.890
Vlastni kapital 2.697.441 2.652.041 2.417.198 2.266.236
Cizi zdroje 6.537.307 6.929.645 5.977.389 6.102.339
dlouhodobé zavazky 644.339 608.442 384.702 401.611
kratkodobé zavazky 3.716.119 4.279.121 3.835.989 3.318.168
Vykony 10.313.741 9.891.775 11.583.502 12.787.735
Provozni HV 230.609 94.116 -140.653 -149.996
VH za Gcetni obdobi - isty zisk 702.459 714.285 221.471 209.606

2012 2013 2014 2015
Objem stavebni vyroby 9.727.973 9.076.670 10.635.912 11.513.132
Trzni podil 2,43% 2,28% 2,48% 2,51%
Pocet zaméstnancu 1.847 1.667 1.607 1.610
Priimérna mzda 38.879 39.598 41.128 45.660

Zdroj: Ugetni zavérky EUROVIA CS, a.s. dostupné ze sbirky listin na www.justice.cz

HOCHTIEF CZ a.s.

Stavebni spole¢nost s dlouhodobou tradici na ¢eském trhu. Zaméfuje se na realizaci bytovych, ob&an-
skych a administrativnich projektd, primyslovych, ekologickych a vodohospodéarskych staveb, doprav-
nich, liniovych a developerskych projektd. Jedinym akcionafem spole€nosti je HOCHTIEF Construction

Erste Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH.

Prehled hlavnich ukazateld

v tis. K€ 2012 2013 2014 2015
Aktiva celkem 3.593.830 3.853.532 3.804.315 3.346.804
dlouhodoby majetek 250.110 211.093 192.501 194.913
obézZné aktiva 3.295.588 3.612.147 3.555.628 3.122.686
zasoby 773.197 874.316 548.877 288.634
pohledavky 2.314.583 2.302.480 2.699.915 2.533.584
Vlastni kapital 1.000.466 1.004.100 1.048.265 1.066.549
Cizi zdroje 2.589.484 2.845.683 2.735.435 2.262.913
dlouhodobé zavazky 289.499 280.801 301.122 279.932
kratkodobé zavazky 1.893.903 2.233.057 2.178.428 1.820.156
Vykony 4.120.836 4.808.661 5.098.639 5.623.939
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Provozni HV 112.076 73.804 123.104 121.577
VH za Gcetni obdobi - isty zisk 24.915 21.217 63.859 49.537
2012 2013 2014 2015

Objem stavebni vyroby 3.715.324 4.761.788 5.391.516 5.850.038
Trzni podil 0,88% 1,18% 1,09% 1,27%
Pocet zaméstnancu 1.088 1.075 1.113 1.053
Priimérna mzda 38.299 36.965 38.374 42.889

Zdroj: Ugetni zavérky HOCHTIEF CZ a.s. dostupné ze sbirky listin na www.justice.cz

Spole¢nosti Metrostav a.s., EUROVIA CS, a.s., a Skanska a.s. jsou schopny pIné konkurovat Emitentovi
i na trhu Zelezni¢nich staveb. Na trhu pozemniho stavitelstvi jsou pro Emitenta nejvétsi konkurenci spo-
lecnosti Metrostav a.s., Skanska a.s., ale i nékteré dalSi spole¢nosti, asto lokalniho zaméreni, s dob-
rymi vztahy s investory.

6.5.4. Analyza zahraniénich trh(, na nichZ plisobi Skupina OHL ZS

Skupina OHL ZS v zahrani&i usiluje zejména o takové projekty, u kterych muze uplatnit své specifické
know-how (velké inZenyrské projekty, zejména Zelezni¢ni ¢i dalnicni stavby, vodohospodéarska dila, tu-
nely a mosty). VétSina zemi legislativhé upravuje podminky pro Gcast na takovych projektech, zejména
vyZadovanim licenci i opravnénimi k provozovani konkrétnich druhud praci. Rovnéz ale uznavaji ekvi-
valentni licence ze zemi EU, pfipadné na zékladé takové licence ¢i opravnéni udéli zrychlené mistni
ekvivalent.

V roce 2015 trzby z Ceské republiky tvofily zhruba 68 % celkovych trzeb Skupiny OHL ZS, nasledované
Slovenskem s 16 %, Slovinskem a Bosnou a Hercegovinou s 6,9% a Polskem s 5 %. Emitent upozor-
Auje, Ze podil na trzbach statd, ve kterych Skupina OHL ZS pusobi, je proménlivy a odviji se od mnoha
faktortl. V souladu s Emitentovou strategii trhu ,Home Market* Emitent za hlavni trhy povaZuje Ceskou
republiku, Polsko a Slovenskou republiku, pro uceleny pfehled Emitent nize uvadi i dalSi vyznamné trhy.
Na ostatnich trzich Emitent pasobi pouze pfileZitostné v pfipadé ojedinélych vyznamnych projektd.
V budoucnu se Emitent hodla zamé&rovat pravé na trhy ,Home Market". NiZze uveden& analyza jednotli-
vych trhi vychézi z vnitinich informaci Emitenta a Udajd ziskanych na zakladé dlouhodobého pusobeni

na popisovanych trzich.

Trzby Skupiny OHL ZS dle standardd IFRS

v tis. K€ Rok
Stéat projektu Segment 2013 2014 2015
Azerbéajdzan (AZ) InZenyrské stavby Celkem 238.981 2.571 0
) nestavebni Celkem 3.027 1.116 157
Azerbajdzan (AZ) Cel-
kem 242.008 3.687 157
Bosna a Hercegovina
(BA) InZenyrské stavby Celkem 605.331 259.285 44.100
nestavebni Celkem -3.192 -233 -9.210
Pozemni stavitelstvi Cel-
kem 0. 44.289 152.344
Bosna a Hercegovina
(BA) Celkem 602.139 303.342 187.234
Bulharsko (BG) InZenyrské stavby Celkem 5.796 0 0
nestavebni Celkem 0 17 17
Bulharsko (BG) Cel-
kem 5.796 17 17
Ceska Republika (CZ)  InZenyrské stavby Celkem 3.090.083 4.021.197 | 6.480.109
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nestavebni Celkem 58.088 75.916 143.871
Pozemni stavitelstvi Cel-
kem 2.437.147 2.229.880 | 1.843.566
. Sluzby Celkem 4.585 9.843 6.616
Ceska Republika (C2)
Celkem 5.589.903 6.336.836 | 8.474.163
Chorvatsko (HR) InZenyrské stavby Celkem 5.138 31.087 20.920
nestavebni Celkem 70 117 106
Chorvatsko (HR) Cel-
kem 5.208 31.204 21.026
Madarsko (HU) InZenyrské stavby Celkem 1.540 0 0
Madarsko (HU) Cel-
kem 1.540 0 0
Kazachstén (K2) InZenyrské stavby Celkem 62.493 365.168 207.908
nestavebni Celkem 0 0 0
Kazachstéan (Kz) Cel-
kem 62.493 365.168 207.908
Moldavsko (MD) InZenyrské stavby Celkem 0 24.138 103.539
nestavebni Celkem 0 0 0
Moldavsko (MD) Cel-
kem 0 24.138 103.539
(f.:erné Hora (ME) InZenyrské stavby Celkem 701 -3.790 2.524
Cerna Hora (ME) Cel-
kem 701 -3.790 2.524
Polsko (PL) InZenyrské stavby Celkem 542.787 1.126.114 480.181
nestavebni Celkem 134.000 236.705 104.461
Polsko (PL) Celkem 676.787 1.362.819 584.642
Rumunsko (RO) InZenyrské stavby Celkem 152.046 186.618 -20.666
nestavebni Celkem -706 0 153
Rumunsko (RO) Cel-
kem 151.341 186.618 -20.513
Rusko (RU) nestavebni Celkem 1.231 0 0
Pozemni stavitelstvi Cel-
kem 10.908 -28.092 0
Rusko (RU) Celkem 12.138 -28.092 0
Slovinsko (Sl) InZenyrské stavby Celkem 15.807 405.829 857.260
nestavebni Celkem 1.470 781 59
Slovinsko (Sl) Celkem 17.278 406.610 857.319
Slovensko (SK) InZenyrské stavby Celkem 785.949 1.450.448 | 2.047.372
nestavebni Celkem 1.272 4.103 19.650
Pozemni stavitelstvi Cel-
kem 122.248 0 0
Sluzby Celkem 295 9 273
Slovensko (SK) Cel-
kem 909.764 1.454.560 | 2.067.295
Turecko (TR) nestavebni Celkem 0 26.543 360
Turecko (TR) Celkem 0 26.543 360
Celkovy soucet 8.277.095 | 10.469.660 | 12.485.672

Zdroj: Roéni konsolidovan Ucetni zavérka Emitenta zpracovana k 31. prosinci 2015
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Chorvatsko

V z&fi 2005 bylo podepséano Memorandum o spolupraci mezi Ministerstvem pramyslu a obchodu Ceské
republiky a Ministerstvem hospodarstvi, prace a podnikani Chorvatska. V souladu s jeho ustanovenimi
byl vytvofen spoleény pracovni organ — Smiseny vybor. Ceska republika vyuziva Smiseny vybor mij.
k podpore konkrétnich podnikatelskych zamér( €eskych firem v Chorvatsku. SmiSeny vybor ma tfi pra-
covni skupiny: pramysl, energetika, infrastruktura; obchod, investice, regionalni spoluprace a malé a
stfedni podnikani.

Hlavni mezinarodni investofi a investofi z EU projevili zajem vyuzit chorvatsky transportni potencial,
ktery mé& zvlaStni zemépisny vyznam s ohledem na spojeni zdpadniho a vychodniho trhu. Namorni
pfistavy umoznuji Chorvatsku vytvorit branu pro celosvétovy obchodni trh.

Chorvatsko dokongilo novou dopravni strategii pro obdobi let 2014 - 2030. Ministerstva vypracovaly
navrhy operacnich programu pro obdobi 2014 — 2020. V ramci téchto operacnich program( se predpo-
kladéa Cerpani financi z fondd EU a fondd soudrZnosti pro oblast rozvoje dopravni infrastruktury. Celkové
pfidélené finanéni prostfedky EU pro odvétvi dopravy na sedmileté obdobi se odhaduji na 2,4 mid. EUR.

Slovinsko

Slovinsko je zemi s rozvinutou ekonomikou, vykonnou statni administrativou a silnou konkurenci. Kazdy
investor by se mél Fidit standardnimi postupy pro kalkulaci vynosnosti konkrétniho projektu. Slovinsko
maé tradicni vazby se zemémi byvalé Jugoslavie. Politick4 rizika investovani ve Slovinsku prakticky ne-
existuji. Slovinsky pravni fad je témér plné harmonizovan s unijnim.

V letech 2011 — 2012 vzrostl pocet spole¢nosti, které se v tomto regionu snazi ziskat stavebni zakazky.
Hlavnim ddvodem mzZe byt i to, Ze vSechny nejvétSi mistni stavebni spole€nosti v zemi zbankrotovaly,
coz nechalo prostor pro menSi a stfedni stavebni spolecnosti. Pfedpokladéa se, Ze absence velkych
slovinskych stavebnich spolecnosti pfilaka na trh velké spole€nosti ze zahranici, které budou pravdé-
podobné pod4vat nabidky ve spolupraci s mistnimi dodavatel.

Nejslibnéjsi vyvoj se o¢ekava v investicich do Zelezniéni infrastruktury a vystavby vodni elektrarny na
trarny Krsko v hodnoté 3,5 — 5 mid. EUR. V tomto segmentu se uvaZuje mirny nardst investic do vy-
stavby primyslovych objektl (haly, tovarny, skladovaci prostory). VyraznéjSi pokles stale zaznamenava
bytové vystavba s klesajicim poétem zahajenych staveb a vydanych stavebnich povoleni.

Po bankrotu vSech velkych stavebnich spole€nosti zaZil stavebni trh ve Slovinsku prakticky ,restart".
Stfedné velké spolecnosti preZily tento Uder a dnes nejvétsi stavebni spolecnost ve Slovinsku mé roéni
obrat kolem 100 mil. EUR. Jednd se o zna¢ny narlst pro tyto spole¢nosti oproti minulosti, protoze se
jim po krachu velkych spole€nosti, oteviela moZnost zaplnit trh a dostat se k zakdzkadm, na které dfive
dosahnout nemohly. U nékterych spolecnosti je redlné ocekavat nardst, protoZe se bude muset zaplnit
vakuum, vzniklé zanikem velkych spole¢nosti. OvSem neni redlné oCekéavat, Ze néktera spolecnost do-

VSechny vyznamné projekty jsou zavislé na financovani z EU. Z velkych projektd Ize oekavat vétsi
investice do Zeleznic, jelikoZ tento sektor zlstaval upozadén ze strany statnich investic. Déle je o¢eka-
vano investovani do dokonceni dalnic (Maribor — statni hranice s Chorvatskem; Istarsky Ypsilon) a roz-
voj silniéni sité.

Predpokladany zisk na jednotlivych projektech je v rozmezi 3-4 %.

Perspektivnhim oborem ve Slovinsku je dopravni infrastruktura (zejména Zelezni¢ni), energetika, véda a
technologie. V oblasti dopravni infrastruktury jsou planovany napf. prace na modernizaci Zelezniéni trati
Koper-Divaca v rdmci 5. panevropského dopravniho koridoru.

Polsko

Polsko pfijalo zakon, ktery dovoluje Ucast privatnich spole¢nosti pfi realizaci investic v obcich, jakymi
jsou vystavby mostl nebo viaduktd, ¢i prace souvisejici s Udrzbou komundlni infrastruktury.

S cilem sniZit po€et odvolani ve vybérovych fizenich v oblasti vystavby silnic, byla také provedena no-
velizace zakona o vybérovych fizenich. Uprava zakona mimo jiné zahrnuje moznosti provedeni doda-
tec¢né opravy v rdmci vybérového fizeni, coz mé za cil omezeni vzniku protest Utoc€icich na drobné
formalni nedostatky v jinak vyhovujicich nabidkach.
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V néasledujicich letech se o¢ekava priliv investic z EU a to pfedevSim do rozvoje silniéni infrastruktury.
Asi 10,5 mil. EUR bude vynaloZeno v 2014-2020 predevsim na napojeni existujici silniéni sité (rychlostni
silnice) a rozvinuti dalni¢ni sité. V sou¢asné dobé se tendruje cca 800 km silnic, jejichZ celkovd hodnota
projektu dosahuje cca 40 mid. PLN. Davodem pro zahajeni akce je mimo jiné i nutnost naplnéni ¢erpani
finanénich prostfedkd z EU. Je znamo, Ze v dalSim finanénim vyhledu bude EU nadéle podporovat
dopravni infrastrukturu, a to pfedevsim rozvoj Zelezni¢ni infrastruktury. Existuje urcité riziko, Ze finanéni
prostfedky vyhrazené pro obnovy Zelezni¢ni infrastruktury budou pfesunuty do projektd rozvoje silnicni
infrastruktury, tak aby tyto projekty mohly byt dokonceny.

Vybrané priority z vladni strategie ,National Development Strategy 2020” zpracované ministerstvem pro
regionalni rozvoj jsou:

- vytvoreni paterni sité dalnic a rychlostnich silnic mezi VarSavou a hlavnimi (vojvodskymi) mésty,
- modernizovat statni silnice, zejména v ramci TEN-T sité,

- silniéni obchvaty velkych meést,

- modernizace hlavnich Zelezni€nich trati v€etné Zelezni¢nich stanic,

- zvySeni rychlosti na Zelezni¢nich trati na 200 km/h,

- rozSifeni stavajicich letist a jejich infrastruktury,

- rozSifeni a modernizace namornich pristavl v€etné jejich infrastruktury,

- vybudovani a modernizace logistickych terminald a intermodalnich center.

S ohledem na tradiéni i sou¢asné obchodni styky mezi Ceskou republikou a Polskem neexistuje prak-
ticky zadné odvétvi, které by nemélo navazané obchodni kontakty s Polskem, resp. které by nebylo
zajimave pro hlubsi formy spoluprace. Zakladem projektu, které mohou spadat do zajmové oblasti Sku-
piny OHL ZS v Polsku, jsou zejména projekty dopravni infrastruktury (Zeleznice, dalnice, silnice, tram-
vajové drahy), projekty z oblasti energetiky, méstskych investic (spalovny, teplarny, kanalizace, Cisticky
odpadnich vod), vodniho hospodafrstvi, ekologie, apod.

Slovensko (SR)

Odbor dopravni infrastruktury — v programovém obdobi 2014 — 2020 bude mit tento obor nejvétsi prio-
ritu. Dosud neni dokonc€ené dalni¢ni spojeni D1 mezi Bratislavou a KoSicemi. VIada SR je rozhodnuta
Cerpat finan¢ni prostfedky z EU pfes operacni program Integrovand infrastruktura. DalSim zdrojem fi-
nancovani bude rozpocet SR. Doplnujicim zdrojem financovani jsou projekty financované formou PPP
— jde hlavné o déalniéni obchvat Bratislavy D4 a rychlostni komunikaci R7 z Bratislavy do Komarna.
Verejné soutéZe na tyto akce budou vypisovat statni organizace NDS a.s. (Narodn4 dialni¢na spolo¢-
nost) a SSC a.s. (Slovenska sprava ciest).

Odbor vodohospodarské vystavby — V dalSim programovém obdobi budou finanéni prostfedky cerpany
pfes operacni program, Kvalita Zivotniho prostfedi. Jde o druhou prioritni oblast vzhledem ke skute¢-
nosti, Ze mnoho meést a obci je stle bez této infrastruktury a termin pro ukonéeni €erpani finan¢nich
prostfedkl se blizi. Jedn4 se predevSim o stavby Cisticek odpadnich vod a kanalizaéni a vodovodni
rozvody.

Odbor pozemniho a primyslového stavitelstvi — Bude se jednat pfedevSim o programy zaméfené na
Vvyv0j, vyzkum a vzdélavani. Prostfedky bude zabezpec€ovat operacni program Vyzkum a Inovace. Pljde
o0 vystavbu védeckych center a vysokoskolskych kampusu. Prostfedky na stavebni prace z tohoto pro-
gramu budou limitované, nebot se predpoklada, Ze zna€né ¢ast prostfedku z tohoto programu bude
zameéfena na rozvoj technického a technologického vybaveni. Uvedeného oboru se tykd i integrovany
regionalni operacni program (IROP), ktery je zamé&feny na financovani rekonstrukci kulturnich pamétek,
regeneraci sidel a podobné ¢€innosti na regionalni drovni.
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Progndéza vyvoje objemt stavebniho trhu do roku 2020

rok 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
objem stav.trhu | 4056,9 | 4845,5| 5321,9 | 6302,8 | 5749,7 | 5534,6 | 5499,8 | 4845,3 | 4624,3 | 4992,7| 4957,5| 5048,8 | 5278,0 | 5585,7 | 6056,5 | 6628,3
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Zdroj: Statisticky trad SR: Progn6za vyvoja objemov stavebného trhu do roku 2020. Udaje dostupné
na https://slovak.statistics.sk/wps/wcm/connect/ce1fe3cc-e056-41c7-843a-3b10c835db14/Vyvoj_sta-
vebnej_produkcie_v_tuzemsku_2000_2015.zip?MOD=AJPERES.

Partnerska dohoda na roky 2014 — 2020 — schvéalena Evropskou komisi 20.6.2014, Partnerska dohoda
definuje strategii a priority pro efektivni a G¢inné investice v objemu 15,3 mld. EUR na nejbliZSi roky.
Strukturalni fondy a Kohezni fond predstavuji 13,7 mid. EUR, Evropsky zemédeélsky fond pro rozvoj
venkova 1,55 mld. EUR a Evropsky namoini a rybéafsky fond 15,8 mid. EUR.

PrileZitosti v oblasti stavebnictvi je na Slovensku pfedevsim silni¢ni a dalni¢éni infrastruktura. VIada SR
dasledné podpofi realizaci projektt PPP pfi vystavbé dalnic a rychlostnich silnic.

Bulharsko

Bulharskéa ekonomika vstupem do EU od 1. 1. 2007 pfeSla na systém spole¢né obchodni politiky (SOP),
tzn., Ze vlci tfetim zemim uplatfiuje spole€né podminky na zakladé dohod a smluv EU s tfetimi zemémi
nebo subjekty a sou€asné pfistupuje na podminky jednotného trhu, na jejichZ zakladé realizuje obchodni
operace s ostatnimi ¢lenskymi staty EU.

Nejvétsi vina stavebniho boomu v Bulharsku vrcholila v roce 2004. V roce 2008 zasahla bulharské
stavebnictvi, podobné jako v dalSich zemich, krize velmi citelné. Po vyrazném propadu v letech 2008 a
2009 doslo v prabéhu roku 2010 k postupnému zastaveni poklesu stavebni vyroby. Celkovy dosavadni
Gtlum ve stavebnictvi se nejvice projevil v bytové vystavbé. Velci stavebni dodavatelé se preorientovali
na ¢innosti souvisejici s vystavbou inZenyrskych siti, silnic, €istic¢ek odpadnich vod, zavodud na zpraco-
vani odpadu atp. U téchto ¢innosti dochazi k financovéani z prostfedkd operacnich programu EU.

Od pocétku roku 2008 existuje v Bulharsku Centralni profesni rejstfik stavitell, jehoZ €innost je upra-
vena zdkonem o komofe stavitell v Bulharsku. VSechny bulharské a zahrani¢ni spole¢nosti vykonava-
jici stavebni €innost na Uzemi Bulharska musi byt v uvedeném rejstfiku registrovany.

Do r. 2017 bude probihat vystavba objektd spojenych s vystavou EXPO 2017 spole¢né s vystavbou a
rekonstrukci dalnic a silnic I. kategorie. Na dalnice a silnice |. kategorie budou vyhlaSeny tendery, a to
do r. 2022 cca 1 000 km.

NejperspektivnéjSi odvétvi pro stavebnictvi je dopravni infrastruktura (silnicni, Zelezni¢ni, integrované
systémy meéstské dopravy), infrastruktura Zivotniho prostfedi — Cisticky odpadnich vod a obnovitelné
zdroje energie.
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6.5.5. Trzby Emitenta podle oborovych a zakaznickych segmentt

PrestoZe Emitent realizuje i jiné projekty, jeho primarnim zdrojem pfijmu je realizace verejnych zakazek,
které dle vyrocni zpravy za rok 2015 tvofily 97,2 % Ceskych a zahrani€nich pfijm{ Emitenta, viz tabulka
nize.

Podil pfijma z verejnych zdroju na celkovych pfijmech Emitenta se nékolik let sniZzoval. V roce 2009 byl
96,2 % a v roce 2012 klesl na 83,2 %. V roce 2013 se tento podil zvySil na 93,4 %. V roce 2014 se déle
podil vefejnych zdroji zvySil na 94,9 % a v roce 2015 doslo k jeSté dalSimu navySeni az na 97,2 %.
Nejvétsim investorem v roce 2015 byla Sprava Zelezniéni dopravni cesty, s.o.

Zakaznické segmenty

Trzby tis. K& 2013 2014 2015
Cesko, verejny sektor 5.133.417 6.070.990 8.245.300
Cesko, soukromy sektor 328.392 190.696 79.434
Zahranici, vefejny sektor 2.600.382 3.863.795 3.895.483
Zahranici, soukromy sektor 14.558 761 0
Ostatni produkce 200.346 343.419 265.455
Celkem 8.277.095 10.469.661 12.485.672

Zdroj: Vyroéni zprava Emitenta z roku 2015

Podil verejného a soukromého sektoru na 2013 2014 2015
trzbach

Cesko, verejny sektor 62,0 % 58,0 % 66,0 %
Cesko, soukromy sektor 4,0 % 1,8 % 0,6 %
Zahranici, vefejny sektor 31,4% 36,9 % 31,2 %
Zahranici, soukromy sektor 0.2% 0,0 % 0,0 %
Ostatni produkce 2,4 % 3,3 % 2,1%

Zdroj: Vyroéni zprava Emitenta z roku 2015
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Zdroj: Vyroéni zprava Emitenta z roku 2015
Oborové segmenty
Trzby tis. K& 2013 2014 2015 Zména| zména %
2015/2014
drazni stavby 2.553.566 | 4.824.685 | 6.376.976 | 1.552.292 32 %
inZenyrské stavby a silnice 2.776.199 | 3.014.117 | 3.848.259 834.142 28 %
pozemni stavby 2.572.643 | 2.154.867 | 1.995.911 -158.956 -7T%
ostatni produkce 374.687 475.992 264.526 -211.466 -44 %
Celkem 8.277.095 | 10.469.661 | 12.485.672 | 2.016.012 19 %

Zdroj: Vyroéni zprava Emitenta z roku 2015
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Podil jednotlivych oborovych segmentd na 2013 2014 2015
trzbach Emitenta

drazni stavby 30,9 % 46,1 % 51,1 %
inZenyrské stavby a silnice 335% 28,8 % 30,8 %
pozemni stavby 31,1 % 20,6 % 16,0 %
ostatni produkce 4.5 % 4.5 % 21%

Zdroj: Vyroéni zprava Emitenta z roku 2015
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7. ORGANIZACNI STRUKTURA

Emitent je ovladan spole¢nosti OHL Central Europe, a.s., (tj. Hlavnim akcionafem) které je k datu Pro-
spektu 100% vlastnéna spole¢nosti OHL ClI, ktera je 100 % vlastnéna spole¢nosti OHL Madrid. Hlavni
akcionar ma v Emitentovi podil ve vysi 96,54 %, ovlada ho prostfednictvim uplatfiovani majoritniho hla-
sovaciho prava pfi rozhodovani valné hromady a kontroluje prostfednictvim dozor¢i rady. Podily na
hlasovacich pravech se nelisi od podilt na zdkladnim kapitélu.

Nasledujici tabulka uvadi spolecnosti, které Emitent ovlada:

Nazev spoleénosti Podil ICO Sidlo
OHL ZS SK a.s. 100 % 43 941 664 Slovenska republika, Bratislava,
Furmanska 6, PSC 841 03
OHL ZS POLSKA spolka z | 100 % 013273446 Polska republika, 50-541 Vrati-
ograniczona odpowiedzialnos- slav, Al. Armii Krajowej 59
cia
ZS Brno, s.r.o. 100 % 292 19 540 Ceska republika, Brno - Veveti,

BureSova 938/17, PSC 602 00

OHL ZS d. 0. 0. Banja Luka 100 % 4403153810003_bha | Republika Srbska, Bosna a Her-
cegovina, 78 000 Banja Luka,
Bana Lazarevi¢a 3, 1. sprat

,OHL ZS MO“ S.R.L. 100 % IDNO - danové | Moldavska republika, MD-2001,
cislo: 65 Stefan cel Mare si Sfant
1014600017886 Blvd., Office 806 Chisinau

TOMI — REMONT a.s. 100 % 255 08 571 Ceska republika, Prostéjov, Pre-

myslovka 2514/4, PSC 796 01

Zelezniéné stavebnictvo Brati- | 100 % 31365701 Slovenska republika, Bratislava,

slava, a.s Furmanska 8, PSC 841 03

REGENA, spol. s r.0.2 50 % 60778695 Ceska republika, Hranice - Hra-

nice |-Mésto, I\!édraini 551,
okres Prerov, PSC 75301

Stavba a Udrzba Zeleznic, a.s.3 | 35,5 % ICO: 31 727 956 Slovenska republika, Bratislava
Furmansk4 8, PSC 841 03

Zdroj: Vyro€ni zprava Emitenta za rok 2015

Dale ma Emitent podil 459% hlasovacich prav na spolecnosti Obalovna Boskovice, s.r.o.,
ICO: 29201896, se sidlem Rovna 2146/11, 680 01 Boskovice — v této spole€nosti disponuje druhy spo-
le¢nik, stejné jako Emitent, 45% hlasovacich prav, coZ znamend, Ze spole¢nost neni spole¢nosti ovla-
danou.

Nasledujici graf pfehledné zobrazuje organizani strukturu celé Skupiny OHL k datu Prospektu (zdroj:
Emitent).

2 Spolegnikem s podilem ve vy3i 50% této spolecnosti je spoleénost TOMI — REMONT a.s., tj. spoleénost, jejimZ jedinym akcio-
narem je Emitent.

3 Akcionafem s podilem ve vysi 35,48 % této spolegnosti je spoleénost Zelezniéné stavebnictvo Bratislava, a.s, tj. spoleénost,
jejimz jedinym akcionafem je Emitent.
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Obrascon Huarte Lain,

Obrascén Huarte Lain, S. A.
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spolupracujici organizatni slozky Obrascon Huarte Lain, S. A. Madrid

ol Huarte Lain, S.A. I
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( sidlo Ankara -Turkiye Subesi)

——
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( sidlo Bukure&t -Rumunsko)

—

Obrascén Huarte Lain, S.A.
(sidlo -Polsko)

8%

8
Stavba a udrzba Zeleznic, a.s.
Slovensko

12.5.2010

zalozeno 15.2.2008

zalozeno 29.4.2010

koupeno dne 12.12.2011

zalozeno 27.5.2014

REGENA, spol.sr.o.

od 20.6.2007

3.2.2010

Spoleénosti uréené k prodeji
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88,63%
ZPSV a.s
ZPSV servis, s.r.o.
96,54% 4 100%
2ZPSV LTD
Bulharsko
100%
2ZPSV a.s. Cana
Slovensko
58,94%
3 %
100% _
N Zs Bratislava, a.s.
ol
od 3.8.2015
100%
I 2s Brno, s.r.o. |
100%
[ OHL ZS SK, a.s.
| (Slovensko)
100%
° [ OHL ZS d.o.0. Banja Luka
| (Bosna a Hercegovina)
100% OHL ZS POLSKA, SP. z.0.0.
(Polsko)
100%
"OHL ZS MO" SRL |
100% 50%
[ Tomi-Remont, a.s. I
od 12.11.2014
33,50%
| Pruga d.o.o. i
| Bosna a Hercegovina
45%
I Obalovna Boskovice, s.r.0. |
Kozépszolg Kft
Madarsko
1,78%
I CD Telematica, a.s. |
Super matka
Ostatni spole¢nosti skupin:
PIna metoda konsolidace
ise

zlikvidovano 22.2.2016
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NiZze Emitent uvadi prehled svych zahrani€nich pobocek, prostfednictvim nichZ podniké v zahranici:

Bulharsko, Sofie
Oficialni nazev: OXJN XC A - KITOH
Datum zalozZeni: listopad 2000

Chorvatsko, Zahieb
Oficialni nazev: OHL ZS, a.s. PodruZnica Zagreb
Datum zalozZeni: fijen 2003

Slovensko, Bratislava 5
Oficialni nazev: OHL ZS, a.s., organizacnd zlozka
Datum zalozZeni: brezen 2004

Mad’arsko, Budapest’ 5
Oficialni nazev: OHL ZS, a.s. Magyarorszagi Szolgéaltatd, Kereskedelmi és Termel8 Fidktelepe
Datum zaloZeni: ZAri 2005

Cerna Hora, Podgorica
Oficialni nazev: DIO STRANOG DRUSTVA OHL ZS, A.S. CRNA GORA PODGORICA
Datum zalozZeni: bfezen 2006

Azerbajdzan, Baku

Oficialni nazev: OHL JS, a.s. sirketinin Azarbaycan Respublikasindaki filiali
Datum zalozeni: duben 2006

Polsko, VarSava

Oficialni nazev: OHL ZS A.S. SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL. W POLSCE
Datum zalozZeni: zari 2009

Srbsko, Bélehrad 5

Oficialni nazev: OGRANAK OHL ZS A.S. BEOGRAD (NOVI BEOGRAD)
Datum zalozZeni: zari 2010

Rumunsko, Bukurest’
Oficialni nazev: OHL ZS SA BRNO SUCURSALA BUCURESTI
Datum zalozZeni: duben 2011

Slovinsko, Lublan 5
Oficialni nazev: OHL ZS, a.s. - podruznica v Ljubljani
Datum zalozeni: bfezen 2013

Turecko, Istanbul
Oficialni nazev: OHL ZS A.T. MERKEZI CEK CUMHURIYETI ISTANBUL MERKEZ SUBESI
Datum zalozZeni: duben 2013

Kazachstan, Astana
Oficialni nazev: dununan AkumoHepHoro obuwectsa ,,OXJ1 XKC" B Pecnybnuke KasaxctaH
Datum zalozeni: ¢ervenec 2013

Bosna a Hercegovina, Banja Luka

Oficialni nazev: OHL ZS* a.s. Brno — Poslovna jedinica Banja Luka
Datum zalozZeni: listopad 2013
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Emitent dale pfedstavuje svou vnitfni organizacni strukturu:
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CGlanku 20 Stanov spolecnosti.
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8. NEMOVITOSTI, STROJE, ZARIZENI

8.1. Nemovitosti ajejich souéasti

Emitent vlastni mnoZstvi nemovitosti nachazejicich se predevsim na tzemi Ceské republiky. Jde
zejména o administrativni budovy, sklady, budovy s nimi souvisejici a dalSi stavby, které slouzi k pod-
nikani Emitenta.

Celkovéa souhrnna ucetni hodnota nemovitosti ve vlastnictvi Emitenta €inila ke dni 31. prosince 2016
Castku 647.202.524,- KE&. Veskeré tyto nemovitosti slouzi k ¢innosti Emitenta s vyjimkou nemovitosti
v aredlu Brno - HerSpicka (M-Palac), jejichz souhrnné ucetni hodnota cini ke dni 31. prosince 2016
¢astku 190.711.904,- K¢&. Jde o obchodni pasaz v ¢asti B objektu M-Pal4c, ktera je ve vlastnictvi Emi-
tenta, ajejiz obchodni prostory Emitent pronajima jednotlivym n&jemcdm za Ucelem provozu jejich pod-
nikatelské €innosti. Tyto obchodni prostory slouzi zejména k provozu maloobchodu a poskytovani slu-
Zeb. Jde o celkem 30 ucelenych ¢asti o celkové plosSe 4.112 m2. Z toho je v soucasné dobé 5 jednotek
o celkové ploSe 438 m2 volnych.

Zadna z nemovitosti ve vlastnictvi Emitenta neni zatizena zastavnim pravem. Vécna bfemena k nemo-
vitostem ve vlastnictvi Emitenta spocivaji zejména v uloZeni, provozovani a opravé inZenyrskych siti,
prévu cesty, pravu chlze a jizdy a.

Nize uvedend tabulka poskytuje informace o nemovitostech ve vlastnictvi Emitenta a jejich zatizeni

pravy tretich osob k datu Prospektu CNB, jeZ se nachézeji na izemi Ceské republiky.

Lokace Nemovitosti a jejich soucéasti ZatiZzeni nemovitosti
Brno pozemky o celkové vymére 3.161 m? | k pozemku p. ¢. 1688/2 v katastralnim
Buredova ve vlastnictvi Emitenta Uzemi Vevefi je zfizeno vécné bfemeno
administrativni budova ve vlastnictvi | Zfizovani a provozovani vedeni
Emitenta k nékterym nemovitostem nebo jejich
¢astem jsou uzavieny ngjemni smlouvy
s tfetimi osobami
Brno pozemky o celkové vymére 43.531 m? | k nékolika pozemkdm nachazejicim se
Kulkova ve vlastnictvi Emitenta na listu vlastnictvi €. 1559 v katastralnim
mnoZstvi staveb (administrativni bu- | 4zemi Maloméfice (p. ¢. 1516/1, p. ¢.
dova, zamegnicka hala, lakovna, pro- | 1516/10, p. ¢. 2118/10) jsou zfizena
dejna aut, autosalon, servisni hala, | vécna bfemena ve prospech ftretich
opravarenska hala a daldi budovy | ©S0b, jmenovité vécné bfemeno chuze a
souvisejici s podnikanim Emitenta) ve | 1izdy, vécné bfemeno umisténi a provo-
vlastnictvi Emitenta zovani elektrorozvodneho zafizeni a
vécné bfemeno zfizovani a provozovani
vedeni
k nékterym nemovitostem nebo jejich
¢astem jsou uzavieny ngjemni smlouvy
s tfetimi osobami
Brno pozemky o celkové vymére 12.286 m? -
Svétla ve vlastnictvi Emitenta
mnoZzstvi staveb (kancelare, provozni
budovy, sklady a dalSi budovy souvi-
sejici s podnikanim Emitenta) ve
vlastnictvi Emitenta
Brno pozemky o celkové vyméfe 14.116 m? | k pozemku p. €. 1688/2 v katastralnim
Herspicka ve vlastnictvi Emitenta Gzemi Styfice je v katastru nemovitosti
(M-Palac) budova M-Paléc a souvisejici nemovi- | vedeno predkupni pravo ve prospéch
tosti ve vlastnictvi Emitenta spolecnosti  BAUHAUS ks, 1CO:
—— 494 35 388, se sidlem Brno, Strazni 7,
Brno pozemky o celkové vymére 13.453 m? | pSC 639 00. Predkupni pravo bylo zfi-
Herpicka ve vlastnictvi Emitenta zeno na dobu platnosti ndjemni smlouvy,
(Komunikace) kterd jiz byla ukonéena. Dodnes vSak
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Zatizeni nemovitosti

nedoslo k vymazu pfedkupniho prava
z katastru nemovitosti k pozemkdm p. €.
115/1 a p. ¢ 1684/83 v katastralnim
tzemi Styfice je zfizeno predkupni
prdvo dle 8 101 odst. 1 zakona C.
183/2006 Sb., o Uzemnim planovani a
stavebnim Fadu (stavebni z&kon),
k témto pozemkidm je navic vedeno re-
stituéni fizeni u Statniho pozemkového
Ufadu pod sp. zn. 3239/92.

k pozemku p. €. 1684/16 a jeho soucasti
— objektu trafostanice — na pozemku p.
&. 1684/16 v katastralnim Gzemi Styfice
bylo zfizeno predkupni pravo ve pro-
spéch spole€nosti HS-Investment, s.r.o.,
ICO : 269 29 279, se sidlem Brno, Mi-
lady Horakové 329/24, PSC: 602 00

k nékolika pozemkim nachéazejicim se
na listu vlastnictvi €. 951 v katastralnim
tzemi Styfice jsou zFizena vécna bre-
mena ve prospéch tfetich osob (vécné
bfemeno vedeni, vécné bfemeno chlize
a jizdy, vécné bfemeno cesty atd.)

k nékterym nemovitostem nebo jejich
¢astem jsou uzavieny ngjemni smlouvy
s tfetimi osobami

Lokace Nemovitosti a jejich soucéasti
komunikace a souvisejici nemovitosti
ve vlastnictvi Emitenta

Brno pozemky o celkové vymére 5.765 m?

Her&picka ve vlastnictvi Emitenta

(Ostatni) trafostanice, chrani¢ka telefonnich ka-
beld, pfijezdova komunikace ve vlast-
nictvi Emitenta

Brno pozemky o celkové vyméfe 659 m? ve

Véstonicka

vlastnictvi Emitenta

k nékolika pozemkdm nachazejicim se
na listu vlastnictvi €. 5439 v katastralnim
Gzemi Zidenice jsou zfizena vécna bre-
mena ve prospéch tfetich osob (vécné
bfemeno cesty atd.)

Brno
Drazni

pozemky o celkové vymére 34.822 m?
ve vlastnictvi Emitenta

mnozstvi staveb (administrativni bu-
dovy, zadvodova komunikace, oprava-
renskd hala, vlecka, manipulacni
sklad a dalSi nemovitosti souvisejici
s podnikanim Emitenta) ve vlastnictvi
Emitenta

¢ast vyrobniho areélu Brno - Drazni je
ve vlastnictvi Ing. Jifiho Zapletala —
tyto nemovitosti uziva Emitent na za-
kladé ngjemni smlouvy

k pozemku p. €. 2408/1 v katastralnim
Uzemi Slatina je zfizeno predkupni
pravo statu dle § 101 odst. 1 zdkona
¢. 183/2006 Sb., o tzemnim planovani a
stavebnim fadu (stavebni zadkon)

k nékterym pozemkim nachazejicim se
na listu vlastnictvi €. 2117 v katastralnim
Uzemi Slatina jsou zfizena vécna bre-
mena ve prospéch tfetich osob (vécné
bfemeno cesty atd.)

k nékterym nemovitostem nebo jejich
¢astem jsou uzavieny ngjemni smlouvy
s tfetimi osobami

Brno
Ripska

pozemky o celkové vymére 5.814 m?
ve vlastnictvi Emitenta

Brno
Utéchov

pozemky o celkové vymére 4.197 m2
ve vlastnictvi Emitenta

Ostrava
Svinov

pozemky o celkové vymére 3.577 m2
ve vlastnictvi Emitenta

k nékterym pozemkim nachazejicim se
na listu vlastnictvi €. 1707 v katastralnim
Uzemi Svinov jsou zfizena vécna bre-
mena ve prospéch tfetich osob (vécné
bfemeno cesty atd.)
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Lokace Nemovitosti a jejich soucéasti ZatiZzeni nemovitosti
mnozstvi staveb (socialni objekt, ad-
ministrativni budova, dilna a dalSi ne-
movitosti  souvisejici s podnikanim
Emitenta)
Ostrava pozemky o celkové vymére 883 m2ve | k pozemku p. ¢. st. 550, jehoZ soucasti
Hlavkova vlastnictvi Emitenta je stavba €. p. 592, nachazejicim se na
administrativni budova ve vlastnictvi | liStu viastnictvi €. 519 v katastrainim
Emitenta Uzemi PFivoz je zfizeno vécné bfemeno
umisténi vyloZniku s historickym sviti-
dlem, smyckovaci skrifiky a svodovych
kabell v ochranné trubce s pravem
adrzby, vymény &i odstranovani
k nékterym nemovitostem nebo jejich
¢astem jsou uzavieny ngjemni smlouvy
s tfetimi osobami
Ostravice Pozemky o celkové vymére 1.399 m? -
ve vlastnictvi Emitenta
rekreacni chata ve vlastnictvi Emi-
tenta
Olomouc pozemky o celkové vymére 296 m? ve -
Tovaéovského vlastnictvi Emitenta administrativni
budova ve vlastnictvi Emitenta
Olomouc pozemky o celkové vymére 65.259 m? | k pozemku p. ¢. 793/1 nachazejicim se
Chomoutov ve vlastnictvi Emitenta na listu vlastnictvi ¢. 588 v katastralnim
plynovod a vefejné osvétleni ve viast- | Uzemi Chomoutov je zfizeno vecne bre-
nictvi Emitenta meno zfizovani a provozovani vedeni
k nékterym nemovitostem nebo jejich
¢astem jsou uzavieny ngjemni smlouvy
s tfetimi osobami
Olomouc mnozstvi budov skladi ve vlastnictvi -
Cernovir Emitenta
Bitov dvé rekreaCni chaty ve vlastnictvi -
Emitenta
BlaZejov pozemky o celkové vymére 536 m? ve -
vlastnictvi Emitenta
dvé rekreaCni chaty ve vlastnictvi
Emitenta
Jihlava pozemky o celkové vymére 590 m? ve -
vlastnictvi Emitenta
Strelice pozemky o celkové vymére 770 m? ve -
vlastnictvi Emitenta
hospodarsky objekt ve vlastnictvi
Emitenta
Ostruzna pozemky o celkové vymére 1.271 m? -
ve vlastnictvi Emitenta
rekreacni chata, rekrea¢ni budova ve
vlastnictvi Emitenta
Ostredek pozemky o celkové vymére 3.478 m? -

ve vlastnictvi Emitenta
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Lokace Nemovitosti a jejich soucéasti ZatiZzeni nemovitosti

Pokojov pozemky o celkové vymére 467 m?ve -
vlastnictvi Emitenta

rekreaéni chata ve vlastnictvi Emi-

tenta

Studénka pozemky o celkové vymére 711 m?ve -
vlastnictvi Emitenta

Tabor administrativni budova ve vlastnictvi | k nékterym nemovitostem nebo jejich
Emitenta ¢astem jsou uzavieny ngjemni smlouvy

s tfetimi osobami

Plana nad LuZnici | pozemky o celkové vymére 3.530 m? -
ve vlastnictvi Emitenta

Praha hromadné garaze ve vlastnictvi Emi- -
Hluboéepy tenta
Praha pozemky o celkové vymére 64 m? ve | kjednotce ¢. 260/23 nachéazejici se v bu-
Na bfehu vlastnictvi Emitenta doveé €. 260 stojici na pozemku p. €. 149
nebytovy prostor ve vlastnictvi Emi- | @ P- €. 1941/2 v katastralnim uzemi Vy-
tenta socany je zfizeno vécné bfemeno trva-
[ého a vyluéného uZivani nebytovych
prostor
k nékterym nemovitostem nebo jejich
¢astem jsou uzavieny ngjemni smlouvy
s tfetimi osobami
Praha Emitent je v budové v ngmu — Emi- -
Ol&anska tent proved| technické zhodnoceni bu-

dovy spocivajici v opravé podlaho-
vych krytin, prosklené stény atd.

Praha Emitent je v budové v ngmu — Emi- -
Chodovska tent proved| technické zhodnoceni bu-
dovy spocivajici v jeji kompletni re-
konstrukci (oprava oken, dvefi, podla-
hovych krytin atd.)

Mimo vySe uvedené nemovitosti Emitent vlastni mnoZstvi staveb, které nejsou lokalizovany z divodu
jejich neustalého pohybu mezi stavbami a aredly Emitenta. Jde zejména o zafizeni stavenisté (kance-
larské, skladové, socialni buniky a dalSi stavby potfebné k zajiSténi provozu na stavbach) ve vlastnictvi
Emitenta.

8.2. Stroje a zafizeni

Emitent vlastni fadu stroju a zafizeni souvisejicich s pfedmétem jeho podnikani. Mezi tyto stroje patfi
zejména dvoucestnd rypadla, kolova rypadla, rypadla — nakladace, pasova rypadla, nakladace, dozery,
vibragni valce, autogradery a jefaby. Dale Emitent disponuje mnozZstvim vozidel, ktera jsou reprezento-
vana zejména vozidly sklopnymi, tahaci navésu, ramovymi nakladaci, vozidly kontejnerovymi, cister-
nami, vozidly valnikovymi, kropicimi vozy, pfivésy a naveésy a vozidly slouzicimi k pfepravé osob.

Celkovéa souhrnnd ucetni hodnota stroju a zafizeni ve vlastnictvi Emitenta Cinila ke dni 31. prosince
2016 celkem 117.781.244,87 K&.
8.3. Ochrana zivotniho prostiedi

Emitent si neni védom Z&dnych environmentalnich pfek&dzek nebo problému v oblasti Zivotniho pro-
stfedi, které by zabranovaly vyuziti jeho majetku, zabrarnovaly by vykonavat investice v rdmci podnika-
telské €innosti Emitenta a/nebo mohou ovlivnit vyuZiti hmotnych dlouhodobych aktiv ze strany Emitenta.
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8.3.1. Odpadové hospodarstvi

Odpadové hospodéafstvi je zajiStovano ekologem Emitenta, jmenovanymi pracovniky odpadového hos-
podéfstvi a vedoucimi zaméstnanci na jednotlivych projektech &i organizaénich jednotkach. O produkci
odpadu je vedena pribézna evidence v misté vzniku odpadl a celkova evidence. KaZzdoro¢né jsou pak
vyhodnocovéany naklady vynakladané v této oblasti.

Produkce odpadt v jednotlivych letech je zavisla na mnoZstvi a charakteru provadénych stavebnich
projektd.

pbine daj a o | oL R | Z1ch0 ozt it
2011 26.988 14
2012 60.780 40
2013 50.315 23
2014 14.876 16
2015 130.003 473

Zdroj: Vyroéni zprava Emitenta za rok 2015

8.3.2. Nakladdani s nebezpeénymi chemickymi latkami a smésmi

Nakladani s nebezpecnymi chemickymi latkami a smésmi je zajiStovano povérenymi zaméstnanci a
osobami odpoveédnymi za vedeni jednotlivych skladu. VeSkeré chemické latky a smési jsou evidovany,
pro sklady a pracovisté s témito latkami jsou k dispozici platné bezpecnostni listy a ke stanovenym
smésem také pravidla pro bezpe€né zachazeni s nimi a na ochranu Zivotniho prostfedi. K témto Géelim
funguje centralni firemni databaze, ve které jsou vySe uvedené dokumenty k dispozici vSem zamést-
nancam.

Dlouhodobym trendem v oblasti pouzivani chemickych latek a smési je bezpe€né zachézeni s nimi a
postupné nahrazovani téchto latek latkami SetrnéjSimi ke zdravi zaméstnancu a Zivotnimu prostredi.

8.3.3. Ochrana ovzdusi

Emitent aktualné neprovozuje Zadny vyjmenovany zdroj znecisténi ovzdusi. Jedinymi stacionarnimi
zdroji zneciStovani ovzdusi zlstavaji plynové kotelny v areélu Brno-Slatina, které jsou prabézné kon-
trolovany a udrzovany v optimalnim stavu. Na tyto nevyjmenované zdroje se nevztahuji poZzadavky z&-
kona €. 201/2012 Sb., o ochrané ovzdusi, ve znéni pozdéjSich pfedpisu, provadi se u nich pouze pra-
videlna kontrola spalinovych cest a méfeni Uc¢innosti spalovani dle platnych pravnich pfedpisu, pfipadné
dalSi povinnosti tykajici se pozarni bezpec¢nosti. Déle do této oblasti spadaji také klimatiza¢ni zafizeni
v objektech vyuzivanych Emitentem. VSechny klimatiza¢ni jednotky jsou evidovany a jsou u nich prova-
dény pravidelné kontroly uniku F-latek (chladiva). U jednotek s vyS§Sim obsahem chladiva, u nichZ je to
vyZadovano prislusnymi predpisy, je vedena eviden¢ni kniha zafizeni, ve které jsou pravidelné vedeny
servisni zaznamy.

8.3.4. Vodni hospodéristvi

Oblast ochrany vod je zajiStovana prostfednictvim vedoucich zaméstnancu na jednotlivych projektech
a ekologem Emitenta. Na vSech stalych zakladnach firmy je nakladani s odpadnimi vodami feSeno pro-
stfednictvim vodovodu a kanalizaci v jednotlivych lokalitdch nebo prostfednictvim specializovanych fi-
rem zajistujicich nakladani s odpadnimi vodami a kaly ze septikd.

Tam, kde je to stanoveno, jsou provadeny pravidelné rozbory odpadnich vod, pfipadné kontroly tésnosti
kanalizaénich jimek (areal Brno-Slatina, areél Ostrava-Svinov). V areélu Ostrava-Svinov probéhla v po-
slednich letech rekonstrukce povrchu a kanalizace v arealu s cilem odstranit odchylky od poZzadovaného
stavu.

V lokalitach, kde je nakladano se zvySenym mnozstvim latek zavadnych vodam, jsou zpracovany a
udrzovany havarijni plany na ochranu vod. Aredly, popfipadé stavby nachazejici se v zaplavovych Uze-
mich, jsou vybaveny povodnovymi plany, které jsou v souladu s nadfazenymi povodnovymi plany.
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8.3.5. Obecna ochrana Zivotniho prostiedi

V poslednich letech vzrasta pozornost pfi dodrZovani poZzadavkd na obecnou ochranu Zivotniho pro-
stfedi v prostorach staveb provadénych Emitentem. Patfi sem zejména ochrana dfevin rostoucich mimo
les, ochrana vyznamnych krajinnych prvkd, provadéni praci v kofenovych systémech stromt apod. Nej-
vice problému se v této oblasti vyskytuje pfi kontrolni ¢innosti podzhotoviteld Emitenta. Pfic¢inu nejvét-
Stho mnoZstvi téchto problém( Emitent spatfuje v nedostatecné predprojektové pfipravé a v nékterych
pfipadech také v protichddnych instrukcich v projektech. Témto nedostatkim se Emitent snazi pred-
chézet Skolenim svych zaméstnancu a také daslednym prenaSenim povinnosti na podzhotovitele Emi-
tenta.

0. PROVOZNI A FINANCNi PREHLED

9.1. Finanéni situace

Emitent odkazuje na bod 20 a nasleduijici této kapitoly Prospektu, kde je uveden popis finanéni situace
Emitenta, vyvoj finanéni situace a hospodéarské vysledky za kazdy rok a mezitimni obdobi, za které jsou
poZadovéany historické finanéni Udaje. Auditované Ucetni zavérky Emitenta byly vypracovény v souladu
s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU.

Z vykaza finanéni pozice (rozvahy) ke dni 31. prosince 2014 a 31. prosince 2015, uvedenych v ro¢-
nich konsolidovanych Ucetnich zavérkach Emitenta a z mezitimnich konsolidovanych finan¢nich udaju
k 30. 6. 2016 Ize vybrat nasledujici tdaje shrnujici finanéni situaci Emitenta.

30.6.2016  31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12. 2013
(vis. KE) (v tis. K&) (v tis. K&) (tis. K&)
Dlouhodoba aktiva celkem 1868 197  1.742.091 | 1.740.810 | 1.696.955
Kratkodoba aktiva celkem 4608101  6.116.148 | 7.248.053| 6.150.611
AKTIVA CELKEM 6476298  7.858.239 | 8.988.863 |  7.847.566
Vlastni kapital celkem 1297555  1.568.756 | 2.139.956 | 2.539.669
Dlouhodobé zavazky celkem 699 371 696.355 754.143 586.329
Kratkodobé zavazky celkem 4479372  5593.128 | 6.094.764 |  4.721.568
PASIVA CELKEM 6476298  7.858.239 | 8.988.863 | 7.847.566

Zdroj: Vyroéni zprava Emitenta za rok 2015, 2014 a 2013, Mezitimni konsolidované finan¢éni Gdaje
k 30. 6. 2016, Emitent

Z uvedenych udaju je zfejmé, Ze v roce 2014 doSlo oproti prosinci 2013 ke zvySeni bilan¢ni sumy.
K divoddm tohoto zvySeni byl zejména velky nérast poloZzky stavebni smlouvy souvisejici s rastem tr-
Zeb. U Emitenta meziro¢né doSlo ke zvySeni hodnoty pohledavek a stejné tak penéZnich prostredkd
(stejny duvod nartstu, doslo k ziskani velkého mnozstvi novych zakazek a k jejich postupné realizaci).
Na strané pasiv v roce 2014 dominuji zvySené obchodni zédvazky (opét stejny divod souvisejici s na-
ristem trzeb). Zfejmé je vyrazné zhorSeni vlastniho kapitélu zplsobené ztratou v roce 2014 (realizace
maélo ziskovych nebo neziskovych zakézek ziskanych v dobé s nizkou zasobou préace).

Na konci roku 2015 doslo proti prosinci 2014 ke sniZeni bilan¢ni sumy, ¢imZ se Emitent vratil na stav
k 31. prosinci 2013. Penézni prostfedky v roce 2015 a 2016 naopak vykazuji narust (ze stejnych di-
vodu), na strané pasiv dominuji obchodni zdvazky s meziro€nim snizenim. Déle doslo k navySeni ostat-
nich zavazku, zvysSeni se tyka predevsim vynosu pfistich obdobi a dohadnych G¢ta pasivnich. Nelze
nezminit meziro¢ni snizeni vlastniho kapitalu pokraéujici i v roce 2016, coZ bylo stejné jako v roce 2014
zplsobené vykazanou ztratou v tomto roce (ukoncovani historicky ziskanych ztratovych zakazek).

Z vykazu Gplného vysledku (vykazu zisku a ztraty) ke dni 31. prosince 2014 a 31. prosince 2015,
uvedenych v ro¢nich konsolidovanych U€etnich zavérkdch Emitenta a z mezitimnich konsolidovanych
finanénich adaja k 30. 6. 2016 Ize vybrat nasledujici Udaje shrnujici finanéni vykonnost Emitenta.
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30.6.2016  31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013
(v tis. K&) (v tis. K&) (v tis. K&) (tis. K&)
2 693 108
Trzby 13.786.852 11.129.806 8.953.679
Naklady stavebni vyroby -2195953  -12.215.999 -9.581.274 -7.252.620
Zisk (ztrata) z provozni €innosti -313 914 -635.625 -308.779 -6.119
Zisk (ztrata) pred zdanénim -320 353 -677.637 -313.970 31.134
Zisk (ztrata) za béZné obdobi -313914 -587.962 -299.576 19.289
Uplny vysledek za obdobi celkem -276 543 -569.438 -336.935 31.403

Zdroj: Vyroéni zprava Emitenta za rok 2015, 2014 a 2013, Mezitimni konsolidované finan¢éni Gdaje
k 30. 6. 2016, Emitent

Po zhorSeni v roce 2012 a 2013 vySe ziskd v roce 2014 zaznamenaly dalSi sestup v takové mife, Ze se
dostaly do zapornych hodnot. Davody pro toto sniZeni vidi Emitent ve velkém sniZeni rentability doprav-
nich staveb v Ceské republice a ve vysledcich vétSiny staveb v zahranici.

Dlvody dalSiho sniZeni ziskd v roce 2015 a 2016 jsou pfedevSim opét u zahrani¢nich staveb, ale také
v dobihajicich historickych stavbach v Ceské republice. Tyto stavby byly ziskany v obdobi s nizkou z&-
sobou prace za ceny v Urovni ndkladd. Jejich realizace trvala ve vétSiné pripadl vice let, v jejichZ pra-
béhu prabézné dochézelo ke zvySovani cen a stavby zacaly vykazovat ztraty (nepodafilo se realizovat
prace ve vysi nakladu, které byly vysoutéZeny). Nove ziskané stavby uz byly realizovany s pfiméfenou
mirou zisku, ale jeho vySe nestacila k pokryti ztrat historickych staveb. V oblasti trzeb se Emitentovi v
roce 2015 podafilo udrZet trend meziroéniho zvySeni trzeb, ke kterému doSlo poprvé po dlouhé dobé v

roce 2014.

Z vykazu o penézZnich tocich sestaveného k 31. prosince 2014 a k 31. prosince 2015, uvedenych
v rocnich konsolidovanych Ucetnich zavérkach Emitenta, a z mezitimnich konsolidovanych finanénich
Gdajl k 30. 6. 2016 Ize Ize vybrat nasledujici Udaje.

30. 6. 2016 2015 2014 2013
(tis. K&) (tis. K&) (tis. K&) (tis. K&)
Cisté penézni toky z provozni Cinnosti -2 701 027 2.062.310 380.004 | -456.643
Cisté penézni toky z investiéni &innosti -36 690 -72.175 69.631 -45.930
Cisté penézni toky z finanéni &innosti 1 266 005 -563.573 -17.088 71.389
Cisté zvySeni/(snizeni) pené&znich pro- -1471712 1.426.562 432.547 | -431.184
stfedkd
A penéZnich ekvivalentd
Penézni prostfedky a ekvivalenty na po- 2 662 897 1.236.335 803.788 | 1.404.15
¢atku obdobi 6
Psgégpi prostfedky a ekvivalenty na konci 1191 185 2.662.897 1.236.335 | 972.972
obdobi

Zdroj: Vyroéni zprava Emitenta za rok 2015, 2014 a 2013, Mezitimni konsolidované finanéni Gdaje
k 30. 6. 2016, Emitent

PenéZni toky z provozni €innosti v roce 2013 vykazuji propad, ktery kopiruje zhorSeni vysledk( Emi-
tenta. K vyznamnému nérastu penéZnich tokud v roce 2015 doSlo v disledku masivni Ghrady pohledavek
(v€etné pohledavek pred splatnosti), ke kterému doslo na konci tohoto roku.
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Zména v penéznich tocich z provozni ¢innosti v roce 2014 byla ovlivnéna zejména vyplacenou dividen-
dou spole¢nosti TOMI - REMONT a.s., navySenim obratu a rovnéZz i ihradou pohledavek investory na
konci roku 2014.

Soucasti Prospektu nejsou konsolidované Udaje za srovnatelné obdobi, tj. za 1. pololeti roku 2015.
Z tohoto divodu Emitent predklada za ucelem dokresleni finanéni situace Emitenta vybrané nekonsoli-

dované finanéni Udaje nejvyznamnéjSich dcefinych spole¢nosti.

oot | LS | OHLZSMO | OHLZSSK
Dlouhodob4 aktiva celkem 73 888 6 120 2957 391
Kratkodoba aktiva celkem 287 494 42 548 10 202 11 631
AKTIVA CELKEM 361 382 48 668 13 159 12 022
Vlastni kapital celkem 248 692 2451 10 142 -1 256
Dlouhodobé zavazky celkem 8 364 3342 0 2 626
Kratkodobé zavazky celkem 104 326 42 875 3017 10 652
PASIVA CELKEM 361 382 48 668 13 159 12 022

Zdroj: Nekonsolidované mezitimni finanéni Udaje vybranych dcefinych spolec¢nosti Emitenta za prvni

pololeti roku 2015; Emitent

Rgl\(z(l\)/lll\lT I?(;:_Lsii OHL ZS MO | OHL ZS SK
Trzby 133 768 42 904 32 266 5977
Naklady stavebni vyroby -08 124 -39 505 -10 583 -5 797
Zisk (ztrata) z provozni €innosti -15 249 790 10 072 -670
Zisk (ztrata) pred zdanénim 0 0 0 0
Zisk (ztrata) za béZné obdobi -18 056 689 10 222 -697
Uplny vysledek za obdobi celkem -18 056 689 10 222 -697

Zdroj: Nekonsolidované mezitimni finanéni Udaje vybranych dcefinych spolec¢nosti Emitenta za prvni

pololeti roku 2015; Emitent

Dale Emitent predklada za ucelem dokresleni finanéni situace Emitenta vybrané nekonsolidované fi-

nancni Udaje Emitenta k 30. 6. 2016.

Emitent

Dlouhodob4 aktiva celkem 1977 863
Kratkodoba aktiva celkem 3952 604
AKTIVA CELKEM 5930 467
Vlastni kapital celkem 1220172
Dlouhodobé zavazky celkem 652 239
Kratkodobé zavazky celkem 4 058 056
PASIVA CELKEM 5930 467

Zdroj: Pololetni zprava Emitenta za prvni pololeti roku 2016; Emitent

Emitent
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Trzby 2372232
Naklady stavebni vyroby -1 939 648
Zisk (ztrata) z provozni €innosti -216 818
Zisk (ztrata) pred zdanénim -231 257
Zisk (ztrata) za béZzné obdobi -171 175
Uplny vysledek za obdobi celkem -176 792

Zdroj: Pololetni zprava Emitenta za prvni pololeti roku 2016; Emitent

Emitent
Cisté penézni toky z provozni €innosti -2 548 159
Cisté penézni toky zinvestiéni Cin- -21 002
nosti
Cisté penézni toky z finanéni €innosti 1274111
Cisté zvySeni/(sniZzeni) penéZnich -1 295 050
prostfedk( a penéznich ekvivalentd
Penézni prostfedky a ekvivalenty na 2192011
pocatku obdobi
Penézni prostfedky a ekvivalenty na 896 961
konci obdobi

Zdroj: Pololetni zprava Emitenta za prvni pololeti roku 2016; Emitent

9.2. Provoznivysledky

Podnikani Emitenta je z velké Casti zavislé na jeho UcCasti ve vefejnych zakazkach. Podil praci financo-
vanych z vefejnych prostfedkd se od roku 2009 pohybuje okolo 90 %, a napf. v roce 2015 tento podil
doséahl vySe 97 %.
V roce 2014, 2015 i v roce 2016 dopadly na Emitenta disledky dlouhodobé krize stavebnictvi. Usporna
jsou roky, kdy velk& ¢ast téchto zakazek postupné dospéla ke svému konci a pIné ukézala sva vesSkera
pozitiva i negativa.

V roce 2016 se naplno projevil konec dotacniho obdobi s minimem vypisovanych novych soutézi. Te-
prve v z4f doslo k razantnimu nérdstu vypisovani novych vybérovych Fizeni, a to pfevazné s ohledem
na nastup platnosti nového zakona o vefejnych zakézkach. Jednalo se pfevazné pouze o ¢asti zadava-
cich Fizeni, jejichZ cilem bylo toliko prokazani splnéni kvalifikace pro plnéni verejné zakazky (tzv. pred-
kvalifikace), protozZe vypisované zakazky jesté nemely pfipravenu projektovou dokumentaci.

NejvétSich trzeb v historii Emitenta ve vysi 12,6 mld. K& bylo dosaZzeno v roce 2009. Od tohoto roku
objem trzeb klesal az na 8,3 mid. KEv roce 2013. V roce 2014 se trend trZzeb obréatil, kdyZ bylo dosazeno
trzeb ve vySi 10,5 mld. K¢ a tento trend déle pokracoval v roce 2015, kdy se témér podafilo vytvofit novy
rekord v objemu trzeb a bylo nakonec dosaZeno trzeb ve vysi 12,5 mid. K&. S ohledem na situaci na
trhu Emitent pfedpoklada, ze v roce 2016 planovany objem zakézek a obchodni plan pro tento rok ne-
budou naplnény.

V roce 2015 bylo ziskano velké mnoZstvi novych dréznich staveb, které byly ale rovnéz z velké €asti
v tomto roce i realizovany. Tento trend byl obecné trendem vétSiny novych zakézek roku 2015, které
byly soutéZeny a nasledné ziskany. Emitentovi se nicméné podafilo ziskat nékteré verejné zakézky,
jejichz realizace bude prechéazet do nasledujicich let.

V roce 2016 se predevsim v prvnim pololeti roku projevil vyrazny propad v ziskavani novych zakazek.
Z&vod Zeleznice ziskal stavbu Bludov - Jesenik (mimo) odstranéni propadu rychlosti a tuto téméf celou
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v letoSnim roce zrealizuje. V druhém pololeti se Emitentovi podafilo ziskat dalSi nové zakazky (Optima-
lizace trati Beroun (v€etné) - Kralv Dvar, Uzel Plzen, 2. stavba - pfestavba osobniho nadrazi a dalsi),
jejichz realizace je predpokladana pro roky 2017 a 2018.

Nize Emitent uvadi nejvyznamnéjsi zakéazky, které ziskal Zavod Ceska republika v roce 2016 véetné
jejich hodnoty (pokud byly stavebni prace realizovany ve sdruzeni, je uvedena hodnota podilu Emi-
tenta):

- Kobylisy, rekonstrukce nosnych konstrukci koleji ve vozovné (92 910 tis. K¢),

- Jindfichdv Hradec - Novy pavilon Détské Nemocnice (77 254 tis. K&),

- Devét KFizl - Velkd BiteS — dalnice D1 modernizace - Usek 22 (342 548 tis. K&),

- Plzen, Vystavba sportovist v aredlu SOUE (76 549 tis. K¢),

- Kokory - kanalizace a COV (99 891 tis. K¢&),

- Olympijské sportovni centrum v Prostéjoveé (10 891 tis. K¢),

- Masarykova univerzita, rekonstrukce a dostavba historického arealu Filozofické fakulty

(163 231 tis. K¢&).

Zavod Zahrani¢ni projekty pokracuje v realizace stavebnich projektll z pfechozich let, realizace projektl
v Moldavsku a v Bosné a Hercegoving je pfenesena do roku 2017.

10. ZDROJE KAPITALU

10.1. Dlouhodobé a kratkodobé
Nasledujici prehled odrazi vyvoj dlouhodobych a kratkodobych zdroju kapitadlu Emitenta.

Z&kladni kapitdl Emitenta ve vysi 486 463 000,- K¢& je pIné splacen a rozdélen do 486 463 kusu akcii
zngjicich najméno. Akcie jsou vydany v zaknihované podobé. Jmenovitd hodnota kazdé akcie je 1 000,-
K¢e.

Cizi zdroje Emitenta jsou tvofeny pfedevsim zavazky z obchodniho styku.

Nasledujici prehled odrédzi stav dlouhodobych a kratkodobych zdroju kapitédlu Emitenta vychézejici
z Udaju z konsolidovanych Gcetnich zavérek Emitenta k 31. prosinci 2015.

tisice K&
1. Kratkodobé zdroje kapitalu 5593 128
2. Dlouhodobé zdroje kapitélu celkem (3+4) 2265111
3. Dlouhodobé zavazky 696 355
4. Vlastni kapital 1568 756
Kratkodobé zavazky celkem 5593 128
Dodavatelé 3362 933
Ostatni provozni zdvazky 5940
Zavazky z financ. leasingu 13 256
Zavazky za spol. a sdruz. 345 094
Zévazky k zaméstnancim 55 832
Zavazky ze soc. zabezpe¢. 34 192
Stét-dafiové z4av. a dotace 34 661
Kratk. pfijaté zalohy 570 874
Dohadné Uéty pasivni - nevyfakturované dodavky 412 895
Dohadné Géty pasivni - dohadné poloZzky 143 155
Jiné zavazky 2300
Ostatni zavazky 118 868
Kratkodobé rezervy 136 237
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Stavebni smlouvy 320 191
Bankovni Uvéry a kontokorenty 36 700
Dlouhodobé zavazky 696 355
Dlouhodobé rezervy 191 936
Dlouhodobé zavazky - dlouhodobé zadrzné 443 108
Ostatni dlouhodobé z&vazky 27 903
Zavazky z titulu finan¢nich leasingd 33 408
Vlastni kapitél 1568 756
- Zakladni kapital 486 463
- Z&konné rezervni fondy 21187
- DalSi rezervni fondy 1779
- Nerozdéleny zisk a zisk béZného obdobi 1059 327

10.2. Vysvétleni zdroju a €astek a rozbor penéznich tokd Emitenta

Polozka ,dodavatelé" pfedstavuje dosud nezaplacené zavazky z obchodniho styku od dodavatelt Emi-
tenta.

Zavazky za spolecniky a sdruzeni predstavuji dosud neuhrazené zavazky za sluzby vaci sdruzeni (ve-
doucimu G¢€astniku sdruZeni, kterym neni Emitent - Skupina OHL ZS) kde Emitent - Skupina OHL ZS je
jako vedlejsi ucastnik.

Kratkodobé pfijaté zalohy predstavuji pfijaté zalohy, tj. platby pfedem na nékup sluzeb a pfedevSim
material( od odbérateld &i investord.

Dohadné ucty pasivni jsou nevyfakturované dodavky, jedné se o dosud nevyfakturované prace doda-
vatell praci, sluzeb a materialt k datu Ucetni zavérky, kdy tyto faktury budou vystaveny poudéji.

Dohadné uéty pasivni - dohadné polozky — jsou dohadné polozky, tedy zavazky, které patfi do roku
2015, ale jesté nebyly vylctovany. Zejména se jedné o osobni néklady (bonusy, které jsou vyplaceny
v roce 2016 ale néarok na né vznika vroce 2015) a finan¢ni naklady.

Kratkodobé rezervy predstavuji predevSim rezervy na zaruéni opravy u staveb, kde se jiz blizi konev
zarucni doby.

Dlouhodobé rezervy predstavuji rezervy na zaru€ni opravy staveb, u kterych koné&i zaruéni doba v hori-
zontu nad jeden rok.

Dlohodobé zadrzné predstavuje ¢astku, ktera je dodavatelim zadrzovéna z platby dle smluv o dilo pro
pfipad vzniku z&ruénich reklamaci po dobu trvani zaruéni doby. V pfipadé, Ze by spole¢nost se kterou
byla na dané prace uzaviena smlouva, nebyla ochotna ¢i nebyla schopna opravu provést, je Emitent
opravneén tyto prace realizovat sam (Ci je zadat jiné spole€nosti) a tyto mohou byt uhrazeny ze zadrzo-
vanych prostfedkd. V pfipadé, Ze zaru¢ni doba probéhne bez bez Cerpani zadrzného, je dodavatelké
firmé zadrzné vraceno.

Ostatni dlouhodobé zavazky predstavuji dlouhodobé pfijaté zalohy, jedna se predevsim o pfijaté zalohy
u projektd pfedahujicich jeden rok. Smlouvy o dilo stanovuji, jakym zpisobem se zaloha postupné sni-
Zuje, ato vZzdy v podobé urcitého procenta z fakturované ¢astky a odloZeného danového zavazky.

10.3. Pozadavky na vypujéky, struktura financovani

Od roku 2010, kdy doSlo ke splaceni emise obligaci v rozsahu 420 mil. K&, spole¢nost vyuziva mix
produktd bankovniho sektoru, a to zejména v podobé kratkodobych Gvérd. Masivni inkaso za realizo-
vané stavebni projekty umoZznilo spolec¢nosti v zavéru roku 2015 splatit veSkeré erpané Uvéry a jesSté
deponovat na U¢tech v tuzemsku i v zahrani€i finanéni prostfedky v celkové vysi 2,192 mid. K&.
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Ke konci roku 2015 méla spole€nost sjednén pfistup k finanénim nastrojum bankovniho trhu v celkové
vySi 11.924 mil. KE. Skute¢né Cerpani ramcu cinilo 5.687 mil. K&, tedy 48 %, coZ je mirny pokles ve
srovnani s koncem roku 2014. Tento stav byl ovlivnén sniZzenou potfebou €erpani provoznich Gvérd.

Emitent planuje v roce 2017 financovani prostfednictvim vlastnich a cizich zdroja. Cizi zdroje Emitenta
budou predstavovany zapujckami od Hlavniho akcionéfe, resp. jinych élent Skupiny OHL, pfip. ban-
kovnimi Gvéry. K datu Prospektu Emitent nemé& Zadnou pfedstavu o vySi nutnych cizich zdrojd v roce
2017.

10.4. Omezeni vyuZiti zdroju kapitalu ovliviiujici provoz a oéekavané zdroje financovani
Emitentovi neni zndmo Zadné omezeni vyuZiti zdroja kapitélu ovliviujici provoz.

Emitent pfedpokladd, Ze pro financovani budoucich investic nebo planovanych vyznamnych hmotnych
dlouhodobych aktiv pfevaZovat budou vlastni zdroje nebo zapljcky od Hlavniho akcionére, resp. jinych
¢lend Skupiny OHL.

11. VYZKUM A VYVOJ, PATENTY A LICENCE

V letech 2013, 2014 a 2015 nebyly ¢astky vynaloZené na vyzkumné a vyvojové ¢innosti vyznamné.
Emitent tyto neeviduje v U€etnictvi jako samostatné polozky. Tyto néklady byly podfazeny zejména pod
mzdové néklady, a to z toho davodu, Ze tyto Cinnosti byly zajiStovany vlastnimi zaméstnanci, ktefi vedle
této €innosti provadéli pro Emitanta jeSté dalSi prace.

11.1. Politika v oblasti vyzkumu a vyvoje v letech 2013 - 2015

V roce 2013 Emitent spolupracoval s vysokymi Skolami technického zaméfeni. Spoleéné s Vysokym
uéenim technickym v Brné (VUT), fakultou stavebni hledal mozZnosti podilet se na konkrétnich vyzku-
mech & grantech vypsanych Technologickou agenturou Ceské republiky (TACR). V letech 2013 a 2014
probihala spoluprice na stavbach formou posudkd, stavebné-technickych prizkum, posouzeni a ne-
destruktivniho zkouSeni.

V roce 2014 a 2015 Emitent pokracoval ve spolupraci s vysokymi Skolami technického zaméreni. Po-
kracovala spoluprace s VUT v Brné a zahajena byla spoluprace s Centrem AdMaS (Advanced Mate-
rials, Structures and Technologies), coZ je moderni centrum védy a komplexni vyzkumn4 instituce v
oblasti stavebnictvi. Zaméfuje se na vyzkum, vyvoj a aplikace pokrog€ilych stavebnich materidld, kon-
strukci a technologii v oblasti stavebnictvi, dopravnich systému a infrastruktury mést a obci.

Clenové Emitenta pGsobici v Gtvaru Technicka kancelar sou¢asné sledovali vyvoj ve stavebnictvi, a to
zejména svou aktivni Ggasti na konferencich, v odbornych spolcich a sdruzenich — Ceska komora au-
torizovanych inzenyrd a technika (CKAIT), Ceska tunelafska asociace (CzTA) ITA-AITES, Ceska spo-
leénost pro bezvykopové technologie (CzSTT), Ceskéa betonarska spole¢nost, Ceska rada pro Setrné
budovy (CZGBC). Cilem daného je co nejrychleji zjiSténé novinky aplikovat do stavebni praxe.

EPOS

V letech 2013 a 2014 divize Technologie Zavodu Zeleznice vyvinula ,Energetickou posilovaci stanici
EPOS2“. Jde o zafizeni, které umozni vétsi vyuZiti energie rekuperované pfi brzdéni dopravnich pro-
stfedkd, a to za pomoci jejiho do¢asného deponovani v superkapacitorovych bateriich a nasledného
uvolnéni zpét do trakéniho vedeni v okamZziku jeji potfeby. Zafizeni bylo navrzeno pro vestavbu do
prostor ménirny HluboCepy v Praze, ktera je umisténa v bezprostfedni blizkosti nap4jené trati. Vzhle-
dem k znac¢nému sklonu napajené trati a velké hustoté provozu se zde nabizi téméF ideélni podminky
pro nasazeni stanice EPOS a zlepSeni energetické efektivity provozu dopravnich prostfedkd, Usporu
elektrické energie (snizeni emisi CO2) a prodlouzeni Zivotnosti elektrickych komponent pfipojenych na
trakci. Pfedpokladana Zivotnost zafizeni je 20 let.

Vzhledem k celosvétovému vyvoji cen elektrické energie (trvale stoupaji) a cen polovodicovych prvka a
superkapacitort (trvale klesaji) se zvySila vyhodnost nasazeni superkapacitorovych stanic za G¢elem
lepSiho vyuziti rekuperované energie v analogickych projektech.
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Pevna jizdni drdha

V ramci realizace staveb v minulosti byla uplatnéna nova progresivni konstrukce Zelezni¢niho svrsku,
tzv. pevnd jizdni dréha (PJD). Jedna se o novou konstrukci, kdy pro uloZeni prazcl neni pouZito tradicni
Stérkové podloZi, ale armovana betonova deska, jejiz soucasti jsou i speciélni zabetonované prazce.

Pfinosem inovativniho feSeni je delSi Zivotnost Zelezni¢ni drahy (vice nez 50 let), vySSi stabilita Zelez-
niéniho svrsku, minimalizace nakladd na udrzbu Zelezni¢ni traté a nizsi ndklady pfi raZzeni tunelu.

Na vyzkumu i realizaci spolupracoval Zavod Zeleznice se spolecnosti ZPSV a.s. Snahou Emitenta bylo
uplatnéni téchto technologii i na dalSich koridorovych stavbach v Cesku i na Slovensku.

Aplikovanim novych konstrukci na trhu vystavby Zeleznic, jako je konstrukce pevné jizdni drahy, chce
Emitent zvysit svoji konkurenceschopnost a rozsifit své portfolio produktd.

Prevozné ménirna pro napgjeni drézni trakce 3 kV DC

V roce 2015 dokonéila divize Technologie Zavodu Zeleznice vyvoj a realizaci tohoto projektu a zG&ast-
nila se soutéZe Skupiny OHL ,LIDERA".

Ugelem projektu bylo nahrazeni stabilni trakéni ménirny za Géelem jeji rekonstrukce a jeji dalsi vyuZiti
k podobnym ucellim po celou dobu jeji Zivotnosti (cca 30 let). Jednalo se o navrh, vyvoj, realizaci a do-
davku kompletni sestavy technologie potfebné pro napéajeni stejnosmeérné drézni trakce a jeji vestavbu
do pfevoznych kontejnerd, vyrobenych z aluzinkovych zateplenych sendvi¢ovych paneld, s dobrymi ter-
moizolacnimi parametry a dlouhou Zivotnosti. Kontejnery byly navrzeny s ohledem na moZznost jejich
pfepravy jak po draZznim, tak i po silniénim télese.

Zafizeni bylo vyrobeno pro potfeby Spravy Zelezniéni dopravni cesty, s.o. (CR), ale je ho moZno modi-
fikovat i pro nasazeni pro napdjeni stejnosmeérné drazni trakce jinych provozovateld v ostatnich zemich,
coz bylo nabidnuto prostfednictvim soutéZe LIDERA.

11.2. Patenty

Emitentovi byl na zakladé fizeni udélen patent jako pravni ochrana na zapojeni energetické posilovaci
stanice. Emitent je vlastnikem patentu spole¢né se spole€nosti Plzefiské méstské dopravni podniky,
a.s., Plzei. Uvedeny patent byl udélen na zakladé pfihlasky Cislo 2008-19808 a pfihlaSen dne
27. bfezna 2008. Patent je zapsan pod &islem 18946. Datum registrace v Uradu pramyslového vlast-
nictvi u dokumentu se zahrani¢ni prioritou pfipada na stejny den jako den pfihlaSeni, tj. 27. bfezna 2008.
11.3. Licence

Emitentovi byly udéleny nasledujici licence:

- licence €. 120100023 k distribuci elektfiny s platnosti do 16. cervence 2026;

- licence €. 141533204 k obchodu s elektfinou s platnosti do 15. kvétna 2020;

- licence €. L /2004/1349 k provozovani drédzni dopravy za Ucelem vefejné prepravy véci v trato-
vych Usecich celostatni drdhy a na regionalnich drahéach s platnosti na dobu neur¢itou

- licence ¢. L/1995/0067 k provozovani drédzni dopravy - nepravidelné dradzni opravy za Ucelem
pfileZitostné neverejné prepravy véci pfevazné stavebniho charakteru a technickych prostredku
souvisejicich s obnovou a rekonstrukci trati s platnosti na dobu neurcitou.

11.4. Ochranné znamky

Emitent je dale vlastnikem narodni ochranné znamky ZS BRNO, kteréa je platna do 7. bfezna 2020 a
kter& je registrovand pod Cislem zéapisu 242851 na zakladé prihlaSky Cislo 152836.

12. INFORMACE O TRENDECH

Podnikani Emitenta je z velké Casti zavislé na jeho UCasti ve vefejnych zakazkach. Podil praci financo-
vanych z vefejnych prostfedkud se od roku 2009 pohybuje okolo 90 % a napfiklad v roce 2015 tento podil
doséahl vySe 97 %.

S ohledem na novou pravni Upravu zadavani vefejnych zakéazek v Ceské republice, G&innou od 1. fijna
2016 (z&kon €. 134/2016 Sbh., o zadavani vefejnych zakézek, jimz jsou implementovany nové evropské
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zadavaci smérnice z roku 2014), Ize po jistém Utlumu aktivit zadavateld v roce 2016 obecné (hodnota
stavebnich vefejnych zakazek v roce 2016 meziro€né klesla o 31,3 %, pficemzZ objem zakézek byl nej-
nizsi od roku 2008; zdroj: CTK; http:/Aww.vz24.cz/clanky/objem-verejnych-zakazek-ve-stavebnictvi-
loni-klesl-0-31-procent/) i v souvislosti s pfechodem na novou pravni regulaci v oblasti vefejnych zaka-
zek oCekéavat, Ze v pribéhu roku 2017 dojde k opétovnému zvySeni objemu vypisovanych zakdzek na
stavebni prace. Na z&kladé informaci z vefejné dostupnych zdroja Ize v roce 2017 rovnéZz ocekévat
zvySeny investicni apetit zadavatel(l v oblasti predmétu podnikani Emitenta, zejm. pak pokud jde o ve-
Fejné zakéazky zadavané Ministerstvem dopravy Ceské republiky, Reditelstvim silnic a dalnic, Spravou
Zelezni¢ni dopravni cesty a dalSimi zadavateli plsobicimi v oblasti dopravni infrastruktury. S ohledem
na strategické smérovani Emitenta a jeho soustfedéni se primarné na domaci trh (spolu s ostatnimi tzv.
Home markets, blize v bodé 3 kapitoly B Prospektu) je Emitent pfipraven se v maximalni mife Ucastnit
zadavacich fizeni vypsanych v nasledujicim obdobi (2017 a déle), at uZ jako hlavni U€astnik, nebo jako
ucastnik konsorcii. Tomu odpovidaji i interni opatfeni nezbytna nejen k Uspésné Ucasti v zadavacich
fizenich, ale také pro Uspésnou realizaci pfidélenych vefejnych zakazek.

Zavod Ceskéa republika oekéaval v roce 2016 snizeni poétu stavebnich praci zadavanych na zakladé
verejnych zakazek, rovnéz diky pfechodu na nové dotacni obdobi 2014-2020. Tento propad se bohuZel
potvrzuje. V novém dotacnim obdobi bude nejvice finan€nich zdroji v opera¢nim programu dopravni
infrastruktury, integrovaném regionalnim operacnim programu, opera¢nim programu Vyzkum, vyvoj a
vzdélavani a v operaénim programu Zivotni prostfedi.

V roce 2016 byl veden dalSi tlak na Usporna opatfeni v oblasti ndklad(i na obsluhu a Fizeni a tento se
tak stal rokem ocisty s cilem vstoupit do roku 2017 jako Stihla a moderni spole¢nost. V oblasti zisku si
Emitent pro rok 2017 klade velky cil. Dokongit Usporné opatfeni, vyrazné rozsifit zaAsobu prace a v roce
2018 zlomit obdobi ztrat a vrétit spole¢nost do pozitivnich ekonomickych vysledkd.

Rok 2016 se s nejvétsi pravdépodobnosti stava rokem nejhorSiho ekonomického vysledku v historii
Emitenta.

Nasledujici tabulka uvadi konsolidované hodnoty trzeb Emitenta v pfisluSnych obdobich ziskané po-
stupy v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU (hodnoty uve-
dené za rok 2016 jsou nekonsolidované).

2016 Obdobi
Rok 2013 2014 2015 (nekonsolido- | 1.6.2016 az
vané Udaje) 30.6.2016

Trzby celkem v tis. K& 8.277.095 10.469.661 12.485.673 5.397.692 2.693.108

Pokles trzeb je o¢ekavan ve vSech zakaznickych segmentech, ale podil praci financovanych z vefejnych
prostfedk( bude mit na vySi trzeb Emitenta nejvyznamnéjsi dopad. V roce 2016 se projevila ne zcela
dostate€na pripravenost investi¢nich akci dalSi etapy operac¢niho programu dopravni infrastruktury. Rok
2015 byl poslednim rokem prvni etapy dota¢niho obdobi a pfinesl Emitentovi témér historickou vySi
trzeb za predchazejicich 10 let.

Strategickym cilem roku 2016 i 2017 je konsolidace domaécich trhii (pfedevsim Ceska republika, Slo-
vensko, Polsko). Pro Zavod Zeleznice v segmentu dopravnich Zelezniénich staveb plati, Ze makropro-
stredi v Ceské republice, na Slovensku a v Polsku (oblast vojvodstvi Vratislav, Katowice, Krakov —
obecné okoli s hranici Ceské republiky a Slovenska) je obdobné a nadale vhodné a perspektivni pro
dalSi pasobeni Emitenta. Na téchto trzich existuje jasna a silna investorské struktura, ktera je fizena
statem definovanou legislativou. Finan¢ni prostfedky jsou ve znacném celkovém objemu, zabezpecené
statnim rozpocétem a rozvojovymi fondy Evropské unie. Emitent se s danymi trhy v minulosti seznamil,
zajistil si urcité postaveni a je nutné ho udrZet a rozvijet. | v budoucnu Emitent povaZuje za svou hlavni

13. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent se rozhodl prognézu nebo odhad zisku do Prospektu nezahrnout.
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14. SPRAVNI, RiDiCi A DOZORCi ORGANY A VRCHOLOVE VEDENI
14.1. Predstavenstvo

14.1.1. Postaveni a pasobnost

Predstavenstvo se sklada ze sedmi €lend, ktefi voli ze svych €lend predsedu a prvniho a druhého mis-
topfedsedu. Funké&ni obdobi &lenti predstavenstva je pét let. Opétovna volba je mozna. Clen predsta-
venstva nesmi byt zaroven &lenem dozoréi rady Emitenta. Clenové piedstavenstva jsou voleni a odvo-
lavani dozorc¢i radou Emitenta.

Predstavenstvo je statutarnim orgdnem Emitenta, jenz fidi ¢innost Emitenta, zastupuje Emitenta a za-

bezpecuje plsobnosti, které jsou mu svéfeny zakonem a stanovami. Emitenta zastupuji vzdy dva Cle-

nové predstavenstva, pfiemz alespon jeden z nich musi byt vZzdy pfedseda nebo jeden z mistopred-
sedu.

Pfedstavenstvo zejména:

a) zajistuje obchodni vedeni Emitenta, v€etné fadného vedeni Ucetnictvi;

b) vykonava usneseni valné hromady;

C) svolava valnou hromadu;

d) predklada valné hromadé navrhy o skute€nostech, o kterych rozhoduje valnd hromada;

e) organizuje vypracovani radné, mimoradné, konsolidované pfipadné mezitimni Ucetni zavérky a
jejich ovéfeni auditorem, uverejnéni Ucetni zavérky na http://www.ohlzs.cz/ ve IhGtach stanove-
nych zédkonem, vypracovani a zvefejnéni vyrocni zpravy;

f) predklada valné hromadé ke schvéleni fadnou, mimofadnou a konsolidovanou ucetni zavérku,

popf. i mezitimni Ucetni zavérku a navrh na rozdéleni zisku nebo Ghradu ztraty a smlouvy o vy-
konu funkce ¢lend dozoré€i rady;

9) predklada valné hromadé, kter4 bude schvalovat fadnou, pfipadné konsolidovanou ucetni za-
verku, ovérenou auditorem, vyro€ni zpravu. Soucasti této vyrocni zpravy je i zprava o podnika-
telské Cinnosti Emitenta a o stavu jejiho majetku, kterou uverejfiuje spole¢né s Gcetni zavérkou;

h) schvaluje zakladni fidici normy Emitenta;
i) schvaluje navrhy na zménu organizacni struktury Emitenta a predklada je dozor¢i radé;

) na navrh dozor¢i rady voli a odvolava predsedu predstavenstva, jmenuje a odvolava generalniho
feditele (neni-li clenem predstavenstva), schvaluje navrh na vedouci zaméstnance v pfimé fidici
pusobnosti generalniho feditele, ktery je pfedkladan dozorci radé ke schvélent;

k) schvaluje zcizovani, nabyvani a zatéZovani nemovitosti Emitenta;

) stanovuje a schvaluje koncepce hmotné zainteresovanosti zaméstnanc( Emitenta;

m)  zajiStuje spInéni informacnich povinnosti Emitenta;

n) zajistuje predani dokument( do sbirky listin obchodniho rejstfiku;

0) zajistuje vydani oznameni o vyplaté dividendy, schvalené valnou hromadou;

p) rozhoduje o UCasti Emitenta v jinych obchodnich korporacich;

a) rozhoduje o koncepci rozvoje Emitenta;

r uruje zpusoby a prostfedky k zajiStovani rozvoje a rentability provozu Emitenta;

S) schvaluje finanéni plany Emitenta, ro¢ni a strednédobé plany ve formé a rozsahu Ucetni rozvahy
a vysledovky, bilance nasazeni kapacit;

t) schvaluje ramcovy plan investic na dany rok a kazdou investici, jejiz pfedpokladané vyse by pre-
sahovala ¢astku 10.000.000,- K&;

u) zajistuje zpracovani zpravy o vztazich v rozsahu a lhité stanovené § 82 zékona o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (zédkon o obchodnich korporacich).

14.1.2. Clenové

Ing. José Emilio Pont Pérez - predseda predstavenstva

Pracovni adresa: OHL 7S, a.s., Bure$ova 938/17, 602 00 Brno, Vevefi
Den vzniku élenstvi v predstavenstvu: 30. kvétna 2015
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Den vzniku funkce predsedy predstavenstva: 14. ledna 2016
Predpokladané datum skonéeni funkce: 30. kvétna 2021

Pan Ing. Jose Pont vystudoval Polytechnickou Univerzitu ve Valencii. Mezi roky 1993 az 2015 pracoval
pro skupinu Ferrovial. Od roku 2008 pusobil jako vykonny feditel spole¢nosti Budimex v Polsku a mis-
topfedseda dozor€i rady spolecnosti Mostostal Krakow v Polsku.

V soucéasnosti pusobi jako pfedseda predstavenstva ve spole¢nostech:
Emitenta (od 30. kvétna 2015),
ZPSV a.s. (od 11. ervna 2015).

V soucéasnosti pusobi jako ¢len predstavenstva ve spole€nostech:

Hlavniho akcioné&re (jako prvni mistopfedseda predstavenstva pusobil od 1. ¢ervna 2015 do 14.
ledna 2016, jako pfedseda predstavenstva pusobi od 14. ledna 2016),

ZPSV a.s. Cania (od 9. z&fi 2015),
OHL ZS MO S.R.L. (od 2. zafi 2016 do 2. zafi 2017).

V soucéasnosti pusobi jako ¢len dozor&i rady ve spolec¢nostech:
Zelezniéné stavebnictvo Bratislava, a.s. (od 25. ¢ervna 2015).

V poslednich péti letech neplsobil, ani v sou¢asnosti neplsobi, v Zddném dalSim statutarnim nebo
kontrolnim org&nu jakékoliv spole€nosti.

Pan José Emilio Pont Pérez je dale vedoucim organizacni slozky Obrascén Huarte Lain, S.A., odstépny
zavod (26. €ervna 2015). Zaroven je pan José Emilio Pont Pérez feditelem OHL pro oblast Evropy, Asie
a Pacifiku (APAC) a Stfedniho vychodu a Asie (MEA).

K datu Prospektu pan José Emilio Pont Pérez prozatim nema uzavienou smlouvu o vykonu funkce se
spole¢nosti Emitenta ani ZPSV a.s.

Ing. Petr Brzezina, MBA — 1. mistopfedseda predstavenstva, generalni reditel

Pracovni adresa: OHL 7S, a.s., BureSova 938/17, 602 00 Brno, Vevefi
Den vzniku &lenstvi v predstavenstvu: 19. dubna 2016

Den vzniku funkce 1. mistopfedsedy predstavenstva: 1. zafi 2016
Predpokladané datum skondéeni funkce: 19. dubna 2021

Pan Ing. Petr Brzezina, vystudoval MBA na Vysokém uceni technickém v Brné, obor Tepelné a jaderné
stroje a zafizeni a na Nottingham Trent University Senior Executive Program. Ridil projekty v riznych
pozicich stfedniho a vyS§Siho managementu ve spole¢nosti ABB, Alstom a GE. Nékolik let pracoval za-
hrani¢i, v Bruselu a Stuttgartu, v globalnich manazerskych funkcich koncernu Alstom. V roce 2008 se
stal zemskym prezidentem Alstomu pro Ceskou a Slovenskou republiku pro energetiku a transport. Od
dubna 2016 je generalnim Feditelem spole¢nosti Emitenta.

V poslednich péti letech pusobil jako jednatel ve spole¢nosti:
GE Power s.r.o. (od 1. listopadu 2007 do 1. dubna 2016).

V poslednich péti letech nepUsobil, ani v sou€asnosti neplsobi, v Zddném dalSim statutarnim nebo kon-
trolnim organu jakékoliv spole¢nosti.

Pan Ing. Petr Brzezina, MBA vykonava sv(j mandéat na zakladé smlouvy o vykonu funkce uzaviené dne
11. dubna 2016 s G¢innosti ke dni zvoleni pana Brzeziny do funkce ¢lena predstavenstva. V této
smlouvé jsou koncipovany podminky a kompenzace pfi ukonéeni funkce. Clenu predstavenstva nalezi
odména ve vysi odpovidajici dvanactinasobku pramérné odmeény v pfipadé, Zze dozorci rada: a) odvola
¢lena predstavenstva z €lenstvi v prfedstavenstvu, b) ¢lenu predstavenstva skonci ¢lenstvi v predsta-
venstvu Emitenta uplynutim funkéniho obdobi, nedojde-li k opétovnému jmenovani do funkce ¢lena
pfedstavenstva Emitenta do 1 meésice po uplynuti jeho funkéniho obdobi a nedojde-li do 1 mésice ke
vzniku pracovnépravniho ¢&i jiného obdobného vztahu mezi panem Brzezinou a Emitentem nebo spo-
le¢nosti nlezejici ke Skupiné OHL.
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Ing. Tomas Zenaty, MBA - 2. mistopfedseda pfedstavenstva, finanéni feditel
Pracovni adresa: OHL ZS, a.s., BureSova 938/17, 602 00 Brno, Vevefi

Den vzniku élenstvi v predstavenstvu: 1. zafi 2016
Den vzniku funkce 2. mistopfedsedy predstavenstva: 1. zari 2016

Predpokladané datum skonéeni funkce: 1. zafi 2021

Pan Ing. Tomas Zenaty, MBA je absolventem oboru Finance na Vysoké $kole ekonomické v Praze a
Senior Executive Programu na Nottingham Trent University. Za dobu své profesni kariéry se pohyboval
na vykonnych pozicich pfevazné mezinarodnich korporaci. Pfes 10 let zastupoval Ceskou republiku
v legislativni skupiné pro energetiku pfi Euroheat & Power v Bruselu. V letech 1998-2011 plsobil jako
finanéni a obchodni Feditel spolecnosti Teplarny Brno, a.s. Od roku 2015 zastaval funkci jednatele a
Feditele spole¢nosti Cista Plzefi s.r.o. Po navratu na jizni Moravu se v roce 2016 ujal pozice finanéniho
feditele Emitenta.

V soucéasnosti pusobi jako ¢len predstavenstva ve spole€nostech:
ZPSV a.s. (od 1. z&fi 2016),
OHL ZS MO S.R.L. (od 2. zafi 2016 do 2. zafi 2017).

V soucéasnosti pusobi jako ¢len dozor&i rady ve spolec¢nostech:
TOMI-REMONT a.s. (od 3. zafi 2016),
Zelezniéni stavebnictvo Bratislava, a.s. (od 19. zafi 2016).

Pusobeni pana Ing. Tomage Zenatého, MBA ve statutarnich a kontrolnich organech spoleénosti v po-
slednich péti letech:

V obdobi od 19. zafi 2016 do 14. prosince 2016 plsobil jako pfedseda dozorci rady spole¢nosti OHL
ZS SK, a.s., v soucasné dobé je od 19. zafi 2016 ¢lenem dozoréi rady této spole¢nosti. Od 1. ledna
2015 do 31. ledna 2016 byl jednatelem spoleénosti Cista Plzef, s.r.o. Od 16. z&fi 2008 do 24. kvétna
2011 byl ¢lenem dozor¢i rady spole¢nosti TB - sluzby, s.r.0.

V poslednich péti letech neplsobil, ani v sou¢asnosti neplsobi, v Zddném dalSim statutarnim nebo
kontrolnim organu jakékoliv spole€nosti.

Pan Ing. Tomas Zenaty, MBA vykonava svij mandat na zakladé smlouvy o vykonu funkce uzaviené
dne 30. srpna 2016 s Uginnosti ke dni zvoleni pana Zenatého do funkce ¢lena pFedstavenstva. V této
smlouvé jsou koncipovany podminky a kompenzace pfi ukonéeni funkce. Clenu predstavenstva nalezi
odména ve vySi odpovidajici pétindsobku primérné odmeény v pfipadé, Ze dozor€i rada: a) odvola ¢lena
pfedstavenstva z €lenstvi v pfedstavenstvu, b) ¢lenu pfedstavenstva skonci €lenstvi v predstavenstvu
Emitenta uplynutim funkéniho obdobi, nedojde-li k opétovnému jmenovéani do funkce ¢lena predstaven-
stva Emitenta do 1 mésice po uplynuti jeho funkéniho obdobi a nedojde-li do 1 mésice ke vzniku pra-
covnépravniho ¢&i jiného obdobného vztahu mezi panem Zenatym a Emitentem nebo spoleénosti nale-
Zejici ke Skupiné OHL.

K datu Prospektu pan Ing. Tomas Zenaty prozatim nema uzavienou smlouvu o vykonu funkce se spo-
le¢nosti ZPSV a.s., TOMI-REMONT a.s. OHL ZS SK, a.s., ani Zelezni¢ni stavebnictvo Bratislava, a.s.
Ing. Carlos Baylin Larios — €len predstavenstva, zadstupce generdiniho feditele

Pracovni adresa: OHL 7S, a.s., Bure$ova 938/17, 602 00 Brno, Vevefi
Den vzniku élenstvi v predstavenstvu: 14. ledna 2016
Predpokladané datum skonéeni funkce: 14. ledna 2021

Pan Ing. Carlos Baylin Larios je stavebnim inZzenyrem a specialistou na konstrukce a zéaklady. V 2012
nastoupil do oboru mezinarodnich zakazek Skupiny OHL a m4 bohaté zkuSenosti s projekty v riznych
koutech svéta. Pracoval na Filipinach, ve Viethamu a v Kanadé. V roce 2015 se stal souc¢asti tymu
Emitenta jako zastupce generalniho feditele.

V soucasné dobé pusobi jako €len dozor€i rady ve spole¢nosti:
Zelezniéné stavebnictvo Bratislava, a.s. (od 9. dubna 2016).

V poslednich péti letech neplsobil, ani v sou¢asnosti neplsobi, v Zddném dalSim statutarnim nebo
kontrolnim organu jakékoliv spole€nosti.
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K datu Prospektu pan Ing. Carlos Baylin Larios prozatim nemé uzavienou smlouvu o vykonu funkce se
spole¢nosti Emitenta ani Zelezniéni stavebnictvo Bratislava, a.s.

Ing. Tomas Nossek - élen pfedstavenstva, vykonny feditel Zavodu Ceské republika

Pracovni adresa: OHL 7S, a.s., Bure$ova 938/17, 602 00 Brno, Vevefi
Den vzniku élenstvi v predstavenstvu: 1. ¢ervna 2012
Predpokladané datum skonéeni funkce: 1. ¢ervna 2017

Pan Ing. Toma&s Nossek je dlouholetym zaméstnancem Emitenta. Vystudoval stavebni fakultu Vysokého
uéeni technického v Brné, obor pozemni stavby. Po studiich nastoupil do spole€nosti STAVEX Brno na
pozici mistr a stavbyvedouci, pozdéji se stal hlavnim stavbyvedoucim. U Emitenta pracuje od roku 1998.
Béhem své kariéry proSel pozicemi feditel vystavby, vedouci stfediska, feditel divize Pozemni stavitel-
stvi Brno a od dubna 2012 puasobi ve funkci vykonného feditele Zavodu Ceské republika. V zafi 2016
byl nové povéren také fizenim obchodniho a technického Useku.

V poslednich péti letech neplsobil, ani v sou¢asnosti neplsobi, v Zddném dalSim statutarnim nebo
kontrolnim org&nu jakékoliv spole€nosti.

Pan Ing. Nossek vykonava svij mandat na zakladé smlouvy o vykonu funkce uzaviené dne 1. Cervence
2014, kdy téhoz dne smlouva nabyla Ucinnosti. V této smlouvé jsou koncipovany podminky a kompen-
zace pii ukongeni funkce. Clenu predstavenstva nalezi odména ve vysi odpovidajici dvanactinasobku
pramérné odmeny v pfipade, Ze dozoréi rada: a) odvola €lena pfedstavenstva z ¢lenstvi v pfedstaven-
stvu, b) €lenu predstavenstva skonci €lenstvi v pfedstavenstvu Emitenta uplynutim funkéniho obdobi,
nedojde-li k opétovnému jmenovani do funkce ¢lena predstavenstva Emitenta do 1 mésice po uplynuti
jeho funkéniho obdobi.

Smlouva o vykonu funkce obsahuje konkurenéni doloZzku, ktera obsahuje zévazek €lena predstaven-
stva, Ze nebude po dobu 1 roku po ukonéeni vykonu funkce vykonéavat Zadnou vydéleénou €innost,
kter4 je shodna s pfedmétem podnikani Emitenta, nebo kter4 by méla vici nému soutéZni povahu.
Emitent se zavazuje poskytnout €lenu predstavenstva za kazdy mésic plnéni zdvazkd nekonkurovat
penézité vyrovnani ve vysi primérné odmeny.

Mgr. Daniela Musilova — €len predstavenstva, feditelka iseku Pravo

Pracovni adresa: OHL 7S, a.s., Bure$ova 938/17, 602 00 Brno, Vevefi
Den vzniku élenstvi v predstavenstvu: 30. kvétna 2015
Predpokladané datum skonéeni funkce: 30. kvétna 2020

Pani Mgr. Daniela Musilova je absolventkou Pravnické fakulty Masarykovy univerzity v Brné a sloZila
advokatni zkousku u Ceské advokatni komory. Absolvovala staZ u Slaughter & May, advokéatni kance-
lafe v Londyné. Mezi lety 1997-2001 pracovala jako pravnik v nékolika vyrobnich spole¢nostech. Do
roku 2009 pracovala nejdfive jako koncipient, advokéat a poté jako partner v advokétni spole¢nosti PRK
Partners s.r.o. V ¢ervnu 2015 nastoupila ke spole¢nosti Emitenta na pozici feditelky Useku Pravo.

V soucasné dobé je mistopfedsedkyni dozor¢i rady spolecnosti:
TOMI-REMONT a.s. (od 27. €ervha 2013)
V souc¢asné dobe je €lenkou dozor¢i rady ve spole¢nostech:
Zelezniéné stavebnictvo Bratislava, a.s. (9. dubna 2016)
OHL ZS SK, a.s. (od 10. dubna 2013).
V soucasné dobg je ¢lenkou predstavenstva spole€nosti:
Druzstvo Bofivojova 55, Praha (od 21. fijna 2015)
OHL ZS MO S.R.L. (od 2. zafi 2016 do 2. zafi 2017).
V poslednich péti letech pusobila jako likvidatorka spole€nosti:
Container Centralen Czech s.r.o. v likvidaci (od 11. bfezna 2011 do 21. bfezna 2012)

V poslednich péti letech pusobila jako ¢lenka pfedstavenstva spoleénosti:
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OHL ZS MO S.R.L. (od 12. srpna 2015 do 12. srpna 2016).

V poslednich péti letech neplsobila, ani v sou¢asnosti nepasobi, v Zadném dalSim statutarnim nebo
kontrolnim organu jakékoliv spole€nosti.

Smlouva o vykonu funkce mezi Emitentem a pani Mgr. Danielou Musilovou k datu Prospektu prozatim
nebyla schvalena. Navrh smlouvy o vykonu funkce, ktery by mél byt v nejblizSi dobé schvalen, obsahuje
ujednani o odméneé ve vysi pétinasobku meésicni odmeény pfi odvolani Mgr. Musilové z funkce.

K datu Prospektu pani Mgr. Daniela Musilova prozatim nema uzavienou smlouvu o vykonu funkce se
spole¢nosti TOMI-REMONT a.s., ani Zelezni¢ni stavebnictvo Bratislava, a.s.
Ing. Roman Kocurek

Pracovni adresa: OHL 7S, a.s., Bure$ova 938/17, 602 00 Brno, Vevefi
Den vzniku élenstvi v predstavenstvu: 1. ledna 2017
Predpokladané datum skonéeni funkce: 1. ledna 2022

Pan Ing. Roman Kocurek je absolventem Vysokého u€eni technického v Brné, obor Konstrukce a do-
pravni stavby na stavebni fakulté. Do spole¢nosti Emitenta nastoupil v lednu 1998 na pozici mistra.
Béhem své kariéry u Emitenta dale pusobil jako stavbyvedouci, pozdéji jako specialista koordinace za-
hraniéni vyroby, manaZer projektu, feditel vystavby a naméstek vykonného feditele. Od roku 2016 do-
posud zastava funkci vyrobniho ndméstka zavodu.

V soucasné dobé je ¢lenem dozorci rady spolecnosti:
OHL ZS POLSKA, sp. z.0.0. (od 4. 8. 2016).

V souéasné dobé pusobi jako pfedseda dozorci rady ve spole€nostech:
OHL ZS SK, a.s. (od 15. prosince 2016)
Zelezniéné stavebnictvo Bratislava, a.s. (od 21. prosince 2016)
TOMI - REMONT, a.s. (od 2. ledna 2017)

V poslednich péti letech pusobil jako €len predstavenstva spole€nosti:
TOMI - REMONT, a.s. (od 12. listopadu 2014 do 31. prosince 2016)

V poslednich péti letech neplsobil, ani v sou¢asnosti neplsobi, v Zddném dalSim statutarnim nebo
kontrolnim org&nu jakékoliv spole€nosti.

Smlouva o vykonu funkce mezi Emitentem a pani Ing. Romanem Kocurkem k datu Prospektu prozatim
nebyla schvalena. Navrh smlouvy o vykonu funkce, ktery by mél byt v nejblizSi dobé schvalen, obsahuje
ujednani o odméneé ve vysi pétinasobku meési¢ni odmény pfi odvolani Ing. Kocurka z funkce.

K datu Prospektu pan Ing Roman Kocurek prozatim nema uzavienou smlouvu o vykonu funkce se spo-
le€nosti Stavba a udrzba Zeleznic, a. s., OHL ZS POLSKA, sp. z.0.0, OHL ZS SK, a.s., Zelezni¢né
stavebnictvo Bratislava, a.s. ani se spole¢nosti TOMI - REMONT, a.s.

14.1.3. Zasedani predstavenstva

Predstavenstvo se schézi zpravidla jedenkrat mési¢né. Zasedani svolava predseda predstavenstva,
pokud svolanim nepovéfi jiného Clena predstavenstva. Na pisemnou a odivodnénou Zadost kterého-
koliv €lena predstavenstva musi byt svolano zasedani pfedstavenstva, a to nejpozdéji do patnacti dnd
od obdrZeni Zadosti.

Pozvanka na zasedani pfedstavenstva musi obsahovat dobu a misto konani a pofad zasedani a musi
byt odeslana nejpozdéji sedm dnu pfed konanim zasedéani. Zasedani predstavenstva se v8ak povaZzuje
za platné svolané i bez dodrZeni uvedené lhity, jestliZze jde o zasedani, které se uskutecriuje v souladu
s planem zasedani predstavenstva.

Predstavenstvo je schopno se platné usnaset, je-li pfitomna nadpolovi¢ni vétSina jeho €len(l. Pfedsta-
venstvo rozhoduje nadpolovi¢ni vétSinou hlasu pfitomnych ¢lend. Kazdy ¢len prfedstavenstva mé jeden
hlas. Pfi rovnosti hlasu je rozhodujici hlas pfedsedy predstavenstva.

O prubéhu a rozhodnuti pfedstavenstva se pofizuje zapis, ktery podepisuje pfedsedajici zasedani pred-
stavenstva a zapisovatel; pfilohou zapisu je seznam pfitomnych. V zapisu z jednani predstavenstva
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musi byt jmenovité uvedeni ¢lenové predstavenstva, ktefi hlasovali proti jednotlivym usnesenim pred-
stavenstva nebo se hlasovani zdrzeli. Pokud neni prokdzano néco jiného, plati, Ze neuvedeni ¢lenové
hlasovali pro pfijeti usneseni.

Pokud s tim souhlasi vSichni €lenové predstavenstva, mize predstavenstvo rozhodovat per rollam.
14.2. Dozoréirada

14.2.1. Postaveni a pasobnost

Dozoréi rada ma 5 ¢&lend, které voli a odvolava valna hromada. Clenové dozoréi rady jsou voleni na
dobu péti let. Opétovna volba je mozna. Dozor¢i rada voli a odvolava ze svych ¢lend predsedu, pfipadné
mistopfedsedu.

Dozorci rada zejména:

a) pfezkoumévéa fadnou, mimoradnou a konsolidovanou, popfipadé i mezitimni Gcetni zavérku a
navrh na rozdéleni zisku nebo Ghradu ztraty a pfedklada své vyjadreni valné hromadg;

b) svolava za podminek stanovenych zdkonem valnou hromadu, a na takto svolané valné hromadé
navrhuje potfebna opatfent;

C) navrhuje pfedstavenstvu nebo valné hromadé opatfeni, kterd povazuje za vhodn4;

d) projednévé podnikatelské zdméry Emitenta v&etné financnich pland, rozpoctd, organizacni struk-
tury a jejich zmén;

e) vyjadiuje se ke zpravé o podnikatelské Cinnosti Emitenta a stavu jejiho majetku za uplynuly rok,
kterou predklada predstavenstvo valné hromadg;

f) je opravnéna vyZadovat si informace od predstavenstva;

9) je opravnéna nahliZzet do vSech doklad( a zdznamu tykajicich se €innosti Emitenta;

h) seznamuje valnou hromadu s vysledky své ¢innosti;

i) kontroluje, zda UcCetni zapisy jsou Fadné vedeny v souladu se skute€nosti;

) kontroluje, zda se €innost Emitenta uskutecfiuje v souladu s pravnimi predpisy, stanovami a po-
kyny valné hromady;

k) G€astni se valné hromady;

) voli a odvolava ¢leny predstavenstva;

m)  schvaluje smlouvy o vykonu funkce ¢lend predstavenstva a vyslovuje souhlas s poskytnutim ji-
ného plnéni ¢lenu predstavenstva podle § 61 zakona o obchodnich spole¢nostech a druZstvech
(z&kon o obchodnich korporacich);

n) na zékladé navrhu predstavenstva schvaluje odméfovani a manazerskou smlouvu generalniho
feditele spole¢nosti Emitenta, nejsou-li jiZ prdva a povinnosti generalniho feditele schvaleny
v ramci bodu m);

0) schvaluje jmenovéni, odvolavani a odménovani vedoucich zaméstnanca v pfimé Fidici plsob-
nosti generalniho feditele,

p) schvaluje z&kladni principy odmérfovani zaméstnancu Emitenta,

q) schvaluje Ukony pfedstavenstva vymezené v &l. 23.5. stanov;

r prezkoumava zpravu o vztazich zpracovanou predstavenstvem a o svém stanovisku k ni infor-
muje valnou hromadu

14.2.2. Clenové

Ing. Ignacio Botella Rodriguez — pfedseda dozoréi rady

Pracovni adresa: OHL Construccion, Paseo de la Castellana, 259-D, Torre Espacio 28046 Madrid, Spa-
nélsko

Den vzniku Elenstvi dozoréi rady: 10. prosince 2014

Predpokladané datum skoné&eni funkce: 10. prosince 2019

Pan Botella absolvoval Technickou Univerzitu v Madridu se zaméfenim na dopravni stavby, obor Sil-
nice, kandly a pfistavy. Od roku 1993 do roku 2004 pracoval ve skupiné Ferrovial. Mezi lety 2004 a
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2008 byl Generalnim feditelem Ferrovial Agroman Italia a od roku 2008 pusobil jako vykonny viceprezi-
dent ve spole¢nosti Budimex ve VarSavé. Od Cervna 2014 je Generalnim Feditelem divize OHL Con-
struccion.

V soucasné dobé pusobi jako pfedseda dozorci rady ve spole€nostech:

Hlavniho akcionare (od 10. prosince 2014 do 23. ¢ervna 2015 a znovu od 30. ¢ervna 2015),
Emitenta (od 10. prosince 2014)
ZPSV, a.s. (od 10. prosince 2014).

V soucasné dobé pusobi jako ¢len pfedstavenstva ve spole¢nostech:

OHL CONSTRUCTION CANADA, Inc. (od 19. dubna 2016)

OHL ARELLANO CONSTRUCTION COMPANY (od 18. bfezna 2016),
BNS INTERNATIONAL, Inc (od 18. bfezna 2016)

CAC VERO |, LLC (od 18. bfezna 2016),

JUDLAU CONTRACTING, Inc.(od 17. bfezna 2016),

OHL BUILDING, Inc. (od 18. bfezna 2016),

OHL USA, Inc (od 18. bfezna 2016),

SAWGRASS ROCK a QUARRY, Inc (od 18. bfezna 2016).

V poslednich péti letech pasobil i v ndsledujicich spole€nostech. Tuto €innost vSak Emitent nepovaZzuje
za vyznamnou.

Budimex S.A. jako mistopfedseda predstavenstva,
Budimex Nieruchomosci Sp. Z.0.0. jako ¢len dozor¢i rady,
Budimex Budownictwo Sp. Z.0.0. jako ¢len pfedstavenstva,
FB Serwis S.p. Z.0.0. jako ¢len dozorci rady,
PNI Sp. Z.0.0. jako ¢len dozor¢€i rady,
Budimex Kolejnictwo S.A. jako €len dozor¢€i rady,
Budimex Most Wschodni S.A. jako ¢len dozorci rady,
Budimex Autostrada S.A. jako ¢len dozor¢€i rady,
Budimex Autostrada Al S.A. jako €len dozor¢i rady,
- Budimex PPP S.A. jako ¢len dozor¢i rady.
V soucéasnosti neplsobi v Zaddném dalSim statutarnim nebo kontrolnim organu jakékoliv spolecnosti.

K datu Prospektu s panem Ing. Ignacio Botellou Rodriguezem prozatim nebyla uzaviena smlouva o
vykonu funkce.

K datu Prospektu pan Ing. Ignacio Botella Rodriguez prozatim nema uzavienou smlouvu o vykonu
funkce se spolecnosti ZPSV, a.s.

V roce 2014 bylo proti panu Ignaciovi Botellovi Rodriguezovi vedeno Fizeni u italského soudu v souvis-
losti s podvodem spachanym pfi Cinnosti italské dcefiné spolecnosti, u které v minulosti pusobil, ovla-
dané spolecnosti Ferrovial S.A. Soud néasledné rozhodl o zprosténi pana Botelli v celém rozsahu.

Ing. Ignacio Martinez Esteban - élen dozoréi rady

Pracovni adresa: OHL Construccion, Paseo de la Castellana, 259-D, Torre Espacio 28046 Madrid, Spa-
nélsko

Den vzniku ¢lenstvi v dozoréi radé: 24. ¢ervna 2016

Predpokladané datum skonceni funkce: 24. ¢ervna 2021

Ing. Ignacio Martinez Esteban absolvoval Universidad Pontificia Comillas, obor ekonomické védy a ma-
nagement a Executive MBA program na Instituto de Empresa. Svou pracovni kariéru zacal v Arthur
Andersen Auditores and Morgan Stanley (AB Advisors). V ¢ervnu 1992 nastoupil k Construcciones Lain
jako feditel finan€ni spravy. O sedm let pozdéji se pfesunul do spole¢nosti Inima na pozici finanéniho
feditele.

Nyni pusobi jako ekonomicky a finan¢ni Feditel ve spolecnosti OHL Cl, zaroveri je €lenem Aministrativ-
niho a kontrolniho oddéleni, kde vykonavé funkci Kontrolniho feditele pro divizi Construccién Internaci-
onal.
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V soucasné dobé pusobi jako €len dozor€i rady ve spole¢nostech:

Emitenta (od 16. Gnora 2006 do 4. dubna 2011, déle od 6. dubna 2011 do 17. ervna 2016 a
od 24. ¢ervna 2016 do soucasnosti),
Hlavniho akcionare (od 17. Gnora 2006 do 13. kvétna 2016 a dale od 30. ¢ervna do soucas-
nosti),
. ZPSV, a.s. (od 17. Gnora 2006 do 17. &ervna 2016 a od 24. &ervna 2016 do soucasnosti).
V soucéasnosti pusobi jako ¢len predstavenstva ve spole€nostech:

OHL CONSTRUCTION PACIFIC Pty. Ltd. (od 6. srpna 2013),
OHL CONSTRUCTION CANADA, INC. (od 31. kvétna 2010),
OHL COLOMBIA S.A.S. (od 22. prosince 2008),
OHL CONSTRUCTION INDIA PRIVATE LIMITED (od 26. Cervence 2011),
OHL Finance, S.4.r.l. (od 18. kvétna 2011),
CONSTRUCTORA DE PROYECTOS VIALES DE MEXICO, S.A. DE C.V (od 2. fijna 2009),
PREMOL, S.A. de C.V. (od 1. dubna 2006),
ARELLANO CONSTRUCTION CO. (od 2. bfezna 2009),
BNS INTERNATIONAL, Inc (od 21. Cervence 2006),
CAC VERO |, LLC (od 28. Ginora 2012),
COMMUNITY ASPHALT, CORP. (od 21. ¢ervence 2006),
JUDLAU CONTRACTING, Inc. (od 30. listopadu 2010),
OHL BUILDING, Inc.(od 19. prosince 2012),
SOVEC USA, INC. (od 6. ¢ervence 2010),
OHL BRASIL, S.A. (od 12. Gnora 2014),
SOCIEDAD DE OBRAS CIVILES E INFRAESTRUCTURAS VIALES, S.A. DE C.V. (od 14. pro-
since 2012)
OHL CONSTRUCTION SINGAPORE PTE. Ltda. (od 11. bfezna 2014)
SAWGRASS ROCK QUARRY, Inc. (od 13. duben 2011)
\Y posledmch péti letech byl €lenem predstavenstva spole¢nosti:

OHL ANDINA, S.A. (od 1. srpna 2013 do 1. srpna 2016),
OHL AUSTRAL, S.A. (od 1. srpna 2013 do 1. srpna 2016),
BAJA PUERTO ESCONDIDO, S.A. DE C.V. (od 14. prosince 2012 do 14. prosince 2013),
CONSTRUCTORA TP, SAC (od 28. kvétna 2014 a7 28. kvétna 2015),
SOCIEDAD CONCESIONARIA CTRO DE JUSTICIA DE SANTIAGO, S.A.s. (od 6. Unora 2015
do 6. nora 2016)
COLOMBIANAS OHL, S.A.S. (Od 6. Unora 2015 do 6. Unora 2016)
\Y posledmch péti letech neplsobil, ani v sou¢asnosti neplsobi, v Zaddném dalSim statutarnim nebo
kontrolnim organu jakékoliv spole€nosti.

K datu Prospektu s panem Ing. Ignacio Martinezem Estebanem prozatim nebyla uzaviena smlouva o
vykonu funkce.

K datu Prospektu pan Ing. Ignacio Martinez Esteban prozatim neméa uzavienou smlouvu o vykonu
funkce se spole¢nosti ZPSV, a.s.

Arturo Agullo Jaramillo — €len dozoréi rady

Pracovni adresa: OHL Construccion, Paseo de la Castellana, 259-D, Torre Espacio 28046 Madrid, Spa-
nélsko

Den vzniku lenstvi v dozoréi radé: 24. ¢ervna 2016

Predpokladané datum skonceni funkce: 24. Cervna 2021

Pan Agullé vystudoval obor pravo na Universidad Complutense v Madridu a program Master MDI na
Technické Univerzité v Madridu. Svou kariéru zacal v Corporacion Industrial de Banesto, kde se zpo-
¢atku zameéfil na oblast litigaci, pozdéji na oblast obchodniho prdmyslového prava, prdvo nemovitosti a
stavebnich spole¢nosti. V roce 2000 nastoupil do pravniho oddéleni Skupiny OHL kde plsobil v divizi
Medio Ambiente, Desarrollos y Construccion Internacional a Uc€astnil se procesu rozSifovani skupiny
OHL. Od bfezna 2010 pusobi v OHL CI na pozici pravniho Feditele.
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V soucasné dobé pusobi jako €len dozor€i rady ve spole¢nostech:

Emitenta (od 25. fijna 2006),
Hlavniho akcionare (od 5. fijna 2006),
ZPSV, a.s. (od 26. fijna 2006).
Dale v soucasnosti pasobi jako €len pfedstavenstva ve spole¢nostech:

OHL CONSTRUCTION PACIFIC Pty. Ltd. (od 6. srpna 2013),
OHL CONSTRUCTION CANADA, Inc. (od 31. kvétna 2010),
OHL COLOMBIA S.A.S. (od 22. prosince 2008),
OHL Finance, S.4.r.l. (od 18. kvétna 2011),
CONSTRUCTORA DE PROYECTOS VIALES DE MEXICO, S.A. DE C.V (od 2. fijna 2009),
PREMOL, S.A. de C.V. (od 1. dubna 2006),
ARELLANO CONSTRUCTION CO. (od 2. bfezna 2009),
BNS INTERNATIONAL, Inc (od 21. Cervence 2006),
CAC VERO |, LLC (od 28. tinora 2012),
COMMUNITY ASPHALT, CORP. (od 21. ¢ervence 2006),
JUDLAU CONTRACTING, Inc. (od 30. listopadu 2010),
OHL BUILDING, Inc.(od 19. prosince 2012),
SOVEC USA, INC. (od 6. ¢ervence 2010),
OHL BRASIL, S.A. (od 12. Gnora 2014),
SOCIEDAD DE OBRAS CIVILES E INFRAESTRUCTURAS VIALES, S.A. DE C.V. (od 14. pro-
since 2012),
OHL CONSTRUCTION SINGAPORE PTE. Ltda. (od 11. bfezna 2014),
SAWGRASS ROCK QUARRY, Inc. (od 13. duben 2011).
\Y posledmch péti letech pasobil jako ¢len predstavenstva ve spole€nostech:

OHL ANDINA, S.A. (od 1. srpna 2013 do 1. srpna 2016),
OHL AUSTRAL, S.A. (od 1. srpna 2013 do 1. srpna 2016),
BAJA PUERTO ESCONDIDO, S.A. DE C.V. (od 14. prosince 2012 do 14. prosince 2013),
CONSTRUCTORA TP, SAC (od 28. kvétna 2014 a7 28. kvétna 2015),
SOCIEDAD CONCESIONARIA CTRO DE JUSTICIA DE SANTIAGO, S.A.s. (od 6. Unora 2015
do 6. Unora 2016),
COLOMBIANAS OHL, S.A.S. (Od 6. tnora 2015 do 6. Unora 2016).
\Y posledmch péti letech neplsobil, ani v sou¢asnosti neplsobi, v Zadném dalSim statutarnim nebo
kontrolnim organu jakékoliv spole€nosti.

K datu Prospektu s panem Arturo Agullo Jaramillo prozatim nebyla uzaviena smlouva o vykonu funkce.
K datu Prospektu pan Arturo Agullé Jaramillo prozatim nem& uzavienou smlouvu o vykonu funkce se
spole¢nosti ZPSV, a.s.

Ing. Oldfich Sobol - €len dozoré€i rady

Pracovni adresa: OHL 7S, a.s., Bure$ova 938/17, 602 00 Brno, Vevefi
Den vzniku élenstvi v dozoréi radé: 28. ledna 2013
Predpokladané datum skonéeni funkce: 28. ledna 2018

Pan Sobol nastoupil do spole€nosti Emitenta dne 1. ervence 1978 na pozici elektromontéra. Pozdé&ji
pracoval na pozici mistra a v pozici technika stavebni vyroby. JiZz od svého nastupu do zaméstnani se
stal ¢lenem odborové organizace, kde byl pozdé&ji zvolen i do vedeni zavodniho vyboru, od 1. ledna
2013 byl zvolen do pozice vykonného piedsedy vyboru OSZ. Clenem dozoréi rady se jako zastupce
zameéstnancu stal 28. ledna 2013.

V poslednich péti letech nepasobil, ani v sou€asnosti neplisobi, v zadném dalSim statutarnim
nebo kontrolnim orgéanu jakékoliv spoleénosti.

S panem Ing. Sobolem nebyla uzaviena smlouva o vykonu funkce, za &lenstvi v dozoréi radé je mu
vyplacena odmeéna ve vysi 1.000,- K& mésicné. Vyplaceni této odmeény zanikne skonéenim ¢lenstvi
v dozor¢i radé.
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14.2.3. Zasedani dozoréi rady

Dozorci rada se schazi podle potfeby, zpravidla jedenkrat za tfi mésice, a neni-li v pozvance uvedeno
jinak, v sidle Emitenta. Zasedani svolava predseda dozorci rady, pokud svolanim zasedani nepoveéfi
jiného ¢lena dozorci rady.

Pozvénka na zasedani dozor¢i rady musi obsahovat dobu, misto konani a pofad jednani a musi byt
odeslana nejpozdéji sedm (7) dnd pred konanim zasedani.

Dozorci rada je schopna se usnéSet, je-li pfitomna nadpolovicni vétSina jejich €lent. Dozoréi rada roz-
hoduje na zakladé souhlasu vétSiny vSech svych ¢lend. Pfi rovnosti hlast je rozhodujici hlas predsedy
dozor¢i rady.

O zasedani dozor¢i rady se pofizuje zapis, podepsany predsedajicim tohoto zasedani; pfilohou zapisu
je seznam pritomnych. V zpise se jmenovité uvedou ¢lenové dozorci rady, ktefi hlasovali proti prijeti
jednotlivych rozhodnuti nebo se zdrZeli hlasovani a stanoviska menSiny €lend, jestliZe tito o to pozadaji.

Pokud s tim souhlasi vSichni ¢lenové dozorci rady, mize dozorci rada rozhodovat per rollam.

14.2.4. VVybor pro odmény

Rozhodnutim dozor¢i rady €. 3/2014 byla zruSena Komise pro kontrolu platd, kterd byla zfizena dne
18. dubna 2007. Zaroven byl na zasedani dozor€i rady dne 27. dubna 2015 zfizen Vybor dozor¢i rady
pro investice, jmenovani a odménovani. Pfedsedou vyboru je k datu Prospektu pan Ignacio Botella
Rodriguez a ¢leny jsou pan Ignacio Martinez Esteban a pan Arturo Agullé Jaramillo. Pravomoci Vyboru
vztahujici se k oblasti odménfovani jsou:

zvySeni nebo snizeni ro¢nich mezd obecné v celé spole¢nosti Emitenta;

schvéleni bonus(, pohyblivych odmén ¢i jakychkoliv jinych forem odmén, penéznich &i v natu-
raliich, vSech zameéstnanct Emitenta (v€etné generalnich feditell, feditel( a ¢lend predstaven-
stva);

schvéleni smlouvy generalnich Feditelud, Fediteld a ¢lent pfedstavenstva.

14.3. Vrcholovy management Emitenta

notlivym &lenm vrcholového managementu Emitenta. Clenové vrcholového managementu, ktefi zaro-
ven vykonavaji funkci €lena predstavenstva, nemaji s Emitentem uzavienou pracovni smlouvu.

Ing. Petr Brzezina, MBA - generdlni feditel

Ing. Carlos Baylin Larios - zastupce generalniho feditele

Ing. Tomas Zenaty, MBA - finanéni feditel

Ing. Tomas Nossek - obchodni feditel

Mgr. Daniela Musilova - feditelka Useku Pravo

Ing. Roman Kocurek - vyrobni Feditel

DalSimi ¢leny vrcholového managementu jsou:

Ing. Ivana Julinkov4, CSc. - feditelka Useku Lidské zdroje
Pracovni adresa: OHL 7S, a.s., Bure$ova 938/17, 602 00 Brno, Vevefi

Pani Julinkov4 je absolventkou provozné ekonomické fakulty Mendelovy univerzity, v roce 1992 dokon-
Cila doktorandské studium na téZe univerzité. V oblasti lidskych zdroji pracuje od roku 1993, kdy na-
stoupila do Ceské spofitelny na odbor personalistika, jeden rok pasobila na centrale Erste Bank ve
Vidni. Poté preSla do odvétvi strojirenstvi a to konkrétné do koncernu Alstom, kde zastavala pozice od
personalniho Feditele divize az po zemského personalniho feditele pro Ceskou a Slovenskou republiku.
Od roku 2014 pusobi v Emitentovi.

V poslednich péti letech neplsobila, ani v sou€asnosti nepusobi, v Zddném statutarnim nebo kontrolnim
organu jakékoliv spole¢nosti.

Vné Emitenta nevykonévé pani Julinkova Zadnou €innost vyznamnou pro Emitenta.
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Cinnost u Emitenta vykonava pani Julinkova na zékladé pracovni (manaZerské) smlouvy. Podminky
ukonc&eni pracovni smlouvy a vyhody v pfipadé jejiho ukonceni se fidi platnymi pfedpisy zakona €.
262/2006 Sb., zékoniku prace, ve znéni pozdéjSich predpist. Nad rdmec zakoniku prace obsahuje
ujednani o odméné ve vysi pétimési¢niho platu (po odecteni zakonnych odvodu) v pfipadé skonéeni
pracovniho poméru dohodou.

Ing. José Maria Pérez Yuste - vykonny feditel Zadvodu Zahraniéni projekty
Pracovni adresa: OHL ZS, a.s., BureSova 938/17, 602 00 Brno, Vevefi

Pan Pérez Yuste je absolventem E.T.S. Ingenieros de Caminos, Canales y Puertos de la U.P.M. v Mad-
ridu v roce 1999. Béhem své pracovni kariéry pusobil v riznych stavebnich profesich, od technika
stavby, pfes stavbyvedouciho (11 let), vyrobniho Feditele az po feditele oblasti &i teritorii. M4 mezina-
rodni zkuSenosti s Fizenim projektd v Rusku, kde pusobil od roku 2013. Od konce roku 2014 nastoupil
do spoleénosti Emitenta v Ceské republice na pozici feditel teritoria Balkan G (zahrnujici zemé byvalé
Jugoslavie) a Balkan D (Rumunsko, Bulharsko, Moldavie), v Iété 2015 se stal feditelem Zavodu Zahra-
niéni projekty se zodpovédnosti za projekty realizujici se na tzemi mimo Ceskou republiku.

Vné Emitenta nevykonévéa pan Pérez Yuste Zadnou €innost vyznamnou pro Emitenta.
V poslednich péti letech byl ¢lenem predstavenstva spole¢nosti:

Emitenta (od 14. ledna 2016 do 18. dubna 2016).
V poslednich péti letech byl pfedsedou predstavenstva spole¢nosti:

OHL ZS MO S.R.L. (od 12. srpna 2015 do 12. srpna 2018).

V poslednich péti letech nepulsobil, ani v sou¢asnosti nepusobi, v Zddném dalSim statutarnim nebo kon-
trolnim organu jakékoliv spole¢nosti.

Cinnost u Emitenta vykonava pan Pérez Yuste na zékladé smlouvy o vyslani uzaviené mezi Emitentem
a spolecnosti Obrascon Huarte Lain, S.A., se sidlem v Madridu, Paseo de la Castellana €. 259 D, Torre
Espacio, Spanélské kralovstvi, kter4 panu Perézi Yuste i vyplaci odmény.

Ing. Lubor Slonek - feditel Podpuarnych sluzeb

Pracovni adresa: OHL ZS, a.s., BureSova 938/17, 602 00 Brno, Vevefi

Pan Slonek absolvoval v roce 1990 Vysoké uceni technické v Brné. V letech 1994-1997 pracoval ve
spole¢nosti Strojirny Bohdalice jako vyrobni feditel (se zodpovédnosti za fizeni strojirenské vyroby a
spravy majetku), od roku 2000 zastéval funkci vedouciho Utvaru ocenovani ve spole¢nosti Alstom Power
CZ. U spoleénosti CEZ, a.s. Fidil z pozice vedouciho vystavby projekt v Rumunsku, jehoZ tkolem bylo
realizovat vystavbu 240 ks vétrnych elektraren o celkovém instalovaném vykonu 600 MW. V roce 2011
se stal feditelem nakupu v Alstom Power DE. Do OHL nastoupil v Fijnu 2016.

V poslednich péti letech nepudsobil, ani v sou€¢asnosti nepusobi, v Zadném statutarnim nebo kontrolnim
organu jakékoliv spole¢nosti.

Vné Emitenta nevykonévéa pan Slonek Zadnou ¢innost vyznamnou pro Emitenta.

Cinnost u Emitenta vykonavéa pan Slonek na zakladé pracovni (manazerské) smlouvy. Podminky ukon-
¢eni pracovni smlouvy a vyhody v pfipadé jejiho ukonceni se fidi platnymi predpisy zékona €. 262/2006
Sb., zakoniku prace, ve znéni pozdéjSich pfedpist. Nad rdmec zakoniku prace obsahuje ujednani o
odméné ve vySi pétimésicéniho platu (po odecteni zakonnych odvodd) v pfipadé skonceni pracovniho
poméru dohodou.

14.4. Valna hromada

14.4.1. Postaveni a pasobnost valné hromady

Valnd hromada je nejvy3sim orgdnem Emitenta. Valna hromada rozhoduje usnesenimi, kterd jsou za-
vaznd pro vSechny organy Emitenta.
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Do pusobnosti valné hromady nalezi:

a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v dusledku zvySeni zékladniho kapitélu predsta-
venstvem na zékladé poveéreni valné hromady nebo o zménu, ke které doSlo na zékladé jinych
pravnich skute¢nosti,

b) rozhodovani o zméné vyse zakladniho kapitalu a o povéfeni predstavenstva ke zvySeni zéklad-
niho kapitalu Emitenta,

C) rozhodovani o mozZnosti zapoéteni penézité pohledavky vaci Emitentovi proti pohledavce na spla-
ceni emisniho kursu,

d) rozhodovéani o vydani vymeénitelnych nebo prioritnich dluhopis(, e) volba a odvolani €lent dozor¢i
rady,

e) schvéleni Fadné, mimoradné nebo konsolidované Ucetni zavérky a v pfipadech, kdy jeji vyhoto-
veni stanovi jiny pravni pfedpis, i mezitimni u€etni zaveérky,

f) rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojd, nebo o Uhradé ztraty,

0) rozhodovani o podani zadosti k pfijeti U¢astnickych cennych papird Emitenta k obchodovéani na
evropském regulovaném trhu nebo o vyfazeni téchto cennych papir(l z obchodovani na evrop-
ském regulovaném trhu,

h) rozhodnuti o zruSeni Emitenta s likvidaci, o jmenovani a odvolani likvidatora a stanoveni pfesné
vySe jeho odmeény, a schvaleni ndvrhu na rozdéleni likvidacniho zGstatku,

i) schvéleni pfevodu nebo zastaveni zdvodu nebo takové jeho ¢asti, ktera by znamenala podstat-
nou zménu dosavadni struktury zavodu nebo podstatnou zménu v pfedmétu podnikéni nebo ¢&in-
nosti Emitenta;

) schvéleni smlouvy o tichém spole€enstvi, v€etné schvaleni jejich zmén a jejiho zruseni,

k) schvéleni smlouvy o vykonu funkce ¢lena dozor€i rady a souhlas s poskytnutim jiného plnéni
¢lenu dozorci rady podle 8 61 zdkona o obchodnich spole¢nostech a druZstvech (zdkon o ob-
chodnich korporacich),

) usneseni o nabyti vlastnich akcii podle 8 301 zakona o obchodnich spole¢nostech a druZzstvech
(z&kon o obchodnich korporacich),

m)  schvéleni poskytnuti finan¢ni asistence podle § 311 zakona o obchodnich spole¢nostech a druz-
stvech (zakon o obchodnich korporacich),

n) dalSi rozhodnuti, ktera zakon nebo stanovy svéfuji do plsobnosti valné hromady.

14.4.2. Svolani valné hromady

Valna hromada se kon& nejméné jednou za rok, nejpozdéji do konce Sestého mésice bézného kalen-
dafniho roku. Valnou hromadu svolava podle ustanoveni ZOK predstavenstvo Emitenta. Valnou hro-
madu muZe v pfipadech stanovenych ZOK svolat i dozorci rada nebo i ¢len predstavenstva nebo do-
zorc€i rady. Svolavatel nejméné tficet dn(i pfede dnem konani valné hromady uvefejni pozvanku na val-
nou hromadu na http://www.ohlzs.cz/ a sou€asneé ji zaSle akcionafim na adresu uvedenou v evidenci
zaknihovanych cennych papira.

14.4.3. Organizace valné hromady a jeji fizeni

Akcionar se zUc€astriuje valné hromady osobné, prostfednictvim osob opravnénych jej zastupovat anebo
v zastoupeni na zékladé pisemné plné moci. Z pisemné plné moci musi vyplyvat, zda byla udélena pro
zastoupeni na jedné nebo na vice valnych hromadéach.

Emitent zajisti sepsani listiny pfitomnych akcionafa a voli svého predsedu, zapisovatele, oveérovatele
zapisu a osobu nebo osoby povérené scitdnim hlasu (skrutétora/y). Do doby zvoleni predsedy Fidi jed-
nani valné hromady svolavatel nebo jim uréené osoba.

Na valné hromadé se hlasuje nejprve o navrhu svolavatele valné hromady, pouze v pfipadé neschvaleni
tohoto navrhu potfebnou vétsinou hlast se hlasuje o protinavrzich, a to v tom poradi v jakém byly tyto
protinavrhy predlozeny. Hlasovani na valné hromadé je verejné - aklamaci. Pfedstavenstvo Emitenta
muZe urcit, Ze hlasovani na valné hromadé bude tajné — hlasovacimi listky; zpusob hlasovani musi
sdélit predstavenstvo pfi zahdjeni valné hromady.
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14.4.4. UsnaSenischopnost a rozhodovani valné hromady

Valnd hromada je schopna se usnaSet, pokud jsou pfitomni akcionéfi vlastnici akcie, jejichZ jmenovita
hodnota presahuje tficet (30) % zakladniho kapitadlu Emitenta. Neni-li valnd hromada schopna se usna-
Set ani po uplynuti jedné hodiny od doby, na kterou byla svolana, pak osoba povérena zahgjenim valné
hromady tuto skuteénost oznami. Pfedstavenstvo svola novym oznamenim néhradni valnou hromadu
podle § 414 ZOK. Valna hromada rozhoduje vétSinou hlast pfitomnych akcionard, s vyjimkou rozhodo-
vani, na kterd stanovi ZOK zejména v ustanovenich 8§88 416 a 417 potfebu kvalifikované vétsiny.

14.5. Prohl&Seni o €lenech predstavenstva, dozoréi rady a vrcholového managementu

Emitent prohlasuje, Ze kromé informaci uvedenych v bodu 14.2.2. u pana Ignacia Botelli Rodrigueze
nikdo z ostatnich ¢lent predstavenstva, dozor€i rady nebo vrcholového managementu nebyl béhem
poslednich péti let ani nikdy pfed tim souzen za podvodné trestné ¢iny, ani nebyl ifedné verejné obvinén
statutarnimi nebo regulatornimi organy, ani nebyl soudné zbaven zpuUsobilosti k vykonu funkce €lena
spravnich, fidicich nebo dozor¢€ich organa.

Emitent prohladuje, Ze Zadny z ¢lend predstavenstva, dozorci rady nebo vrcholového managementu
nebyl spojen s Z&dnym konkurznim fizenim, spravou nebo likvidaci, v niZ by jednala jako €len pfedsta-
venstva, dozorci rady nebo vrcholového managementu.

Emitent prohlasuje, Ze k datu Prospektu Zadny ze €lend spravnich, fidicich a dozorcich orgdnli Emitenta
ani ¢len vrcholového vedeni Emitenta nevlastni akcie ani opce na akcie Emitenta.

Emitent prohlasuje, Ze mezi ¢leny predstavenstva, dozorci rady a vrcholového managementu neexistuji
zadné pfibuzenské vztahy.

Emitent prohlasuje, Ze kromé ¢€innosti uvedenych u jednotlivych osob, ¢lenové predstavenstva, dozor€i
rady a vrcholového managementu neprovadéji vné Emitenta zadné Cinnosti, které by pro Emitenta byly
vyznamné.

14.6. Stfet zajmu na drovni spravnich, fidicich adozoréich organt avrcholového managementu

Emitent prohlasuje, Ze si neni védom Zaddného mozného stfetu zdjmu mezi povinnostmi ¢lent predsta-
venstva Emitenta, dozor&i rady Emitenta nebo vrcholového managementu Emitenta k Emitentovi a je-
jich soukromymi z&jmy nebo jinymi povinnostmi.

15. ODMENY A VYHODY

Nasledujici tabulka uvadi ddaje Emitenta o odménach ¢lenim Ffidicich organu a dalSich vrcholovych
manazeru vcetné vyse vyplacenych ¢astek a vécnych plnéni. Za takové Emitent povaZuje ¢leny pred-
stavenstva, dozor€i rady a feditele zavodd a odborné feditele.

Zarok 2016 | Zarok 2015 | Za rok 2014
Odmény élentim Fidicich organt (tis. K¢&) (tis. Ke&) (tis. Ke)
Mzdové néklady (vCetné prémii a odmén dle man. 20.668 20.274 22.003
smlouvy)
PFispévky na Zivotni a diichodové pojisténi 215 537 708
Prémie a dalSi odmény ¢leniim predstavenstva a dozor€i 15.024 3.440 8.410
rady
Tantiémy 0 0 0
Osobni vozy aj. (Castka ke zdanéni) 1.043 1.390 1.578
Ostatni plnéni 5.554 6 6
Penézité pfijmy za vyslaného zameéstnance matefské 28.303 7.076 0
spole¢nosti
Celkem 70.807 32.723 32.705
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Primérny prepocteny pocet zaméstnanct 1.346 1.428 1.391

Pocet fidicich pracovnikd (¢lenové predstavenstva a do- 10 15 17
zor€i rady, ostatni fidici zaméstnanci) vCetné zamést-
nanct Hlavniho akcionare, ktefi nejsou odménovani u

OHL 7S, ass.

Mzdové naklady, odmény tantiémy 63.995 30.790 30.413
Ostatni 6.812 1.933 2.292
Kontrola 70.807 32.723 32.705

Zdroj: Emitent

NiZze Emitent uvadi taktéZ prehled odmeén vyplacenych ¢lendm Fidicich orgadnt a dalSich vrcholovych
manazerd od dcefinych spole€nosti Emitenta:

Zarok 2014 Zarok 2015 | Zarok 2016

(tis. KE) (tis. KE) (tis. KE)
TOMI — REMONT, a.s. 100 100 0
Zelezniéné stavebnictvo Bratislava, a.s. 537 775 623
OHL ZS SK, a.s. 6 0 0
OHL ZS d. 0. 0. Banja Luka 0 0 0
-,OHL ZS MO* S.R.L. 0 0 0
Obalovna Boskovice, s.r.o. 0 0 0
OHL ZS POLSKA spl. z.0.0. 0 0 0

Zdroj: Emitent

Rezerva na odmény pfi odchodu do dichodu je uréena na pokryti osobnich nakladt zaméstnanci, ktefi
splnili podminky stanovené kolektivni smlouvou. Rezerva predstavuje sou¢asnou hodnotu budouciho
zavazku Emitenta vaéi zaméstnancim se zahrnutim primeérného procenta fluktuace. Jeji hodnota je
kaZzdoro¢né aktualizovana.

Rezerva na odmény pfi odchodu do diéchodu

(tis. KE&)
K 31. prosinci 2013 13.228
Prirastek rezerv za rok 0
Cerpani rezerv -209
Rozpusténi nevyuZitych rezerv 0
Diskont 0
Preklasifikace kratkodobé ¢asti rezervy 0
K 31. prosinci 2014 13.019
Prirastek rezerv za rok 677
Cerpani rezerv 0
Rozpusténi nevyuZitych rezerv 0
Diskont 0
Preklasifikace kratkodobé casti rezervy 0
K 31. prosinci 2015 13.696
Prirtistek rezerv za rok 0
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Cerpani rezerv -6752
Rozpusténi nevyuZzitych rezerv 0
Diskont 0
Preklasifikace kratkodobé ¢asti rezervy 0
K 31. prosinci 2016 6944

Zdroj: Vyroéni zprava Emitenta za rok 2015

16. POSTUPY DOZORCI RADY

16.1. Funkéni obdobi

Datum uplynuti funk&nich obdobi ¢lent dozor¢i rady je uvedeno vySe v bodé 14.2.2 této kapitoly jme-
novité u jednotlivych ¢lend.

16.2. Smlouvy a odmény a dalSi ujednani élent dozoréi rady

Informace o ¢lenech dozoréi rady jsou taktéZ uvedeny vySe v bodé 14.2.2 této kapitoly jmenovité u
jednotlivych ¢lend.

16.3. Vybor pro kontrolu oddéleni interniho auditu

Dozorci rada ma vedle vyboru pro odmény (viz bod 14.2.4) zfizen vybor pro kontrolu oddéleni interniho
auditu. Na zasedani dozor¢i rady €. 3/2014 bylo dne 10. 12. 2014 pfijato usneseni dozoréi rady, kterym
byl pan Juan Carlos Pena, jako prfedseda a zaroven jediny ¢len vyboru, povéfen vykonem dohledu nad
oddélenim interniho auditu. Kompetence vyboru jsou popsany v €l. 20 Stanov a vaZi se ke vztahu od-
déleni interniho auditu.

Vybor pro audit ve smyslu poZzadavku zdkona €. 93/2009, o auditorech a o zméné nékterych zakonu
(z&kon o auditorech), Emitent zfizen nema.

16.4. Corporate Governance

Emitent dodrZuje veSkeré povinnosti tykajici se fAdného fizeni a spravy spole¢nosti (corporate gover-
nance) vyplyvajici ze ZOK. Emitent pfistoupil k Etickému kodexu skupiny OHL a Protikorup&ni politice
skupiny OHL.

17. ZAMESTNANCI

Emitent poklada svoje zaméstnance za klicovy prvek svych podnikatelskych aktivit. Prostfednictvim
Useku lidskych zdrojud, ktery zastfeSuje problematiku pracovnépravnich vztaha, usiluje Emitent nejen o
existenci pracovnich kontraktd postavenych na disledném dodrZzovéani zakoniku prace, souvisejicich
préavnich predpisu a etickém principu chovani, ale i o vzdélavani a rozvoj svych zaméstnancu. V roce
2015 také doSlo ke zméné organizacniho usporadani Useku Lidskych zdroju, jehoz vysledkem je zlep-
Seni poméru mezi poc¢tem personalnich specialistl a obsluhovanych zaméstnanct. Cilem tohoto opat-
feni bylo mimo jiné i zlepSeni povédomi persondlnich specialistil o situaci jednotlivych obsluhovanych
zameéstnancl a detailngjSi znalost jejich odbornych, pracovnich, vzdélanostnich a jinych specifik.

Otazka benefitd, kterd méa kli€ovy dopad na spokojenost naSich zaméstnanct je feSena v nové uzaviené
kolektivni smlouvé. V rdmci dlouhodobé pretrvavajicino socialniho smiru a vzajemné davéry mezi ve-
denim spole¢nosti Emitenta a zastupci odborové organizace (OSZ) doslo v roce 2015 k uzavfeni do-
datku ke kolektivni smlouvé, a to na obdobi let 2015-2019.

Emitent si rovnéZ uvédomuje i nutnost postupné generac¢ni obmény svych zaméstnancu, postavené na
snaze uzavirat pracovni kontrakty se skutecné perspektivnimi uchazeci o zameéstnani. Ke splnéni tohoto
zameéru pouziva Emitent specifické ndborové metody postavené na spolupraci se Skolami vSech vzdé-
lavacich stupnd.
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Cilem vSech aktivit Useku lidskych zdrojl je vyhledavat a udrZzovat v rdmci spole€nosti Emitenta v3e-
stranné odborné vybavené zaméstnance, ktefi jsou spokojeni s pracovnimi podminkami i drovni bene-
fitd, pracujici ve spole¢nosti Emitenta na legalni bazi podloZené etickymi principy chovéani a jsou dosta-
te¢né loajalni a motivovani.

Obdobi leden- Obdobi leden- Obdobi leden- Obdobi leden-

prosinec 2016 prosinec 2015 prosinec 2014 prosinec 2013
Pramérny 1.346 + 116 (za- 1.428 + 127 (za- 1.391 + 97 (za- 1.380+
prepocteny méstnanci Emi- méstnanci Emi- meéstnanci Emi- 68 (zaméstnanci
pocet za- tenta na zahrani¢- | tenta na zahrani¢- | tenta na zahranic¢- Emitenta na za-
méstnanct nich pobockéch) nich pobockéach) nich pobockéach) oy -
hrani¢nich pobo¢-
kach)

Emitent prohlasuje, Ze k datu Prospektu neexistuji Zddné ujednéni o GCasti zaméstnancu na kapitalu
Emitenta.

18. HLAVNI AKCIONAR

Emitent ma jednoho hlavniho akcionare drziciho 96,543 % vSech hlasovacich prav, a to spole¢nost
OHL Central Europe, a.s., se sidlem Ol3anska 2643/1A, 130 80 Praha 3, ICO: 264 20 341 (v textu téZ
jako ,Hlavni akcionar“). Hlavni akcionaf Emitenta nema odliSna hlasovaci prava od ostatnich (minorit-
nich) akcion&ra.

Dne 30. &ervna 2016 byla podepsana smlouva o pfevodu akcii mezi spoleénosti ZPSV a.s., se sidlem
Tiebizského 207, 687 24 Uhersky Ostroh, ICO: 463 46 741 (v textu téZ jako ,ZPSV*), pavodnim majo-
ritnim akcionafem Emitenta, jako prodavajicim, Hlavnim akcionafem, jako kupujicim. Touto smlouvou
bylo pfevedeno 469.628 ks zaknihovanych akcii s nominalni hodnotou kazdé akcie 1.000,- K& z celko-
vého poctu 486.463 ks zaknihovanych akcii. V dobé uzavieni smlouvy byl Hlavni akcion&f majoritnim
akcionafem spoleénosti ZPSV. Jedinym akcionafem Hlavniho akcionare je spolecnost Obrascon Huarte
Lain Construccion Internacional, S.L. se sidlem v Madridu, Torre Espacio, Paseo de la Castellana 259
D, Spanélské kralovstvi (v textu téZ jako ,OHL CI¥), ktera je 100% vlastnéna spoleénosti Obrascon
Huarte Lain, S.A., se sidlem v Madridu, Paseo de la Castellana &. 259 D, Torre Espacio, Spanélské
kralovstvi (v textu téz jako ,OHL Madrid").

Hlavni akcionaf ovlada Emitenta prostfednictvim uplatiovani majoritniho hlasovaciho prava pfi rozho-
dovéani valné hromady a kontroluje prostfednictvim dozor¢i rady. Emitent nerealizoval v poslednim tcet-
nim obdobi jednani, kter4 by byla u€inéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladdanych
osob, kterd by se tykala majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu Emitenta zjisténého podle
posledni Ucetni zavérky.

Ovladana osoba zajiStuje pro ovladajici osobu a ji ovladané osoby plnéni jejiho podnikatelského a in-
vestorského zameéru v oblasti jejich €innosti na trzich stfedni a vychodni Evropy.
18.1. Zména kontroly

Emitent si dale neni védom Zadnych ujednéani, kterd by mohla vést ke zméné kontroly nad Emitentem.
Proti zneuziti kontroly a fidiciho vlivu ovladajici osoby vyuziva Emitent zakonem dany instrument zpravy
o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou (zprava o vztazich mezi propojenymi osobami).

Vedle vySe zminéného maji opatfeni pfed zneuzitim kontroly a fidiciho vlivu zdkonnou povahu napfiklad

vvvvv

19. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Za obdobi od 1. 1. 2017 do data Prospektu Emitent prozatim neeviduje Zadné transkace se spfiznénymi
stranami.
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PFfimou matefskou spole€nosti Emitenta je Hlavni akcion&r; hlavni ovladajici osobou je OHL Madrid.

Emitent k 31.12.2016 evidoval nasledujici vynosy realizované se spfiznénymi subjekty:

Nazev spole€nosti Vztah Kategorie Materidl Sluzby Ostatni| Celkem
ke podniku azbozi vynosy
spol.

OHL ZS SK, a.s. A dcefiny 0 2580 1.865 4.445
OHL ZS d.o.o. Banja Luka A dcefiny 0 0 0 0
Zelezni¢né stavebnictvo Bratislava, a.s. A dcefiny 0 1062 2271 3.333
OHL ZS POLSKA Sp.z 0.0. A dcefiny 2.478 122 59 2.659
-,OHL ZS MO* SRL A dcefiny 0 13.946 105 14.051
TOMI-REMONT a.s. A dcefiny 0 7.021 16.049| 23.070
Celkem dcefiny podnik 2478 24.731 20.349 47.558
OHL Central EUROPE,a.s. C matefsky 0 80 39 119
Obrascon Huarte Lain, S.A. C matefsky 0 151 1.651 1.802
Celkem matefsky podnik 0 231 1690 1.921
CD Telematika C ostatni 0 643 0 643
ZPSV, as. C ostatni 77 181 3 261
Avalora Tecnologias de la Information D) ostatni 0 0 0 0
SEZEV-REKO, ass. D ostatni 0 125  4.530 4.655
Celkem ostatni spfiznéné strany 7 949  4.533 5.559
Obalovna Boskovice, s.r.o. B pfidruzeny 0 0 3.600 3.600
REGENA spol. sr. o. B spole¢ny 0 0 0 0.
Celkem 2.555 25911 30.172| 58.638

Zdroj: Emitent

Emitent k 31.12.2016 evidoval nasledujici nakupy realizované se spfiznénymi subjekty:

Nazev spole€nosti Vztah Kategorie Materidl Sluzby Ostatni| Celkem
ke podniku azbozi na-
spol. kupy

OHL ZS SK, a.s. A dcefiny 0 8493 1.277 9.770
OHL ZS d.o.o. Banja Luka A dcefiny 38.476 0 909 39.385
Zelezniéné stavebnictvo Bratislava, a.s. A dcefiny 0 46.245 46 46.291
OHL ZS POLSKA Sp.z 0.0. A dcefiny 0 47.757 59| 47.816
L,OHL ZS MO* SRL A dcefiny 0 135.704 10| 135.714
TOMI-REMONT a.s. A dcefiny 486 115.959 630| 117.075
Celkem dcefiny podnik 38.962 354.158 2.931| 396.051
OHL Central EUROPE,a.s. C  matefsky 0 0 14976 14.976
Obrascon Huarte Lain, S.A. C matefsky 0 0 34.038 34.038
Celkem matefsky podnik 0 0 49.014| 49.014
CD Telematika C ostatni 0 18 198 216
7PSV, ass. c ostatni 45352 33.816 -13.099| 66.069
Avalora Tecnologias de la Information D ostatni 0 251 19.190| 19.441
SEZEV-REKO, as. D ostatni 0 7033 13 7.066
Celkem ostatni spfiznéné strany 45.352 41138 6.302| 92.792
Obalovna Boskovice, s.r.0. B pfidruzeny 29 303 99 0] 29402
REGENA spol. sr. 0. B spoleény 0 0 656 656
Celkem 113.617 395.395 58.903| 567.915
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Emitent k 31.12.2016 evidoval nasledujici pohledavky a zadvazky ke spfiznénym subjektdm:

Nazev spole€nosti Vztah ke  Kategorie Pohledavky Zavazky
spolec- podniku (tis. K¢&) (tis. K¢&)
nosti

OHL ZS SK, a.s. A dcefiny 13.071 1.290
OHL ZS d.o.0. Banja Luka A dcefiny 4.421 22.487
Zelezniéné stavebnictvo Bratislava, a.s. A dcefiny 46.919 1.194
OHL ZS Polska A dcefiny 25.521 27.502
,OHL ZS MO" SRL A dcefiny 35.508 2.702
TOMI-REMONT a.s. A dcefiny 4.245 13.875
Celkem dceriny podnik 129.685 69.050
OHL Central EUROPE,a.s. C matefsky 3 1.366.780
OHL, S.A. MADRID C matefsky 53 18.780
Celkem matersky podnik 56 1.385.560
CD Telematika C ostatni 0 33
ZPSV, as. C ostatni 0 22.587
Avalora Tecnologias C ostatni 0 1.204
SEZEV-REKO, a.s. D ostatni 586 7.774
Celkem ostatni spfiznéné strany 586 31.598
Obalovna Boskovice , s.r.o. B pridruzeny 0 1.160
REMONT | OBDRZAVANJE PRUGA d.o.o. B pfidruzeny 0 2
Celkem pfidruzeny 0 1.162
REGENA spol. sr. 0. B spole¢ny 0 656
CELKEM 130.327 1.488.026

Zdroj: Emitent
Vztah k Emitentovi:

A ovladané podniky

B podniky s podstatnym vlivem a ostatni finanéni majetek
C ovladajici spole¢nosti a ostatni spole€nosti ve skupiné
D

ostatni spfiznéné subjekty

19.2. Rok 2015

PFimou matefskou spole¢nosti Emitenta byla spoleénost ZPSV a hlavni ovladajici osobou byl OHL Mad-
rid.

Emitent k 31. 12. 2015 evidoval nésledujici vynosy realizované se spfiznénymi subjekty:

Rok kon€ici 31.12.2015 Vztah  Kategorie Materidl | Sluzby | Ostatni | Celkem
(tis. K&) ke podniku a zbozi vynosy
spol.

OHL ZS SK, a.s. A dcefiny 0| 10.940 371 11.311
OHL ZS d.o.o. Banja Luka A dcefiny 0 0 0 0
Zelezniéné stavebnictvo Bratislava, A dcefiny 11 7.136| 19.271| 26.418
a.s.

OHL ZS POLSKA Sp.z 0.0. A dcefiny 100.819 1.782 2.607 | 105.208
OHL ZS MO SRL A dcefiny 0 159 0 159
TOMI-REMONT a.s. A dcefiny 0 362| 20.092| 20.454
Celkem dcefriny podnik 100.830| 20.379| 42.341| 163.550
OHL Central EUROPE,a.s. C matefsky 0 81 57 138
Obrascon Huarte Lain, S.A. C matefsky 0 151 0 151
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ZPSV, ass. C matersky 371| 15.194 4| 15.569
Celkem matersky podnik 371| 15.426 61| 15.858
CD Telematika C ostatni 0 228 0 228
SEZEV-REKO, a.s. D ostatni 0 0 411 411
ZPSV a.s. Cana C ostatni 0 0 0 0
ZPSV EOOD (Bulharsko) C ostatni 0 0 0 0
Celkem ostatni spfiznéné strany 0 228 411 639
Obalovna Boskovice , s.r.o. B pridruzeny 0 0 0 0
Stavba a Udrzba Zeleznic, a.s. B pridruzeny 0 0 0 0
REMONT | OBDRZAVANJE B pfidruzeny 0 0 0 0
PRUGA d.o.o.

Celkem pfidruzeny 0 0 0 0
REGENA spol. sr. o. B spole¢ny 0 0 0 0
Celkem 101.201| 36.033| 42.813| 180.047
Zdroj: Emitent

Dale Emitent evidoval nasledujici ndkupy realizované se spfiznénymi subjekty:

Rok kon€ici 31.12.2015 Vztah  Kategorie Materidl | Sluzby | Ostatni | Celkem

. . ke podniku a zbozi nakupy

(tis. KE) spol.

OHL ZS SK, a.s. A dcefiny 2| 14.731| 10.820 25.553
OHL ZS d.o.0. Banja Luka A dcefiny 2.466 6.269 1.406 10.141
Zelezniéné stavebnictvo Bratislava, A dcefiny 0| 145.567 -158 145.409
a.s.

OHL ZS POLSKA Sp.z o.0. A dcefiny 0| 436.634 0| 436.634
OHL ZS MO SRL A dcefiny 0| 99.906| -2.222 97.684
TOMI-REMONT a.s. A dcefiny 0| 120.306 0 120.306
Celkem dcefiny podnik 2.468 | 823.413 9.846 835.727
OHL Central EUROPE,a.s. C matefsky 0 0 2.001 2.001
Obrascon Huarte Lain, S.A. C matefsky 0 347 | 40.316 40.663
ZPSV, ass. C matefsky  342.042| 18.325 5.374| 365.741
Celkem matersky podnik 342.042| 18.672| 47.691 408.405
CD Telematika C ostatni 0 226 287 513
SEZEV-REKO, a.s. D ostatni 0| 106.026 28 106.054
ZPSV a.s. Cana C ostatni 0 0 -1 -1
ZPSV EOOD (Bulharsko) C ostatni 34.633 0 0 34.633
Celkem ostatni spfiznéné strany 34.633| 106.252 314 141.199
Obalovna Boskovice , s.r.o. B pridruzeny 53.960 0 0 53.960
Stavba a Udrzba Zeleznic, a.s. B pridruzeny 0 532 0 532
REMONT | OBDRZAVANJE B pfidruzeny 0 56 0 56
PRUGA d.o.o.

Celkem pfidruzeny 53.960 588 0 54.548
REGENA spol. sr. 0. B spole¢ny 41 1.884 0 1.925
Celkem 433.144| 950.809| 57.851| 1.441.804

Zdroj: Emitent
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Dale Emitent evidoval nasledujici pohledavky a zdvazky realizované se spfiznénymi subjekty:

Nazev spole€nosti Vztah ke Kategorie Pohledavky Zavazky k datu
spoleé- podniku k datu 31.12.2015 31.12.2015
nosti
OHL ZS SK, a.s. A dcefiny 79.270 22.876
OHL ZS d.o.0. Banja Luka A dcefiny 5.556 3.843
Zelezniéné stavebnictvo Bratislava, A dcefiny 7.038 92.417
a.s.
OHL ZS Polska A dcefiny 45.270 77.725
OHL ZS MO SRL A dcefiny 13.308 0
TOMI-REMONT a.s. A dcefiny 183 117.408
Celkem dceriny podnik 150.625 314.269
OHL Central EUROPE,a.s. C matefsky 12 526
OHL , S.A. MADRID C matersky 53 27.558
ZPSV, a.s. C matefsky 3.463 261.064
Celkem matersky podnik 3.528 289.148
CD Telematika C ostatni 194 181
Avalora Tecnologias C ostatni 0 1.073
SEZEV-REKO, a.s. D ostatni 824 67.626
ZPSV EOOD (Bulharsko) C ostatni 0 5.952
Celkem ostatni spfiznéné strany 1.018 74.832
Obalovna Boskovice , s.r.o. B pridruzeny 0 5.648
Stavba a Udrzba Zeleznic, a.s. B pridruzeny 0 634
REMONT | OBDRZAVANJE B pfidruzeny 4.339 14
PRUGA d.o.o.
Celkem pfidruzeny 4.339 6.296
CELKEM 159.510 684.545
Zdroj: Emitent
Vztah ke Skuping OHL ZS:
A podniky s podstatnym vlivem a ostatni finanéni majetek
B ovladajici spolecnosti a ostatni spole€nosti jimi ovladané
C ostatni spfiznéné subjekty

Emitent dale uvadi, Ze na zakédzkach realizovanych formou sdruzeni bez pravni subjektivity (spolecné
podnikéni) bylo v roce 2015 vykazano 8.542.734 tis. K& vynosl a 8.613.691 tis. K& nakladu.

19.3. Rok 2014

PFimou matefskou spolegnosti Emitenta byla spoleénost ZPSV a hlavni ovladajici osobou byl OHL Mad-

rid.

Emitent k 31. 12. 2014 evidoval nésledujici vynosy realizované se spfiznénymi subjekty:

Rok koné€ici 31.12.2014 Vztah ke Kategorie Material | Sluzby | Ostatni | Celkem
(tis. K&) spol. podniku azbozi vynosy

OHL ZS SK, a.s. A dcefiny 19 5.852 645 6.516
OHL ZS d.o.0. Banja Luka A dcefiny 0 0 0 0
Zelezniéné stavebnictvo Bratislava, A dcefiny 0 1.037 986 2.023
a.s.

OHL ZS POLSKA Sp.z o.0. A dcefiny  234.282 1.428 6.023 | 241.733
OHL ZS MO SRL A dcefiny 31 65 0 96
TOMI-REMONT a.s. A dcefiny 0 536 | 140.000 | 140.536
ZS Brno, s.r.o. A dcefiny 0 0 0 0
Celkem dcefiny podnik 234.332 8.918| 147.654 | 390.904
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OHL Central EUROPE,a.s. C matefsky 0 693 77 770
Obrascon Huarte Lain, S.A. C matefsky 0| 14.598 0| 14.598
ZPSV, ass. C matersky 171 11.492 82| 11.745
Celkem matersky podnik 171| 26.783 159 | 27.113
CD Telematika C ostatni 0 27 0 27
SRL OHL RUS C ostatni 0 0 1.201 1.201
ZPSV a.s. Cana C ostatni 0 0 0 0
ZPSV EOOD (Bulharsko) C ostatni 0 =77 0 =77
Celkem ostatni spfiznéné strany 0 -50 1.201 1.151
Obalovna Boskovice , s.r.o. B pridruzeny 0 0 0 0
Kdzépszolg Kift. B pridruzeny 0 0| 14.355| 14.355
Stavba a Udrzba Zeleznic, a.s. B pridruzeny 0 0 0 0
REMONT | OBDRZAVANJE B pfidruzeny 0 0| -14.161| -14.161
PRUGA d.o.o.

Celkem pfidruzeny 0 0 194 194
REGENA spol. sr. o. B spole¢ny 0 0 0 0
Celkem 234.503 | 35.651| 149.208 | 419.362

Zdroj: Emitent

Zéaroven Emitent evidoval nasledujici nakupy realizované se spfiznénymi subjekty:

Rok kon€ici 31.12.2014 Vztah  Kategorie Materidl| Sluzby| Ostatni| Celkem
. . ke podniku a zbozi nakupy
(tis. KE) spol.
OHL ZS SK, a.s. A dcefiny 11| 54.192 5.866| 60.069
OHL ZS d.o.0. Banja Luka A dcefiny -3.622 | 31.150 899 | 28.427
Zelezniéné stavebnictvo Bratislava, A dcefiny 0| 26.847 3| 26.850
a.s.
OHL ZS POLSKA Sp.z o.0. A dcefiny 0| 502.963 879 | 503.842
OHL ZS MO SRL A dcefiny 31 0 165 196
TOMI-REMONT a.s. A dcefiny 0 4.567 0 4.567
ZS Brno, s.r.o. A dcefiny 0 0 6 6
Celkem dcefiny podnik -3.580| 619.719 7.818| 623.957
OHL Central EUROPE,a.s. C matefsky 0 1 1.744 1.745
Obrascon Huarte Lain, S.A. C matefsky 0 0 0 0
ZPSV, ass. C matefsky ~ 120.268 | 40.849| 21.398| 182.515
Celkem matersky podnik 120.268| 40.850| 23.142| 184.260
CD Telematika C ostatni 0 267 302 569
SRL OHL RUS C ostatni 0 0 0 0
ZPSV a.s. Cana C ostatni 6.490 0| 10.148| 16.638
ZPSV EOOD (Bulharsko) C ostatni 0| 14.282| 30.159| 44.441
Celkem ostatni spfiznéné strany 6.490| 14.549| 40.609| 61.648
Obalovna Boskovice , s.r.o. B pridruzeny 32.108 0 0| 32.108
Kdzépszolg Kift. B pridruzeny 0 498 0 498
Stavba a Udrzba Zeleznic, a.s. B pridruzeny 0 0 0 0
REMONT | OBDRZAVANJE B pfidruzeny 0 247 27 274
PRUGA d.o.o0.
Celkem pfidruzeny 32.108 745 27| 32.880
REGENA spol. sr. o. B spolec¢ny 44 295 0 339
Celkem 155.330 | 676.158 | 71.596 | 903.084

Zdroj: Emitent

Zéaroven Emitent evidoval nasledujici pohledavky a zadvazky realizované se spfiznénymi subjekty:
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Nazev spole€nosti Vztah ke  Kategorie Pohledavky Zavazky
spole€nosti  podniku k datu k datu
31.12.2014 31.12.2014
OHL ZS SK, a.s. A dcefiny 87.568 43.845
OHL ZS d.o.0. Banja Luka A dcefiny 5.416 2.558
Zelezniéné stavebnictvo Bratislava, a.s. A dcefiny 3.309 37.829
OHL ZS MO SRL A dcefiny 13.057 0
TOMI-REMONT a.s. A dcefiny 90 15.904
Celkem dcefiny podnik 287.940 343.223
OHL Central EUROPE,a.s. C matefsky 394 349
OHL , S.A. MADRID C matefsky 49 46.833
ZPSV, a.s. C matefsky 5902 71.494
Celkem matersky podnik 6.345 118.676
CD Telematika C ostatni 33 133
SRL OHL RUS C ostatni 11.833 )
ZPSV a.s. Cana C ostatni 0 7.427
Celkem ostatni spfiznéné strany 11.866 7.560
Obalovna Boskovice , s.r.o. B pridruzeny 0 5.765
Stavba a Udrzba Zeleznic, a.s. B pridruzeny 0 0
REMONT | OBDRZAVANJE PRUGA d.o.o0. B pfidruzeny 6.652 68
Celkem pfidruzeny 6.652 5.833
REGENA spol. sr. 0. B spole¢ny 0 54
CELKEM 312.803 475.346
Zdroj: Emitent
Vztah ke Skuping OHL ZS:
A podniky s podstatnym vlivem a ostatni finanéni majetek
B ovladajici spolecnosti a ostatni spole€nosti jimi ovladané

C ostatni spfiznéné subjekty

Emitent dale uvadi, Ze na zakédzkach realizovanych formou sdruzeni bez pravni subjektivity (spolecné
podnikéni) bylo v roce 2015 vykazano 8.542.734 tis. K€ vynosu a 8.613.691 tis. K& nakladu a v roce
2014 bylo vykdzano 6.183.643 tis. K& vynosu a 5.943.683 tis. K& nakladd.

19.4. Rok 2013

V roce 2013 byla skupina ovladana spolecnosti ZPSV (se sidlem v Uherském Ostrohu) a hlavni ovla-
dajici osobou byla OHL Central Europe a.s. (se sidlem v Praze). Majoritnim vlastnikem skupiny byla
Spanélska stavebni spole¢nost Obrascon Huarte Lain, S.A.

K 31. 12. 2013 Emitent evidoval nasledujici vynosy realizované se spfiznénymi subjekty:

Rok kon€ici 31.12.2013 Vztah ke Kategorie Material | Sluzby | Ostatni | Celkem
(tis. K&) spol. podniku  azbozi vynosy
OHL ZS SK, a.s. A dcefiny 0 50 1.141 1.191
OHL ZS d.o.0. Banja Luka A dcefiny 0 390 1.349 1.739
Zelezniéné stavebnictvo Brati- A dcefiny 0 6 2,521 2.527
slava, a.s.
A dcefiny 133.646 4.887 1.113| 139.64
OHL ZS POLSKA Sp.z o.0. 6
OHL ZS MO SRL A dcefiny 0 0 0 0
7S Brno, s.r.o. A dcefiny 0 0 0 0
133.646 5.333 6.124| 145.10
Celkem dceriny podnik 3
OHL Central EUROPE,a.s. C matefsky 0 801 115 916
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Obrascon Huarte Lain, S.A. C matefsky 0 162 5 167
ZPSV, a.s. C matefsky 0 20.631 65| 20.696
Celkem matefsky podnik 0| 21.594 185| 21.779
¢D Telematika C ostatni 0 144 920 1.064
SRL OHL RUS C ostatni 0 0 1.329 1.329
7PSV a.s. Cana C ostatni 0 13 0 13
ZPSV EOOD (Bulharsko) c ostatni 0 83 0 83
Celkem ostatni spfiznéné 0 240 2.249 2.489
strany
Obalovna Boskovice , s.1.0. B pridruzeny 0 0 0 0
TOMI-REMONT a.s. B pfidruzeny 0 494 6 500
Kdzépszolg Kft. B pridruzeny 0 0 0 0
Stavba a Gdrzba Zeleznic, a.s. B pfidruzeny 0 0 0 0
REMONT | OBDRZAVANJE B pfidruzeny 0 0| 14.161| 14.161
PRUGA d.o.o.
REGENA spol. s . o. B spolecny 0 0 0 0
Celkem 133.646 27.661| 22.725| 184.03
2
Zdroj: Emitent
K 31. 12. 2013 Emitent evidoval nasledujici ndkupy realizované se spfiznénymi subjekty:
Rok kon€ici 31.12.2013 Vztah ke Kategorie Material | Sluzby | Ostatni | Celkem
(tis. K&) spol. podniku  a zbozi nakupy
OHL ZS SK, a.s. A dcefiny 0| 143.666 13| 143.679
OHL ZS d.o.0. Banja Luka A dcefiny 12.083| 41.391 295| 53.769
Zelezniéné stavebnictvo Bratislava, A dcefiny 0| 15.472 -102| 15.370
a.s.
OHL ZS POLSKA Sp.z o.0. A dcefiny 0| 478.914 108 | 479.022
OHL ZS MO SRL A dcefiny 0 0 0 0
ZS Brno, s.r.o. A dcefiny 0 0 0 0
Celkem dcefriny podnik 12.083 | 679.443 314 | 691.840
OHL Central EUROPE,a.s. C matefsky 0 0 1.454 1.454
Obrascon Huarte Lain, S.A. C matefsky 0 0| 26.929| 26.929
ZPSV, ass. C matefsky 31.143| 21.035 110| 52.288
Celkem matersky podnik 31.143| 21.035| 28.493| 80.671
CD Telematika C ostatni 0 253 292 545
SRL OHL RUS C ostatni 0 0 0 0
ZPSV a.s. Cana C ostatni 22.512 0 0| 22.512
ZPSV EOOD (Bulharsko) C ostatni 0 0 0 0
Celkem ostatni spfiznéné strany 22.512 253 .292| 23.057
Obalovna Boskovice , s.r.o. B pridruzeny  34.741 0 0| 34.741
TOMI-REMONT a.s. B pfidruzeny 0 3.355 -4 3.351
Kdzépszolg Kift. B pridruzeny 0 6 0 6
Stavba a Udrzba Zeleznic, a.s. B pridruzeny 0 0 0 0
REMONT | OBDRZAVANJE B pfidruzeny 0 1.102 0 1.102
PRUGA d.o.o.
Celkem pfidruzeny 34.741 4.463 -4| 39.200
REGENA spol. sr. o. B spole¢ny 0 0 0 0
Celkem 100.479| 705.194 | .29.095| 834.768

Zdroj: Emitent
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K 31. 12. 2013 Emitent evidoval nasledujici pohledavky a zavazky realizované se spfiznénymi subjekty:

Nazev spole€nosti Vztah ke  Kategorie Pohledavky Zavazky
spole€nosti podniku k datu k datu

31.12.2013 31.12.2013

OHL ZS SK, a.s. A dcefiny 54.693 10.739
OHL ZS d.o.0. Banja Luka A dcefiny 5.498 17.539
Zelezni¢né stavebnictvo Bratislava, a.s. A dcefiny 3.589 24.516
OHL ZS Polska A deefiny 133.711 211.933
OHL ZS MO SRL A deefiny 0 0
Celkem dcefiny podnik 197.491 264.727
OHL Central EUROPE,a.s. C matefsky 411 67
OHL , S.A. MADRID C matefsky 49 39.908
ZPSV, as. C matefsky 1.054 15.700
Celkem mateirsky podnik 1.514 55.675
CD Telematika C ostatni 0 267
SRL OHL RUS C ostatni 17.353 0
ZPSV as. Cana C ostatni 0 -256
ZPSV EOOD (Bulharsko) c ostatni 89 0
Celkem ostatni spfiznéné strany 17.442 11
Obalovna Boskovice , s.r.0. B pfidruzeny 0 8.854
TOMI-REMONT a.s. B pridruzeny 67 16.056
Kozépszolg Kift. B pfidruzeny 21.621 25.491
Stavba a Udrzba Zeleznic, a.s. B pridruzeny 0 0
REMONT | OBDRZAVANJE PRUGA d.o.0. B pfidruzeny 15.463 28
Celkem pfidruzeny 37.151 50.429
REGENA spol. s . o. B spole¢ny 0 0
CELKEM 253.598 370.842

Zdroj: Emitent
Vztah ke Skuping OHL ZS:
A podniky s podstatnym vlivem a ostatni finanéni majetek
B ovladajici spolecnosti a ostatni spole€nosti jimi ovladané

C ostatni spfiznéné subjekty

Emitent dale uvadi, Ze a zakazkach realizovanych formou sdruzeni bez pravni subjektivity (spolecné
podnikéni) bylo v roce 2013 vykazano 5.024.455 tis. K& vynosl a 4.645.319 tis. K& néakladd.

19.5. Odmeény poskytnuté €élentim Fidicich organt Emitenta spfiznénymi stranami

V letech 2013, 2014, 2015 a 2016 nebyly ¢lendm fidicich orgdn Emitenta od zpfiznénych stran poskyt-
nuty Zadné a avéry. V uvedeném obdobi Emitent eviduje nasledujici odmény poskytnuté ¢lenam Fidicich
organu (predstavenstvo, dozoréi rada a feditelé zavodu):

Rok 2013 Rok 2014 Rok 2015 Rok 2016
(v tis. K&) (v tis. K&) (v tis. K&) (v tis. K&)
Prémie a odmény 492 543 775 623
Tantiemy 100 100 100 0

Udaje o odmé&néach vyplacenych ¢lendm fidicich organi Emitenta samotnym Emitentem jsou uvedeny

v bodu 15 této Kapitoly C.
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20. FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A ZTRATACH
EMITENTA

20.1. Historické finanéni Udaje a zpravy auditora

NiZe uvedené ucetni zavérky, které byly zpracovany v souladu s Mezindrodnimi standardy Ucetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém EU, a zpravy auditora jsou sou¢asti Prospektu a jsou k nému pfipojeny
v kapitole F v nasledujicim poradi:

Konsolidovana uéetni zavérka za rok 2013
Zprava auditora za rok 2013
Konsolidovana uéetni zavérka za rok 2014
Zprava auditora za rok 2014
Konsolidovana uéetni zavérka za rok 2015
Zprava auditora za rok 2015

20.2. Ovéreni historickych roénich finanénich udaji

Historické finan¢ni Udaje byly ovérfeny, jak vyplyva ze zprav auditora z let 2013 — 2015.

20.2.1. Vyrok za rok 2013

Podle nazoru auditora konsolidovana Ucetni zavérka podavéa vérny a poctivy obraz finanéni pozice spo-
le¢nosti Emitenta a jejich dcefinych spolec¢nosti k 31. prosinci 2013 a jejich finanéni vykonnosti a pe-
néznich tokd za rok koncici k tomuto datu v souladu s Mezinarodnimi standardy Uéetniho vykaznictvi
upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi.

Podle nazoru auditora nekonsolidovana ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice
spole¢nosti Emitenta k 31. prosinci 2013 a jeji financni vykonnosti a penéznich tokd za rok koncici
k tomuto datu v souladu s Mezinarodnimi standardy Géetniho vykaznictvi upravenymi prdvem Evrop-
skych spolecenstvi.

20.2.2. Vyrok za rok 2014

Podle nazoru auditora konsolidovana Ucetni zavérka podavéa vérny a poctivy obraz finanéni pozice spo-
le¢nosti Emitenta, a jejich dcefinych spole¢nosti k 31. prosinci 2014 a jejich finan¢ni vykonnosti a pe-
néznich tokd za rok koncici k tomuto datu v souladu s Mezinarodnimi standardy Uéetniho vykaznictvi
upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi.

Podle nazoru auditora nekonsolidovana ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice
spole¢nosti Emitenta, k 31. prosinci 2014 a jeji finan¢ni vykonnosti a penéznich tokd za rok kongici
k tomuto datu v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi upravenymi prdvem Evrop-

skych spolecenstvi.

20.2.3. Vyrok za rok 2015

Podle nazoru auditora konsolidovana Ucetni zavérka podavéa vérny a poctivy obraz finanéni pozice spo-
le¢nosti Emitenta a jejich dcefinych spolec¢nosti k 31. prosinci 2015 a jejich finanéni vykonnosti a pe-
néznich tokd za rok koncici k tomuto datu v souladu s Mezinarodnimi standardy Uéetniho vykaznictvi
upravenymi pradvem Evropskych spolecenstvi.

Auditor upozornuje na skutecnost uvedenou v bodé 39 pfilohy konsolidované Géetni zavérky. V roce
2015 se vyskytla stavebni zakazka, u které doSlo k zastaveni praci z popudu investora. Spolec¢nosti
Emitenta v souvislosti s touto zak&zkou vznikly dodateéné néaklady. Dle managementu Emitenta existuje
vyznamnd nejistota spojena s tim, jak budou vyjednévani s investorem ukoncena, a tudiZz neni mozné
k datu Ucetni zavérky spolehlivé urcit ani odhadnout zda by spoleénosti Emitenta mohly vzniknout po-
tencialni ztraty. Tato skute¢nost nepfedstavuje modifikaci vyroku auditora.

Podle nazoru auditora nekonsolidovana ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice
spole¢nosti Emitenta k 31. prosinci 2015 a jeji finan¢ni vykonnosti a penéznich tokd za rok koncici
k tomuto datu v souladu s Mezinarodnimi standardy G€etniho vykaznictvi upravenymi prdvem Evrop-
skych spole€enstvi.
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Auditor upozornuje na skute¢nost uvedenou v bodé 39 pfilohy nekonsolidované Ucetni zavérky. V roce
2015 se vyskytla stavebni zakazka, u které doSlo k zastaveni praci z popudu investora. Spole¢nosti
Emitenta v souvislosti s touto zakézkou vznikly dodate¢né néklady. Dle managementu Emitenta exis-
tuje vyznamnd nejistota spojena s tim, jak budou vyjednavani s investorem ukonéena, a tudiz neni
mozné k datu Ucetni zavérky spolehlivé urcit ani odhadnout zda by spole¢nosti Emitenta mohly vznik-
nout potencidlni ztraty. Tato skute€nost nepredstavuje modifikaci vyroku auditora.

20.3. Mezitimni a jiné finanéni udaje
Nekonsolidovana pololetni zprava Emitenta zpracovana k 30. ¢ervnu 2016, kterd je soucasti tohoto
Prospektu a je k nému pfipojena v kapitole F, nebyla ovéfena auditorem a byla zpracovéna v souladu

s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU s vyjimkou Mezinarodniho Ucet-
niho standardu 34 Mezitimni Ucetni vykaznictvi.

Mezitimni konsolidované Ucetni vykazy Emitenta zpracované k 30. Cervnu 2016, které jsou soucasti
tohoto Prospektu a jsou k nému pfipojeny v kapitole F, nebyly ovéfeny auditorem a byly zpracovany
v souladu s Mezinarodnimi standardy Uc¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU s vyjimkou Mezinarod-
niho Ucetniho standardu 34 Mezitimni U€etni vykaznictvi.

Mezitimni nekonsolidované ucetni vykazy dcefinych spole¢nosti Emitenta, spole€nosti:

OHL ZS SK, a.s,

OHL ZS POLSKA spl. z. 0.0.,

OHL ZS s.r.0. Banja Luka,

,OHL ZS MO“ S.R.L.,

Zelezni&né stavebnictvo Bratislava, a.s.,
TOMI — REMONT, a.s.,

zpracovaneé k 30. ¢ervnu 2015, které jsou soucasti tohoto Prospektu a jsou k nému pfipojeny v kapitole
F, nebyly ovéfeny auditorem a byly zpracovany v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaz-
nictvi ve znéni pfijatém EU s vyjimkou Mezindrodniho U¢etniho standardu 34 Mezitimni Uc€etni vykaz-
nictvi.

20.4. Dividendové politika

Zisk Emitenta dosaZzeny v u¢etnim obdobi po splnéni dafiovych povinnosti podle pravnich predpisu se
na zakladé predchoziho rozhodnuti valné hromady rozdéluje na vyplatu dividendy jednotlivym akciona-
fum, pfipadné i na podil na zisku (tantiémy) €lend pfedstavenstva a dozoréi rady a na pfevod do fondud
Emitenta. Tim neni vylou€eno, aby valna hromada rozhodla, Ze €ast zisku, ktera neni Ucelové vazana,
se pouZzije na zvyseni zékladniho kapitadlu Emitenta nebo Ze se zisk nerozdéli nebo dividendy nevyplati.

PFi vypracovani navrhu na rozdeéleni zisku, popfipadé Uhrady ztrat, a vypracovani ozndmeni o vyplaté
dividendy a pfi jeji vyplaté se postupuje zejména podle §§ 34, 35 a 348 aZ 352 ZOK.

Vydani ozndmeni o vyplaté dividendy, schvélené valnou hromadou, zajistuje pfedstavenstvo Emitenta.

Akcionaf Emitenta ma pravo na podil ze zisku Emitenta (dividendu), ktera valna hromada podle vysledku
hospodareni ur¢i k rozdéleni. Dividenda je splatna do tfi (3) mésicd ode dne, kdy bylo pfijato usneseni
valné hromady a rozdéleni zisku, neur¢i-li valn4 hromada v tomto usneseni jinou lhdtu splatnosti. Roz-
hodny den pro uplatnéni prava na dividendu je shodny s rozhodnym dnem pro U¢€ast na valné hromadé,
kter4 rozhodne o vyplaté dividendy.

Soucasna dividendova politika Emitenta je nastavenatak, Ze 25 % Cistého zisku po zdanéni je rozdéleno
akcionarim Emitenta jako dividenda. V obdobi let 2013, 2014 a 2015, kdy Emitent nedosahl Zadného
zisku, tak Zadné dividendy vyplaceny nebyly. Posledni dividendy byly vyplaceny v roce 2012 za rok
2011. V nasledujicich letech, pokud Emitent dosahne zisku, budou dividendy vyplaceny v souladu
s touto politikou, nerozhodne-li pfedstavenstvo Emitenta jinak.

20.5. Soudni arozhodéi fizeni

Emitentovi byla rozhodnutim Ufadu pro ochranu hospodéarské soutéze v fizeni vedeném pod sp. zn.
UOHS-R131, 147, 148, 149, 150, 151, 152, 156, 158, 159, 169/2016-30631/2016/310 ze dne 22. &er-
vence 2016, které bylo Emitentovi doru¢eno dne 15. srpna 2016, uloZena pokuta ve vySi 53.361.000,-
KE. Proti rozhodnuti o uloZeni pokuty podal Emitent dne 22. z4fi 2016 ke Krajskému soudu v Brné
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spravni Zalobu, jiz se doméahé zruSeni pfedmétného rozhodnuti, a dale pozadal o pfiznani odkladného
ucinku Zalobé. Tato Zaloba je feSena ve spole€ném Fizeni pod sp. zn. 62 Af 92/2016. Krajsky soud v
Brné Zadosti Emitenta vyhovél a Zalobé odkladny Ucinek pfiznal. Splatnost pokuty tak byla pravomocné
Krajskym soudem v Brné odloZena do okamZiku skon&eni fizeni pfed soudem. V pfedmétném spravnim
fizeni Ufad pro ochranu hospodafské soutéze zkoumal podezieni pro poruseni zakazu stanoveného
v § 3 odst. 1 zdkona €. 143/2001 Sh., o ochrané hospodéarské soutéze. S ohledem na skute¢nost, Ze se
Emitent tvrzeného jednani nedopustil a Ufad pro ochranu hospodaiské soutéze dle nazoru Emitenta
neprokazal opak a také proto, ze Ufad pro ochranu hospodafské soutéze ulozil Emitentovi pokutu az
poté, co zaniklo jeho pravo tak ucinit, doméh& se Emitent zruSeni spravniho rozhodnuti ve spravnim
soudnictvi pro jeho nezdkonnost. V soucasné dobé obdrzel Emitent jako Zalobce vyjadfeni k Zalobé
podané Ufadem pro ochranu hospodéafské soutéze jako zalovanym. Dle vyzvy soudu ze dne 10. ledna
2017 predlozi zalobce ve Ihité do 10. Gnora 2017 k vyjadfeni Ufadu pro ochranu hospodéarské soutéze
svou repliku.

Dne 20. ledna 2017 obdrzel Emitent usneseni o zahgjeni trestniho stihani proti Emitentovi a jednomu
z jeho zaméstnancu. Emitent je podezfely ze spachani trestného ¢€inu proti zavaznym pravidlim trZni
ekonomiky a obéhu zboZi ve styku s cizinou. Proti tomuto usneseni podal Emitent dne 23. ledna 2017
blanketni stiznost. S ohledem na velice rannou fazi tohoto Fizeni neni Emitent schopen poskytnou k této
véci bliZsi stanovisko.

Dalsi (hrozici) fizeni nemaji dle védomi Emitenta vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Emi-
tenta nebo skupiny.

20.6. Vyznamn& zména finan€éni nebo obchodni situace

Jak vyplyva z adaji v bodé 3.2, kapitoly C v zobrazeném obdobi doSlo k vyraznému meziro€nimu po-
klesu trzeb z ddvodu nedostate¢ného objemu staveb pro realizaci v roce 2016 (nizk& pfiprava novych
stavebnich investic v ramci celé Ceské republiky). Tento nedostatek v zasobé préace s sebou nesl pokles
vysledku hospodareni z provozni €¢innosti. Navic v roce 2016 dopadly na Emitenta dasledky dlouhodobé
krize stavebnictvi. Usporna opatfeni vlad vyustila v tlak na podminky vefejnych zakazek (vyhrava nej-

niZzsi cena) a tudiz 2016 byl rok, kdy velka ¢ast téchto zakézek postupné dospéla ke svému konci a plné
ukézala sva veskera pozitiva i negativa.

V roce 2016 se naplno projevil konec dotacniho obdobi s minimem vypisovanych novych soutézi. Te-
prve v z4f doslo k razantnimu nérdstu vypisovani novych vybérovych Fizeni, a to pfevazné s ohledem
na nastup platnosti nového zakona o vefejnych zakézkach. Jednalo se pfevazné pouze o ¢asti zadava-
cich Fizeni, jejichZ cilem bylo toliko prokazani splnéni kvalifikace pro plnéni verejné zakazky (tzv. pfed-
kvalifikace), protozZe vypisované zakazky jesté nemely pfipravenu projektovou dokumentaci.

Rok 2016 se s nejvétsi pravdépodobnosti stava rokem nejhorSiho ekonomického vysledku v historii
Emitenta. Stejny trend bude nejspis platit i v oblasti trzeb.

20.7. Zakladni kapital ajeho historie

V obdobi od 25. ledna 1996 do 15. prosince 2000 ¢inil z&kladni kapital Emitenta 464.764.000,- K& a byl
rozvrzen mezi 464.764 ks akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 1.000,- K&. Zakladatel splatil celkovy
emisni kurz v8ech 464.764 ks akcii tvoficich zékladni kapital Emitenta penéZitym a nepenézitym vkla-
dem, pfedstavujici movity a nemovity majetek, ve vysi 464.764.000,- K&, uvedeny a ocenény ve schvé-
leném privatizacnim projektu statniho podniku Zelezniéni stavitelstvi Brno. PFi zvySovani zakladniho
kapitélu na ¢astku zakladniho kapitalu ve vysi 486.463.000,- K¢, tj. 0 21.699.000,- K&, splatil vkladatel
svyj vklad ve vySi 21.699.000,- K€ za upsanych 21.699 ks akcii formou nepenézitého vkladu, a to vkladu
asti podniku spoleénosti MORAVKA CENTRUM, a.s., IC: 46992316, jeho samostatné organizaéni
slozky, zapsané v obchodnim rejstfiku jako MORAVKA CENTRUM, a.s. — od3tépny zavod OBCHODNI
PASAZ MPALAC, se sidlem v Brng, HerSpicka 5a), uvedeného a ocenéného ve znaleckych posudcich
znalcl ing. Karla Abrahama €. 1626 ze dne 15. zafi 2000, ve znéni dodatku Cislo 1 ze dne 16. zafi 2000
a ing. Vojtécha Slavika €. 114- 54/00 ze dne 15. z&fi 2000, ve znéni dodatku &islo 1 ze dne 16. Fijna
2000. V roce 2010 také doslo ke zméné formy cenného papiru na akcii na jméno.

K datu Prospektu CNB &ini zakladni kapital Emitenta 486.463.000,- K& (slovy: &tyfi sta osmdesat Sest
milionud Ctyfi sta Sedeséat tfi tisice korun Ceskych). Zakladni kapitél Emitenta je rozdélen na 486.463 ks
(slovy: Ctyfi sta osmdesét Sest tisic Ctyfi sta Sedesét tfi kust) akcii o jmenovité hodnoté 1.000,- K¢ (slovy:
jeden tisic korun €eskych), znégjicich na jméno, v zaknihované podobé. Z&kladni kapité4l Emitenta byl
pIné splacen.
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Na kaZdou akcii pfipada jeden hlas pfi hlasovani na valné hromadé. Akcie Emitenta jsou heomezené
prevoditelné. Prava spojena s akcii Emitenta vykonava osoba vedena v evidenci CDCP dle ZPKT, na
jejimz Gétu jsou akcie evidovany, nestanovi-li zakon jinak. K pfevodu akcii Emitenta dojde na zakladé
pfikazu k registraci pfevodu, tj. provedenim zapisu k tiZi G4étu pfevodce ve prospéch Uc¢tu nabyvatele
v evidenci CDCP.

Dalsi informace ohledné zvySovéani zdkladniho kapitalu Ize najit v ¢asti D tohoto Prospektu. SniZeni
zéakladniho kapitalu je v souladu se ¢lankem 9.2. Stanov mozZné pouze na z&kladé rozhodnuti valné
hromady.

Zadné akcie Emitenta nejsou v drzeni Emitenta ani jeho dcefinych spoleénosti, ani nejsou drzeny jmé-
nem Emitenta.

20.8. Zakladatelské dokumenty a Stanovy Emitenta
Stanovy Emitenta jsou souc¢éasti tohoto Prospektu a jsou pfipojeny v kapitole E.

Emitent byl zaloZen v souladu se zdkonem €. 92/1991 Sb., o podminkach prfevodu majetku statu na jiné
osoby, ve znéni zakona €. 92/1992 Sb., a v souladu se zdkonem €. 513/1991 Sh., obchodni zdkonik,
v tehdy platném znéni, na zakladé schvaleného privatiza¢niho projektu zakladatelskym planem zakla-
datele dne 30. prosince 1991.

Posledni znéni Stanov Emitenta bylo schvéleno valnou hromadou dne 20. ¢ervna 2014. Stanovy upra-
vuji zejména zaloZeni Emitenta, obchodni firmu a sidlo Emitenta, trvani Emitenta, pfedmét podnikani
Emitenta (ktery je upraven v ¢lanku 5 stanov a je blize popsén v bodu 6.2 tohoto Prospektu), zakladni
kapitédl Emitenta a akcie a prava akcionart (zakladni kapital i akcie jsou blize popsany v bodu 21.1.
tohoto Prospektu).

Systém vnitfni struktury Emitenta je dualisticky a Emitent se podfidil ZOK jako celku. Organy Emitenta
jsou bliZze popsény v ustanovenich tohoto Prospektu vySe (valnd hromada podle ¢lankd 11 aZ 14 Stanov
je blize popséana v bodu 14.4. tohoto Prospektu; dozor&i rada podle ¢lankd 15 az 20 Stanov je blize
popséna v bodu 14.2. tohoto Prospektu a predstavenstvo podle ¢lankd 21 az 25 Stanov je blize popsano
v bodu 14.1. tohoto Prospektu).

Na zéveér Stanovy upravuji Géetni obdobi Emitenta, vytvofeni fondu socialnich vyhod, zpusob rozdéleni
zisku a uhrady ztrat, zruSeni Emitenta, obchodni tajemstvi, postup pfi doplfiovani a zménéch Stanov a
jejich platnost a uc¢innost.

Rozhodovani o zméné prav akcionéfd je ve Stanovach upraveno shodné s postupem podle zdkona
(ZOK), neobsahuje tedy pFisnéjsi podminky nez zdkon. Popis pfijimani rozhodnuti valné hromady je
uveden v bodu 14.4. (zejména 14.4.1. a 14.4.4.) této kapitoly.

Stanovy obsahuiji i ustanoveni, kter4 by mohla zplsobit zdrzeni, odloZeni zmény kontroly nad Emiten-
tem nebo by ji mohla zabranit. Ustanoveni €l. 23.2 pism. u) stanov Emitenta uklada pfedstavenstvu
povinnost zajistit zpracovani zpravy o vztazich v souladu se zadkonem a podle ustanoveni €l. 17.1. pism.
r) Stanov tuto zpravu pfezkoumavéa dozorci rada.

Stanovy neupravuiji limit vlastnictvi, pfi jehoz dosaZeni musi byt zvefejnéno jméno akcionére, ani neob-
sahuji pfisnéjsi podminky pro zmény kapitalu, nez pozaduje zakon.

21. VYZNAMNE SMLOUVY

Mezi vyznamné smlouvy uzaviené za posledni dva roky mimo rdmec béZného podnikani Emitent uvadi
nakup podild ve dvou spole€nostech.

Dne 14. fijna 2014 byla podepsana smlouva o pfevodu akcii mezi panem Tomasem Ohlidalem, panem
Jaroslavem Dulikem a panem Miroslavem Wyrwolem jako prodavajicicmi a Emitentem jako kupuijicim,
jejimz pfedmétem byl ndkup 50 % majetkového podilu ve spole¢nosti TOMI — REMONT a.s. Pfedmétem
smlouvy byl ndkup celkem 2.475 ks listinych akcii na jméno, kazd4a o jmenovité hodnoté 10.000 K& (nyni
v zaknihované podobé).

Nasledné byl v srpnu roku 2015 pofizen zbyvajici podil ve vysi 22,34 % ve spoleénosti Zelezniéné sta-
vebnictvo Bratislava, a.s., a to na zakladé smlouvy o koupi cennych papird ze dne 3. srpna 2015 uza-
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vFené mezi Zelezniéné stavebnictvo Bratislava, a.s, jako prodavajicim a Emitentem jako kupujicim. Emi-
tent se tak stal 100 % vlastnikem obou uvedenych spole¢nosti. Pfedmétem smlouvy byl nakup celkem
3.520 ks listinnych akcii na jméno, kazda o jmenovité hodnoté 332 EUR.

22.  UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENI O JAKEMKOLIV
ZAJMU

Emitent prohlaSuje, Ze pfi pfipravé tohoto Prospektu nezpracovéval Zadné (daje ziskané od tfetich
stran, kromé Udajl verejné dostupnych, ani nevychazel z zadnych posouzeni vypracovanych znalcem
na Zadost Emitenta, kromeé zprav auditora, uvedeného v bodu 2 této kapitoly, ktery ovéroval historické
ucetni Gdaje. Zpravy auditora o ovéreni historickych Gcetnich Gdaji jsou uvedeny v bodu 20.1 této ka-
pitoly. Auditor nema vyznamny zajem v Emitentovi (nevlastni akcie ani opce na akcie vydané Emitentem
nebo skupinou OHL; vedouci osoby auditora nebyly v minulosti zaméstnany u Emitenta, ani nebyly ¢le-
nem organu Emitenta).

Emitent prohlaSuje, Ze vefejné dostupné Udaje byly pfesné reprodukovény a Ze podle védomosti Emi-
tenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z téchto zvefejnénych informaci, nebyly vynechany Zadné
skute€nosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

23.  ZVEREJNENE DOKUMENTY

Emitent prohlaSuje, Ze po dobu platnosti tohoto Prospektu Ize podle potfeby nahlédnout do nasleduji-
cich dokumentu ¢&i jejich kopii:
a) stanovy Emitenta;

b) historické finan¢ni Gdaje Emitenta (konsolidované a nekonsolidované Ucetni zavérky za roky
2013-2015, zpravy auditora za roky 2013-2015);

C) nekonsolidovand pololetni zprdva Emitenta k 30. ¢ervnu 2016; a
d) historické finan¢ni Udaje dcefinych spole¢nosti Emitenta.
Dokumenty uvedené shora pod pism. a) a b) jsou zaloZeny ve sbirce listin, ktera je souc¢asti obchodniho

rejstiiku dostupného na internetovych strankach Ministerstva spravedinosti Ceské republiky:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=714558.

Do dokumentd uvedenych shora pod pism. c¢) a d) Ize nahlédnout v sidle Emitenta na adrese BureSova
938/17, 602 00 Brno, Vevefi.

24. UDAJE O MAJETKOVYCH UCASTECH

Majetkova Ucast Emitenta na jinych spole€nostech k datu Prospektu je podrobné popsana v bodé 7 této
kapitoly popisujici organizaéni strukturu Emitenta.
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KAPITOLAD:
POPIS CENNYCH PAPIRU

1. ODPOVEDNE OSOBY

Seznam odpovédnych osob je uveden v kapitole C, bod 1 tohoto Prospektu.

2. RIZIKOVE FAKTORY

Kazda investice do Emitentovych akcii podléhd mnohym rizikim. Rizikové faktory, jeZ jsou povaZzovany
za relevantni, jsou uvedeny v kapitole B tohoto Prospektu.

3. ZAKLADNI INFORMACE

3.1. Prohlaseni o provoznim kapitalu

Emitent prohlasuje, Ze podle jeho nazoru je provozni kapitél Emitenta dostatecny pro soucasné poza-
davky Emitenta.

3.2. Kapitalizace a zadluzenost

Nasledujici tabulky ilustruji kapitalizaci a zadluzenost Emitenta ke dni 31. fijna 2016. Tyto tabulky ne-
berou v Gvahu dopad nabidky akcii dle tohoto Prospektu na Emitentovu kapitalizaci a zadluZzenost v sou-
vislosti s Kapitalizaci. Pro vice informaci o Kapitalizaci srov. bod 3.4 (Divody nabidky a pouZiti vynosu)
této kapitoly Prospektu.

Kapitalizace a zadluzenost tisice Ké

Kratkodobé zavazky

- Zaru€ené 382.141
- Zajisténé 0
- Nezaru€ené/Nezajisténé 2.714.934
Kratkodobé zavazky celkem 3.097.075
Dlouhodobé zavazky (vyjma kratkodobé ¢asti dlouhodobych zavazku)
- Zaru€ené 0
- Zajisténé 0
- Nezaru€ené/Nezajisténé 1.555.122
Dlouhodobé zavazky celkem 1.555.122
Vlastni kapital
- Zakladni kapital 486.463
- Zakonné rezervni fondy 0
- DalSi rezervni fondy -31.591
- Nerozdéleny zisk a zisk bézného obdobi 508.128
Vlastni kapitél celkem 963.000
Kapitalizace celkem 5.615.197
Zdroj: Emitent
Cista zadluZenost tisice Ké
A. Hotovost 708.812
B. PenéZni ekvivalent 0
C. Obchodovatelné cenné papiry 0
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Likvidita (A) + (B) + (C)

Kratkodobé finanéni pohledavky

Kratkodobé bankovni zavazky

Kratkodoba ¢ast dlouhodobych zavazku

DalSi kratkodobé finanéni zavazky

Kratkodobé finanéni zavazky (F) + (G) + (H)
Cista kratkodoba finanéni zadluZenost () — (E) — (D)
Dlouhodobé bankovni Gvéry

Emitované dluhopisy

DalSi dlouhodobé avéry

Dlouhodobé finanéni zadluzenost (K) + (L) + (M)
Cista finanéni zadluZenost (J) + (N)

) OHLZS

708.812

2.974.191

382.141
0
2.714.934
3.097.075

-585.928

0
0
1.555.122

1.555.122
969.194

Zdroj: Emitent

Nasledujici tabulky ilustruji kapitalizaci a zadluZzenost Skupiny OHL ZS ke dni 31. fijna 2016. Tyto ta-
bulky neberou v Gvahu dopad nabidky akcii dle tohoto Prospektu na kapitalizaci a zadluzenost Skupiny
OHL ZS v souvislosti s Kapitalizaci.

Kapitalizace a zadluZenost tisice KE
Kratkodobé zavazky
- Zaru€ené 382.141
- Zajisténé 0
- Nezaru€ené/Nezajisténé 2.990.007
Kratkodobé zavazky celkem 3.372.148
Dlouhodobé zavazky (vyjma kratkodobé ¢asti dlouhodobych zavazki)
- Zaru€ené 0
- Zajisténé 0
- Nezaru€ené/Nezajisténé 1.580.694
Dlouhodobé zavazky celkem 1.580.694
Vlastni kapital
- Zakladni kapital 486.463
- Zakonné rezervni fondy 26.701
- DalSi rezervni fondy 45.430
- Nerozdéleny zisk a zisk bézného obdobi 582.166
Vlastni kapitél celkem 1.140.760
Kapitalizace celkem 6.093.602
Zdroj: Emitent
Cista zadluZenost tisice Ké
A. Hotovost 854.658
B. PenéZni ekvivalent 0
C. Obchodovatelné cenné papiry 0
D. Likvidita (A) + (B) + (C) 854.658
E. Kratkodobé finanéni pohledavky 3.374.555
F. Kratkodobé bankovni zavazky 406.382
G. Kréatkodobé ¢ast dlouhodobych zavazki 0
H. DalSi kratkodobé financni zavazky 2.965.765
I. Kratkodobé finanéni zavazky (F) + (G) + (H) 3.372.147
J. Cista kratkodoba finanéni zadluzenost (I) — (E) — (D) -857.066
K. Dlouhodobé bankovni Gvéry 0
L. Emitované dluhopisy 0
M. DalSi dlouhodobé uveéry 1.580.694
N. Dlouhodoba finanéni zadluZenost (K) + (L) + (M) 1.580.694
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0. Cista finanéni zadluzenost (J) + (N) 723.628
Zdroj: Emitent

Ke dni Kapitalizace bude Pohledavka Hlavniho akcionafe za Emitentem zapoctena proti pohledavce
Emitenta za Hlavnim akcionafem na splaceni emisniho kurzu jim upsanych akcii. Timto dojde k vyraz-
nému sniZeni Cisté financni zadluZzenosti Emitenta. Nasledujici tabulka ilustruje dopad Kapitalizace na
cistou finan¢ni zadluzenost k datu 31. fijna 2016, za situace, kdy by Kapitalizace nastala dne 31. Fijna
2016 nebo pred timto dnem.

Upravena zadluZenost tisice K¢
A. Cista finanéni zadluZenost 723.628
B. Dluh vici Hlavnimu akcionafi 800.000
C. Upravena ¢gista finanéni zadluZzenost (A) — (B) -76.372

Zdroj: Emitent

Skupina OHL ZS neeviduje Zadné nepfimé nebo podminéné zavazky.

3.3.  Zajem fyzickych a pravnickych osob zi€astnénych na nabidce

Nabidka cennych papirt dle tohoto Prospektu je uréena pouze stavajicim akcionarim Emitenta, z nichz
podstatny z4jem na této nabidce mé pouze Hlavni akcionar, kdyZ v jejim dusledku mdze nabyt dalSich
nejméneé 181.610 ks akcii Emitenta a kapitalizovat tak svou pohledavku za Emitentem ze Smlouvy o z4-

a pouziti vynosu).

3.4. Duavody nabidky a pouZziti vynosa

Planovana Emise novych akcii Emitenta je motivovana posilenim ekonomické pozice Emitenta na trhu
a v jejim dusledku dojde ke zvySeni stability Emitenta po vSech strankéch. Ke zvySeni zakladniho kapi-
talu Emitenta dojde zejména zapoctenim Pohledavky Hlavniho akcionéafe proti pohledavce na splaceni
emisniho kurzu nové vydavanych akcii Emitenta (Kapitalizace). Kapitalizace je zcela v zajmu Emitenta,
nebot v jejim dusledku dojde k uhradé dluhu ze Smlouvy o zapujéce Emitentem a tim i k vyznamnému
sniZeni celkové zadluZenosti Emitenta. V ramci ochrany prav minoritnich akcionard nabizi Emitent svym
minoritnim akcionafim akcie v takovém rozsahu, aby v disledku Kapitalizace nedoslo ke zfedéni akcii
Emitenta.

Vedle hlavniho ucelu Emise, tj. snizeni zadluZenosti Emitenta, vyuZije Emitent finanéni prostfedky zis-
kané vydanim Emise (maximélné ve vysi 28.661.030,- K&), obecné ke svému rozvoji a k rozSifeni aktivit
na trhu. Tyto finanéni prostfedky predstavuji vynosy z nabidky akcii, které mohou akcionafi odlisni od
Hlavniho akcionérfe upsat na zakladé svych prednostnich prav k Gpisu akcii. Blize k podminkam nabidky
akcii srov. bod 5.1.1 (podminky platné pro nabidku) této kapitoly Prospektu. Emitent prozatim pro fi-
nancni prostfedky ziskané vydanim Emise, jeZ nebudou slouZit ke sniZeni zadluZenosti Emitenta, ne-
stanovil Zadny konkrétni Gcel.

4, UDAJE O CENNYCH PAPIRECH

4.1. Druh atrida akcie, ISIN

K datu podani Zadosti o schvéleni tohoto Prospektu €ini zakladni kapital Emitenta ¢astku 486.463.000,-
K¢ a je predstavovan 486.463 ks kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté
kazdé akcie 1.000,- K&. Forma akcie je akcie na jméno.

Emitent se rozhodl emitovat dalSich nejméné 181.610 ks akcif, nejvice vSak 188.115 ks akcii. Jmenovita
hodnota kazdé akcie €ini 1.000,- K&. Akcie jsou kmenovymi akciemi. Akcie budou vydany jako zakniho-
vany cenny papir. Forma akcie je akcie na jméno.

Akcie predstavuji jedinou tfidu Emitentovych akcii — zadna jina tfida Emitentovych akcii neexistuje.
Mezinarodni identifikacni €islo (ISIN) je: CS0005028554.

Evidenci zaknihovanych cennych papirti Emitenta vede Centralni depozitar cennych papird, a.s, se sid-
lem Praha 1, Rybna 14, PSC 110 00, ICO: 250 81 489, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Mést-
skym soudem v Praze oddil B, viozka 4308 (v textu téz jen ,,CDCP").
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4.2. Rozhodné pravo

Emitent je pravnickou osobou zaloZenou a existujici podle pravniho fadu Ceské republiky. Akcie budou
vydany v souladu s platnym pravem Ceské republiky.

4.3. Forma apodoba akcie

Tyto Udaje jsou pro pfehlednost uvedeny v bodé 4.1 vyse.

4.4. Ména Emise

Ménou Emise je Ceské koruna.

4.5. Pravaspojend s akciemi, omezenitéchto prav, postup pro vykon téchto prav

S pfedmétnymi akciemi Emitenta je spojeno pravo akcionéfe Ucastnit se valné hromady, hlasovat na ni,
prdvo poZadovat a dostat na ni vysvétleni zaleZitosti tykajicich se Emitenta, je-li takové vysvétleni po-
tfebné pro posouzeni pfedmétu jednéni valné hromady, a uplatfiovat ndvrhy a protindvrhy. Rozhodnym
dnem k Ucasti na valné hromadé je patnacty (15.) den pfedchézejici dni konani valné hromady.

Prava spojena s akciemi, tj. prdvo na podil na zisku a pravo na podil na likvidacnim z{statku Emitenta
jsou popsany nize v bodech 4.5.1 az 4.5.4.

4.5.1. Préavo napodil na zisku Emitenta, dividendy

Zisk Emitenta dosaZzeny v G¢etnim obdobi po splnéni danovych povinnosti podle pravnich pfedpisi se
na zakladé predchoziho rozhodnuti valné hromady rozdéluje na vyplatu dividendy jednotlivym akciona-
fum, pfipadné i na podil na zisku (tantiémy) €lend pfedstavenstva a dozor¢i rady a na pfevod do fondd
Emitenta. Tim neni vylou€eno, aby valna hromada rozhodla, Ze €ast zisku, kter4 neni Ucelové vazana,
se pouZzije na zvyseni zékladniho kapitadlu Emitenta nebo Ze se zisk nerozdéli nebo dividendy nevyplati.
PFi vypracovani navrhu na rozdéleni zisku, popfipadé Uhrady ztrat, a vypracovani ozndmeni o vyplaté
dividendy a pfi jeji vyplaté se postupuje podle platnych pravnich pfedpisu.

Akcionar méa pravo na podil ze zisku Emitenta (dividendu), ktery valn4 hromada podle vysledkd hospo-
dafeni urcila k rozdéleni. Tento podil se ur€uje pomérem jmenovité hodnoty jeho akcii k jmenovité hod-
noté akcii vSech akcionarl. Dividenda je splatna do tfi (3) mésict ode dne, kdy bylo pfijato usneseni
valné hromady o rozdéleni zisku, neur¢i-li valnd hromada v tomto usneseni jinou lhdtu splatnosti. Roz-
hodny den pro uplatnéni prava na dividendu je shodny s rozhodnym dnem pro U¢€ast na valné hromadé,
kter4 rozhodne o vyplaté dividendy. K identifikaci akcionaft pro Ucast na valné hromadé slouzi zéapis
v evidenci zaknihovanych cennych papird vedené CDCP.

Predstavenstvo Emitenta zajiStuje oznameni o vyplaté dividendy schvalené valnou hromadou.

Pravo na vyplatu dividendy se promliCuje v obecné promliceci lhuté tfi (3) let ode dne jeji splatnosti.
Osobou, Vv jejiz prospéch promli&eni plati, je Emitent.

Stanovy Emitenta neobsahuji Zadné ustanoveni, které by se tykalo omezeni prava na vyplatu dividendy.
Emitent nerozliSuje specifické postupy pro drzitele — nerezidenty v souvislosti se vznikem prava na di-
videndu.

4.5.2. Hlasovaci prava spojena s akciemi

Na kazdou akcii o jmenovité hodnoté 1.000,- K& pfipada pfi hlasovani na valné hromadé jeden hlas.

4.5.3. Predkupni pravo v nabidkach k upsani akcii

Kazdy akcionaf ma prednostni pravo upsat ¢ast novych akcii Emitenta upisovanych ke zvySeni zaklad-
niho kapitalu v rozsahu jeho podilu na zakladnim kapitalu Emitenta, ma-li byt jejich emisni kurz splacen
v penézich. Kazdy akcionar ma prednostni pravo na upsani i téch akcii, které v souladu se ZOK neupsal
jiny akcion&f. Predstavenstvo Emitenta zaSle akcionafim zpusobem stanovenym ZOK a Stanovami
Emitenta pro svolani valné hromady a soucasné zvefejni informaci obsahujici alespon Gdaj o misté a
Ihaté pro vykonani prednostniho prava, kterd nesmi byt kratSi nez dva (2) tydny od okamZiku uvefejnéni
na Internetové strance Emitenta, s uvedenim, jak bude akciondfdm oznamen pocéatek béhu této Ihaty,
neni-li obsaZen jiz v této informaci. Déle pfedstavenstvo spole€nosti uvede pocet novych akcii, které Ize
upsat na jednu dosavadni akcii o urcité jmenovité hodnoté nebo jaky podil na jedné nové akcii pfipada
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na jednu dosavadni akcii o urcité jmenovité hodnoté s tim, Ze Ize upisovat pouze celé akcie. Pfedsta-
venstvo je také povinno uvést jmenovitou hodnotu, pocet a druh akcii upisovanych s vyuzitim prednost-
niho prava, jejich formu nebo Udaj, Ze budou vydany jako zaknihované cenné papiry, a jejich emisni
kurz nebo zplsob uréeni emisniho kurzu, anebo povéfeni pfedstavenstva, aby ho ur€ilo. Emisni kurz
se urci tak, aby byl pro vSechny akcie, které Ize upsat s vyuzitim pfednostniho prava, stejny. Mize vSak
byt odliSny od emisniho kurzu akcii upisovanych jinak. Pfedstavenstvo téz uvede rozhodny den pro
uplatnéni pfednostniho prava, kterym je den, kdy mohlo byt pfednostni pravo uplatnéno poprvé.

Prednostni pravo nelze ve stanovéach omezit ani vyloucit. Valn4 hromada miiZe pfednostni pravo omezit
nebo vyloucit, jen je-li to v dlleZitém zajmu Emitenta. Omezeni nebo vylou€eni pfednostniho prava musi
byt pro vSechny akcionéare uréeno ve stejném rozsahu. Jestlize ma valna hromada rozhodnout o vylou-
¢eni nebo omezeni prednostniho prava akcionarl, musi prfedstavenstvo predloZit valné hromadé pi-
semnou zpravu, ve které uvede divody vyloueni nebo omezeni pfednostniho prava a odavodni navr-
Zeny emisni kurz, zpasob jeho uréeni &i povéfeni predstavenstva urcit emisni kurz akcii. Za omezeni
nebo vylouceni prednostniho prava se nepovaZuje, jestlize podle usneseni valné hromady upiSe
vS8echny akcie obchodnik s cennymi papiry na zakladé smlouvy o obstarani vydani cennych papird,
pokud tato smlouva obsahuje zavazek obchodnika s cennymi papiry prodat osobam, které maji pred-
nostni pravo na upisovani akcii, na jejich Zadost za stanovenou cenu a ve stanovené Ih(ité upsané akcie
v rozsahu jejich pfednostniho prava.

Prednostni pravo zanika uplynutim [haty stanovené pro jeho uplatnéni. Akcionar se maze prednostniho
préva vzdat také pred rozhodnutim o zvySeni zakladniho kapitalu, a to v pisemné formé s Gfedné ové-
fenym podpisem nebo prohldSenim na valné hromadé spole¢nosti; prohlaSeni se uvede ve verejné lis-
tiné osvédCujici rozhodnuti valné hromady a mé& UcCinky také vici kazdému dalSimu nabyvateli akcii
tohoto akcionére.

4.5.4. Pravo napodil nalikvidaénim zistatku

V pfipadé zruSeni Emitenta s likvidaci ma kazdy akcionéf pravo na podil na likvidaénim zUstatku. Pravo
na podil na likvidacnim zlstatku je samostatné prevoditelné ode dne, kdy spole€nost vstoupila do li-
kvidace. Casti likvidagniho ziistatku se déli mezi akcionare v poméru odpovidajicim splacené jmenovité
hodnoté jejich akcii. Akcionéfi vznika pravo na vyplaceni podilu na likvidaénim zustatku ke dni zruSeni
akcii Emitenta v evidenci zaknihovanych cennych papird na zakladé pfikazu likvidatora.

4.5.5. Ustanoveni o zpétném odkupu

Emitent miZe sdm nebo prostfednictvim jiné osoby jednajici viastnim jménem na Ucet Emitenta nabyvat
vlastni akcie, jen byl-li zcela splacen jejich emisni kurz, a jen za podminek stanovenych platnymi prav-
nimi pfedpisy. Na nabyti vlastnich akcii se musi usnést valnd hromada Emitenta. Nabyti akcii, v€etné
akcii, které Emitent nabyl jiz dfive a které stéle vlastni, a akcii, které na Ucet Emitenta nabyla jind osoba
jednajici vlastnim jménem, nesmi zpusobit snizeni vlastniho kapitalu pod upsany zékladni kapital zvy-
Seny o fondy, které nelze podle platnych pravnich pfedpist nebo stanov rozdélit mezi akcionare. K na-
byti vlastnich akcii musi mit Emitent zdroje na vytvoreni zvlastniho rezervniho fondu na vlastni akcie.

Usneseni valné hromady, kterym je rozhodnuto o nabyti vlastnich akcii Emitentem, stanovi alespon
nejvyssi pocet akcii, které mudze Emitent nabyt, a jejich jmenovitou hodnotu, dobu, po kterou maze

Emitent na zdkladé tohoto povéreni akcie nabyvat, ne delSi nez 5 let, a nejvySSi a nejniZsi cenu, za niz
muZze Emitent akcie nabyt, a to pfi nabyvani akcii za Uplatu.

4.5.6. Ustanoveni o preméné akcii

Jestlize se méni druh nebo forma akcii Emitenta, méni se prava spojend s timto druhem nebo formou
akcii uc¢innosti zmény stanov bez ohledu na to, kdy dojde k vyméné pfislusnych akcii. Pokud se méni
podoba akcii, méni se pravni postaveni akcionare az vymeénou akcii nebo prohldSenim akcii za ne-
platné. Rozhodnuti o pfeméné akcii nalezi do pusobnosti valné hromady Emitenta.

4.6. Usneseni a schvaleni, najejichz zdkladé byly akcie emitovany

Dne 21. listopadu 2016 byla na Internetové strance Emitenta v sekci Aktualné (http://www.ohlzs.cz/ak-
tualne/) uverejnéna a zéroven prostrednictvim poskytovatele poStovnich sluzeb vSem akcionafdm Emi-
tenta zaslana pozvanka na jednani valné hromady s datem konani dne 22. prosince 2016.

140



Usnesenim valné hromady ze dne 22. prosince 2016 bylo rozhodnuto o zméné stanov Emitenta, o zvy-
Seni z&kladniho kapitédlu Emitenta a schvaleni ndvrhu smlouvy o zapocteni, kterd bude uzaviena mezi
Emitentem a Hlavnim akcionafem, a jejimz pfedmétem bude zapocteni Pohledavky Hlavniho akcionare
vzniklé na zakladé Smlouvy o zpujcce, uzaviené dne 10. Cervha 2016 mezi Emitentem a Hlavnim ak-
cionafem, proti pohledavce Emitenta na splaceni emisniho kurzu akcii upsanych Hlavnim akcionafem.

4.7. Ocekavané datum Emise akcii

Ocekavané datum Emise predmétnych akcii Emitenta je 8. bfezna 2017.

4.8. Volna prevoditelnost cennych papirt

Jedna se o zaknihované akcie, evidované na majetkovych Uctech akcionara. Tyto akcie jsou volné pre-
voditelné, kazdy akcionaf mize své akcie prodat, a to i za cenu, kterou si miZe individualné dohodnout
s kupujicim. Neexistuje zde Zadné specifické omezeni tykajici se prevoditelnosti téchto akcii, plati zde
ustanoveni obecné zavaznych pravnich predpisu.

4.9. Uvedeni pravidel pro prevzeti akcii Hlavnim akcionafem (squeeze-out) a povinné odkou-
peni (sell-out) akcii

Tato ¢ast se zabyvé pravidly pro pfevzeti akcii hlavnim akcionafem (squeeze-out) a povinnym odkou-
penim (sell-out) akcii v Ceské republice. Popis uvedeny v této &asti vychazi z pravnich predpisa, které
jsou platné a ucinné k datu Prospektu . JelikozZ se legislativa v této oblasti vyviji, je tfeba mit na paméti,
Ze pravidla pro prevzeti akcii hlavnim akcionafem a povinné odkoupeni akcii se v budoucnu mohou
zménit. ProtoZe obsahoveé tento vycet neni zaméfeny na problematiku pravidel pro prevzeti akcii a po-
vinné odkoupeni akcii ve vztahu ke konkrétnimu akcionéfi, I1ze pro posouzeni v8ech skute€nosti souvi-
sejicich s touto problematikou doporucit pomoc odbornika.

Udaje tykajici se pravidel pro pFevzeti akcii hlavnim akcionafem a povinnym odkoupenim akcii uvedené
nize slouzi pouze pro obecné informacni Gcely a nemohou byt povazovany za komplexni souhrn vSech
aspektl pravidel pro prevzeti akcii hlavnim akcionafem a povinnym odkoupenim akcii. NeslouZi téz jako
pravni poradenstvi potencialnim investoram. Uvedené vyroky maji poskytovat obecny pfehled pravidel
pro prevzeti akcii hlavnim akcionafem a povinnym odkoupenim akcii, kter4 se mohou uplatnit ve vztahu
k budoucim investordm v souvislosti s akciemi. Uvedené informace jsou zaloZeny na pravnich pfedpi-
sech ucinnych k datu Prospektu.

PFevzeti akcii hlavnim akcionafem a povinné odkoupeni akcii se Fidi platnymi pravnimi pfedpisy. Zadné
stavajici akcie Emitenta nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu. Akcie, které jsou predmétem
nabidky dle tohoto Prospektu, nebudou pfedmétem Zadosti o pfijeti k obchodovéni na regulovaném

trhu. Pravidla obsaZzena v zakoné €. 104/2008 Sb., o nabidkéach prevzeti, ve znéni pozdéjSich predpisu,
se tedy pro nuceny prechod akcii Emitenta nepouZziji.

Hlavnim akcionafem se rozumi akcionar, ktery je opravnén poZadovat, aby pfedstavenstvo svolalo val-
nou hromadu a predloZilo ji k rozhodnuti navrh na pfechod vSech ostatnich G€astnickych cennych pa-
pird na tohoto akcionare, a ktery viastni akcie Emitenta,

a) jejichz souhrnnd jmenovitd hodnota ¢ini alespon 90 % zékladniho kapitalu Emitenta, na néjz
byly vydany akcie s hlasovacimi pravy, a

b) s nimiz je spojen alespon 90% podil na hlasovacich pravech v Emitentovi.

Vlastnici U¢astnickych cennych papir( maji pravo na pfimérené protiplnéni v penézich, jehoz vysi urci
valna hromada. Hlavni akcionar doloZi pfiméfenost protiplnéni znaleckym posudkem. Posudek nesmi
byt ke dni doru€eni zadosti starSi nez 3 mésice. Spole¢né s ndvrhem na pfechod akcii doru€i hlavni
akcionar Emitentovi zdlvodnéni vySe protiplnéni. Pfedstavenstvo svola valnou hromadu do 30 dnli ode
dne doruéeni Zadosti hlavniho akcionare o nuceny pfechod akcii. Pozvanka na valnou hromadu obsa-
huje také rozhodné informace o uréeni vySe protiplnéni nebo zaveéry znaleckého posudku, je-li vyZado-
van, vyzvu zastavnim véfitelim, aby Emitentovi sdélili existenci zastavniho prava k Géastnickym cen-
nym papirm vydanym Emitentem, a vyjadfeni pfedstavenstva k tomu, zda povaZuje navrzenou vysi
protiplnéni za pfiméfenou. Vyplatu protiplnéni provadi povéfend osoba. Povéfenou osobou muize byt
pouze:

a) banka,

b) obchodnik s cennymi papiry, nebo
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c) zahraniéni osoba, podnikajici na tzemi Ceské republiky, jejiz predmét podnikani odpovida
¢innosti nékteré z osob uvedenych v pismenech a) a b).

Hlavni akcionér pfedé povérené osobé penézni prostfedky ve vySi potfebné k vyplaté protiplnéni a Emi-
tentovi tuto skutecnost doloZi. Povéfena osoba vrati zbylé penéZni prostfedky spolu s irokem hlavnimu
akcionéfi bez zbytecného odkladu poté, co uplynula Ihita pro vyplatu protiplnéni. Pfevedené penézni
prostfedky nejsou soucasti majetkové podstaty povérené osoby, pokud dojde k jejimu Upadku nebo
nastane obdobna situace podle pravniho Fadu jiného &lenského statu Evropské unie nez Ceské repub-
liky.

Emitent zpfistupni ve svém sidle k nahlédnuti kazdému vlastniku G¢astnického cenného papiru Udaj
o0 osobé hlavniho akcionéfe a znalecky posudek stanovujici pfiméfenost protiplnéni ve vztahu k nuce-
nému prechodu akcii. Emitent bez zbyte¢ného odkladu vyda na Zadost viastnika u¢astnickych cennych
papirt zdarma kopii znaleckého posudku stanovujiciho pfiméfenost protiplnéni ve vztahu k nucenému
prechodu akcii. Na toto pravo Emitent upozorni akcionafe v pozvance na valnou hromadu.

Vlastnici zastavenych Ucastnickych cennych papir( sdéli Emitentovi bez zbyte¢ného odkladu poté, co
se dozvédeéli o svolani valné hromady, skute¢nost zastaveni a osobu zastavniho véfitele; upozornéni
na tuto povinnost se uvede v pozvance na valnou hromadu.

Navrh usneseni valné hromady nesmi v ureni vySe protiplnéni obsahovat ¢astku nizsi, nez kolik urcuje
znalecky posudek. K pfijeti rozhodnuti valné hromady je potfebny souhlas alespon 90 % hlasu vSech
vlastnikl akcii, pfi¢emz vlastnici prioritnich akcii a hlavni akcionaf maji vzdy pravo hlasovat. O rozhod-
nuti valné hromady se pofizuje verejnd listing, jejiz pfilohou je znalecky posudek o vysi protiplnéni v
penézich nebo zdavodnéni vyse protiplnéni. Usneseni valné hromady obsahuje také uréeni hlavniho
akcionére, vysi protiplnéni uréenou posudkem znalce a lhutu pro jeho poskytnuti. Davodem pro vyslo-
veni neplatnosti usneseni valné hromady o pfechodu Uc¢astnickych cennych papirt na hlavniho akcio-
nare neni skutecnost, Ze protiplnéni neni pfiméfené.

Predstavenstvo podéa bez zbyte¢ného odkladu po pfijeti usneseni valné hromady névrh na jeho zapis
do obchodniho rejstfiku. Sou€asné usneseni valné hromady a zavéry znaleckého posudku, uverejni
zpasobem ur€enym platnymi pravnimi pfedpisy a stanovami Emitenta pro svolani valné hromady Emi-
tenta a uloZi vefejnou listinu v sidle Emitenta k nahlédnuti; upozornéni na toto uloZeni se v uvefejnéném
oznameni rovnéz uvede. Uplynutim jednoho (1) mésice od zvefejnéni zapisu usneseni do obchodniho
rejstfiku pfechézi vlastnické pravo k ucastnickym cennym papirdm Emitenta na hlavniho akcionére.
Byly-li zstavou Ucastnické cenné papiry, ke kterym preSlo vlastnické pravo, zastavni prdvo okamZikem
prechodu vlastnického prava zanika.

Emitent d& pfikaz k zapisu zmény vlastnikl zaknihovanych G€astnickych cennych papird na majetko-
vych Uctech osobé opravnéné vést prislusnou evidenci cennych papir( bez zbyte¢ného odkladu po
pfechodu vlastnického prava na hlavniho akcionére s tim, Ze podkladem pro zépis zmeény je rozhodnuti
valné hromady a doklad o jeho zvefejnéni. Dosavadni vlastnici U€astnickych cennych papir( je predlozi
Emitentovi do tficeti (30) dnd po pfechodu vlastnického prava; v dobé prodleni nemohou poZadovat
protiplnéni.

NepredloZi-li dosavadni vlastnici U¢astnickych cennych papird cenné papiry do jednoho (1) mésice,
pfipadné v dodate¢né |lhaté ur¢ené Emitentem, ktera nesmi byt kratSi nez ctrnact (14) dnu, prohlasi
pfedstavenstvo Emitenta tyto G€astnické cenné papiry za neplatné a oznami to dotyénym akcionariim.
Vracené Ucastnické cenné papiry pfeda Emitent hlavnimu akcionafi bez zbyte¢ného odkladu. Za tUcast-
nické cenné papiry prohldSené za neplatné vyda Emitent bez zbytec¢ného odkladu hlavnimu akcionéfi
nové Ucastnické cenné papiry stejné formy, druhu a jmenovité hodnoty. Dosavadnim vlastnikim zakni-
hovanych G€astnickych cennych papirl vznika pravo na zaplaceni protiplnéni a Grokd obvyklych v dobé
pfechodu vlastnického prava Gcastnickych cennych papirt zapisem vlastnického prava na majetkovém
uctu v prislusné evidenci zaknihovanych cennych papird a vlastnikdm ostatnich u€astnickych cennych
papirl jejich pfedanim Emitentovi, a to ode dne, kdy doslo k pfechodu vlastnického prava k u¢astnickym
cennym papirdm akcionar( Emitenta na hlavniho akcionéfe. Pravo na Urok nevznika po dobu, po jakou
je opravnéna osoba v prodleni s pfedanim Ucastnickych cennych papiri Emitenta. Povéfend osoba
poskytne opravnénym osobam protiplnéni bez zbyte¢ného odkladu po splnéni vyse uvedenych podmi-
nek. Povéfena osoba poskytne protipinéni tomu, kdo byl viastnikem Uc€astnickych cennych papird Emi-
tenta k okamziku pfechodu vlastnického prava, ledaZe je prokazan vznik zastavniho prava k témto cen-
nym papirdm, pak poskytne protiplnéni zastavnimu véfiteli; to neplati, prokaze-li vlastnik, Ze zastavni
prévo jesté pred prfechodem vlastnického prava zaniklo. Vlastnici U€astnickych cennych papiri se mo-
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hou od splatnosti protipinéni doméhat po hlavnim akcion&fi prava na dorovnéni, neni-li poskytnuté pro-
tiplnéni pfiméfené hodnoté Ucastnickych cennych papir( ke dni pfechodu vlastnického prava na hlav-
niho akcionére; toto pravo zanika, neni-li Zadnym vlastnikem Ucastnickych cennych papirt uplatnéno
u hlavniho akcionare do 3 mésict ode dne zvefejnéni zapisu usneseni valné hromady v obchodnim
rejstfiku. Hlavni akcionar oznami bez zbyte€ného odkladu den uplatnéni prava na dorovnani zpisobem
stanovenym pro svolani valné hromady. Promi€eci doba bézZi ode dne, kdy hlavni akcion&f spini ozna-
movaci povinnost.

Soudni rozhodnuti, kterym bylo pfiznano prévo na jinou vysi protiplnéni, je pro hlavniho akcionare za-
vazné co do zéakladu pfiznaného prava i viéi ostatnim vlastnikim Gcastnickych cennych papird. Vlast-
nici U€astnickych cennych papir(, ktefi se dovolali prdva na dorovnani, maji pravo na nahradu v Fizeni
ucelné vynalozenych vydajd; neni-li povinen tuto ndhradu poskytnout hlavni akcionaf, poskytne se z
prostfedk( uloZenych v Uschové. Hlavni akcionar ve Ihaté ur¢ené soudem spini dorovnani vici vSem
vlastnikdm Ucastnickych cennych papirt do soudni Uschovy a soud spole¢né s rozhodnutim vyvési na
své Uredni desce také vyzvu vlastnikim uc€astnickych cennych papird, aby se u néj o dorovnani pfihla-
sili. Emitent sou¢asné toto rozhodnuti a vyzvu na pfihldSeni se o dorovnani uvefejni zplsobem stano-
venym platnymi pravnimi pfedpisy a stanovami Emitenta pro svolani vainé hromady. U&eln& vynaloZené
naklady spojené s pInénim do soudni Uschovy se hradi z prostfedkd sloZenych v Uschové. Ustanoveni
zakona €. 99/1963 Sbh., obcansky soudni Fad, ve znéni pozdéjSich predpist, o pfipadnuti pfedmétu
Uschovy statu se nepouzije. Uplynula-li Ih(ta tfi rokG od préavni moci usneseni o pfijeti do Uschovy,
rozhodne soud, Ze pfedmét Uschovy se vraci hlavnimu akcionéfi, jestlize se o néj nikdo nepfihlasi do
jednoho (1) roku ode dne vyhlaSeni tohoto usneseni. Toto usneseni soud vyvési na Ufedni desce soudu.
Dohodne-li se hlavni akcionaf na dorovnani s vlastnikem G&astnického cenného papiru mimo soudni
fizeni, je tato dohoda pro hlavniho akcionare zavazna co do zakladu uznaného prava i vici ostatnim
vlastnikim Ucastnickych cennych papirG a hlavni akcionar jeji uzavieni oznami ostatnim vlastnikim
ucastnickych cennych papir(i zplisobem stanovenym platnymi pravnimi pfedpisy a stanovami Emitenta
pro svolani valné hromady. Hlavni akcionaf bez zbyte€ného odkladu po uzavieni dohody podle véty
prvni spini dorovnani vici vSem vlastnikim Géastnickych cennych papirt do soudni dschovy.

Pro vlastniky u€astnickych cennych papir(, ktefi nebyli t€astniky soudniho Fizeni, jimz bylo pfiznano
prévo na jinou vysi protiplnéni, bézi promlCeci Ihita pro uplatnéni prava na dorovnani ode dne uvefej-
néni soudniho rozhodnuti. Pro vlastniky U¢astnickych cennych papird, ktefi nejsou stranami dohody
s hlavnim akcionafem o dorovnani mimo soudni fizeni, bézi promlCeci Ihiita pro uplatnéni prava na
dorovnani z prostfedkd podle dohody s hlavnim akciondfem o dorovnéani mimo soudni fizeni ode dne
uvefejnéni ozndmeni dne pro uplatnéni prava na dorovnani hlavnim akcionarem.

Pravo odkupu

Vlastnici €astnickych cennych papird, vaéi kterym maze hlavni akcionar uplatnit postup ohledné nuce-
ného prechodu jejich Ucastnickych cennych papirt, mohou poZadovat, aby jejich G€astnické cenné pa-
piry hlavni akcionar odkoupil postupem, ktery ZOK stanovuje ohledné povinného verejného névrhu
smlouvy.

Povinny vefejny navrh smlouvy je vefejny navrh smlouvy ucinény navrhovatelem ke splnéni zakonem
uloZené povinnosti odkoupit U¢astnické cenné papiry. Jedné-li se o povinny vefejny navrh smlouvy,
musi byt vySe protiplnéni pfiméfen& hodnoté Ucastnickych cennych papird. Navrhovatel doloZi pfimé-
fenost protiplnéni posudkem znalce. Doba zavaznosti vefejného navrhu podle odstavce nesmi byt kratsi
nez 4 tydny ode dne jeho uvefejnéni. Porusil-li navrhovatel povinnost ucinit vefejny navrh smlouvy,
vznik& opravnénému vlastnikovi G€astnickych cennych papird prdvo navrhnout navrhovateli uzavieni
smlouvy o koupi U€astnickych cennych papir( za pfiméfené protiplnéni a navrhovateli vznik& povinnost
takovy navrh pfijmout. Nebude-Ii ndvrh pfijat do patnacti (15) pracovnich dnli ode dne jeho doruceni,
muZe se opravnény vlastnik u€astnickych cennych papird doméhat uzavieni smlouvy u soudu nebo
poZadovat ndhradu Ujmy, a to nejpozdéji ve Ihité Sesti (6) mésict ode dne, kdy byl doru¢en navrh na
uzavieni smlouvy. Vyjde-li najevo, Ze vlastnici G¢astnickych cennych papiru, které byly pfedmétem ve-
fejného navrhu smlouvy, neobdrZeli nebo nemaji podle smlouvy obdrzet pfiméfené protiplnéni, mohou
se dovolavat toho, aby jim navrhovatel protiplnéni dorovnal.

4.10. Nabidky prevzeti, vefejné navrhy odkoupeni

Emitent k datu Prospektu neeviduje Zadné vefejné nabidky prevzeti akcii u¢inéné jakoukoli tfeti stranou
ve vztahu k akciim Emitenta, ke stejnému datu Emitent eviduje zadost o odkup celkem 623 ks akcii
Emitenta.
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4.11. Danové aspekty

Tato &ast se zabyva zdanénim akciové spoleénosti a jejich akcionard v Ceské republice. Popis uvedeny
v této ¢asti vychazi z danovych z&kond, které jsou platné k datu Prospektu. JelikoZ se legislativa v
dariové oblasti rychle vyviji, je tfeba mit na paméti, Ze zdanéni subjektd v budoucnu se miaze zmeénit.
Konkrétni oblasti pravni Upravy, o nichZ pojednava tento oddil, jsou zdanéni pfijm{ akcionafl z prodeje
akcii a z podilu na zisku. ProtoZe obsahové tento vycet neni zaméfeny na problematiku dariového po-
staveni konkrétniho akcionére, Ize pro posouzeni vSech skute¢nosti souvisejicich s ndkupem, drzenim
i prodejem pfedmétnych akcii akcionariim doporucit pomoc odbornika.

Udaje tykajici se zdanéni uvedené nize slouzi pouze pro obecné informaéni G&ely a nemohou byt po-
vazovany za komplexni souhrn vSech technickych aspektt danové soustavy. NeslouZi téz jako pravni
¢i danové poradenstvi potencidlnim investordm. Uvedené vyroky maji poskytovat obecny prehled né-
kterych dariovych dasledkd, které mohou nastat pro budouci investory v souvislosti s akciemi (které se
ale mohou lisit v zavislosti na konkrétnich jednotlivych okolnostech a statusu potencialnich investoru).
Uvedené informace jsou zaloZeny na pravnich pfedpisech G€innych v dobé psani tohoto textu a neni
vylouéeno, Ze obsah bude subjektem budouci revize. Danové dasledky investic do akcii se mohou liSit
podle zdkonl zemé rezidentstvi investord.

4.11.1. Obecnéaustanoveni

Zdanéni piijma pravnickych i fyzickych osob je v Ceské republice upraveno v zakoné &. 586/1992 Sbh.,
o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,Zakon o danich z pFjma").

Zdaneéni pfijmu z vyplaty podilu na zisku a pfijmu z pfevodu podilu v akciové spole€nosti je tfeba posu-
zovat s ohledem na rezidenturu pfijemce pfijmu a skutec¢nost, zda se jedna o pravnickou ¢i fyzickou
osobu. Préavnické osoby s dafiovym rezidentstvim v Ceské republice, tedy ty, které maji své sidlo nebo
misto skuteéného vedeni v Ceské republice, maji dafiovou povinnost, ktera se vztahuje jak na prijmy
plynouci ze zdroje na tzemi Ceské republiky, tak na pFijmy plynouci ze zdroja v zahraniéi, tedy na své
celosvétové prijmy. Stejné tak fyzické osoby s dafiovym rezidenstvim v Ceské republice, tedy ty, které
maji bydlisté v Ceské republice nebo se obvykle zdrzuji v Ceské republice, maji v Ceské republice da-
fovou povinnost na své celosvétové prijmy.

Osoby, které jsou dafovymi rezidenty jineho statu nez Ceské republiky, zdaruji v Ceské republice jen
pfijmy ze zdroju na tzemi Ceské republiky.

Pravidla urceni dafového rezidentstvi upravuiji legislativy jednotlivych statd. V pfipadé Ze osoba je da-
novym rezidentem podle dariovych zdkonl dvou rdznych statt, rozhoduje o rezidentstvi osoby pfislusna
smlouva 0 zamezeni dvojimu zdanéni.

4.11.2. Zdanéni p¥ijma z podilu na zisku

Vyplata podilu na zisku uhrazeného Emitentem piedstavuije pFijem ze zdrojd na Gzemi Ceské republiky,
ktery podléhé& zvlastni sazbé dané. Emitentovi tak vznika v souvislosti s vyplatou téchto pfijma povinnost
srazit a odvést dar.

Z&kladem dané pro zvlaStni sazbu dané je obecné pouze pfijem.

4.11.2.1. Dan z pfrijma pravnickych osob

Vyplata podilu na zisku plynouci dafiovym rezidentim Ceské republiky se uplatni zvlastni sazba dané
15 %, pokud nejsou tyto pfijmy od dané osvobozené.

Na vyplatu podilu na zisku plynouci dafiovym rezident(m jiného ¢lenského statu EU se uplatni zvlastni
sazba dané 15 %, pokud nejsou tyto pfijmy od dané osvobozené nebo prislusnd smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni nestanovi jinak.

Podily na zisku vyplacené Emitentem dariovym rezidentim Ceské republiky & jiného &lenského statu

EU jsou osvobozené od dané za predpokladu, Ze:

il. PFijemce podilu na zisku drzi nejméné po dobu 12 mésicu nepretrzité alespon 10% podil na
zakladnim kapitalu Emitenta (osvobozeni mizZe byt uplatnéno pfed spinénim této podminky, ale
tato musi byt splnéna dodatec¢né),
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iii. Pijemce méa nékterou z forem uvedenych v predpisech EUs (v Ceské republice se jedna o akci-
ové spolecnosti a spole€nosti s ruéenim omezenym) nebo druZstva.

iv. PFijemce je skutec¢né danovym rezidentem pfislusného statu.
V. PFijemce je skute€nym vlastnikem daného pfijmu.
Osvobozeni nelze uplatnit, pokud je Emitent v likvidaci.

Vyplatu podilu na zisku uhrazeného Emitentem obchodni korporaci, ktera je dafiovym rezidentem Svy-
carska, Norska, Islandu nebo Lichtenstejnska Ize osvobodit od dané za obdobnych podminek.

PFi vyplaté podilu na zisku poplatnikim, ktefi nejsou rezidenty ¢lenského statu Evropské unie nebo
Evropského hospodafského prostoru nebo nejsou rezidenty statu, s nimz ma Ceska republika uzavie-
nou platnou smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo dohodu o vyméné informaci v danovych zale-
Zitostech pro oblast dani z pfijm{, m& Emitent povinnost srazit dan ve vysSi 35 %.

V ostatnich pfipadech se uplatni sazba dané 15 %, pokud pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zda-
néni nestanovi jinak.

4.11.2.2. Dan z prijma fyzickych osob

Zdanéni vyplaty podilu na zisku akcionafam, ktefi jsou fyzickymi osobami, stanovi zakon o danich z pfi-
jmu zvlastni sazbou dané 15 %. V pfipadé vyplaty podilu na zisku dafiovym rezidentim v jinych statech
nez Ceské republice mdze pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni stanovit jinak.

4.11.2.3. Ostatni dané

Vyplata podilu nepfedstavuje Uplatu za protiplnéni, a tudiZz nepodléhd DPH.

Zadnou dalsi registracni dan, clo, dan z pfevodu, kolkové poplatky i jinou podobnou dari nebo clo neni
nutné v Ceské republice hradit drZitelem akcii, pokud jde o jejich pofizeni, vlastnictvi nebo likvidaci.
4.11.3. PFijmy z prevodu podilu

PFijmy z pfevodu podilu v obchodni korporaci majici sidlo na tzemi Ceské republiky predstavuji pFijmy
ze zdroji na GUzemi Ceské republiky.

4.11.3.1. Dané z p¥ijmu pravnickych osob

PEijmy z pFevodu podilu v Emitentovi plynouci rezidentovi Ceské republiky nebo rezidentovi jiného &len-
ského statu EU by mély byt osvobozeny od dané za predpokladu, Ze:

i. Prevodce drzi nejméné po dobu 12 mésicu nepfetrzité alespon 10% podil na zakladnim kapitélu
Emitenta (osvobozeni muZe byt uplatnéno pfed splnénim této podminky, ale tato musi byt spl-
néna dodate¢né),

il. Ptevodce ma nékterou z forem uvedenych v piedpisech EU: (v Ceské republice se jedna o akci-
ové spolecnosti a spole€nosti s ruéenim omezenym) nebo druZstva.

iii. Prevodce je skutec¢né danovym rezidentem pfislusného statu.
iv. Prevodce je skute¢nym vlastnikem daného pfijmu.

Osvobozeni nelze uplatnit, pokud je Emitent v likvidaci. Zarover osvobozeni nelze uplatnit, pokud je
Pfevodce i) osvobozen od dané zpfijma pravnickych osob nebo obdobné dang,
if) muZe si zvolit osvobozeni od dané z pfijmud pravnickych osob nebo obdobné dané, nebo iii) podléha
dani z pfijma pravnickych osob nebo obdobné dani se sazbou ve vySi 0%.

PFijmy z pfevodu podilu v Emitentovi plynouci obchodni korporaci, ktera je dafiovym rezidentem Svy-
carska, Norska, Islandu nebo Lichtenstejnska Ize osvobodit od dané za obdobnych podminek.

V pfipadé Ze podminky pro osvobozeni nejsou splnény nebo smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni ne-
stanovi jinak, zisk z pfevodu podilu bude zdanén dani z pfijma pravnickych osob ve vysi 19%, pficemz

4 Smérnice Rady 2011/96/EU, Smérnice Rady 2009/133/ES, Smérnice Rady 2003/49/ES
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proti realizovanym pfijmim Ize uplatnit nabyvaci cenu akcii stanovenou v souladu se Zdkonem o danich
z prijma.

4.11.3.2. Dané z p¥ijmu fyzickych osob

Z hlediska dani z pFijma fyzickych osob (rezidentl i nerezident v Ceské republice) se jedna o pfijem,
ktery je zdanén sazbou dané 15 % (pokud smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi jinak). Zaklad
dané Ize sniZit o prokazatelné vydaje, kterymi je v tomto pfipadé obecné cena, za kterou pfevodce akcie
nabyl, stanovena v souladu se Zdkonem o danich z pfijma.

V pfipadé, kdy doba mezi pofizenim akcie a jejim prodejem pfesahuje dobu tfi let, je tento pfijem mozné
osvobodit od dané z pfijm{ fyzickych osob. Osvobozeni se nevztahuje na pfijem z prodeje cenného
papiru, ktery byl zahrnut do obchodniho majetku, a to do tfi let od ukonéeni €innosti, ze které plyne
pfijem ze samostatné Cinnosti. K osvobozeni mdzZe dojit také v pfipadé, kdy uhrn pfijmu z prodeje akcii
ve zdanovacim obdobi nepfesahne u prevodce ¢astku 100.000,- K&.

Pokud osvobozeny pfijem presahuje 5.000.000,- K&, je pfevodce povinen oznamit spravci dané obdr-
Zeni osvobozeného pfijmu.

4.11.3.3. Ostatni dané
Prevod cennych papir(l je povaZzovan za finanéni ¢innost, kterd je osvobozena od DPH.

Zadnou dalsi registracni dan, clo, dan z pfevodu, kolkové poplatky i jinou podobnou dari nebo clo neni
nutné v Ceské republice hradit drZitelem akcii, pokud jde o jejich pofizeni, vlastnictvi nebo likvidaci.

4.11.4. Zamezenidvojiho zdanéni

Zdanéni vySe uvedenych pFijma €eskych nerezidentd (pravnickych i fyzickych osob) upravuji pfislusné
smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni. Na zakladé konkrétnich ustanoveni pfislusSnych smluv je stano-
vena maximalni sazba dané, kterou mize Ceska republika na dany pfijem uvalit.

Aby mohl pfijemce vyuzit pfipadné vyhody vyplyvajici ze smluv o zamezeni dvojiho zdanéni, je zpravi-
dla povinen doloZit, Ze je dafiovym rezidentem pfislusného statu a Ze je skute¢nym vlastnikem daného
pFijmu.

5. PODMINKY NABIDKY

5.1. Podminky, statistické udaje o nabidce, oéekavany harmonogram a zptisoby zadosti o na-
bidku

5.1.1.  Podminky platné pro nabidku

Predmétem nabidky je 188.115 ks kmenovych akcii Emitenta o jmenovité hodnoté kazdé akcie 1.000,-
KE. Emisi pfedmétnych akcii dojde ke zvySeni zakladniho kapitalu Emitenta o ¢astku 181.610.000,- K¢&.
PFipousti se Upis akcii nad rdmec navrzené vysSe zvySeni zakladniho kapitalu, a to az do vyse
188.115.000,- K¢&. Akcie budou vydany jako zaknihovany cenny papir. Forma akcie je akcie na jméno.
Emisni kurz jedné akcie o jmenovité hodnoté 1.000,- K& ¢ini 4.406,- KE. Akcie mohou byt upsany sta-
vajicimi akcionéfi v ramci pfednostniho prava na zakladé verejné nabidky. Pocet 181.610 ks akcii od-
povidd mnoZstvi akcii, jez muze Hlavni akcionar na zakladé pfednostniho prava upsat v prvnim kole
Upisu v souladu s niZze stanovenym vyménnym pomeérem. Pocet 188.115 ks akcii pak pfedstavuje ma-
ximalni mnozstvi akcii, které je moZné upsat na zakladé nabidky, jeZ je pfedmétem tohoto Prospektu,
a to za situace, kdy svého prednostniho prava na Upis novych akcii vyuziji v maximalni mozné mife jak
Hlavni akcionar, tak vSichni ostatni akcionafi Emitenta.

Nabidka akcii dle tohoto Prospektu je ur€ena pouze osobam, které jsou akcionari Emitenta ke dni 30.
ledna 2017 (tj. rozhodnému dni k uplatnéni prava na prednostni Upis novych akcii). Tim neni dotéeno
pravo prevést prednostni pravo k Upisu novych akcii v souladu s ustanovenim § 486 odst. 1 ZOK na
tfeti osoby. Nabidka akcii dle tohoto Prospektu probéhne nejvyse ve dvou kolech, v nichZ budou akcio-
nafi Emitenta moci uplatnit sva prava na prednostni Upis akcii.

V prvnim kole pfednostniho Upisu bude vSem akcionafdm nabidnuto k Upisu celkem 188.115 ks akcii.
Kazdy akciondf Emitenta mize v tomto kole upsat takovy pocet akcii, ktery odpovida stanovenému
vymeénnému poméru, tj. na jednu dosavadni akcii o jmenovité hodnoté 1.000,- K& pfipada podil 0,3867
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na jedné nové akcii. Rozhodnym dnem pro uplatnéni pfednostniho prava je 30. leden 2017. Upisovat
Ize pouze celé akcie. Upisu se tedy nemaze samostatné zt¢astnit akcionaf Emitenta, jenz disponuje
prdvem prednostniho Upisu k méné nezZ tfem stavajicim akciim Emitenta. Pro ilustraci Emitent uvadi
nasledujici pfiklady:

Priklad €. 1: Pokud stavajici akcionar disponuje s prednostnimi pravy k 3 stavajicim akciim Emitenta,
v dusledku vyménného poméru ve vysi 0,3867 a skutecnosti, Ze upisovat Ize pouze celé akcie, mize
upsat 1 novou akcii Emitenta (3 x 0,3867 = 1,1601).

Priklad €. 2: Pokud stavajici akcionar disponuje s prednostnimi pravy k 8 stavajicim akciim Emitenta,
v dusledku vyménného poméru ve vysi 0,3867 a skutecnosti, Ze upisovat Ize pouze celé akcie, mize
upsat 3 nové akcie Emitenta (8 x 0,3867 = 3,0936).

Priklad €. 3: Pokud stavajici akcionar disponuje s pfednostnimi pravy ke 2 stavajicim akciim Emitenta,
v dusledku vyménného poméru ve vysi 0,3867 a skute€nosti, Ze upisovat Ize pouze celé akcie, nemuize
samostatné upsat Zaddnou novou akcii Emitenta (2 x 0,3867 = 0,7734).

V pfipadé, Ze v prvnim kole Upisu akcii vSichni akcionafi neuplatni v maximalni mife sva pfednostni
prava, tedy v prvnim kole stavajici akcionéfi upisi dohromady méné nez 188.115 ks akcii, nabidne Emi-
tent rozdil mezi 188.115 ks akcii a mnoZstvim akcii upsanych akcionafi v prvnim kole Upisu akcii vdem
stavajicim akcionarim v druhém kole Upisu. Rozhodnym dnem pro uplatnéni pfednostniho pravav dru-
hém kole Upisu akcii je 30 leden 2017, tj. pro ur€eni poctu akcii, které v tomto kole Upisu konkrétni
akcionar Emitenta mdZe upsat na zakladé prednostniho prava, neni rozhodné, kolik akcii tento akcionar
nabyl v prvnim kole Upisu. Podil na jedné nové akcii, ktery pfipadne na jednu dosavadni akcii o jmeno-
vité hodnoté 1.000,- K& bude zvefejnén na Internetové strance Emitenta v sekci Aktuéiné
(http://lwww.ohlzs.cz/aktualne/) dne 14. Gnora 2017 a bude stanoven tak, aby v pfipadé, kdy vSichni ak-
cionéfi Emitenta v druhém kole Upisu vyuZziji svého pfednostniho prava, byl maximalni pocet upsanych
akcii po druhém kole ve vySi 188.115 ks. Upisovat |ze i v druhém kole Upisu pouze celé akcie.

Pokud ani po druhém kole Upisu neupisi akcionafi dohromady 188.115 ks akcii Emitenta, nabidne Emi-
tent rozdil mezi 188.115 ks akcii a mnozstvim akcii upsanych akcionafi po druhém kole Upisu akcii
Hlavnimu akcionafi jako uréenému zajemci v souladu s bodem ¢&. 4 Usneseni valné hromady.

Prednostni pravo k Upisu akcii je samostatné pfevoditelné ode dne, kdy Usnesenim valné hromady bylo
rozhodnuto o zvySeni zakladniho kapitalu, tj. 22. prosince 2016.

Blize k pfednostnimu Upisu srov. bod 5.1.10 (Prava na pfednostni upsani novych akcii) této kapitoly
Prospektu.

5.1.2.  Celkové €astka nabidky

Predmétem nabidky je 188.115 ks akcii. Emisni kurz jedné akcie o jmenovité hodnoté 1.000,- K& &ini
4.406,- K&. Celkovéa ¢astka nabidky je tedy 828.834.690,- K¢.

5.1.3. Lhata pro podéani nabidky a postup pro zadost

Predpokladané datum zahajeni vefejné nabidky je 30. ledna 2017. Den zahgjeni vefejné nabidky bude
zvefejnén na Internetové strance Emitenta v sekci Aktualné (http://www.ohlzs.cz/aktualne/)prostfednic-
tvim tiskového prohlaseni spolu se schvélenym Prospektem a nabidkovou cenou v souladu s platnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky. Vefejna nabidka bude ukonéena v den, kdy dojde k rozprodani ves-
kerych nové emitovanych kmenovych akcii, nejpozdéji vSak 6. bfezna 2017.

Po schvéleni tohoto Prospektu nebudou pfedmétné akcie obchodované na regulovaném trhu cennych
papird. Upisovatelé nové emitovanych akcii budou s témtito akciemi moci obchodovat na Volném trhu
spole¢nosti RM-SYSTEM. Pro bliz&i informace srov. bod 6.1 (Pfijeti k burzovnimu obchodovani na vol-
ném trhu) této kapitoly Prospektu.

5.1.3.1. Casova osa Emise

NiZe uvedena tabulka uvadi klicové kroky s relevantnimi daty vztahujicimi se k Emisi.

Prvni kolo prednostniho Upisu

Okamzik, kdy mohou akcionéfi poprvé uplatnit své | 30. ledna 2017
prednostni pravo na upsani novych akcii
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Upisovani akcii akcionéfi (je-li uplatnéno prednostni | Od 30. ledna 2017 do 13. Unora 2017

pravo)

Druhé kolo prednostniho Upisu

Zverejnéni podilu na jedné nové akcii, ktery v druhém | 14. Gnora 2017
kole pfednostniho Gpisu pfipadne na jednu dosavadni

akcii o jmenovité hodnoté 1.000,- K&

Upisovani akcii akcionafi (je-li uplatnéno prednostni | Od 15. Gnora 2017 do 28. Unora 2017

pravo)

Nabidka uréenému zgjemci

Nabidka na upsani akcii, které nebyly upsany ostat- | 1. bfezna 2017
nimi akcionafi, Hlavnimu akcionéfi jako uréenému za-

jemci

LhGta pro pfijeti nabidky na upsani akcif, které nebyly | Od 1. bfezna 2017 do 6. bfezna 2017
upsany ostatnimi akcionafi, Hlavnim akcionarem jako

uréenym zajemcem

Konec Upisu akcii 6. bfezna 2017

Ukoneéeni tpisu akcii

Specifikace kone¢né ¢astky, o kterou se zvySuje za- | 7. bfezna 2017

kladni kapitél, pfedstavenstvem Emitenta

Uvefejnéni vysledkd nabidky predstavenstvem Emi- | 7. bfezna 2017

tenta

Splaceni Emisniho kursu akcii a zapis zvySeni zékladniho kapitadlu Emitenta do obchodniho
rejstiiku

Zapocteni pohledavky Emitenta na splaceni emisniho
kurzu akcii upsanych Hlavnim akcionafem proti Pohle-
davce Hlavniho akcionare (Kapitalizace)

Po Upisu novych akcii Emitenta Hlavnim ak-
cionafem v prvnim, resp. druhém kole pred-
nostniho Upisu, nejpozdéji vSak do 1 roku

poté, co zvySeni zakladniho kapitélu nabylo
u€innosti

Zaplaceni emisni ceny akcionafi Do 1 roku poté, co zvySeni zékladniho kapi-

talu nabylo Gcinnosti

Zapis zvyseni zakladniho kapitalu do obchodniho rej-
stfiku

Emitent poda navrh na zvysSeni zakladniho
kapitélu do obchodniho rejstfiku bez zbytec¢-
ného odkladu po zverejnéni vysledkd na-
bidky pfedstavenstvem Emitenta

Zdroj: Emitent

VySe uvedend data se mohou ménit. v takovém pfipadé budou zmeény v€as ozndmeny na Internetové
strance Emitenta v sekci Aktualné (http://www.ohlzs.cz/aktualne/).

Akcionafri, ktefi se na zakladé informaci uvedenych v Prospektu rozhodnou akcie dle této nabidky na-
koupit, maji moZnost tak ucinit béhem prvniho a druhého kola pfednostniho Upisu akcii v ramci verejné
nabidky. Hlavnimu akcionafi budou nasledné jako ur€enému zdjemci nabidnuty k upsani akcie, které
nebyly upsény ostatnimi akcionéfi. Nové akcie budou upisovény ve lhdté do 6. bfezna 2017 (v€etné).

K pfednostnimu upséani akcii na zékladé vefejné nabidky dojde zépisem do listiny upisovatell. Zapis
bude obsahovat druh, pocet a jmenovitou hodnotu upsanych akcii, Udaj, Ze budou vydany jako zakni-
hované cenné papiry, emisni kurz, jméno a bydlisté nebo sidlo upisovatele, €islo majetkového uctu, na
ktery maji byt vydany zaknihované akcie, a podpis, jinak plati, Ze k zapisu nedoslo.

Vzhledem k tomu, Ze akcie, které jsou pfedmétem nabidky dle tohoto Prospektu, budou vydany jako
zaknihované cenné papiry, je pro jejich vydani upisovatelim tfeba, aby kazdy upisovatel mél zaloZzeny
zafazeny majetkovy Ucet u Gcastnika CDCP.
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Emitent vyda upisovateli po zapisu pisemné potvrzeni, ve kterém uvede druh, pocet a jmenovitou hod-
notu upsanych akcii, tdaj, Ze budou vydany jako zaknihované cenné papiry, celkovou hodnotu emisniho
kurzu upsanych akcii a rozsah jeho splaceni. Akcionéfi splati emisni kurz jimi upsanych akcii nejpozdéji
do 1 roku od ucinnosti zvySeni zakladniho kapitélu, tj. od zapisu zvySeni zékladniho kapitalu do obchod-
niho rejstfiku. Bliz8i podminky splaceni a dodani cennych papir( se fidi podle €l. 5.1.8 nizZe.

5.1.4.  Odvolani nebo pozastaveni nabidky

Emitent nemiZe u¢inénou nabidku odvolat ani pozastavit.

5.1.5.  Vraceni pfeplatka

Pokud by doSlo ktomu, Ze kupujici akcion&f z jakéhokoliv divodu, napfiklad disledkem technické
chyby, zaplati za nabizené akcie vice, nez je aktuélni nabidkové cena uvedené v bodé 5.3 niZze, musi
kupujici akcion&F tuto skute¢nost reklamovat u Emitenta. Pokud by Emitent dostal z jakéhokoliv ddvodu
od kupujiciho akcionéfe zaplacenou cenu vétsi, nez odpovida emisnimu kurzu upsanych akcii, Emitent
do 14 dnl od doruceni reklamace tomuto kupujicimu akcionafi preplatek vrati, a to bezhotovostnim

pfevodem na bankovni Ucet, ktery kupujici akcionar uvede v reklamaci.

5.1.6.  Minimélni a maximalni ¢astky Zadosti k Upisu

Minimalni ¢4astka zadosti k Upisu nebyla stanovena, je vSak mozné upisovat pouze celé akcie. Maximalni
Castka Zadosti k Upisu kazdého akcionéfe je omezena vyménnym pomérem stanovenym v prvnim, resp.
druhém kole Upisu. Hlavni akcionaf maze v pfipadé, Ze ostatni akcionafi neupiSi ani po druhém kole
Upisu vSechny akcie, k nimZz maji pfednostni prava Upisu, upsat jakoZto uréeny zdjemce stanoveny
Usnesenim valné hromady také tyto ostatnimi akcionafi neupsané akcie.

5.1.7. Stazeni zadosti o nabidku

Stazeni zadosti o nabidku se nepfipousti.

5.1.8.  Splaceni cennych papirt

Akcie budou upsény postupem na zékladé vefejné nabidky zapisem do listiny upisovatel(. Akcionafi
splati emisni kurz jimi upsanych akcii nejpozdéji do 1 roku od U€innosti zvySeni zakladniho kapitalu, a to
na Gget 6. 117585153/0300, IBAN CZ25 0300 0000 0001 1758 5153, vedeny Ceskoslovenskou ob-
chodni bankou, a. s. Splaceni emisniho kurzu se dale fidi zadkony platnymi v dobé Emise.

5.1.9.  Zvefejnéni vysledki nabidky

Veskeré informace o vysledku vefejné nabidky budou zvefejnény na Internetové strance Emitenta
v sekci Aktuélné (http://www.ohlzs.cz/aktualne/), a to nejpozdéji v den nasledujici po ukonéeni nabidky,
tj. 7. bfezna 2017.

5.1.10. Prava na prednostni upsani novych akcii

Nové akcie budou k Upisu nabidnuty pouze stavajicim akcionafim Emitenta. Vzhledem ke stanove-
nému vyménnému poméru a skutecnosti, Ze Ize upisovat pouze celé akcie, budou moci na zakladé
verejné nabidky, jeZ je pfedmétem tohoto Prospektu, upisovat nové akcie Emitenta pouze akcionéfi
disponujici pfednostnimi pravy nejméné v takovém rozsahu, ktery jim umozni upsat alespor 1 novou
akcii Emitenta.

Priklad €. 1: Pokud stavajici akcionar disponuje s prednostnimi pravy k 3 stavajicim akciim Emitenta,
v dusledku vyménného poméru ve vysi 0,3867 a skutecnosti, Ze upisovat Ize pouze celé akcie, mize
upsat 1 novou akcii Emitenta (3 x 0,3867 = 1,1601).

Priklad €. 2: Pokud stavajici akcionar disponuje s prednostnimi pravy k 8 stavajicim akciim Emitenta,
v dusledku vyménného poméru ve vysi 0,3867 a skutecnosti, Ze upisovat Ize pouze celé akcie, mize
upsat 3 nové akcie Emitenta (8 x 0,3867 = 3,0936).

Priklad €. 3: Pokud stavajici akcionar disponuje s pfednostnimi pravy ke 2 stavajicim akciim Emitenta,
v dusledku vyménného poméru ve vysi 0,3867 a skute€nosti, Ze upisovat Ize pouze celé akcie, nemuize
samostatné upsat Zaddnou novou akcii Emitenta (2 x 0,3867 = 0,7734).
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Rozhodnym dnem pro uplatnéni pfednostniho préava v prvnim i druném kole pfednostniho Upisu akcii je
den, kdy mohlo byt pfednostni pravo uplatnéno poprvé, tj. 30. ledna 2017.

Prednostni pravo k Upisu akcii je samostatné pfevoditelné ode dne, kdy Usnesenim valné hromady bylo
rozhodnuto o zvySeni zakladniho kapitalu, tj. 22. prosince 2016.

NiZze Emitent uvadi nékteré informace tykajici se prvniho a druhého kola pfednostniho Gpisu akcii. Pro
bliz§i podminky pfednostniho Upisu akcii viz €l. 5.1.1 (Podminky platné pro nabidku) této kapitoly Pro-
spektu.

5.1.10.1. Prvni kolo prednostniho Upisu akcii

Akcionafi mohou uplatnit pfednostni pravo na upsani novych akcii v sidle Emitenta na adrese BureSova
938/17, Vevefi, 602 00 Brno, a to ve lhdté od 30. ledna 2017 (v€etné) do 13. Unora 2017 (vCetné)
v pracovnich dnech v ¢asech od 10.00 do 14.00 hodin.

5.1.10.2. Druhé kolo prednostniho Upisu akcii

Akcionafi mohou uplatnit pfednostni pravo na upsani novych akcii, které neupsal jiny akcionar v prvnim
kole Upisu, v sidle Emitenta na adrese BureSova 938/17, Vevefi, 602 00 Brno, a to ve Ihité od 15. Unora
2017 (v€etné) do 28. Unora 2017 (v€etne) v pracovnich dnech v ¢asech od 10.00 do 14.00 hodin.

Predstavenstvo Emitenta poté, co stavajici akcionafi uplatni v ramci prvniho a druhého kola Upisu své
pfednostni pravo, nabidne Hlavnimu akcion&fi jako ur€enému zéjemci k Upisu akcie, které nebyly
upsany na zakladé prednostniho prava. Lhuata pro pfijeti nabidky uplyne koncem doby upisovani akcii,
tj. dne 6. bfezna 2017.

Poté predstavenstvo Emitenta rozhodne o kone¢né Castce zvySeni zékladniho kapitalu.

Emitent vyda upisovateli po zapisu pisemné potvrzeni, ve kterém uvede druh, pocet a jmenovitou hod-
notu upsanych akcii, Gdaj, Ze budou vydany jako zaknihované cenné papiry, celkovou hodnotu emisniho
kurzu upsanych akcii a rozsah jeho splaceni.

BlizSi podminky splaceni cennych papir( jsou uvedeny v bodé 5.1.8. vySe.

5.2. Plan rozdéleni a pfidélovani cennych papirt

Vefejna nabidka akcii probiha vyhradné v Ceské republice. Nové akcie budou k Gpisu nabidnuty pouze
stavajicim akcionafim Emitenta. Nové akcie budou upisovany stavajicimi akcionafi pouze v rdmci vy-
konu prava na prednostni Upis novych akcii. Akcie, které nebudou upsany s vyuzitim pfednostniho
prédva, nebudou vSechny, ani jejich ¢ast, upsédny dohodou akcionar(, avSak budou bezodkladné po
skonéeni druhého kola prednostniho Upisu nabidnuty Hlavnimu akcionafi jako uréenému zajemci.
VSechny nabizené kmenové akcie jsou z hlediska akcionarskych prav i vSech jinych vlastnosti stejné
a zastupitelné a u téchto akcii neexistuje Zadné dalSi déleni na dalSi tranSe (napf. pro institucionalni
nebo drobné investory). Pfedpoklad4 se, Ze Hlavni akcionar Emitenta nabude na zékladé verejné na-
bidky vice nez 5 % nabizenych akcii. Emitentovi neni zndmo, Ze by ¢lenové spravnich, Fidicich a do-
zor€ich organu Emitenta chtéli v rAmci nabidky upisovat vice nez 5 % nabizenych akcii. Neexistuji
Z&dn4 stabiliza¢ni opatfeni, ani Zadné zajiStovaci opce.

5.3. Metoda uréeni nabidkové ceny

Nabidkova cena jedné akcie je 4.406,- KE. Tato cena je kone€nd — Emitent zvIasté nelctuje zadné
naklady ani dané na vrub upisovateld nebo kupujicich. Nabidkové cena bude zvefejnéna na Internetové
strance Emitenta v sekci Aktuélné (http://www.ohlzs.cz/aktualne/) v souladu s platnymi pravnimi pred-
pisy. Nabidkovéa cena byla urcena jako aktualni trzni cena Emitenta k datu 30. dubna 2016.

Emitent pro zplGsob vypoctu nabidkové ceny jedné akcie vychazel z ocenéni Emitenta. Pfi ocenéni Emi-
tenta jakoZto samostatné entity (bez dcefinych spole¢nosti) pouzil metodu diskontovanych volnych pe-
néznich tokd (metoda DCF Entity) ve verzi tfifazového modelu. PFi této metodé jsou volné toky pro
vlastniky a véfitele diskontovany vazenymi pramérnymi ndklady kapitélu. Pro ovéreni vysledkd vynoso-
vého ocenéni byla Emitentem pouZita téz trzni metoda ocenéni na zékladé metody trznich nasobkd.
Emitent také posuzoval hodnotu akcii na zékladé ceny volné obchodovanych akcii na Volném trhu spo-
le¢nosti RM-SYSTEM. Dle nazoru Emitenta v3ak cenu akcii obchodovanych na Volném trhu spole¢nosti
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RM-SYSTEM nelze ztotoZnit s jejich trzni hodnotou, nebot tato cena je do znaéné miry ovlivnéna niz-
kym obchodovanym objemem, moZnym diskontem za minoritu a poétem transakci. Obchodované akcie
tak z davodu nizké likvidity nemusi reflektovat vSechny faktory, které maji na hodnotu Emitenta vliv.

TrZzni hodnota dcefinych spole¢nosti Emitenta byla stanovena samostatné. Dcefiné spole¢nosti byly pro
tento Ucel rozdéleny do dvou kategorii:

i. dcefiné spolecnosti se samostatnou provozni €innosti; a
il. dcefiné spolecnosti zaloZené pro pravni, administrativni ¢i dariové ucely.

V pfipadé prvni skupiny spolecnosti Emitent pouzil metodu diskontovanych volnych penéznich tokd ¢i
metodu Ucetni hodnoty vlastniho kapitdlu v zavislosti na vyznamnosti provoznich aktivit dané spole¢-
nosti. v pfipadé druhé kategorie spole¢nosti byla ve vSech pfipadech pouZita metoda Uc€etni hodnoty
vlastniho kapitalu.

Nasledné Emitent stanovil celkovou hodnotu Emitenta v&etné jeho dcefinych spole¢nosti jako soucet
hodnoty Emitenta a hodnoty jeho dcefinych spole€nosti. Vyslednou hodnotu akcii pak Emitent urcil
prostym alikvotnim propoctem.

Pouzitim vySe uvedenych metod dospél Emitent k zavéru, Ze trzni hodnota 486.463 kust akci Emitenta
na jméno v zaknihované podobé o nominalni hodnoté 1.000,- K&, které pfedstavuji 100% podil na z4-
kladnim kapitalu Emitenta, po zaokrouhleni €ini ¢astku 2.143.047.000,- K&. TrZni hodnota jedné akcie
Emitenta tedy ¢ini ¢astku 4.406,- K€, ¢emuz odpovidé i nabidkové cena dle tohoto Prospektu.

Osobami, které stanovily vySe uvedena kritéria pro uréeni nabidkové ceny nabizenych akcii a které jsou
za jejich stanoveni odpovédné, jsou osoby uvedené v kapitole B, bodé 1 tohoto Prospektu.

5.4. Umisténi a upisovani

Akcie, které jsou pfedmétem nabidky k upsani dle tohoto Prospektu, nejsou nabizené v zahraniéi. K
datu Prospektu neexistuje zadny pevny zavazek zadného obchodnika s cennymi papiry, ktery by ho
zavazoval urcitou €ast akcii koupit nebo aktivné nabizet klientim. K datu Prospektu neexistuji ani Zddné
nezavazna ujednani s obchodniky s cennymi papiry tykajici se povinnosti odkoupit ¢ast Emise.

Koordinatorem nabidky akcii je Emitent, zastoupeny ¢lenkou predstavenstva, pani Mgr. Danielou Musi-
lovou. Pokud bude vefejna nabidka Uspésnd, dojde postupné k prodeji nabizenych akcii. Emitent méa
s CDCP uzavienou smlouvu o vedeni evidence emise; koordinator nabidky zajisti odpovidajici prodejni
pfikazy pro zapis na majetkové Ucty nabyvateld u CDCP, které nabyvatelé uvedou v listiné upisovateld
pfi Upisu akcii. Kvydani zaknihovanych akcii na Géty nabyvatel( dojde na zakladé prikazu k vyporadani
Emise, ktery poda Emitent v souladu s platnym provoznim fadem CDCP. Vyporadani Emise zahrnuje
pfevod zaknihovanych akcii a prav s nimi spojenych na majetkové Ucty nabyvatel(l, Pro vyporadani
Emise ze strany CDCP naopak neni tfeba, aby nabyvatelé splatili Emisni kurs — nejedna se o prevod
zaknihovanych akcii proti zaplaceni. Ve véci splaceni emisniho kurzu se aplikuji ustanoveni ZOK a
Usneseni valné hromady, podle kterych akcion&f splati emisni kurs jim upsanych akcii nejpozdéji do 1
roku od ucinnosti zvySeni zakladniho kapitalu.

Vzhledem k tomu, Ze akcie, které jsou pfedmétem nabidky dle tohoto Prospektu, budou vydany jako
zaknihované cenné papiry, je pro jejich vydani upisovatelim tfeba, aby kazdy upisovatel mél zaloZzeny
zafazeny majetkovy UcCet u Gcastnika CDCP.

6. PRIJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANI

6.1. Prijeti k burzovnimu obchodovéani na volném trhu

V soucasnosti jsou na Volném trhu RM-SYSTEM pfijaty k obchodovani akcie stejné tfidy (tj. 486.463 ks
kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté kazdé akcie 1.000,- K¢,
ISIN: CS0005028554) jako ty, které jsou pfedmeétem tohoto Prospektu.

K datu Prospektu nejsou akcie, které jsou pfedmeétem nabidky akcii dle tohoto Prospektu, obchodované
na zadném regulovaném trhu s cennymi papiry.
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Bezprostfedné po Upisu akcii, jeZ jsou pfedmétem této nabidky, a zapisu rejstfikovym soudem nové
vy3e zakladniho kapitalu do obchodniho rejstfiku poda Emitent notifikaci spole¢nosti RM-SYSTEM, je-
jimz pfedmétem bude informovani spoleénosti RM-SYSTEM o zvy3eni zakladniho kapitalu Emitenta
v dusledku nabidky, jeZ je pfedmétem tohoto Prospektu. Emitent nebude podévat Zadost k pfijeti Emise
na Volném trhu RM-SYSTEM, kdyZ pfedmétem Emise jsou akcie stejné tFidy jako ty, které jsou jiz na
Volném trhu RM-SYSTEM obchodovany, tedy k obchodovani na tomto trhu jiz byly pfijaty. Spole¢nost
RM-SYSTEM v takovém pfipadé jiz nevyzaduje podani zadosti o pfijeti Emise k obchodovani na Vol-
ném trhu, postaci pouha notifikace ze strany Emitenta o navySeni stavajici emise. Akcie, jeZ jsou pred-
métem této nabidky, budou moci upisovatelé obchodovat na Volném trhu RM-SYSTEM jiz okamzikem
jejich vydani na jejich majetkové Gcty vedené u CDCP. Zda se jednotlivi upisovatelé rozhodnou akcie,
jez jsou pfedmétem této nabidky, obchodovat prostiednictvim Volného trhu RM-SYSTEM, je zcela v
diskreci kazdého jednotlivého upisovatele, resp. zalezi na dohodé kazdého jednotlivého upisovatele se
spole¢nosti RM-SYSTEM.

Veskeré akcie, jeZ jsou pfedmétem této nabidky, budou upsény stavajicimi akcionéfi Emitenta v sou-
ladu s postupem obsazenym v bodu 5 této kapitoly Prospektu (Podminky nabidky).
6.2. Stabilizaéni opatreni

Neexistuji Z&dnd stabilizacni opatfeni, jejichz cilem by bylo stabilizovat trzni cenu po ukonéeni verejné
nabidky.

7. PRODAVAJICI DRZITELE CENNYCH PAPIRU

Pfedmétem vefejné nabidky jsou akcie Emitenta uvedené v bodé 4 této kapitoly Prospektu (Udaje
o cennych papirech). Jde o novou emisi kmenovych akcii Emitenta za u¢elem zvySeni jeho zakladniho
kapitélu. Neexistuji zde tedy Zadni prodavajici drzitelé cennych papira.

8. NAKLADY SPOJENE S VEREJNOU NABIDKOU

Nabidkova cena je obsazena v bodé 5.1 této kapitoly Prospektu.
Odhad celkovych nédkladd spojenych s vefejnou nabidkou je 1.850.000,- K&, které ¢ini cca 0,2 % celko-
vého objemu verejné nabidky.

Celkové Cisté vynosy pfi zohlednéni minimélniho mozného upsaného poctu akcii na zékladé této na-
bidky tak ¢ini ¢astku 798.323.660,- K& a pfi zohlednéni maximalniho moZného upsaného poctu akcii na
zéakladeé této nabidky ¢astku 826.984.690,- K¢&.

Emitent predpoklada nasledujici naklady souvisejici s Gpisem akcii: naklady spojené s registraci cen-
nych papird u CDCP, majetkové pfevody cennych papird na Ucty akcionard, poplatky CNB, odména
notare a poradcll angaZzovanych v souvislosti s vydanim novych akcii.

0. ZREDENI

Nasledujici tabulky obsahuji Udaje o zfedéni akcii Emitenta v disledku nabidky akcii dle tohoto Pro-
spektu. K moznosti pfednostniho Gpisu akcii akcionéfi Emitenta podrobnéji v bodé 5.1.1 (Podminky
platné pro nabidku) a v bodé 5.1.10 (Prava na pfednostni upsani novych akcii) této kapitoly Prospektu.
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a) Zfedéni akcii Emitenta po prvnim kole Upisu akcii v pfipadé, Ze s vyjimkou Hlavniho akcionéare
nevyuzije zadny z akcionafa Emitenta sva prednostni prava k Gpisu akcii

K datu Prospektu Po Upisu akcif
Akcionar Pocet akcii % Pocéet akcif %

Hlavni akcionar 469.642 96,54 % 651.252 97.48 %
Obrascon Huarte 5.804 1,19 % 5.804 0,87 %
Lain Contruccio6r

Ing. Jaroslav 912 0,19 % 912 0,14 %
Sandr

Maxim Chadzit- 747 0,15 % 747 0,11 %
taskos

Ostatni akcionafi 9.358 1,92 % 9.358 1,40 %
Celkem 486.463 100% 668.073 100 %

Zdroj: Emitent

b) Zredéni akcii Emitenta v pfipadé, Ze vSichni akcionafi vyuZiji prednostniho prava v prvnim
kole Upisu akcii

K datu Prospektu Po Upisu akcif
Akcionar Pocet akcii % Pocet akcii %

Hlavni akcionar 469.642 96,54 % 651.252 96,54 %
Obrascon Huarte 5.804 1,19 % 8.048 1,19 %
Lain Contruccio6r

Ing. Jaroslav 912 0,19 % 1.265 0,19 %
Sandr

Maxim Chadzit- 747 0,15 % 1.036 0,15 %
taskos

Ostatni akcionafi 9.358 1,92 % 12.977 1,92 %
Celkem 486.463 100 % 674.578 100 %

Zdroj: Emitent

C) Zfedéni akcii Emitenta v pfipadé, Ze Zadny z akcionard, s vyjimkou Hlavniho akcionare, neupise
¢ast akcii prFisluSejici mu na zéakladé prednostniho prava a Hlavni akcionar navic jako uréeny
zajemce upiSe vSechny akcie, k nimzZ ostatni akcionafi neuplatnili sva pfednostni prava (tj. Hlavni
akciondr upiSe veskeré akcie, jeZ jsou predmétem nabidky dle tohoto Prospektu)

Ke dni Prospektu Po Upisu
Akcionar Pocet akcii % Pocet akcii %

Hlavni akcionar 469.642 96,54 % 657.757 97,50 %
Obrascon Huarte 5.804 1,19 % 5.804 0,86 %
Lain Contruccio6r

Ing. Jaroslav 912 0,19 % 912 0,14 %
Sandr

Maxim Chadzit- 747 0,15 % 747 0,11 %
taskos

Ostatni akcionafi 9.358 1,92 % 9.358 1,39 %
Celkem 486.463 100 % 674.578 100 %

Zdroj: Emitent
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Obecné ke ziedéni akcii:

V dasledku nabidky akcii mize dojit ke zfedéni akcii Emitenta. Ke zfedéni akcii dojde v kaZzdém pfipadé
u akcionaru, ktefi pfed emisi novych akcii Emitenta samostatné nedisponuji pfednostnimi pravy spoje-
nymi s alespon 3 stavajicimi akciemi Emitenta. Na zakladé podilu na novych akciich stanoveného Usne-
senim valné hromady pro prvni kolo Upisu akcii (tj. na jednu dosavadni akcii o jmenovité hodnoté 1.000,-
K¢ pfipada podil ve vySi 0,3867 na jedné nové akcii Emitenta) tito akcion&fi nebudou v prvnim kole Gpisu
moci upsat Zadnou novou akcii.

Ke zfedéni akcii Emitenta mizZe dojit také za situace, kdy stavajici akcionafi, vyjma Hlavniho akcionére,
nevyuZziji v plném rozsahu sva prednostni prava k Upisu novych akcii. V takovém pfipadé si Hlavni ak-
cion&f muZze zvolit, zda:

a) upiSe pouze ¢ast akcii, ktera mu néleZi na zékladé podilu na novych akciich stanoveném Usne-
senim valné hromady, €i

b) jako ur€eny zdjemce upiSe také ty akcie, ke kterym neuplatnili sv4 pfednostni prava ostatni
akcionéfi, nebo jejich ¢ast.

Mira zfedéni akcii v dusledku nabidky akcii, jeZ je pfedmétem tohoto Prospektu, bude z4viset na tom,
ktera z vySe uvedenych situaci nastane. Pokud Hlavni akcionar bude postupovat dle moznosti a), dojde
k menSimu zfedéni akcii ostatnich akcionaf( Emitenta nez pfi postupu dle mozZnosti b).

10. DOPLNUJICI INFORMACE

10.1. Poradci spojeni s Emisi

Zadna spole¢nost neposkytla Emitentovi své znalosti a zkuSenosti tykajici se marketingu a prodeje ak-
cii.

Spole€nost Weinhold Legal, v.o.s. advokatni kancel&f, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto,
110 00 Praha 1, ICO: 25628470, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
sp. zn. A 23733, v roli pravniho poradce pfedala Emitentovi své znalosti tykajici se pravni Gpravy vefejné
nabidky akcii. Sestavila zakladni osnovu tohoto Prospektu a seznamila emitenta s legislativou, kterou
je nutno pfi sestavovani Prospektu zohlednit. Obeznamila téz Emitenta s potfebnymi kroky, které ve-
fejné nabidce prfedchazeji a s ni souviseji.

Veskeré auditni zpravy Emitenta vypracoval Deloitte Audit s.r.o., cert. €. 079.

10.2. Informace tfetich stran

Informace pochézejici od tretich stran byly pfesné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife,
ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych touto tfeti stranou, nebyly vynechany zadné sku-
tecnosti, kvuli kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici. V pfipadé, Ze infor-
mace obsazené v tomto Prospektu pochézeji od tfetich stran, jsou zdroje téchto informaci Fadné ozna-
ceny.
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Cast I.

Obecna ustanoveni

Cl.1  Vyklad pojmi

1.1. Nevyplyva-li ze souvislosti jinak, maji v téchto Stanovach nize uvedené pojmy, jsou-li
uvozeny velkym pocatec¢nim pismenem, nasledujici vyznam:

1.2.

1.3.

1.4.

OHL ZS

»Akcie*

»2Akcionari“
,,Dozor¢i rada“
,»Evidence CP*
,,Kolektivni smlouva“

,,NOZ*
,,Pracovni den*

,.Predstavenstvo*
»Spoleénost

»otanovy“
,,Valna hromada“

,Vybory dozor¢i rady*

,,Zakon*

»Zprava o vztazich*

Zivnostensky zakon*

znamena v dané dobg existujici Akcie Spole¢nosti;
znamen& majitele v dané dobé¢ existujicich Akcif;

znamena Dozor¢i radu Spole¢nosti v dané dobg;
znamena Centralni depozitar cennych papiru, a.s.
znamena smlouvu uzavienou mezi Spole¢nosti
Zameéstnancu;

znamend zakon ¢. 89/2012 Sbh., ob¢ansky zédkonik, v platném
znéni;

znamené den, kdy jsou v Ceské republice otevieny banky pro
bézny provoz;

znamena Predstavenstvo Spole¢nosti v dané dobg;

znamena spole¢nost OHL ZS, a.s. se sidlem BureSova 938/17,
Veveri, 602 00 Brno, zapsanou do obchodniho rejstriku
vedeného Krajskym soudem v Brng, oddil B, vlozka 695, ICO
463 42 796;

znamend Stanovy Spole¢nosti ve znéni platném v dané dobg;
znamend valnou hromadu Akcionait v dané dobg;

znamend vybor pro kontrolu oddéleni interniho auditu a/nebo
vybor pro kontrolu pravniho oddélenti;

znamena zakon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a
druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), v platném
znéni;

znamend zpravu o vztazich mezi ovladajici a ovladanou
osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou podle § 82 a
nasl. Zakona.

znamend zadkon ¢&. 455/1991 Sh., o Zivnostenském podnikéani
(Zivnostensky zakon), v platném znéni.

a zastupci

Nadpisy ve Stanovach slouZi pouze k usnadnéni orientace a nemohou byt pouZity pfi

vykladu.

Kde se ve Stanovach hovoti o Akciich a Akcionatich, maji se tim na mysli téZ zatimni
listy a jejich drZitelé, pokud z kontextu nevyplyva néco jiného.

Nevyplyva-li z vykladu pojmi nebo z ostatnich ustanoveni Stanov néco jiného, maji
terminy pouZzité v téchto Stanovach totoZny vyznam jako terminy pouZité Zakonem.

Uplné znéni Stanov OHL 78S, a.s. ve znéni zmén schvalenych VH dne 22.12.2016
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1.5. Je-li ¢inén odkaz na konkrétni pravni piedpis, je tim minén dany predpis ve znéni viech
zmeén a dopliku, vztahujicich se k dané dobé, popripadé pravni predpis, ktery tento
konkreétni pravni predpis nahradil.

Cast Il.  zakladni ustanoveni

Cl.2  ZaloZeni Spoleénosti

Spole¢nost byla zaloZena 31. brezna 1992 v souladu se zakonem ¢. 92/1991 Sh. o
podminkéach prevodu majetku statu na jiné osoby ve znéni zakona ¢. 92/1992 Sh. a
v souladu se zakonem ¢. 513/1991 Sh.

Cl.3 Obchodni firma a sidlo Spoleénosti
3.1. Obchodni firma Spole¢nosti zni: OHL 7S, as.
3.2. Sidlo Spole¢nosti: Brno

Cl.4  Trvani Spole¢nosti
Spole¢nost je zaloZzena na dobu neur¢itou.

Cl.5  Predmét podnikani Spole¢nosti

5.1. Piedmeét podnikani Spolec¢nosti:
1)  Provozovéni draZzni dopravy
2)  Provozovéni drahy — vlecky

3)  Ztizovani, montdZ, udrzba a servis zafizeni jednotné telekomunikacni sit¢ v
rozsahu:

- dratova telekomunikaéni vedeni v mistnich sitich v¢etné navazujicich
kabelovych soubor,

- kabelova vedeni s optickymi viakny

4)  Distribuce elektiiny
5)  Hornicka ¢innost v rozsahu podle ust. § 2 zak.¢. 61/1988 Sb.:

a) vyhledavani a prazkum loZisek vyhrazenych nerosti
b) otvirka, ptiprava a dobyvani vyhradnich nerosta
C) zfizovani, zajistovani a likvidace dalnich dél a lomu
d) Uprava a zuSlecht'ovani nerostt provadéné v souvislosti s jejich dobyvanim
e) zfizovani a provozovani odvalia, vysypek a odkalist pifi ¢innostech
uvedenych v pismenech a) az d)
f) zvlastni zasahy do zemské kury
g) zajiStovani a likvidace starych dulnich d¢l
6)  Cinnost provadéna hornickym zptsobem v rozsahu podle §3 zék. ¢. 61/1988 Sh.:

a) dobyvani loZisek nevyhrazenych nerostu, véetné Upravy a zuSlechtovani
nerosti provadénych v souvislosti s jejich dobyvanim, a vyhledavani a
prazkum loZisek nevyhrazenych nerostt provadéné k tomu tcelu,

b) tézba pisku v korytech vodnich toka a Stérkopiska plovoucimi stroji, véetné
Upravy a zu$lechtovani téchto surovin provadénych v souvislosti s jejich
téZbou, s vyjimkou odstranovani nanosu pii udrzbé vodnich tokd,

c) prace k zajisteni stability podzemnich prostori (podzemni sana¢ni préce),
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7)
8)

9)

10)
11)
12)
13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)
24)
25)

d) prace na zpiistupniovani jeskyni a prace na jejich udrzovani v bezpe¢ném
stavu,

e) zemni prace provadéné za pouZiti stroju a vybusnin, pokud se na jedné
lokalité piemistuje vice nez 100 000 m krychlovych horniny, s vyjimkou
zakladani staveb,

f) wvrtani vrta s délkou nad 30m pro jiné Gcely nez k ¢innostem uvedenym v §2
a3,

g) prace na zpristupnéni starych dialnich dél nebo trvale opusténych dalnich dél
a prace na jejich udrZzovani v bezpe¢ném stavu,

h) podzemni préace spocivajici v hloubeni dilnich jam a studni, v raZeni Stol a
tuneld, jakoz i ve vytvareni podzemnich prostori o objemu vétSim nez
300m krychlovych horniny,

Obchod s elektfinou

Provadeni technickych prohlidek a zkouSek urcenych technickych zatizeni drah
Zelezni¢nich, tramvajovych a trolejbusovych v rozsahu:
- Zatizeni elektricka:
a) elektrické sité a elektrické rozvody drah,
b) elektricka rozvodna zatizeni drah a elektrické stanice drah,
c) trakéni napajeci a spinaci stanice,
d) elektricka zatizeni napajend z trakéniho vedeni,
e) elektricka zafizeni draznich vozidel,
f) silnoprouda zafizeni drazni zabezpecovaci, sdélovaci, pozarni, signaliza¢ni a
vypocetni techniky,
g) nahradni zdroje elektricke energie pro provozovani drahy,
h) zkuSebny elektrickych zatizeni drah,
- Zatizeni pro ochranu pred U¢inky atmosférické a statické elekttiny.
- Zatizeni pro ochranu pted negativnimi U¢inky zpétnych trakenich prouda.
Truhlaistvi, podlaharstvi
Izolatérstvi
Opravy silni¢nich vozidel
Opravy ostatnich dopravnich prostiedku a pracovnich stroji
Zamegnictvi, nastrojaistvi
Obrébécstvi
Provadeni trhacich praci
Projektova ¢innost ve vystavbé
Vykon zeméméricskych ¢innosti
Poskytovani technickych sluzeb k ochrané majetku a osob
Provadeéni staveb, jejich zmén a odstranovani
Montéaz, opravy, revize a zkousky plynovych zatizeni a pInéni nadob plyny
Vodoinstalatérstvi, topenaistvi
Montaz, opravy, revize a zkousky elektrickych zatizeni
Vedeni Ucetnictvi, vedeni danoveé evidence
Podnikani v oblasti nakladani s nebezpec¢nymi odpady
Malitstvi, lakyrnictvi a natéra¢stvi
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26) Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona
27) Pokryvacstvi, tesaistvi
28) Zednictvi

29) Vyroba, instalace, opravy elektrickych stroja a pristroja, elektronickych a
telekomunika¢nich zatizeni

30) Klempiistvi a oprava karoserii

31) Silnieni motorovd doprava — nékladni provozovana vozidly nebo jizdnimi
soupravami 0 nejvétsi povolené hmotnosti piesahujici 3,5 tuny, jsou — li uréeny
k piepravé zvitat nebo véci, - osobni provozovana vozidly uréenymi pro piepravu
vice nez 9 osob vcetné fidice, - ndkladni provozovand vozidly nebo jizdnimi
soupravami o nejvétsi povolené hmotnosti nepresahujici 3,5 tuny, jsou — li uréeny
k piepravé zvitat nebo véci, - osobni provozovana vozidly uréenymi pro piepravu
nejvyse 9 osob vcetné fidice

32) Poskytovani sluzeb v oblasti bezpec¢nosti a ochrany zdravi pfi praci.

Cl. 6 Systém vnitini struktury Spoleénosti, zastupovani Spole¢nosti

6.1. Systém vnitini struktury Spole¢nosti je dualisticky. Spole¢nost se ve smyslu ustanoveni
§ 777 odst. 5 Z&kona podtizuje Zakonu jako celku.

6.2. Spolecnost zastupuji vzdy dva ¢lenové predstavenstva, piicemz alespon jeden z nich
musi byt vZdy piedseda nebo jeden z mistoptedsedi.
Cast 111, Zakladni kapital Spole¢nosti, Akcie a prava AKcionaia

Cl.7  Vyse zékladniho kapitélu

7.1. Zakladni kapital Spole¢nosti ¢ini 486,463.000,- K¢ (slovy: ¢tyri sta osmdesat Sest
miliont ¢tyfi sta Sedesat tii tisice korun ¢eskych).

7.2. Zakladni kapit&l Spolec¢nosti je rozdélen na 486 463 ks (slovy: ¢tyii sta osmdesat Sest
tisic ¢tyri sta Sedesat tii kust) Akcii o jmenovité hodnoté 1.000,- K¢ (slovy: jeden tisic
korun ¢eskych), zngjicich na jméno, v zaknihované podobé.

7.3. Zakladni kapital Spole¢nosti byl pIné splacen.

Cl.8  Seznam Akcionaii a Akcie
8.1. Seznam Akcionédii podle § 264 odst.1 Zakona nahrazuje evidence zaknihovanych
cennych papirt vedena podle zvlastniho pravniho piedpisu.
8.2. Na kazdou Akcii ptipada pfi hlasovani na VValné hromad¢ jeden hlas.
8.3. Akcie jsou neomezen¢ pievoditelné. Prava spojend s Akcii vykonava osoba vedena

v evidenci CP, na jejimZ U¢tu jsou Akcie evidovany, nestanovi-li zakon jinak. K
prevodu Akcii dojde na zékladé prikazu k registraci prevodu.

Cl.9  Zvyseni a snizeni zékladniho kapitélu

9.1. Zvyseni zakladniho kapit&lu Spole¢nosti se fidi ustanovenimi 88 464 a7 466, 468 aZ 515
a 546 az 548 Zéakona. O zvySeni zakladniho kapitalu rozhoduje Valna hromada nebo
Piedstavenstvo na zékladé¢ poveéieni Valnou hromadou v souladu se Zakonem a
Stanovami. Informace podle § 485 odst. 1 Zakona budou zaslany v souladu s § 406
odst. 1 Zakona na adresu uvedenou vV evidenci zaknihovanych cennych papira a
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9.2.

10.1.

10.2.

10.3.

11.1.
11.2.

11.3.

uverejnény na internetovych strankach Spole¢nosti. Informace se povazuji za dorucené
vyveésenim na internetovych strankach Spole¢nosti.

SniZeni zékladniho kapitalu Spole¢nosti je mozné pouze na z&kladé rozhodnuti Valné
hromady. SniZeni zékladniho kapitalu se fidi ustanovenimi 88 467 a 516 aZ 548 Zakona.

Cl. 10  Prava Akcionara

Akcionai je opravnén Gcastnit se Valné hromady, hlasovat na ni, ma pravo poZadovat a
dostat na nivysvétleni zaleZitosti tykajicich se spolecnosti, je-li takové vysvétleni
potiebné pro posouzeni predmétu jednani Valné hromady, a uplatnovat navrhy a
protindvrhy.

Akcionai ma pravo na podil ze zisku Spolec¢nosti (dividendu), ktery Valna hromada
podle vysledka hospodareni uréila k rozdéleni. Tento podil se urcuje pomérem
jmenovité hodnoty jeho Akcii k jmenovité hodnoté Akcii vSech Akcionéid. Dividenda
je splatnd do tii (3) mésici ode dne, kdy bylo piijato usneseni Valné hromady o
rozdéleni zisku, neurci-li Valnd hromada vtomto usneseni jinou lhatu splatnosti.
Rozhodny den pro uplatnéni prava na dividendu je shodny s rozhodnym dnem pro Gcast
na Valné hromadg, kterd rozhodne o vyplaté dividendy.

Po zruSeni Spolec¢nosti s likvidaci ma Akcionat pravo na podil na likvida¢nim zastatku.

Cast IV. Organy Spole&nosti
A. Valnd hromada

Cl.11  Postaveni a piisobnost Valné hromady

v v s

Valna hromada je nejvy$§im organem Spole¢nosti.

Valna hromada je opravnéna davat Piedstavenstvu pokyny k vykonu cinnosti, které,
pokud jsou v souladu se zakonem a Stanovami, musi Predstavenstvo respektovat.

Do puasobnosti Valné hromady nélezi:

a) rozhodovani o zméné Stanov, nejde-li o zménu v dusledku zvySeni
zakladniho kapitalu Predstavenstvem na zaklad¢é povéreni Valné hromady
nebo o zménu, ke které doslo na z&kladé¢ jinych pravnich skute¢nosti;

b) rozhodovani o zmén¢ vyse zékladniho kapitdlu a o povéieni Predstavenstva
ke zvyseni zékladniho kapitalu Spole¢nosti;

c) rozhodovani o mozZnosti zapocteni penéZité pohledavky vici spole¢nosti
proti pohledavce na splaceni emisniho kursu;

d) rozhodovéani o vydani vymenitelnych nebo prioritnich dluhopist;

e) volba a odvolani ¢leni Dozor¢i rady;

f) schvéleni tadné, mimotddne nebo konsolidovaneé Gcetni zavérky a v
ptipadech, kdy jeji vyhotoveni stanovi jiny pravni piedpis, i mezitimni
ucetni zaverky;

g) rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdroja, nebo o Uhradé
ztraty,

h) rozhodovani o podani Zadosti k prijeti ucastnickych cennych papira
Spole¢nosti k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo o vyiazeni
téchto cennych papiri z obchodovani na evropském regulovaném trhu,
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11.4.

12.1.

12.2.
12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

12.7.

13.1.

13.2.
13.3.

i) rozhodnuti o zruSeni Spole¢nosti s likvidaci, o jmenovani a odvolani
likvidatora a stanoveni piesné vyse jeho odmény, a schvaleni navrhu na
rozdeleni likvidacniho zustatku;

j) schvéleni pievodu nebo zastaveni zavodu nebo takové jeho casti, kterd by
znamenala podstatnou zménu dosavadni struktury zavodu nebo podstatnou
zménu v piedmétu podnikani nebo ¢innosti Spole¢nosti;

k) schvéleni smlouvy o tichém spolecenstvi, vcetné schvaleni jejich zmén a
jejiho zruseni,

I) schvaleni smlouvy o vykonu funkce c¢lena Dozoréi rady a souhlas s
poskytnutim jiného pInéni ¢lenu Dozor¢i rady podle § 61 Zakona;

m) usneseni o nabyti vlastnich akcii podle § 301 Zakona;

n) schvaleni poskytnuti finanéni asistence podle § 311 Z&kona;

0) dalsi rozhodnuti, kterd Zakon nebo Stanovy svéruji do puasobnosti Valné
hromady.

Valnd hromada rozhoduje usnesenimi, kterd jsou zAavaznd pro vSechny organy
Spole¢nosti.

Cl.12  Svolani Valné hromady

Valnd hromada se kond nejméné 1x ro¢né, nejpozdeji do 30.6. bézného kalendainiho
roku.

Valnou hromadu svolava zpasobem podle Zakona Predstavenstvo.

Valnou hromadu muZe v piipadech stanovenych Zakonem svolat i Dozor¢i rada nebo i
¢len Predstavenstva nebo Dozor¢i rady.

Svolavatel nejmén¢ tricet (30) dnu piede dnem konani valné hromady uverejni
pozvanku na Valnou hromadu na internetovych strankdch Spole¢nosti a soucasné ji
zaSle Akcionaiim na adresu uvedenou v evidenci zaknihovanych cennych papirt.

Rozhodnym dnem Kk G¢asti na Valné hromadé je patnacty (15) kalendarni den,
predchazejici dni konani VValné hromady.

Svolani (i) nahradni Valné hromady, (ii) Valné hromady k projednani zjisténé ztraty
spole¢nosti podle ust. 8 403 odst. 2 Z&kona a (iii) Valné hromady svolavané na Zadost
kvalifikovaného Akcionére, se fidi Zakonem.

Pfipousti se rozhodovani Valné hromady per rollam pii dodrZeni ust. § 418 a nasl.
Zé&kona.

Cl. 13 Organizace Valné hromady a jeji ¥izeni

Akcionari se zucastiuje Valné hromady osobné, prostrednictvim osob opravnénych jej
zastupovat anebo v zastoupeni na zékladé pisemné plné moci. Z pisemné plné moci
musi vyplyvat, zda byla udélena pro zastoupeni na jedné nebo na vice Valnych
hromadéach.

Spole¢nost zajisti sepsani listiny piitomnych Akcionaii podle ust. § 413 Zakona.

Valnd hromada voli svého predsedu, zapisovatele, ovérovatele zapisu a osobu nebo
0soby poveérené s¢itdnim hlasu (skrutatora/y). Do doby zvoleni piedsedy ridi jednani
Valné hromady svolavatel nebo jim uréena osoba.
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13.4.

13.5.

13.6.

13.7.

13.8.

13.9.

Na Valné hromadé se hlasuje nejprve o navrhu svolavatele Valné hromady, pouze
v ptipadé neschvéleni tohoto navrhu potiebnou vétSinou hlasa se hlasuje o
protindvrzich, a to v tom poradi v jakém byly tyto protindvrhy piedloZeny.

Hlasovani na Valné hromadé¢ je veiejné - aklamaci. Predstavenstvo Spole¢nosti maze
urcit, Ze hlasovani na Valné hromad¢ bude tajné — hlasovacimi listky; zptusob hlasovani
musi sdélit Piedstavenstvo pii zahajeni Valné hromady.

Pro ucely vefejného hlasovani obdrzi Akcionai pii prezenci listek s ¢islem Akcionére,
pomoci kterého hlasuje k piedloZzenym ndvrhum. P#i veiejném hlasovani rozhoduje
predsedajici o poradi otazek ,kdo je pro“, ,kdo je proti“, ,kdo se zdrZel hlasovani* a
skrutadtor zaznamena v pomocné tabulce vysledek hlasovani a tabulku preda ke
zpracovani, pti kterém se k jednotlivému hlasovani Akcionaie piifadi pocet hlasu,
odpovidajici jeho podilu na zakladnim kapitalu. S¢itani hlasa pfi hlasovani verejném
muZe predsedajici ukoncit, je-li v jeho prabéhu spolehlivé zjisténo, Ze bylo dosazeno
potrebné vétsiny k rozhodnuti anebo, Ze této vétSiny nemuize byt dosaZeno.

V piipad¢ tajného hlasovani se hlasuje pomoci hlasovacich listku, které obdrzi Akcionar
pti prezenci na Valné hromadé. Pti hlasovani Akcionai upravi hlasovaci listek tak, Ze
kiizkem oznac¢i bud’ ,ano*“ (souhlasi), nebo ,ne“ (nesouhlasi), nebo ,zdrzel se“.
Hlasovaci listky neoznacené kiizkem budou povaZovany za neplatné. Akcionas, ktery
omylem provedl Spatné oznaceni, mizZe provést opravu, vedle které se vlastnoru¢né
podepiSe. V piipadé, kde bude podpis u provedené opravy chybét, bude hlasovaci listek

povaZzovan za neplatny.

Béhem hlasovani se vSichni pritomni Akcionari musi zdrzet jednani, které by mohlo
hlasovani ztiZit nebo jinak ohrozit.

Pro zapis z jednani Valné hromady, jakoZ i pravo Akcionaie na vydani kopie zépisu
plati ustanoveni 88 423 a 425 Zakona.

13.10. Jednacim jazykem na Valné hromadg¢ je jazyk cesky.

13.11. Pro piedneseni své Zadosti na Valné hromadé ma Akcionar ¢asové omezeni 15 minut.

14.1.

14.2.

14.3.

15.1.
15.2.

Cl. 14 Usnasenischopnost a rozhodovani Valné hromady

Valnd hromada je schopna se usnaSet, pokud jsou pritomni Akcionaii vlastnici Akcie,
jejichz jmenovita hodnota piesahuje tiicet (30) % zakladniho kapitalu Spole¢nosti.

Neni-li Valna hromada schopna se usnaSet ani po uplynuti jedné hodiny od doby, na
kterou byla svolana, pak osoba povéiend zahgjenim Valné hromady tuto skutecnost
oznami. Predstavenstvo svola novym ozndmenim nahradni Valnou hromadu podle §
414 Z&kona.

Valnd hromada rozhoduje vétSinou hlasa piitomnych Akcionaii, s vyjimkou
rozhodovani, na kterd stanovi Z&kon zejména v ustanovenich 88 416 a 417 potiebu
kvalifikovane vétSiny.

B. Dozoréi rada

Cl. 15  Postaveni Dozor¢i rady
Dozor¢i rada dohlizi na vykon pasobnosti Predstavenstva a na ¢innost Spole¢nosti.

Clen Dozoréi rady nesmi byt zaroveri ¢lenem Predstavenstva, prokuristou nebo osobou
opravnénou podle z&pisu v obchodnim rejstiiku jednat jménem Spole¢nosti.
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15.3.

16.1.
16.2.

16.3.
16.4.
16.5.

16.6.

16.7.

16.8.

17.1.

Ustanoveni Stanov, upravujici postaveni a ptisobnost Dozor¢i rady, piedstavuje zaroven
zasady, kterymi se ve smyslu ustanoveni § 446 odst. 2 Zakona Dozor¢i rada fidi.

Cl.16  Volba a sloZeni Dozor¢i rady
Pocet ¢lent Dozor¢i rady je stanoven na pét (5) .

Clenem Dozoré¢i rady nemize byt ten, kdo neni beztihonny ve smyslu Zivnostenského
zakona a ani ten, u koho nastala skutecnost, kterd je prekdZzkou provozovani Zivnosti.
Zastupce pravnické osoby, ktera by byla ¢lenem Dozorei rady, musi spliovat
poZadavky a predpoklady pro vykon funkce stanovené zdkonem pro samostatného ¢lena
organu. Clen Dozor&i rady musi byt pIng svépravny. To plati i pro zéstupce pravnické
osoby, ktera by byla ¢lenem Dozor¢i rady. Pro ¢lenstvi v Dozor¢éi radé se piedpokladaji
odborné znalosti a zkuSenosti, skytajici zaruku spravnéeho vykonavani této funkce.

Cleny Dozor¢i rady voli a odvolavéa Valna hromada.
Dozor¢i rada voli a odvolava ze svych ¢lent predsedu, piipadné mistopredsedy.

Clenové Dozoréi rady jsou voleni na dobu péti (5) let. Opé&tovna volba &lena Dozoréi
rady je moZna.

Clen Dozor¢i rady miaze ze své funkce odstoupit (vzdat se funkce). Pro tento piipad
plati pro zanik jeho funkce ust. § 59 a § 453 Zakona a je povinen oznamit pisemné svoje
odstoupeni Dozor¢i radg. V takovém piipadé konc¢i vykon jeho funkce okamZikem, kdy
jeho odstoupeni projednala nebo méla projednat Dozor¢i rada. Dozoréi rada je povinna
projednat odstoupeni na nejbliZzSim zasedani poté, co se o odstoupeni dozvédéla. Jestlize
¢len Dozor¢i rady, ktery odstupuje z funkce, oznami své odstoupeni na zasedani
Dozor¢i rady, koné¢i vykon jeho funkce uplynutim jednoho (1) mésice po takovém
oznameni, neschvali-li Dozor¢i rada na Zadost ¢lena jiny okamzik zaniku funkce.

Soucasné se skoncenim funkce ¢lena Dozoréi rady zanikne také smlouva o vykonu
funkce ¢lena Dozor¢i rady, pokud byla uzaviena, s vyjimkou piipadnych ustanoveni,
ktera maji zastat v platnosti i po zaniku smlouvy o vykonu funkce.

Dozor¢i rada, jejiz pocet ¢lent neklesl pod polovinu, mazZe jmenovat nahradni ¢leny do
ptistiho zasedani Valné hromady. Doba vykonu funkce ndhradniho ¢lena Dozor¢i rady
se nezapocitava do doby vykonu funkce ¢lena Dozor¢i rady podle ¢l. 16.5. Stanov.

Cl.17  Pisobnost Dozor&f rady

Dozor¢i rada

a) prezkoumava fadnou, mimofadnou a konsolidovanou, popiipadé i mezitimni
ucetni zaveérku a navrh na rozdeéleni zisku nebo Uhradu ztréaty, a piedklada
sve vyjadreni Valné hromadg;

b) svolava za podminek stanovenych Zakonem Valnou hromadu, a na takto
svolané Valné hromadé navrhuje potiebna opatient;

c) navrhuje Predstavenstvu nebo Valné hromadé opatieni, kterd povaZzuje za
vhodna,

d) projednava podnikatelské zadméry Spolecnosti veetné finan¢nich plana,
rozpo¢tl, organizac¢ni struktury a jejich zmen;

e) vyjadiuje se ke zpravé o podnikatelské ¢innosti Spole¢nosti a stavu jejiho
majetku za uplynuly rok, kterou predklada Piedstavenstvo Valné hromadg;

f) je opravnéna vyzadovat si informace od Piedstavenstva;
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18.1.

18.2.

18.3.

19.1.

19.2.

19.3.

19.4.

19.5.

g) je opravnéna nahliZzet do vSech dokladt a zdznama tykajicich se ¢innosti
Spolecnosti;

h) seznamuje Valnou hromadu s vysledky své ¢innosti;

i) kontroluje, zda Ucetni zapisy jsou radné vedeny v souladu se skute¢nosti;

j) kontroluje, zda se ¢innost Spole¢nosti uskutecnuje v souladu s pravnimi
predpisy, Stanovami a pokyny Valné hromady;

K) ucastni se Valné hromady;

I) voli a odvolavé cleny Predstavenstva;

m)schvaluje smlouvy o vykonu funkce c¢lent Predstavenstva a vyslovuje
souhlas s poskytnutim jiného plnéni ¢lenu Piedstavenstva podle § 61
Zéakona;

n) na zékladé ndvrhu Piedstavenstva schvaluje odménovani a manazerskou
smlouvu generalniho feditele Spole¢nosti, nejsou-li jiz prava a povinnosti
generalniho feditele schvéleny v rdmci bodu m);

0) schvaluje vznik a skonceni pracovniho poméru a odménovani vedoucich
zaméstnanca v piimé fidici pasobnosti generalniho feditele,

p) schvaluje zékladni principy odménovani zaméstnanci Spole¢nosti,

q) schvaluje Ukony Predstavenstva vymezené v ¢l. 23.5. Stanov;

r) prezkoumdva Zpravu o vztazich zpracovanou Piedstavenstvem a o svém
stanovisku k ni informuje Valnou hromadu;

Cl. 18  Préava a povinnosti &lenit Dozor&f rady

Zé&kon upravuje: (i) prava a povinnosti ¢lena Dozor¢i rady, (ii) pravidla jednani ¢lena
Dozor¢i rady, (iii) podminky vykonu funkce véetné smlouvy o vykonu funkce a
poskytnuti jiného plInéni v jeho prospéch, jakoZ i (iv) pro pravidla o stietu zajmu a o
zakazu konkurence.

Clentim Dozor¢i rady maZe piisluset podil na zisku (tantiéma), za podminek sjednanych
ve smlouveé o vykonu funkce, a pokud jeji vysi schvali Valna hromada v ramci navrhu
na rozdéleni zisku.

Piedseda Dozor¢i rady, popripadé jiny povéieny ¢len Dozorci rady, je opravnén Ug¢astnit
se zasedani Piedstavenstva.

Cl.19  Zasedani Dozor&i rady

Dozor¢i rada se schazi podle potieby, zpravidla jedenkrat za tii (3) mésice, a neni-li
v pozvance uvedeno jinak, v sidle Spole¢nosti. Zasedani svolava predseda Dozor¢i rady,
pokud svolanim zasedani nepovéii jiného ¢lena Dozor¢i rady.

Pozvénka na zasedani Dozor¢i rady musi obsahovat dobu, misto konani a potad jednani
a musi byt odeslana nejpozdéji sedm (7) dna pred konanim zasedani.

Dozor¢i rada je schopna se usnaSet, je-li pfitomna nadpolovi¢ni vétSina jejich ¢lent.
Dozor¢i rada rozhoduje na zékladé souhlasu vétSiny viech svych ¢lent. Pri rovnosti
hlasu je rozhodujici hlas predsedy Dozor¢i rady.

O zasedani Dozor¢i rady se porizuje zapis, podepsany predsedajicim tohoto zasedant;
ptilohou zapisu je seznam piitomnych. V zapise se jmenovité uvedou ¢lenové Dozor¢i
rady, ktefi hlasovali proti prijeti jednotlivych rozhodnuti nebo se zdrzZeli hlasovéni a
stanoviska mensiny ¢lend, jestliZe tito o to poZadaji.

Pokud s tim souhlasi vSichni ¢lenové Dozoréi rady, muze Dozorci rada rozhodovat per
rollam. O usnaSenischopnosti Dozor¢i rady a o prijimani rozhodnuti plati ustanoveni ¢l.
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19.6.

20.1.

20.2.

20.3.

20.4.

20.5.

20.6.

20.7.

20.8.

19.3. Stanov, pricemZ hlasujici se povazuji za pritomné. O volbé a odvolani predsedy a
mistopiedsedy Dozor¢i rady neni mozné rozhodovat per rollam. Rozhodnuti ucinéné

v v s

mimo zasedani musi byt priloZzeno k zapisu z nejblizsiho zasedani Dozor¢i rady.
Néklady spojené se zasedanim i s dalSi ¢innosti Dozor¢i rady nese Spolec¢nost.

Cl.20  Vybory Dozor&i rady

Dozor¢i rada v ramci své pusobnosti maze ztidit Vybory dozor¢i rady jako své poradni
a iniciativni organy.

Vybory dozor¢i rady maji jednoho nebo vice ¢lend. Konkrétni pocet ¢lent Vybora
dozor¢i rady ur¢i Dozor¢i rada v rozhodnuti o ziizeni Vyboru.

Clenové Vybora dozoréi rady jsou voleni ze &leni Dozoréi rady a/nebo tietich osob a
jsou ji také odvolavani.

Ve vztahu k piislusnému organiza¢nimu utvaru Spole¢nosti bude jednotlivy Vybor
dozor¢i rady zejména:

a) dohliZet na vykon ¢innosti Gtvaru interniho auditu a pravniho Useku;

b) opravnén nahliZzet prostiednictvim kteréhokoli ze svych ¢lent do vSech
dokumenti a zaznamu tykajicich se ¢innosti Gtvaru interniho auditu a
pravniho Useku;

c) vyhodnocovat stavajici ¢innosti Gtvaru interniho auditu a pravniho oddéleni
a projednavat jejich planované ¢innosti;

d) navrhovat Dozor¢i rad¢ doporuceni ohledn¢ zéleZitosti tykajicich se
fungovani Gtvaru interniho auditu a pravniho Gseku;

e) predkladat Dozor¢i radé navrhy kandidata pro obsazeni pozice feditele
pravniho Useku a vedouciho Gtvaru interniho auditu;

f) predkladat Dozor¢i radé ndvrhy kandidatt pro clenstvi v prislusném Vyboru
dozor¢i rady;

g) predkladat Dozor¢i radé pravidelné zpravy o ¢innostech Gtvaru interniho
auditu a pravniho Useku a v rozsahu svych kompetenci piedkladat Dozor¢i
radé doporuceni k rozhodnutim, kterd maji byt piijata Dozor¢i radou.

Kazdy z Vybort dozor¢i rady voli svého predsedu, pokud ma vic jak jednoho ¢lena.
Piedseda Vyboru dozor¢i rady se U¢astni zasedani Dozor¢i rady a podava Dozor¢i radé
vysvétleni ohledné zaleZitosti tykajicich se ¢innosti Vyboru dozor¢i rady, pokud o to
Dozor¢i rada pozada.

Vybory dozor¢i rady se schézeji podle potieby, zpravidla jedenkrat (1x) za tii (3)
mésice. Zasedani Vyboru dozor¢i rady svolava predseda tohoto vyboru, nebo jiny
povéreny ¢len tohoto Vyboru dozor¢i rady.

Vybor dozor¢i rady je schopny usnaSeni, jestlize vSichni ¢lenové tohoto vyboru byli
fadn¢é pozvani na zasedani tohoto vyboru, a je-li na zasedani piitomna prosta vétSina
vSech ¢lent tohoto Vyboru dozoréi rady. K piijeti usneseni Vyboru dozor¢i rady je tieba
souhlasu nadpolovi¢ni vétSiny vSech jeho ¢lent. Pii rovnosti hlasa je rozhodujici hlas
predsedy Vyboru dozor¢i rady.

O zasedanich Vyborua dozor¢i rady se porizuje zapis, ktery podepisuje predseda, nebo v

ptipadé neptitomnosti piedsedy jiny povéreny ¢len Vyboru dozor¢i rady. V zapisu se
uvedou i stanoviska men3iny ¢lent, pokud o to poZadaji.
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20.9. Predseda, nebo v jeho nepiitomnosti povéreny ¢len Vyboru dozoréi rady, mize vyvolat
hlasovani mimo zasedani Vyboru dozor¢i rady, pokud s tim souhlasi vSichni ¢lenové
Vyboru dozoré¢i rady, a to pisemnou formou nebo pomoci prostredkt sdélovaci
techniky. MozZnost hlasovani mimo zasedani se vztahuje na nepiitomné ¢leny Vyboru
dozor¢i rady, pokud Vybor dozor¢i rady zaseda, nebo na vSechny ¢leny Vyboru dozoréi
rady, jestlize se zasedani Vyboru dozor¢i rady nekond. Hlasujici ¢lenové Vyboru
dozor¢i rady se povaZzuji za piitomné.

20.10. DalSi podrobnosti o zpasobu zasedani Vyboru dozor¢i rady muze stanovit jednaci rad
kazdého z Vybora dozoréi rady, jenZz musi byt schvalen Dozor¢i radou. Pokud mé
Vybor dozor¢i rady jediného c¢lena, nekond se zasedani Vyboru dozor¢i rady a
pasobnost Vyboru dozor¢i rady vykonava tento ¢len. Rozhodnuti tohoto ¢lena musi mit
pisemnou formu a musi byt podepsano timto ¢lenem.

20.11. Clen Vyboru dozor&i rady maze z funkce &lena odstoupit pisemnym prohlasenim
doru¢enym Vyboru dozor¢i rady, jehoZ je ¢lenem, nebo Dozoréi radé (pokud ma Vybor
dozor¢i rady jediného ¢lena, dorucéuje tento ¢len prohlaSeni o svém odstoupeni Dozor¢i
radé). Vykon funkce ¢lena Vyboru dozor¢i rady konéi dnem, kdy odstoupeni projednala
nebo méla projednat Dozor¢i rada. Dozoréi rada je povinna projednat odstoupeni na
svém nejblizSim zasedani. Jestlize vSak c¢len Vyboru dozoréi rady oznami své
odstoupeni na zasedani Dozor¢i rady, konci vykon jeho funkce uplynutim dvou (2)
mésict po takovém ozndmeni, neschvali-li Dozor¢i rada na Z&dost tohoto ¢lena jiny
okamzik zaniku funkce.

20.12. Clenové Vyboru dozoréi rady jsou povinni vykonavat svou funkci s pé¢i radného
hospodaie a zachovdvat micenlivost o davérnych informacich a skute¢nostech, jejichZ
prozrazeni tretim osobam by mohlo zpuasobit Spoleénosti Skodu. Povinnost mi¢enlivosti
trva i po skonceni vykonu funkce ¢lena VVyboru dozor¢i rady.

20.13. Delegace kontrolnich ¢innosti na Vybory dozor¢i rady nema vliv na pravo ¢lent

Dozor¢i rady vykonavat jejich dozor¢i ¢innost primo.
C. Predstavenstvo

Cl.21  Postaveni Predstavenstva

21.1. Piedstavenstvo je statutarnim organem Spolecnosti. Piedstavenstvo fidi ¢innost
Spole¢nosti, zastupuje Spole¢nost a zabezpecuje pusobnosti, které jsou mu svéreny
Z&konem a Stanovami.

21.2. Clen Predstavenstva nesmi byt zaroven ¢lenem Dozoréi rady.

Cl.22  Volba asloZeni Pfedstavenstva
22.1. Pocet ¢lent Predstavenstva je stanoven na sedm (7).
22.2. Clenové Predstavenstva jsou voleni a odvolavani Dozoréi radou.
22.3. Clenové Predstavenstva voli a odvolavaji predsedu a 1. a 2. mistoptedsedu.

22.4. Clenové Piedstavenstva jsou voleni na dobu péti (5) let. Opétovna volba ¢&lent
Piedstavenstva je mozna.

22.5. Clenem Predstavenstva nemiize byt ten, kdo neni bezthonny ve smyslu Zivnostenského
zakona, a ani ten, u koho nastala skutecnost, kterd je piekdZzkou provozovani Zivnosti.
Zastupce pravnické osoby, kterd by byla ¢lenem Piedstavenstva, musi spliovat
poZadavky a predpoklady pro vykon funkce stanovené zdkonem pro samostatného ¢lena
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22.6.

22.7.

23.1.

23.2.

organu. Clen Piedstavenstva musi byt pIné svépravny. To plati i pro zastupce pravnické
osoby, ktera by byla ¢lenem Predstavenstva. Pro ¢lenstvi v Piedstavenstvu se
predpokladaji odborné znalosti a zkuSenosti, skytajici zaruku sprdvného vykonavani této
funkce.

Clen Piedstavenstva muze ze své funkce odstoupit (vzdat se funkce). Je povinen
oznamit pisemné svoje odstoupeni Dozor¢i radé na adresu Spole¢nosti (k rukam
predsedy Dozor¢i rady, je-li zvolen). Organem prislusnym k projednédni odstoupeni
¢lena Predstavenstva je Dozor¢i rada. V takovém piipadé konéi vykon jeho funkce
okamzikem, kdy jeho odstoupeni projednala nebo méla projednat Dozor¢i rada. Dozoréi
rada je povinna projednat odstoupeni na nejbliz§im zasedani poté, co se o odstoupeni
dozvédéla. Jestlize ¢len Predstavenstva, ktery odstupuje z funkce, oznami své
odstoupeni na zasedani Dozor¢i rady, kon¢i vykon jeho funkce uplynutim jednoho (1)
mésice po takovém oznameni, neschvali-li Dozor¢i rada na Zadost ¢lena Predstavenstva
jiny okamzik zéniku funkce. O jakékoli skute¢nosti zakladajici ukonceni funkce ¢lena
Piedstavenstva Dozor¢i rada bez zbyte¢ného odkladu informuje Piedstavenstvo.

Soucasné se skoncenim funkce ¢lena Predstavenstva zanikne také smlouva o vykonu
funkce ¢lena Piedstavenstva, s vyjimkou piipadnych ustanoveni, ktera maji zastat
v platnosti i po zaniku smlouvy o vykonu funkce.

Cl. 23  Piasobnost Predstavenstva

Piedstavenstvo rozhoduje o vSech zéleZitostech Spole¢nosti, pokud nejsou Zakonem
nebo Stanovami vyhrazeny do pusobnosti Valné hromady nebo Dozor¢i rady.

Piedstavenstvo zejména:

a) zajiStuje obchodni vedeni Spole¢nosti, véetné Fadného vedeni Ucetnictvi,

b) vykonava usneseni Valné hromady,

c) svolava Valnou hromadu,

d) predkladd Valné hromadé ndvrhy o skute¢nostech, o kterych rozhoduje
Valna hromada,

e) organizuje vypracovani fadné, mimoradné, konsolidované pripadné
mezitimni Ucetni zavérky a jejich ovéfeni auditorem, uveiejnéni Gcetni
zavérky na internetovych strdnkéch spolec¢nosti ve Ihatach stanovenych
Zakonem, vypracovani a zveiejnéni vyro¢ni zpravy,

f) predkladd Valné hromadé ke schvaleni fadnou, mimotfadnou a
konsolidovanou Gcetni zaverku, popt. i mezitimni G¢etni zavérku a ndvrh na
rozdéleni zisku nebo Uhradu ztraty a smlouvy o vykonu funkce ¢lend
Dozor¢i rady,

g) predkladd Valné hromad¢, kterd bude schvalovat tadnou, ptipadné
konsolidovanou Gcetni zavérku, oveérenou auditorem, vyroéni zpravu.
Soucasti této vyrocni zpravy je i zprava o podnikatelské ¢innosti
Spole¢nosti a o stavu jejiho majetku, kterou uveiejiuje spole¢né s Ucetni
zaveérkou,

h) schvaluje z&kladni (NO-ORG) tidici normy Spole¢nosti ,

i) schvaluje ndvrhy na zménu organiza¢ni struktury Spole¢nosti a predklada je
Dozor¢i radg,

j) na nédvrh Dozor¢i rady voli a odvolava predsedu Predstavenstva, jmenuje a
odvoldva generalniho teditele (neni-li ¢lenem Predstavenstva); schvaluje
navrh na vedouci zaméstnance v primé fidici pusobnosti generalniho
editele, ktery je predkladan Dozor¢i radé ke schvaleni,
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k) schvaluje zcizovani, nabyvani a zatéZovani nemovitosti Spole¢nosti

I) stanovuje a schvaluje koncepce hmotné zainteresovanosti zameéstnancu
Spole¢nosti,

m) zajistuje spInéni informac¢nich povinnosti Spole¢nosti,

n) zajistuje predani dokumentt do shirky listin obchodniho rejsttiku,

0) zajiStuje vydani ozndmeni o vyplaté dividendy, schvalené Valnou
hromadou,

p) rozhoduje o G¢asti Spolecnosti v jinych obchodnich korporacich ,

g) rozhoduje o koncepci rozvoje Spole¢nosti,

r) uréuje zpusoby a prostredky k zajistovani rozvoje a rentability provozu
Spole¢nosti,

s) schvaluje finan¢ni plany Spole¢nosti, ro¢ni a stiednédobé plany ve formé a
rozsahu Ucetni rozvahy a vysledovky, bilance nasazeni kapacit,

t) schvaluje rdmcovy plan investic na dany rok a kazdou investici, jejiz
predpokladand vyse by presahovala ¢astku 10.000.000,-K¢,

u) zajistuje zpracovani Zpravy o vztazich v rozsahu a Ihaté stanovené § 82 a
nasl. Zakona,

23.3. Piedstavenstvo poskytuje Dozor¢i radé ji vyZadované informace.

23.4. Predstavenstvo se fidi pokyny schvalenymi Dozor¢i radou a Valnou hromadou, pokud
jsou v souladu s pravnimi predpisy a Stanovami. Jejich poruseni nema vliv na G¢inky
jednani ¢lena Piedstavenstva vici tretim osobam.

23.5. Pro nésledujici ukony Predstavenstva se vyZaduje piedchozi souhlas Dozor¢i rady:

a) Nabyti a zcizeni majetku, jehoZ hodnota piesahuje pét (5) miliont ceskych
korun, a ztizeni zéstavniho prava nebo jakékoli jiné zatizeni majetku
Spole¢nosti, jehoZ hodnota piesahuje uvedenou ¢astku;

b) Ztizeni bankovni zaruky nebo jiného obdobného zajisténi; predchozi
souhlas Dozor¢i rady se nevyZzaduje, ziizuje-li Predstavenstvo bankovni
zaruku nebo jiné obdobné zajisténi v ramci Ucasti Spole¢nosti v obchodnich
veigjnych soutézich nebo jinych vybérovych fizenich a vramci bézné
obchodni ¢innosti;

c) Poskytnuti nebo prijeti Gvéru, pijcky nebo jiné formy finan¢nich zavazka
(veetné ruceni nebo jiného zajisténi poskytnutého tieti osobé a ru¢eni nebo
zajiSténi prevzatého s treti osobou spole¢né a nerozdilng);

d) Rozhodnuti o zaloZeni nebo zruSeni dcetinych spole¢nosti, jak s likvidaci,
tak bez likvidace (tj. véetné fuzi, pitemeny, prevzeti jméni atd);

e) Nabyti, zcizeni nebo zastaveni akcii nebo podilt v jakychkoliv obchodnich
korporacich;

f) Uzavieni akcionaiskych smluv s tietimi osobami;

g) Uzavieni manaZzerské smlouvy a odmeénovani generdlninho feditele
Spole¢nosti.

Cl.24  Prava a povinnosti &leni Piedstavenstva

24.1. Zakon upravuje: (i) prava a povinnosti ¢lena Predstavenstva, (ii) pravidla jednani ¢lent
Piedstavenstva, (iii) podminky vykonu funkce véetné smlouvy o vykonu funkce a
poskytnuti jiného plnéni v jeho prospéch, jakoZ i (iv) pravidla o stretu zjma a o zakazu
konkurence.
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24.2.

25.1.

25.2.

25.3.

25.4.

25.5.

25.6.

25.7.

26.1.

27.1.

27.2.

28.1.

Clenim Predstavenstva maze piisludet podil na zisku (tantiéma), za podminek
sjednanych ve smlouvé o vykonu funkce, a pokud jeji vysi schvali Valnd hromada
v rdmci navrhu na rozdéleni zisku.

Cl.25  Zasedani Predstavenstva

Piedstavenstvo se schazi zpravidla jedenkrdt meésicné. Zaseddni svolava predseda
Piedstavenstva, pokud svolanim nepovéti jiného ¢lena Predstavenstva.

Na pisemnou a oduavodnénou Zadost kteréhokoliv ¢lena Predstavenstva musi byt
svolano zasedani Predstavenstva, a to nejpozdéji do patnacti (15) dna od obdrzZeni
Zadosti.

Pozvanka na zasedani Predstavenstva musi obsahovat dobu a misto konani a poiad
zasedani a musi byt odeslana nejpozd¢ji sedm (7) dni pied konanim zasedani. Zasedani

Piedstavenstva se v3ak povaZuje za platné svolané i bez dodrZeni uvedené lhuty, jestlize
jde o zasedani, které se uskutec¢nuje v souladu s planem zasedani Predstavenstva.

Piedstavenstvo je schopno se platné usnaset, je-li piitomna nadpolovi¢ni vétSina jeho
¢lend. Predstavenstvo rozhoduje nadpolovi¢ni vétSinou hlasa piitomnych ¢lenia. Kazdy
¢len Predstavenstva ma jeden hlas. Pfi rovnosti hlasa je rozhodujici hlas predsedy
Predstavenstva.

O prabéhu a rozhodnuti Predstavenstva se potizuje zapis, ktery podepisuje piredsedajici
zasedani Predstavenstva a zapisovatel; piilohou zapisu je seznam ptitomnych. V zapisu
z jednani Predstavenstva musi byt jmenovité¢ uvedeni ¢lenové Predstavenstva, ktefi
hlasovali proti jednotlivym usnesenim Piedstavenstva nebo se hlasovani zdrzZeli. Pokud
neni prokazano néco jiného, plati, Ze neuvedeni ¢lenové hlasovali pro prijeti usneseni.

Pokud s tim souhlasi vSichni ¢lenové Predstavenstva mize Predstavenstvo rozhodovat
per rollam. O usnéSenischopnosti Piedstavenstva a o pfijimani rozhodnuti plati
ustanoveni ¢l. 25.4. Stanov, priéemz hlasujici se povazuji za pritomné. O volbé a
odvolani piedsedy a mistopiedsedi Predstavenstva neni mozné rozhodovat per rollam.

~ v 7]

Rozhodnuti u¢inéné mimo zasedani musi byt ptiloZzeno k zapisu z nejblizsiho zasedani
Predstavenstva.

Néklady spojené se zasedanim i s dalSi ¢innosti Piedstavenstva nese Spolec¢nost.
Céast V.  Ostatni ustanoveni

Cl.26  Uéetni obdobi
Ugetnim obdobim Spolegnosti je kalendétni rok.

Cl.27  Fondy Spole¢nosti

Spole¢nost vytvorila dalSi fondy spole¢nosti v souladu s obecné zavaznymi pravnimi
predpisy: a) fond sociélnich vyhod / FSV /

FSV nahrazuje drivéjsi fond kulturnich a socialnich potieb. Zptsob jeho tvorby a
cerpani je upraven v Kolektivni smlouve.
Cl.28  Zpiisob rozdéleni zisku a Ghrady ztrat

O rozdéleni zisku Spole¢nosti rozhoduje Valna hromada na ndvrh Piedstavenstva po
prezkoumani tohoto navrhu Dozor¢i radou.
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28.2.

28.3.

29.1.
29.2.

29.3.

30.1.

31.1.
31.2.

31.3.

31.4.

32.1.

33.1.

Zisk Spole¢nosti dosazeny v ucetnim obdobi po splnéni danovych povinnosti podle
pravnich piedpisu se na zaklad¢ piedchoziho rozhodnuti Valné hromady rozdéluje na
vyplatu dividendy jednotlivym Akciondium, ptipadné i na podil na zisku (tantiémy)
¢lenu Predstavenstva a Dozor¢i rady a na pievod do fondd Spole¢nosti. Tim neni
vylouc¢eno, aby Valna hromada rozhodla, Ze ¢ast zisku, kterd neni Gc¢elové vazana, se
pouZije na zvySeni zakladniho kapitalu Spole¢nosti nebo Ze se zisk nerozdéli nebo
dividendy nevyplati.

Pii vypracovani ndvrhu na rozdéleni zisku, popiipadé Ghrady ztrat, a vypracovani
oznameni o vyplaté dividendy a pfi jeji vyplaté se postupuje zejména podle 88 34, 35 a
348 az 352 Zé&kona.

Cl.29  Zruseni Spole¢nosti
O zrueni Spole¢nosti rozhoduje Valna hromada.

Pro zruSeni a zanik Spole¢nosti plati ustanoveni § 185 aZz § 209 NOZ a § 93 a 94
Zé&kona.

Spole¢nost zanika dnem vymazu z obchodniho rejstiiku.

Cl.30  Obchodni tajemstvi

Akcionéfi, ¢lenove Predstavenstva a Dozorci rady a zaméstnanci Spole¢nosti nesmi (i)
poruSit nebo ohrozit obchodni tajemstvi Spole¢nosti, které tvoii konkurenéné
vyznamné, urcitelné, ocenitelné a v prislusnych obchodnich kruzich béZzné nedostupné
skutecnosti, které souvisi s organizovanym souborem jméni, které Spole¢nost vytvorila
a vytvofi, a ktery z jeji vile slouZi k provozovani jeho ¢innosti, a (ii) ani nesmi jinak
védomé poSkozovat zajmy Spolecnosti zneuZitim nebo neochranénim informaci, které
pti své ¢innosti ziskali.

Cl.31  Postup pti dopliiovani a zménach Stanov

O zméng Stanov rozhoduje Valna hromada.

Navrh zmén Stanov zpracovava Predstavenstvo. Piedstavenstvo predloZi ndvrh zmén
Stanov k posouzeni Dozor¢i radé.

Po projednani v Dozor¢i radé predloZi Piedstavenstvo prislusny navrh s odtvodnénim
Valné hromadg.

Po schvaleni Valnou hromadou Predstavenstvo zabezpeci zpracovani Uplného znéni
Stanov se zapracovanymi zménami a dopliky a predloZi je ptislusnému rejstiikovému
soudu.

Cl.32  Oddélitelnost

Piipadnd neplatnost nebo nevynutitelnost nékterého ustanoveni téchto Stanov se
nedotkne platnosti ¢i vynutitelnosti ustanoveni ostatnich a neplatné ¢i nevynutitelné
ustanoveni bude nahrazeno platnym a vynutitelnym, které bude svym obsahem a G¢elem
nejbliz§i nahrazenému ustanoveni, to v3e za piedpokladu, Ze z povahy takového
neplatného ustanoveni nevyplyva, Ze je nelze oddélit od ostatniho obsahu Stanov.

Cl. 33 Platnost a G¢innost Stanov

Tyto Stanovy nabyvaji platnosti dnem jejich schvaleni Valnou hromadou, Gc¢innosti
nabyvaji dnem 01.01.2014. Pozd¢jSi zmeény nabyvaji platnosti a ucinnosti dnem jejich
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schvaleni Valnou hromadou. Ty ¢asti Stanov, kde zména zapisu v obchodnim rejstiiku
na jejich podkladé méa konstitutivni charakter, nabyvaji G¢innosti dnem zépisu
predmétného Gdaje do obchodniho rejsttiku.

V Brn¢ dne 22. prosince 2016

Ing. Petr Brzezina, MBA, v.r. Ing. Tomas Zenaty, MBA, V..
1. mistopiedseda predstavenstva 2. mistopiedseda predstavenstva
OHL 7S, as. OHL 7S, as.
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ROCNi KONSOLIDOVANA UCETNIi ZAVERKA
K 31.12. 2013
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Rocni konsolidovana Ucetni zavérka

zpracovana k 31. prosinci 2013
v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znénf prijatém EU

Annual Consolidated Financial Statements
for the Year Ended 31 December 2013

in Accordance with International Financial Reporting Standards as Adopted by the EU

KONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU ZA ROK KONCICi K 31. 12. 2013
CONSOLIDATED STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2013

Rok kon¢ici Rok konéici
BOD 31.12.2013 31.12.2012
Year ended Year ended
(tis. K¢ | CZK thousand) NOTE 31 Dec 2013 31 Dec 2012
Trzby | Revenue 6 8953 679 9688618
Zména stavu zasob | Change in inventories 12 041 11 402
Naklady stavebni vyroby | Costs of construction production 7 -7 252 620 -7 695 747
Ostatnf sluzby | Other services 9 -287 360 -347 213
Osobni naklady | Staff costs 8 -1 087 807 -1 178 265
Odpisy majetku | Depreciation/amortisation -168 354 -191 909
Ostatn( provozni vynosy | Other operating income 10 56 949 90 649
Ostatnf provozni naklady | Other operating expenses 11 -155 366 -165 319
Zména opravnych poloZek a rezerv v provozni oblasti | Change in allowances and provisions relating to operating
activities 12 -77 281 -41 156
Zisk/(ztrata) z provozni €innosti | Operating profit/(loss) -6 119 171 060
Podil na zisku/(ztraté) pfidruzenych podnikl | Share in profit/(loss) under equity accounting -3.801 2 806
Kurzové rozdily | Foreign exchange rate gains (losses) 84 838 -3 595
Finan¢ni vynosy | Financial income 13 7741 10 022
Finan¢ni ndklady | Financial expenses 14 -48 940 -44 656
Zména opravnych poloZek a rezerv ve finan¢ni oblasti | Change in allowances and provisions relating to financial
activities 15 -2 585 -40 273
Zisk pred zdanénim | Profit before tax 31134 95 364
Daf z pfijmu | Income tax 16 -11 845 -33 586
Zisk za bézné obdobi | Profit for the current period 19 289 61778
Zisk za obdobi pFipadajici | Profit for the current period:
Vlastnikim mateFské spole¢nosti | Of which: attributable to the parent company’s shareholders 18 456 60 666
Nekontrolnim podilim | Of which: attributable to non-controlling interests 824 1112
Celkem | Total 19 289 61778

Ostatni tplny vysledek | Other comprehensive income

Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu zahranicnich jednotek | Foreign exchange rate gains arising from the

translation of foreign entities 20 845 -2 809
Efektivni ¢ast zajiSténi penéznich tokd | Effective part of cash flow hedging -10779 6532
OdloZené dan | Deferred tax 2 048 -1 241
Ostatni Uplny vysledek po zdanéni — mezisoucet | Other comprehensive income after tax — subtotal 12114 2482
Uplny vysledek za obdobi celkem | Total comprehensive income for the year 31 403 64 260
Uplny vysledek pFipadajici | Total comprehensive income attributable to:
Vlastnikm matefské spolecnosti | Parent company's shareholders 25833 64 521
Nekontrolnim podiliim | Non-controlling interests 5570 -261
Celkem | Total 31 403 64 260
Pocet akcif (ks) | Number of shares (pcs) 486 463 486 463
Zisk na akcii (K€) | Earnings per share (CZK) 40 127
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KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE K 31. 12. 2013
CONSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITION AS OF 31 DECEMBER 2013

BOD 31.12.2013 31.12.2012
(tis. K& | CZK thousand) NOTE 31 Dec 2012
Dlouhodoba aktiva | Non-current assets
Nehmotny majetek | Intangible assets 17 159 244 162 462
Pozemky, budovy a zafizenf | Property, plant and equipment 18 827 600 900 987
Investice do nemovitostf | Investment property 19 307 905 312 158
Podily v pridruZzenych podnicich (s podstatnym vlivem) | Investments in associates 20 18 180 23128
Ostatnf finan¢ni majetek | Other financial assets 21 24 668 24 677
Pohledavky z obchodniho styku a ostatni aktiva | Trade receivables and other assets 22 332 541 627 412
OdloZené dariové pohledavky | Deferred tax asset 23 26 817 16 359
Dlouhodoba aktiva celkem | Total non-current assets 1 696 955 2 067 183
Kratkodoba aktiva | Current assets
Zasoby | Inventories 24 109 886 97 141
Stavebni smlouvy | Construction contracts 25 866 429 686 762
Obchodni a jiné pohleddvky a ostatni aktiva | Trade and other receivables and other assets 26 4197918 2964 510
PenéZni prostfedky a penézni ekvivalenty | Cash and cash equivalents 27 972972 1404 156
Aktiva urcend k prodeji | Assets held for sale 28 3406 2 946
Kratkodoba aktiva celkem | Total current assets 6150611 5155515
Aktiva celkem | Total assets 7 847 566 7 222 698
Vlastni kapital | Equity
Zakladnf kapitdl | Share capital 29 486 463 486 463
Zakonny rezervni fond a ostatni fondy | Statutory reserve fund and other funds 88 351 111 803
Fond z precenéni zajiStovacich derivatll | Funds from the translation of hedging derivatives 30 -9 307 -576
Rezerva na prepocet | Reserves for foreign currency translation 29921 13822
Nerozdéleny zisk | Retained earnings 31 1886 962 1862 040
Vlastni kapitdl pripadajici vlastnikim spole¢nosti | Equity attributable to the parent company’s shareholders 2 482 390 2 473 552
Nekontrolnf podily | Non-controlling interests 57279 52 153
Vlastni kapital celkem | Total equity 2 539 669 2 525 705
Dlouhodobé zdvazky | Long-term liabilities
Dlouhodobé bankovni Gvéry | Long-term bank loans 32 - -
Dlouhodobé rezervy | Long-term provisions 33 164 417 171573
OdloZeny dariovy zavazek | Deferred tax liabilty 23 58218 29 364
Ostatnf dlouhodobé zavazky | Other long-term payables 34 342 438 596 640
Zavazky z titulu financnich leasingli | Finance lease payables 35 21256 40 572
Dlouhodobé zavazky celkem | Total long-term liabilities 586 329 838 149
Kratkodobé zavazky | Short-term liabilities
Zavazky z obchodniho styku | Trade payables 36 3531985 2 900 490
Stavebni smlouvy | Construction contracts 25 123 154 214 575
Ostatni zavazky | Other payables 37 398 971 251 489
Bankovni Gvéry a kontokorenty | Bank loans and overdrafts 32 494 909 367 648
Darové zavazky | Tax payables 38 14074 26 249
Zéavazky z titulu finan¢nich leasing(i | Finance lease obligations 35 30389 55 049
Kratkodobé rezervy | Short-term provisions 33 128 086 43 344
Kratkodobé zavazky celkem | Total short-term liabilities 4721 568 3 858 844
Pasiva celkem | Total liabilities 7 847 566 7 222 698
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KONSOLIDOVANY PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK KONCICi K 31. 12. 2013
CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2013

Fond Podil
Zakonny Rezerva  z pFecenéni vlastnikd Vlastni
Zakladni rezervni  na prepocet zajist. Nerozdél. matefské  Nekontroln{ kapital
kapital fond cizich mén derivatd zisk spolecnosti podily celkem
Reserve  Revaluation Share of
Statutory for foreign of hedging owners of Non-
Share reserve currency derivative Retained the parent controlling Total
(tis. K& | CZK thousand) capital fund translation  instruments earnings company interests equity
Stav k 31. 12. 2011 |
Balance at 31 Dec 2011 486 463 111 024 15 258 -5867 1876253 2483131 53060 2536 191
Zisk za obdobi | Profit for the period - - - - 60 666 60 666 1112 61778
Ostatnf Gplny vysledek za obdobf | Other
comprehensive income for the period - - -1 436 5291 - 3855 -1373 2482
Uplny vysledek za obdobi celkem —
mezisoucet | Comprehensive income
for the period - subtotal - - -1 436 5291 60 666 64 521 -261 64 260
Vlyplacené dividendy | Dividends paid - - - - -69 077 -69 077 -551 -69 628
Rozpusténi zakonného rezervniho fondu |
Release of the statutory reserve fund - 779 - - =779 - - -
Ostatnf | Other - - - - -5023 -5023 -95 -5118
Stav k 31. 12. 2012 |
Balance at 31 Dec 2012 486 463 111 803 13 822 -576 1862040 2473552 52153 2525705
Zisk za obdobi | Profit for the period - - - - 18 465 18 465 824 19 289
Ostatni Uplny vysledek za obdobf | Other
comprehensive income for the period = = 16 099 -8 731 = 7 368 4746 12114
Uplny vysledek za obdobi celkem —
mezisoucet | Comprehensive income
for the period - subtotal - - 16 099 -8 731 18 465 25 833 5570 31 403
Vlyplacené dividendy | Dividends paid - - - - -19 458 -19 458 -352 -19 810
PFidél do zdkonného rezervniho fondu |
Allocation to the statutory reserve fund - -23 452 o o 23452 = o S
Ostatnf | Other - - - - 2 463 2 463 -92 2 371
Stav k 31.12. 2013 |
Balance at 31 Dec 2013 486 463 88 351 29 921 -9307 1886962 2482390 57 279 2539 669
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KONSOLIDOVANY PREHLED O PENEZNICH TOCICH ZA ROK KONCICi K 31. 12. 2013
CONSOLIDATED CASH FLOW STATEMENT FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2013

31.12.2013 31.12.2012
Year ended Year ended
(tis. K& | CZK thousand) 31 Dec 2013 31 Dec 2012
PROVOZNi EINNOST | OPERATING ACTIVITY
Zisk pred zdanénim | Profit before tax 31134 95 364
Upravy o: | Adjustments for:
Podil na HV v ekvivalenci | Share in profit or loss under equity accounting 3801 -2 806
Odpisy majetku | Amortisation/depreciation 168 354 191 909
Ztrata/(zisk) z prodeje dlouhodobého hmotného majetku | Loss /(gain) from the sale of property, plant and equipment 2255 550
Zména stavu rezerv a opravnych poloZek | Change in provisions and allowances 79 482 90 157
Urokové néklady | Interest expense 22 337 32913
Postoupené a odepsané pohledavky | Receivables sold and written-off 19 535 16 681
Nerealizované kurzové ztraty/(zisky) | Unrealised foreign exchange rate losses/(gains) -88 308 -37 668
Ostatni zisky/ztraty | Other gains/losses -5452 -8 596
Viynosy z investic | Income from investments -924 -353
SniZeni/(zvyseni) stavu zasob | Decrease/(increase) in inventories -10 469 -26 765
SniZeni/(zvySeni) stavu pohledavek | Decrease/(increase) in receivables -732 153 353048
(SniZeni)/zvySen( stavu zavazk(l | (Decrease)/increase in payables 66 249 126 390
PenézZni prostFedky z provozni €innosti | Cash from operating activity -444 159 830 824
Uhrazend daf z pfijmu | Income tax paid 10077 -32 761
Zaplacené Uroky | Interest paid -22 561 -31 223
CISTE PENEZNi TOKY Z PROVOZNi CINNOSTI | NET CASH FLOW FROM OPERATING ACTIVITY -456 643 766 840
INVESTICNi EINNOST | INVESTMENT ACTIVITY
PFijaté droky | Interest received 5482 6 309
Prijaté dividendy | Dividends received 820 346
PFijmy z prodeje dlouhodobého hmotného majetku | Proceeds from the sale of tangible fixed assets 9671 7310
Nékupy dlouhodobého majetku | Purchases of fixed assets -70 882 -58 311
Prodeje (nakupy) cennych papirti | Sales (purchases) of securities 1714 -110
Ostatni ptijmy z cennych papirC | Other income from securities 7 265 -
CISTE PENEZNI TOKY Z INVESTIENI CINNOSTI | NET CASH FLOW FROM INVESTMENT ACTIVITY -45 930 -44 456
FINANCENI CINNOST | FINANCIAL ACTIVITY
Vyplacené dividendy | Dividends paid -20718 -67 949
Zména stavu Gvérl | Change in loans 127 261 -112 873
Splatky zavazk( z financnich leasingli | Payments of finance lease payables -58 371 -55 408
Zména stavu kurzovych rozdild z pfepoctu zavérek na jiné mény | Change in the balance of FX differences from translation
of financial statements to other currencies 23217 -8 478
CISTE PENEZNIi TOKY Z FINANCNI CINNOSTI | NET CASH FLOW FROM FINANCIAL ACTIVITY 71 389 -244 708
CISTE ZVYSENI/(SNIZENi) PENEZNICH PROSTREDKU A PENEZNICH EKVIVALENTU | NET INCREASE IN CASH
AND CASH EQUIVALENTS -431 184 477 676
PENEZNi PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA POCATKU OBDOBI | CASH AND CASH EQUIVALENTS
AT THE BEGINNING OF THE YEAR 1404 156 926 480
PENEZNi PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBI | CASH AND CASH EQUIVALENTS
AT THE END THE YEAR 972 972 1404 156
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Pfiloha konsolidované ucetni zavérky

k datu 31.12. 2013

Notes to the Consolidated Financial Statements

for the Year Ended 31 December 2013

1. VSEOBECNE INFORMACE

Spolecnost OHL ZS, a.s., (dale jen ,spolecnost®) byla zaloZena jako akciova
spole¢nost v Ceské republice. Hlavnim pfedmétem podnikani spole¢nosti
je Zelezni¢ni a pozemni stavitelstvi. Sidlo spolecnosti je Brno, Veveri, ulice
Bure3ova 938/17, PSC 602 00.

Spolecnost a jeji dcefiné spolecnosti (dale jen ,skupina®) je kontrolovana spo-
le€nosti ZPSV a.s. se sidlem v Uherském Ostrohu, které vlastni 96,52% podil
na zakladnim kapitalu. Majoritnim vlastnikem je Spanélskd stavebni spolecnost
Obrascén Huarte Lain, S.A,, ktera kontroluje spole€nost prostfednictvim spo-
le¢nosti ZPSV a.s.

Udaje v této ticetni zavérce jsou vyjadreny v tisicich korun Eeskych (tis. K¢).

2. APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH
MEZINARODNICH STANDARDU UCETNIHO
VYKAZNICTVI

(@) Standardy a interpretace, které vstoupily v ti¢innost
v béZném obdobi a jejichz aplikace méla vyznamny vliv
na uéetni zavérku
V roce 2013 skupina nezacala pouZivat 7Zadné standardy a interpretace,
jejichz pouziti by mélo vyznamny vliv na Gcetni zavérku.

(b) Standardy a interpretace, které vstoupily v ti¢innost
v béZném obdobi a jejichz aplikace neméla vyznamny vliv
na ucetni zavérku:
IFRS 13 — Ocenéni redlnou hodnotou (datum Gcinnosti 1. ledna 2013).
Upravy standardu IAS 19 — Zaméstnanecké poZitky — upraveny standard,
zdokonaleni ictovani pozitkd po skonceni pracovniho poméru (datum Gcin-
nosti 1. ledna 2013).
Upravy standardu IFRS 1 — Prvni pFijeti Mezinarodnich standard(i ti¢etniho
vykaznictvi — statnf pljcky, vysoka hyperinflace a odstranéni pevnych dat
u prvouzivateld (datum G&innosti 1. ledna 2013).
Upravy standardu IFRS 7 — Finanénf nastroje: zveFejiiovani — zapocet
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd (datum Gcéinnosti 1. ledna 2013).
Upravy standardu IAS 1 — Sestavovani a zvefejfiovani ticetni zavérky —
prezentace poloZek ostatniho Uplného vysledku (datum Gcinnosti 1. Cer-
vence 2012).

Upravy standardu IAS 12 — Dané z p¥ijm(i — odloZena daf — zplisob vyuZiti

podkladovych aktiv (datum Gcinnosti 1. ledna 2013).

1. GENERAL INFORMATION

OHL 7S, as. (hereinafter the “Company”) was incorporated in the Czech Republic
as a joint stock company. The Company is engaged in railway and ground
construction activities. The registered office of the Company is located at
BureSova 938/17, Brno, Vevefi, 602 00.

The Company and its subsidiaries (hereinafter the "Group”) is controlled by
ZPSV a.s., with its registered office in Uhersky Ostroh, which owns 96.52 per-
cent of its issued share capital. The majority owner is the Spanish construction
company Obrascén Huarte Lain S.A. which controls the Company through
ZPSV as.

These financial statements are presented in thousands of Czech crowns
(‘CZK thousand’).

2. ADOPTION OF NEW AND REVISED INTERNATIONAL
FINANCIAL REPORTING STATEMENTS

(@) Standards and interpretations that took effect in the
reporting period and the adoption of which had
a significant impact on the financial statements
In the year ended 31 December 2013, the Group did not start to use any
standards and interpretations, the adoption of which would have a significant
impact on the financial statements.

(b) Standards and interpretations that took effect in the
reporting period and the adoption of which did not have
any significant impact of the financial statements

IFRS 13 — Fair Value Measurement (effective from 1 January 2013);
Amendments to IAS 19 — Employee Benefits — revised standard, improved
recognition of post-employee benefits (effective from 1 January 2013);
Amendments to IFRS 1 - First-time Adoption of International Financial
Reporting Standards — Government Loans, High Hyperinflation and Re-
moval of Fixed Dates (effective from 1 January 2013);

Amendments to IFRS 7 - Financial Instruments: Presentation — Offsetting
of Financial Assets and Financial Liabilities (effective from 1 January 2013);
Amendments to IAS 1 — Presentation of Financial Statements — Presenta-
tion of Items of Other Comprehensive Income (effective from 1 July 2012);
Amendments to IAS 12 — Income Taxes — Deferred Tax: Recovery of Under-
lying Assets (effective from 1 January 2013);
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IFRIC 20 — Naklady na odstranéni skryvky v produkéni fazi povrchového
dobyvani (datum Gcinnosti 1. ledna 2013).

Upravy rtiznych standardti ,Zdokonalenf IFRS (cyklus 2009-2011)* vyply-
vajici z projektu ro¢niho zdokonaleni IFRS (IFRS 1, IAS 1, IAS 16, IAS 32,
IAS 34), jejichZ cilem je odstranit nesrovnalosti mezi jednotlivymi standardy
a vyjasnit jejich znénf (datum Gcinnosti 1. ledna 2013).

(c) Standardy a interpretace vydané radou IASB, které
dosud nejsou ti€inné
K datu schvalenf této Ucetni zavérky byly vydany nasledujici standardy, nove-
lizace a interpretace prijaté Evropskou unii, které nejsou doposud zavazné
Gcinné, ale mohou byt pouzity dFive — spolecnost je vsak v této Gcetni zavérce
neaplikovala:
IFRS 10 - Konsolidovana tcetni zavérka (datum ucinnosti 1. ledna 2014),
IFRS 11 - Spole¢na usporadani (datum Gcinnosti 1. ledna 2014),
IFRS 12 - Zvefejnéni informaci o Gicasti v jinych t€etnich jednotkach (datum
(cinnosti 1. ledna 2014),
|AS 27 - Individualni Gcetni zavérka — novela z roku 2011 (datum Gcinnosti
1. ledna 2014),
IAS 28 - Investice do pfidruzenych podnik( a spolecného podnikani —
novela z roku 2011 (datum Gcinnosti 1. ledna 2014),
Upravy standard@ IFRS 10 - Konsolidovand ticetni zavérka, IFRS 11 — Spolec-
na usporadani a IFRS 12 — Zvefejnéni informaci o Ucasti v jinych Gcetnich
jednotkach - PFechodna ustanoveni (datum ucinnosti 1. ledna 2014),
Upravy standard(i IFRS 10 - Konsolidovana G¢etni zavérka, IFRS 12 - Zve-
fejnéni informaci o Ucasti v jinych Gcetnich jednotkach a IAS 27 (novela
z roku 2011) - Individualni Ucetnf zavérka - Investicni Gcetnf jednotky
(datum Gcinnosti 1. ledna 2014),
Upravy standardu IAS 32 — FinanZni nastroje: vykazovani — zapocet financ-
nich aktiv a finan¢nich zavazkd (datum Gcinnosti 1. ledna 2014),
Upravy standardu IAS 36 SniZeni hodnoty aktiv — ZveFejn&ni zpétné zis-
katelné castky u nefinancnich aktiv (datum Gcinnosti 1. ledna 2014)
Upravy standardu IAS 39 — Finanéni ndstroje: Gi¢tovani a ocefovan( —
Novace derivatt a pokracovani zajistovaciho Ucetnictvi (datum Gcinnosti
1. ledna 2014).

Nasledujici standardy a interpretace nebyly k datu sestaveni (cetnf zavérky
pfijaty Evropskou unii. Ke schvaleni ze strany EU by mélo dojit do doby, nez
tyto standardy a interpretace vstoupf v platnost.
IFRS 9 - Financni nastroje a nasledné novely (datum Gcinnosti nebylo do-
sud stanoveno),
IFRS 14 — Casové rozliSenf pFi cenové regulaci (datum Gcinnosti 1. ledna
2016)
Upravy standardu IAS 19 — Zam@&stnanecké poZitky: Plany definovanych
pozitk(l: Zaméstnanecké prispévky (datum Gcinnosti 1. ledna 2014),
Upravy riiznych standardti ,Zdokonaleni IFRS (cyklus 2010-2012)* vyply-
vajici z projektu rocniho zdokonalenf IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13,
IAS 16, IAS 24 a IAS 38), jejichZ cilem je odstranit nesrovnalosti mezi jednot-
livymi standardy a vyjasnit jejich znéni (datum Gcinnosti 1. ervence 2014),
Upravy riiznych standardti ,Zdokonalenf IFRS (cyklus 2011-2013)* vyplyva-
jici z projektu ro¢niho zdokonalenf IFRS (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40),
jejichzZ cilem je odstranit nesrovnalosti mezi jednotlivymi standardy a vyjas-
nit jejich znénf (datum Gcinnosti 1. Cervence 2014),
IFRIC 21 — Odvody (datum Gcinnosti 1. ledna 2014).
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IFRIC 20 - Stripping Costs in the Production Phase of a Surface Mine (effec-
tive from 1 January 2013); and

Amendments to various standards “Improvements to IFRSs (2009-2011)"
resulting from the annual improvement project of IFRS (IFRS 1, 1AS 1, IAS 16,
IAS 32, IAS 34) intended to remove inconsistencies among individual
standards and clarify their wording (effective from 1 January 2013).

(c) Standards that were issued by the IASB but not yet
effective
As of the approval date of these financial statements, the following standards
and interpretations were issued but not yet effective and were adopted by the
European Union:
IFRS 10 — Consolidated Financial Statements (effective from 1 January 2014);
IFRS 11 - Joint Arrangements (effective from 1 January 2014);

IFRS 12 - Disclosure of Interest in Other Entities (effective from 1 January
2014);

IAS 27 (revised in 2011) — Separate Financial Statements (effective from
1 January 2014);

IAS 28 (revised in 2011) — Investments in Associates and Joint Ventures
(effective for annual periods beginning on or after 1 January 2014);
Amendments to IFRS 10 “Consolidated Financial Statements”, IFRS 11 “Joint
Arrangements” and IFRS 12 “Disclosures of Interests in Other Entities” —
Transition Guidance (effective from 1 January 2014);

Amendments to IFRS 10 “Consolidated Financial Statements’, IFRS 12
“Disclosures of Interests in Other Entities” and IAS 27 (revised in 2011)
“Separate Financial Statements’- Investment Entities (effective from
1 January 2014);

Amendments to IAS 32 — Financial Instruments: Presentation — Offsetting
of Financial Assets and Financial Liabilities (effective from 1 January 2014);
Amendments to IAS 36 “Impairment of assets” — Recoverable Amount
Disclosures for Non-Financial Assets (effective from 1 January 2014);
Amendments to IAS 39 - “Financial Instruments: Recognition and Meas-
urement’— Novation of Derivatives and Continuation of Hedge Accounting
(effective from 1 January 2014).

The following standards and interpretations were not adopted by the European
Union as of the financial statements date. They are expected to be endorsed
by the EU before they become effective.
IFRS 9 - Financial Instruments and subsequent revisions (the effective
date has not yet been determined);
IFRS 14 — Regulatory Deferral Accounts (effective from 1 January 2016);
Amendments to IAS 19 — Employee Benefits — Defined Benefit Plans: Em-
ployee Contributions (effective from 1 January 2014);
Amendments to various standards and interpretations “Improvements to
IFRSs 2010-2012 (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 38, IAS 24
and IAS 38), intended to remove inconsistencies among individual stand-
ards and clarify their wording (effective from 1 July 2014);
Amendments to various standards and interpretations “Improvements to
IFRSs 2011-2013 (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 and IAS 40), intended to remove
inconsistencies among individual standards and clarify their wording (ef-
fective from 1 July 2014); and
IFRIC 21 — Levies (effective from 1 January 2014).



V souvislosti s nové vydanym standardem IFRS 11 — Spole¢na usporadani
bude skupina poprvé za tcetni zavérku roku 2014 povinna vykazovat investice
do spolecnych podnikl ekvivalenéni metodou, zatimco v soucasnosti pouziva
v souladu se standardem IAS 31 metodu pomérné konsolidace. Tato zména
ve vykazovan( bude mit dopad na vétsinu poloZek ve financnich vykazech sku-
piny v podobé ponizeni zlstatkd a obrat(l. V sou¢asnosti pfedstavuje castka
vynosl ze spolecnych podnikl pFiblizné 2 % celkovych vynosl a suma aktiv
spole¢nych podnikd pFiblizné 3 % celkovych aktiv skupiny. Investice do spole¢-
nych podnik(l bude misto toho vykdzana v polozkach Podil na zisku/(ztraté)
pridruzenych podnikd v konsolidovaném vykazu tplného vysledku, Podily
v pridruzenych podnicich a Nerozdéleny zisk v konsolidovaném vykazu finan¢ni
pozice.

Dle odhadu spolecnosti dopad z aplikace zmén v Mezinarodnich standardech
pro financni vykaznictvi, které vstoupi v platnost po 1. lednu 2074 nebude mit
vyznamny dopad na Ucetnf zavérku sestavenou k 31. prosinci 2013, v€etné
srovnatelnych ddajd.

3. DULEZITA UCETNI PRAVIDLA A POSTUPY

a) Prohlaseni o shodé

Konsolidovana tcetni zavérka je sestavena v souladu s Mezinarodnimi stan-
dardy Gcetniho vykaznictvi (,IFRS®) ve znénfi prijatém Evropskou unif, platnymi
pro Ucetni obdobfi zacinajici 1. ledna 2013.

b) Vychodiska pro pFipravu ti€etni zavérky
Tyto finanénf vykazy jsou konsolidované. Nekonsolidované finanéni vykazy jsou
vydany ke stejnému datu.

Skupina sestavuje konsolidovanou Gcetnf zavérku v souladu s Mezinarodnimi
standardy Gcetniho vykaznictvi (IFRS) a interpretacemi schvalenymi Radou
pro mezinarodni U€etni standardy (IASB) a Vlyboru pro interpretace mezinarod-
niho Gcetniho vykaznictvi (IFRIC) ve znénf pFijatém Evropskou unif, ve které jsou
zobrazeny vysledky skupiny jako celku.

Utetni zavérka vychazi z akrualniho principu, tzn., Ze transakce a dal3f skute¢-
nosti jsou uznany v dobé jejich vzniku a zalictovany v icetni zavérce v obdob,
ke kterému se vécné a Casové vztahuji, a dale za pfedpokladu nepretrzitého
trvani podniku. Je sestavena za pouZiti ocefiovaci zakladny vychazejici z his-
torickych cen kromé precenéni financnich nastrojd. Aktiva a pasiva nejsou
vzajemn& kompenzovana, pokud to IFRS vyslovné neumozfiuji. Ugetnf pravi-
dla pfijata spolecnosti jsou pouzivana konzistentné, veskeré zmény oproti
predchozimu roku jsou specificky vykazany.

Konsolidovana tcetni zavérka obsahuje tcetni zavérku spolecnosti a subjektd,
které kontroluje — dcefiné spolecnosti (podniky s rozhodujicim vlivem), sesta-
vené vzdy k 31. prosinci daného roku. Kontrolni vliv je uplatiiovan, pokud ma
spolecnost pravomoc Fidit financni a provozni pravidla a postupy podniku, v némz
vlastni podil, tak, aby ji z provozu takového podniku plynuly vyhody.

Viysledky hospodareni dcefinych podnik(, které spolecnost v pribéhu roku zis-
kala nebo pozbyla, se zahrnuji do konsolidovaného vykazu o Gplném vysledku
od data pofizenf (akvizice), respektive do data pozbyti.

Ucetni zavérky dcefinych podnike jsou podle potfeby upraveny tak, aby pou-
Zivané Ucetni postupy souhlasily s pravidly a postupy pouzivanymi v ramci
konsolida¢niho celku skupiny.

In respect of the newly issued IFRS 11 — Joint Arrangements, the Group will be
obliged to report investments in joint ventures using the equity method for the
first time in the financial statements for 2014. The Group currently applies
the proportionate consolidation method in line with IAS 31. This change in the
reporting will impact most items in the financial statements of the Group in the
form of reduced balances and amounts. Currently the revenues of the joint
ventures represents approximately 2% of the total revenues and total assets
of joint ventures approximately 3% of the total assets of the group. Invest-
ments in joint ventures will be reported in “Share in profit/(loss) under equity
accounting” in the consolidated statement of comprehensive income, and
in “Investments in associates” and “Retained earnings” in the consolidated
statement of financial position.

The Group estimates that the adoption of the changes in International Financial
Reporting Standards that will become effective subsequent to 1 January 2014
will not have any significant impact on the financial statements prepared for
the year ended 31 December 2013, including comparative information.

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

a) Statement of Compliance

The consolidated financial statements have been prepared in accordance with
International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union,
applicable to periods after 1 January 2013.

b) Bases for the Preparation of Financial Statements
These financial statements are consolidated. The unconsolidated financial
statements are issued as of the same date.

The Group prepares consolidated financial statements in accordance with
International Financial Reporting Standards (IFRS) and interpretations ap-
proved by the International Accounting Standards Board (IASB) and the Inter-
national Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) as adopted
by the European Union which present the results of the Group as a whole.

The financial statements are prepared on the accrual basis of accounting
whereby the effects of transactions and other events are recognised when
they occur and are reported in the financial statements of the periods to which
they relate, and on the going concern assumption. The financial statements
are prepared using the historical valuation basis except for the revaluation of
financial instruments. Assets and liabilities are not offset unless expressly per-
mitted by IFRS. The accounting policies have been applied on a consistent basis
with the previous period, unless indicated otherwise.

The consolidated financial statements incorporate the financial statements
of the Company and entities controlled by the Company (its subsidiaries) pre-
sented as of 31 December of the relevant year. Control is achieved where the
Company has the power to govern the financial and operating policies of an
entity so as to obtain benefits from its activities.

The results of subsidiaries acquired or disposed of during the year are included
in the consolidated profit and loss account from the effective date of acquisi-
tion or up to the effective date of disposal, as appropriate.

As and when necessary, adjustments are made to the financial statements of

subsidiaries to bring their accounting policies into line with those used by
other members of the Group.

ANNUAL CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS



V8echny vyznamné vnitroskupinové transakce, z{istatky, vynosy a naklady jsou
pri konsolidaci vylouceny.

Nekontrolni podily (mensinové podily) v dcefinych podnicich jsou vykazovany
oddélené od podilu skupiny na kapitélu téchto spolecnosti. Podily nekontrolnich
akcionaf mohou byt p¥i prvotnim zachyceni ocenény redlnou hodnotou nebo
pomérnym podilem na redlné hodnoté identifikovanych Cistych aktiv nabyva-
ného podniku. Vychodisko ocenénf Ize volit individualné pro kazdou konkrétni
akvizici.

Po akvizici zahrnuje cetni hodnota téchto podill ¢astku k datu vzniku pdvodni
podnikové kombinace a nekontrolni podil na naslednych zménach vlastniho
kapitélu po datu kombinace. Celkovy Uplny vysledek je pfifazen nekontrolnim
podiltim i v pfipadé, kdy je vysledkem zaporny zlstatek nekontrolnich podild.

Zmény podil skupiny v dceFinych podnicich, které nevedou ke ztraté ovladan,
jsou zati¢tovany jako transakce s vlastnim kapitalem. Ugetni hodnoty podilti
skupiny a nekontrolnich podild jsou upraveny tak, aby zohlednovaly zmény
v pomérnych podilech v dcefinych podnicich. VSechny pfipadné rozdily mezi
¢astkou, o niZ jsou nekontrolni podily upraveny, a redlnou hodnotou vyplacené
nebo prijaté protihodnoty jsou zachyceny pfimo ve vlastnim kapitdlu a pfifa-
zeny vlastnikdm.

JestliZe skupina ztratf kontrolu nad dcefingym podnikem, vypocita se vysledek
z prodeje podilu jako rozdil mezi redlnou hodnotou obdrZené protihodnoty (trz-
ba z prodeje) a tcetni hodnotou aktiv snizenych o zavazky a Gcetni hodnotou
nekontrolnich podild. Redlnd hodnota v3ech investic, které si skupina v byvalém
dcefiném podniku ponechava k datu ztraty kontroly je povaZovana za pofizo-
vaci naklad pfi prvotnim zachyceni investice do pfidruZeného nebo spoluovlada-
ného podniku nebo za redlnou hodnotu pfi prvotnim zachycenf finanéni inves-
tice podle IAS 39 (realizovatelna finan¢nf aktiva).

c) Podnikové kombinace

Akvizice (porizeni) dcefinych podnikd (podnikll s rozhodujicim vlivem) se Gctuje
metodou koupé. Protihodnota za kazdou akvizici (pofizovaci naklad podnikové
kombinace) je ocenéna souctem realnych hodnot pfedanych aktiv, vzniklych
nebo prevzatych zavazkd, podminénych zavazkd a kapitalovych nastrojl (Cista
aktiva), které ziskava skupina vyménou za kontrolu nad nabyvanym podnikem.
Naklady spojené s akvizici jsou v okamZiku vzniku zachyceny v hospodarském
vysledku.

Je-li podnikova kombinace provadéna postupné, jsou podily v nabyvané tGcetnf
jednotce, které skupina vlastnila jiz dFive, precenény na redlnou hodnotu k datu
akvizice - tj. k datu, kdy skupina ziska kontrolu — a z toho vyplyvajici zisk nebo
které byly d¥ive vykazany ve vlastnim kapitalu, se pretictuji do hospodafského
vysledku zptisobem, ktery by odpovidal odtctovani pfi prodeji podilu.

Identifikovatelnd aktiva, zavazky a podminéné zavazky nabyvaného podniku
se vykazuji v redlné hodnoté k datu akvizice, kromé:
odloZené pohledavky nebo zavazku a zdvazku nebo aktiva souvisejiciho
s ujednanim o zaméstnaneckych pozitcich, které jsou vykazany v souladu
se standardy IAS 12 a IAS 19
zavazku nebo kapitalového nastroje souvisejicimi s nahrazenim prislibu thrad
vazanych na akcie nabyvaném podniku, ktery je ocenén v souladu s IFRS 2
dlouhodobych aktiv ur¢enych k prodeji (nebo vyfazeni), kterd se ocenuji
v souladu se standardem IFRS 5

ROCNI KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA

All significant intra-group transactions, balances, income and expenses are
eliminated on consolidation.

Non-controlling interests (minority interest) are identified separately from the
Group's equity therein. Interests of non-controlling shareholders may be meas-
ured at fair value upon initial recognition or interests’ proportionate share of
the recognised amounts of the acquiree’s identifiable net assets. The choice
of the measurement basis is made on a transaction-by-transaction basis.

After the acquisition, the carrying value of these interests includes the amount
as of the date of the original business combination and the non-controlling
interest in the subsequent changes in equity after the combination date. Total
comprehensive income is attributable to non-controlling interests even if the
result is a negative balance of non-controlling interests.

Changes in the Group’s equity interests in subsidiaries that do not result in the
Group losing control over the subsidiaries are accounted for as equity trans-
actions. The carrying amounts of the Group’s interests and the non-controlling
interests are adjusted to reflect the changes in their relative interests in the
subsidiaries. Any difference between the amount by which the non-controlling
interests are adjusted and the fair value of the consideration paid or received
is recognised directly in equity and attributed to owners.

When the Group loses control of a subsidiary, the profit or loss on disposal is
calculated as the difference between the fair value of the consideration re-
ceived (income from the sale) and the carrying amount of assets less liabilities
and the carrying amount of non-controlling interests. The fair value of any
investment retained in the former subsidiary at the date when control is lost
is regarded as the cost on the initial recognition of an investment in an associ-
ate or a jointly controlled entity or as the fair value on the initial recognition
of a financial investment under IAS 39 (financial assets available for sale).

c) Business Combinations

Acquisitions of subsidiaries are accounted for using the purchase method.
The cost of the business combination is measured as the aggregate of the fair
values of assets given, liabilities incurred or assumed, contingent liabilities
and equity instruments (net assets) in exchange for control of the acquire.
Acquisition-related costs are generally recognised in profit or loss as incurred.

When a business combination is achieved in stages, the Group’s previously held
equity interest in the acquiree is remeasured to fair value at the acquisition
date (i.e. the date when the Group obtains control) and the resulting gain or
loss, if any, is recognised in profit or loss. Amounts arising from interests in the
acquiree prior to the acquisition date that have previously been recognised
in equity are reclassified to profit or loss where such treatment would be ap-
propriate if that interest were disposed of.

At the acquisition date, the identifiable assets acquired and the liabilities as-

sumed are recognised at their fair value at the acquisition date, except that:
Deferred tax assets or liabilities and liabilities or assets related to em-
ployee benefit arrangements are recognised and measured in accordance
with IAS 12 and IAS 19;
Liabilities or equity instruments related to share-based payment arrange-
ments of the acquiree are measured in accordance with IFRS 2; and
Non-current assets (or disposal groups) classified as held for sale are
measured in accordance with IFRS 5.



d) Goodwill

Goodwill, ktery vznika pri podnikové kombinaci, je aktivum vzniklé k datu zis-
kani ovladani (datum akvizice). Je vykdzan jako prebytek souhrnu prevedené
protihodnoty ocenény redlnou hodnotou (pofizovaciho nakladu podnikové
kombinace), castky vsech nekontrolnich podild v nabyvaném podniku a realné
hodnoty pfipadného doposud nabyvatelem drzeného majetkového podilu
v nabyvaném podniku nad ¢astkou nabytych identifikovatelnych aktiv snize-
nych o prevzaté zavazky k datu akvizice.

Jestlize Cista aktiva nabyvaného podniku prevysuji souhrn prevedené proti-
hodnoty ocenéna realnou hodnotou (pofizovaci naklad podnikové kombinace),
castky vsech nekontrolnich podilli a redlné hodnoty pripadného doposud na-
byvatelem drZzeného majetkového podilu v nabyvaném podniku, je ¢astka pre-
bytku vykazana jednordzové do hospodarského vysledku jako pfinos z vyhodné
koupé. Pred vykazanim zisku z vyhodné koupé nabyvatel znovu posoudi, zda
byla spravné identifikovana veskera nabyta aktiva a veskeré prevzaté zavazky.

Goodwill neni odepisovan, ale minimalné jednou ro¢né je u néj ovéfovana
moznost sniZeni hodnoty. Pro Gcely testovani na sniZeni hodnoty je goodwill
prifazen kazdé penézotvorné jednotce skupiny, u které se ocekava, Ze bude mit
prospéch ze spoluplsobeni na podnikové kombinaci. Penézotvorné jednotky,
kterym byl pFifazen goodwill, se testuji na snizenf hodnoty jednou ro¢né nebo
Castéji, pokud existuje naznak toho, Ze mohlo dojit ke snizeni hodnoty jednotky.
Pokud je zpétné ziskatelna castka penézotvorné jednotky nizsi nez jeji icetnf
hodnota, ztrata ze snizeni hodnoty je pfifazena nejprve tak, aby snizila Gcetnf
hodnotu goodwillu prifazeného jednotce, a nasledné pak tcetni hodnotu jinych
aktiv jednotky. Ztrata ze snizeni hodnoty goodwillu je nevratna (v nasledujicich
obdobich nemUZe byt hodnota goodwillu opét navysena).

PFi odprodeji dcefiného podniku nebo spoluovladané jednotky se pFislusna cast
goodwillu zahrne do zisku respektive ztraty z prodeje.

Pravidla pro goodwill vznikajici pfi akvizici pfidruzeného podniku jsou popsana
v nasledujicim bodé.

e) Investice do pFidruZenych podniki
PFidruZenym podnikem (podnikem s podstatnym vlivem) se rozumf subjekt,
ve kterém skupina uplatfiuje podstatny vliv prostfednictvim své Gc¢asti na roz-
hodovani o financnich a provoznich postupech podniku, ale nejedna se ani
o kontrolni vliv ani o podnik se spolecnou tcasti.

Viysledek hospodarent, aktiva a pasiva pridruzenych podnik( jsou v této tcetni
zavérce zachyceny (konsolidovany) metodou ekvivalence, s vyjimkou investic
urcenych k prodeji (viz nize).

Investice do pridruzenych podnik( jsou vykazany v rozvaze v pofizovaci cené
upravené o podily skupiny na zménach v Cistych aktivech podniku, ke kterym
doslo po datu akvizice a se zohlednénim sniZeni poklesu hodnoty jednotlivych
investic. O ztratach podnikd s podstatnym vlivem presahujicich podil skupiny
v téchto podnicich se netctuje, pokud skupiné nevznikly smluvni zavazky tyto
ztraty uhradit. Pfebytek mezi pofizovacim nakladem akvizice a podilem sku-
piny na redlné hodnoté identifikovatelnych ¢istych aktiv pridruZzeného podniku
k datu akvizice je vykazan jako goodwill. Goodwill je zahrnut do Ucetni hodnoty
investice a jako soucast investice je kazdorocné posuzovan z hlediska mozného
snizeni hodnoty.

d) Goodwill

Goodwill arising on business combination is an asset arising as of the control
origination date (acquisition date). Goodwill is measured as the excess of the
sum of the consideration transferred stated at fair value (cost of business
combination), the amount of any non-controlling interests in the acquiree, and
the fair value of the acquirer’s previously held equity interest in the acquiree
(if any) over the identifiable assets acquired net of the liabilities assumed at the
acquisition date.

If the net assets of the acquiree exceed the sum of the transferred considera-
tion measured at fair value (cost of business combination), the amount of any
non-controlling interests in the acquiree and the fair value of the acquirer’s
previously held interest in the acquiree (if any), the excess is recognised imme-
diately in profit or loss as a bargain purchase gain. Before recognising profit
from the bargain purchase, the acquirer repeatedly assesses whether all acquired
assets and all assumed liabilities were appropriately identified.

Goodwill is not depreciated; however, it is tested for impairment no less than
annually. For the purposes of impairment testing, goodwill is allocated to each
of the Group’s cash-generating units that is expected to benefit from the
synergies of the combination. Cash-generating units to which goodwill has
been allocated are tested for impairment annually, or more frequently when
there is indication that the unit may be impaired. If the recoverable amount
of the cash-generating unit is less than its carrying amount, the impairment
loss is allocated first to reduce the carrying amount of any goodwill allocated
to the unit and then to the other assets of the unit on a pro-rata basis based
on the carrying amount of each asset in the unit. Any impairment loss for
goodwill is not reversed in subsequent periods.

On the disposal of the relevant cash-generating unit, the attributable amount
of goodwill is included in the determination of the profit or loss on disposal.

The Group's policy for goodwill arising on the acquisition of an associate is
described below.

e) Investments in Associates

An associate is an entity over which the Group has significant influence. Sig-
nificant influence is the power to participate in the financial and operating
policy decisions of the investee but is not control or joint control over those
policies.

The results and assets and liabilities of associates are incorporated in these
financial statements using the equity method of accounting, except when the
investment is classified as held for sale (see below).

Under the equity method, investments in associates are carried in the consoli-
dated balance sheet at cost as adjusted for post-acquisition changes in the
Group’s share of the net assets of the associate, less any impairment in the
value of individual investments. Losses of an associate in excess of the Group’s
interest in that associate are not recognised, if the Group does not have con-
tractual obligations to settle these losses. Any excess of the cost of acquisition
over the Group’s share of the net fair value of the identifiable assets, liabilities
and contingent liabilities of the associate recognised at the date of acquisition
is reported as goodwill. The goodwill is included within the carrying amount
of the investment and is assessed for impairment as part of the investment
every year.
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Prebytek redlné hodnoty pofizenych identifikovatelnych cistych aktiv nad po-
Fizovacim nakladem je zadctovan do vykazu o Uplném vysledku jako vyhodna
koupé. Pfed vykazanim zisku z vyhodné koupé nabyvatel znovu posoudi, zda
byla spravné identifikovana veskera nabyta aktiva a veskeré prevzaté zavazky.

Pokud €len skupiny obchoduje s podnikem s podstatnym vlivem zahrnutym
do skupiny, zisky a ztraty plynouci z téchto transakci jsou vylouceny do vyse
podilu skupiny v daném podniku.

f)  U&asti na spoleéném podnikani - spole&né podniky
Spolec¢ny podnik je smluvni uspofadani, kdy skupina nebo vice stran podnika
hospodarskou ¢innost, ktera je pfedmétem spoluovladani, kdy strategicka
financni a provozni rozhodnuti tykajici se ¢innosti spolecného podniku vyza-
duji jednomyslIny souhlas vsech stran, které sdileji kontrolu nad spole¢nym
podnikem.

Dohody o spolecném podnikant, které zahrnujf zaloZeni samostatného subjek-
tu, ve kterém md kazdy spoluvlastnik sv(j podil, se oznacuji jako spoluovliadané
jednotky. Skupina vykazuje sv(j podil na spoluovladané jednotce za pouZzitf
pomérné konsolidace. Kromé investic ur€enych k prodeji se v konsolidované
Ucetni zavérce podil skupiny na Cistych aktivech slucuje po Fadku s obdobnymi
polozkami. Goodwill, ktery vznikne pri akvizici se Uctuje podle pravidel platnych
pro goodwill z akvizice dcefiného podniku. Pokud skupina realizuje transakce
se spoluovladanymi jednotkami, vSechny vyznamné vnitroskupinové transakce,
zUstatky, vynosy a naklady jsou pfi konsolidaci vylouceny.

g) Ug&asti na spoleéném podnikani - spoluovladané operace
Skupina realizuje podstatnou ¢ast svych zakazek spolecné s jinymi stavebnimi
firmami ve formé sdruzeni bez pravni subjektivity. Podil na dile, které je takto
dodavano, je dan smluvnimi podminkami a je dodrZovan po celou dobu vy-
stavby.

Skupiné nalezi pouze podil na objemu zakazky, ktery odpovida dané smlouvé
o sdruZeni. Pro zakazky realizované formou sdruzent je ve finanénich vykazech
zahrnut pouze podil naklad(, vynost, pohledavek a zavazka.

h)  Aktiva uréena k prodeji

Dlouhodoba aktiva a vyrazované skupiny aktiv a zavazkd jsou klasifikovany
jako drzené k prodeji, pokud jejich Gicetni hodnota bude zpétné ziskana prode-
jem spise nez naslednym uZivanim. Tato podminka se povazuje za spInénou, jen
kdyZ je prodej vysoce pravdépodobny. Aktivum nebo vyfazovana skupina musf
byt k dispozici k okamZitému prodeji ve svém soucasném stavu. Skupina musf{
aktivné usilovat o realizaci prodeje za cenu, kterd je pfimérena jeho redlné
hodnoté. Prodej aktiv by mél byt uskute¢nén do jednoho roku od zafazenf
aktiva do této skupiny.

Dlouhodobd aktiva a vyfazované skupiny drzené k prodeji se ocenuji nizsi
z nasledné uvedenych hodnot: pfedchoz( ticetni hodnota nebo redlna hodnota
sniZena o naklady na prodej. Dlouhodoby majetek vykazovany v rozvaze na fadku
Aktiva urcena k prodeji neni dale odepisovan.

i) U&tovani o vynosech

Vynosy se ocefiuji v realné hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty
za predpokladu, Ze ¢astka vynosu miiZe byt spolehlivé ocenéna a pokud je prav-
dépodobné. Ze ekonomické uZitky spojené s transakci poplynou do skupiny.
SniZuji se o predpokladané vratky od odbératel(, rabaty a ostatnf podobné
slevy.

ROCNI KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA

Any excess of the fair value of acquired identifiable net assets over the acquisi-
tion cost is recognised in the comprehensive income statement as a bargain
purchase gain. Before recognising profit from the bargain purchase, the acquirer
repeatedly assesses whether all acquired assets and all assumed liabilities
were appropriately identified.

If the Group member undertakes transactions with associates, profits and
losses are eliminated to the extent of the Group’s interest in the share capital
of the relevant associate.

f) Interests in Joint Ventures

A joint venture is a contractual arrangement whereby the Group and other
parties undertake an economic activity that is subject to joint control, that is
when the strategic financial and operating policy decisions relating to the
activities require the unanimous consent of the parties sharing control.

Joint venture arrangements that involve the establishment of a separate en-
tity in which each venturer has an interest are referred to as jointly controlled
entities. The Group reports its interests in jointly controlled entities using
proportionate consolidation. The Group’s share of the assets, liabilities, income
and expenses of jointly controlled entities are combined with the equivalent
items in the consolidated financial statements on a line-by-line basis. Any
goodwill arising on the acquisition of the Group’s interest in a jointly controlled
entity is accounted for in accordance with the Group's accounting policy for
goodwill arising on the acquisition of a subsidiary. Where the Group transacts
with its jointly controlled entities, unrealised profits and losses are eliminated.

g) Participation in Associations - Jointly Controlled Operations
The Group implements most of its contracts in cooperation with other con-
struction companies in an association without legal entity status. The share
of this type of work is governed by contractual terms and is adhered to
throughout the construction project.

The Group only records the share in the contract volume which is in line with the
relevant association contract. As such, the Group reports its share of expenses,
income, receivables and payables in the financial statements on the contracts
pursued under association arrangements.

h) Assets Held for Sale

Non-current assets and disposal groups are classified as held for sale if their
carrying amount will be recovered principally through a sale transaction rath-
er than through continuing use. This condition is regarded as met only when
the sale is highly probable. The asset or disposal group have to be available
for immediate sale in their present condition and have to be actively offered
for sale for the price which is adequate in relation to the fair value. The sale
of assets should be completed within one year from the date of classification
of assets as ‘held for sale’.

Non-current assets and disposal groups held for sale are measured at the
lower of the carrying amount of assets and the fair value less costs to sell.
Non-current assets reported as ‘Assets held for sale’ in the balance sheet are
no longer depreciated.

i) Revenue Recognition

Revenue is measured at the fair value of the consideration received or receiv-
able provided that the amount of revenue can be measured reliably and it is
probable that the economic benefits associated with the transaction will flow
to the Group. Revenue is reduced for estimated customer returns, rebates and
other similar allowances.



Vlynosy z dlouhodobych stavebnich smluv jsou zatctovany v souladu s postu-
pem Uctovani o stavebnich smlouvach (viz niZe). Trzby z prodeje sluZeb jsou
zauctovany v okamziku poskytnutf sluzby.

Trzby z prodeje zboZi a vlastnich vyrobkd jsou zadctovany v okamzZiku, kdy
dojde k doru€enf zboZi a prevedeni prav vztahujicich se k tomuto zboZi.

Viynosy z dividend se vykazuijf ve chvili, kdy vznikne pravo akcionafd na prijetf
platby.

Vlynosové Uroky se vykazuji, pokud je pravdépodobné, Ze ekonomické uzitky
poplynou do skupiny a ¢astka vynosu miZe byt spolehlivé ocenéna.

Casové rozliseni vynosovych tirok(i se vykazuje podle vySe neuhrazené jistiny
za pouziti prislusné efektivni trokové miry, tj. Urokova mira, ktera presné dis-
kontuje odhadované budouci penézni pfijmy.

j) Zisk na akcii
Zakladnf zisk na akcii je vypocitan pomérem zisku za béZzné obdobfi k vaZenému
préiméru poctu akcii v obéhu v pribéhu tcetniho obdobi.

k) Stavebni smlouvy (smlouvy o zhotoveni)

Tam, kde je mozZno spolehlivé odhadnout vysledky stavby, jsou vynosy a na-
klady zalctovany s pfihlédnutim k rozpracovanosti smluvni €innosti k datu
cetni zavérky. Rozpracovanost stavby je stanovena na zékladé podilu doposud
vynaloZenych smluvnich nakladd k celkovym odhadovanym smluvnim nékla-
ddim. Zmény tykajicf se smluvné dohodnutych pracf, reklamace, naroky na plnénf
a pobidky jsou zalctovany po odsouhlaseni s odbératelem.

V pripadech, kdy neni mozno spolehlivé odhadnout vysledky stavebnich smluy,
jsou vynosy zalctovany ve vysi skutecnych nakladd, které budou uhrazeny.
Skutecné naklady vztahujici se ke smlouvé jsou zatctovany do naklad v ob-
dobi, ve kterém vznikly.

Je-li pravdépodobné, Ze celkové smluvni naklady prevysi celkové smluvni vy-
nosy, je do nakladl zatctovana ocekavana ztrata.

Pohledavky ze stavebnich smluv predstavuji ¢astky skupinou vykonané prace,
kterou skupina bude opravnéna vyfakturovat. Zavazky ze stavebnich smluv
predstavuji ¢astky prace, kterou skupina musi vykonat, aniZ bude opravnéna
je vyfakturovat. Castky prijaté dFive, neZ je prislusna prace provedena, jsou
zahrnuty jako zévazek v ramci pfijatych zaloh.

1) Leasing

Prondjem, u kterého byla na ndjemce pfevedena vSechna podstatna rizika
a odmeény vyplyvajici z vlastnictvi majetku, je klasifikovan jako financni leasing.
Ostatni pronajmy jsou klasifikovany jako operativni leasing.

Skupina jako najemce

Majetek pronajimany formou finanéniho leasingu je zatctovan jako aktivum
skupiny v realné hodnoté k datu pofizeni nebo v sou¢asné hodnoté minimalnich
splatek leasingu, je-li nizsi. Odpovidajici zavazek za pronajimatelem je v rozvaze
veden jako zavazek z financniho leasingu. Splatky leasingu jsou rozclenény
na finan¢ni naklady a snizeni zavazku z leasingu tak, aby byla zajisténa kon-
stantni Grokovd sazba ve vztahu k zdstatku zavazk(. Finanéni naklady jsou

Uctovany pfimo do vysledku hospodafent.

Revenues arising from long-term (construction) contracts are recognised
in accordance with the policy of accounting for long-term (construction) con-
tracts (see below). Revenues from the sale of services are recognised when
the service is rendered.

Revenues from the sale of goods and own products are recognised when
goods are delivered and the title to the goods has passed to the customer.

Dividend income is recognised when the shareholders’ rights to receive pay-
ment have been declared.

Interest revenue is recognised when it is probable that the economic benefits
will flow to the Group and the amount of revenue can be measured reliably.

Interest revenue is accrued on a time basis, by reference to the principal
outstanding and at the effective interest rate applicable, which is the rate
that exactly discounts estimated future cash receipts.

j) Earnings per Share
Earnings per share are calculated by dividing the profit for the period by the
weighted average number of shares in circulation during the period.

k) Construction Contracts

Where the outcome of a construction contract can be estimated reliably, rev-
enue and costs are recognised by reference to the stage of completion of the
contract activity at the balance sheet date, as measured by the proportion that
contract costs incurred for work performed to date bear to the estimated total
contract costs. Variations in contract work, complaints, claims for performance
and incentive payments are included to the extent that they have been agreed
with the customer.

Where the outcome of a construction contract cannot be estimated reliably,
contract revenue is recognised to the extent of actual contract costs which will
be settled. Contract costs are recognised as expenses in the period in which
they are incurred.

When it is probable that total contract costs will exceed total contract revenue,
the expected loss is recognised as an expense.

Receivables arising from construction contracts represent the amounts of work
carried out by the Group which the Group will be entitled to invoice. Payables
represent the amounts of work the Group is obliged to carry out without being
authorised to invoice it. Amounts received before the related work is performed
are included as a liability in advances received.

I) Leases

Leases are classified as finance leases whenever the terms of the lease
transfer substantially all the risks and rewards of ownership to the lessee. All
other leases are classified as operating leases.

Group as a Lessee

Assets held under finance leases are recognised as assets of the Group at their
fair value at the inception of the lease or, if lower, at the present value of the
minimum lease payments. The corresponding liability to the lessor is included
in the balance sheet as a finance lease obligation. Lease payments are appor-
tioned between finance charges and reduction of the lease obligation so as to
achieve a constant rate of interest on the remaining balance of the liability.
Finance charges are charged directly to profit or loss.

ANNUAL CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS



Uhrady operativnich leasingi jsou v priibéhu doby trvani leasingu rovnoma&rmé
Uctovany do vysledku hospodarent.

Skupina jako pronajimatel

PFi financnim leasingu se dluzné ¢astky od najemct vykazujf jako pohledavky
ve vysi Cisté finanénf investice skupiny do leasingu. Vynos z finanéniho leasingu
je alokovan do Ucetniho obdobi tak, aby odrazel konstantni periodickou miru
navratnosti ¢isté investice skupiny.

PFijmy z operativnich pronajm( se vykazuji rovnomérné po dobu trvani prislus-
ného pronajmu.

m) Cizi mény

Konsolidovana ucetni zavérky skupiny je prezentovana v €eskych korunach,
které jsou funkéni ménou matefské spolecnosti skupiny a soucasné jeji ménou
vykazovani.

Jednotlivé individualni Gcetni zavérky subjektl v ramci skupiny jsou predkladany
v méné primarniho ekonomického prostredi, ve kterém subjekty vyvijeji svou
¢innost (funkéni ména subjektu). PFi sestavovani individualnich icetnich zave-
rek subjektl se transakce v jiné méng, nezZ je funkéni ména daného subjektu,
UCtuji za pouziti ménového kurzu platného k datu transakce. Ke kazdému
rozvahovému dni se penézni polozky pfepocitavaji za pouziti zavérkového
ménového kurzu. Nepenézni poloZky, které jsou ocenény redlnou hodnotou,
jsou prepocteny dle ménovych kurzd platnych k datu, kdy je realna hodnota
stanovena. Nepenézni polozky, které jsou vyjadreny v historickych cenach,
nejsou prepocitavany.

Zisky a ztraty vyplyvajici z prepoctd jsou zalctovany do vykazu o Gplném
vysledku za dané obdobi.

Pro cely konsolidované tcetni zavérky se vykazy o Gplném vysledku a vykazy
o finanénf situaci (rozvahy) jednotlivych subjektt ve skupiné vyjadruji v ceskych
korundch za pouziti ménovych kurzl platnych k rozvahovému dni. Vynosové
a nakladové polozky se prepocitaji za pouziti primérnych ménovych kurzd
za dané obdobi. Pfipadné vysledné kurzové rozdily jsou zali¢tovany jako samo-
statna slozka vlastniho kapitalu skupiny (rezerva na prepocet cizich mén)
a soucasneé jsou soucasti vykazu o tiplném vysledku. V pripadé odprodeje
(pozbytf) zahranicni jednotky se kurzové rozdily, které Ize priradit skuping,
projevi ve vykazu o Uplném vysledku v obdobi, kdy dojde k pozbyti zahranicnf
jednotky. Kurzové rozdily prifazené dfive nekontrolnim podiltim jsou oducto-
vany z kapitalu a nejsou reklasifikovany do hospodarského vysledku.

Goodwill a Upravy realné hodnoty vznikajici pfi akvizici zahrani¢niho subjektu
jsou povazovany za aktiva a pasiva zahrani¢niho subjektu a jsou prepocteny
kurzem platnym k rozvahovému dni.

n) Statni dotace

Dotace vztahujici se k odpisovanym aktiviim snizuji G¢etni hodnotu pofizova-
ného aktiva. Vykazuji se, pokud existuje jistota, Ze skupina splnf's nimi spojené
podminky. Pokud podminky nejsou splnény a dotaci bude muset skupina vratit,
bude Gctovano o zvySeni hodnoty aktiva a bude dotctovan dodatecny odpis
tak, jako by dotace viibec neexistovala.

ROCNI KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA

Operating lease payments are recognised on a straight line basis in the
statement of comprehensive income over the lease term.

Group as a Lessor

Amounts due from lessees under finance leases are recognised as receivables
in the amount of the Group’s net investment in the leases. Finance lease income
is allocated to accounting periods so as to reflect a constant periodic rate of
return on the Group’s net investment outstanding in respect of the leases.

Income from operating leases is recognised on a straight-line basis over the
lease term.

m) Foreign Currencies

The consolidated financial statements of the Group are presented in Czech
crowns (CZK) which is the functional currency and presentation currency of
the parent company.

The individual financial statements of each group entity are presented in the
currency of the primary economic environment in which the entities operate
(functional currency). In preparing individual financial statements of the Group
entities, accounting transactions in currencies other than the functional cur-
rency of the entity are recorded at the rates of exchange prevailing on the dates
of the transactions. At each balance sheet date, monetary assets and liabilities
denominated in foreign currencies are retranslated at the rates prevailing on the
balance sheet date. Non-monetary assets and liabilities denominated in for-
eign currencies measured at fair value are retranslated at the exchange rates
prevailing on the date when the fair value is determined. Non-monetary items
that are measured in terms of historical cost in a foreign currency are not
retranslated.

Exchange differences arising on the settlement of monetary items are in-
cluded in the statement of comprehensive income for the period.

For the purpose of presenting the consolidated financial statements, the
statements of comprehensive income and the statements of financial position
(balance sheets) of the Group’s foreign operations are translated into Czech
crowns using exchange rates prevailing on the balance sheet date. Income and
expense items are translated at the average exchange rates for the period.
Exchange differences arising, if any, are classified as equity and transferred
to the Group’s translation reserve and are part of the statement of compre-
hensive income. Such translation differences attributable to the group are
recognised in the statement of comprehensive income in the period in which
the foreign operation is disposed of. Translation differences previously attrib-
utable to non-controlling interests are derecognised from the equity and are
not reclassified to the profit and loss.

Goodwill and fair value adjustments arising on the acquisition of a foreign
operation are treated as assets and liabilities of the foreign operation and
translated at the closing rate.

n) Government Grants

Grants relating to depreciated assets reduce the carrying amount of the
acquired asset. Government grants are not recognised until there is reasonable
assurance that the Group will comply with the conditions attaching to them
and that the grants will be received. If the conditions are not met and the Group
has to return the grant, the increase in the value of an asset is recognised and
an additional write off will be additionally accounted for as if the grant did not
exist.



o) Vypujéni naklady

Vypujcni naklady k financovani zpdsobilého aktiva (aktiva, které potfebuje
znacné casové obdobi k tomu, aby bylo pfipraveno k pouziti nebo prodeji) se
pricitaji k pofizovaci cené aktiva az do okamZziku, kdy je toto aktivum pfipra-
vené k pouziti nebo prodeji. Aktivovana ¢astka vypujcnich nakladd se urci
metodou aplikace primérnych vyptjénich nakladd z Gvérd, které jsou splaceny
b&hem obdobf. Urokové naklady z tivéru ticelové uzavFeného na poFizenf kon-
krétniho aktiva se aktivuji v celkové vysi.

Ostatni irokové vynosy a naklady souvisejici se vSemi tirocenymi instrumenty
jsou vykazany ve vysledku hospodafeni v obdobi, se kterym vécné i casové
souvisi za pouZitf efektivni tirokové miry. Uroky z prodlent jsou zahrnuty do tiro-
kovych vynos(i v okamZiku jejich zaplaceni dluznikem.

p) Dané

Dan z pfijm0 ve vykazu o Uplném vysledku zahrnuje splatnou dan za tcetnf
obdobi a zménu zlistatku odloZené dané s vyjimkou zmény odloZené dané
Uctované pfimo do vlastniho kapitalu.

Splatna dan za ucetni obdobf se vypocita ze zdanitelného zisku za dané ob-
dobf - zakladu dané. Zdanitelny zisk je odliSny od zisku pfed zdanénim vyka-
zaném ve vykazu o Uplném vysledku, nebot nezahrnuje polozky vynost nebo
nakladd, které jsou zdanitelné nebo uznatelné v jinych obdobich, a dale nezahr-
nuje polozky, které nepodléhaji dani ani nejsou darové odpocitatelné. Zavazek
spole€nosti z titulu splatné dané je vypocitan pomoci dafovych sazeb plat-
nych k datu Gcetni zavérky.

OdloZend dan se vykazuje na zakladé prechodnych rozdild mezi Uicetni hodnotou
aktiv a zdvazkd v Ucetni zavérce a odpovidajici dafovou zékladnou pouZitou
pfi vypoctu zdanitelného zisku. OdloZené danoveé zavazky se vykazuji u vsech
zdanitelnych pfechodnych rozdild. OdloZené dariové pohledavky se vykazuji
u odcitatelnych prechodnych rozdild v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze
zdanitelny zisk, proti némuz bude moZno vyuZit odcitatelnych pfechodnych
rozdild, bude dosazen.

Ucetni hodnota odloZené dafiové pohledévky je ke kaZdému rozvahovému dni
posuzovana a snizena, pokud budouci zdanitelny zisk nebude schopen pohle-
davku nebo jeji ¢ast pokryt.

OdloZena dan je vypocitana pomoci dafovych sazeb, které budou platit
v obdobi, kdy dojde k realizaci pohledavky nebo k vyrovnani zavazku.

Odlozené darové pohledavky a zavazky se kompenzuji, pokud ze zakona existuje
pravo na zapocet splatnych danovych pohledavek proti splatnym dafovym
zavazkdm, pokud se vztahuji k danim ze zisku, které jsou vybirané stejnym
danovym Uradem a pokud skupina hodla zapocist svoje splatné dariové po-
hledavky a zavazky v Cisté vysi.

q) Nehmotny majetek
Nakoupeny nehmotny majetek je vykazan v porizovacich nékladech a je ode-
pisovan rovnomérné po dobu pfedpokladané Zivotnosti

Nehmotny majetek

Software 24 a7 120

o) Borrowing Costs

Borrowing costs directly attributable to the financing of qualifying assets
(which are assets that necessarily take a substantial period of time to get
ready for their intended use or sale) are added to the cost of those assets,
until such time as the assets are substantially ready for their intended use or
sale. The capitalised portion of borrowing costs is determined using the ap-
plication of average borrowing costs from loans that are repaid during the
reporting period. Interest expenses on the loan specifically concluded for the
acquisition of a specific asset are capitalised in full.

Other interest income and expense are recognised in the profit or loss for all
interest bearing instruments on an accrual basis using the effective interest
rate. Penalty interest is accounted for and included in interest income on a cash
basis.

p) Taxation

The income tax amount presented in the statement of comprehensive income
includes the current tax payable and the change in the deferred tax balance
except for the change in deferred tax recognised directly in equity.

The tax currently payable is based on the taxable profit and tax base. Taxable
profit differs from net profit as reported in the statement of comprehensive
income because it excludes items of income or expense that are taxable or
deductible in other periods and it further excludes items that are never taxable
or deductible. The Group’s liability for current tax is calculated using tax rates
that have been enacted by the balance sheet date.

Deferred tax liabilities and assets arising on differences between the carrying
amounts of assets and liabilities in the financial statements and the corre-
sponding tax bases of these assets and liabilities used in the computation of
taxable profit are accounted for using the balance sheet liability method.
Deferred tax liabilities are generally recognised for all taxable temporary dif-
ferences and deferred tax assets are recognised to the extent that it is prob-
able that taxable profits will be available against which deductible temporary
differences can be utilised.

The carrying amount of deferred tax assets is reviewed at each balance sheet
date and reduced to the extent that it is no longer probable that sufficient
taxable profits will be available to allow all or part of the asset to be recovered.

Deferred tax is calculated at the tax rates that are expected to apply in the
period when the liability is settled or the asset realised.

Deferred tax assets and liabilities are offset when there is a legally enforce-
able right to set off current tax assets against current tax liabilities and when
they relate to income taxes levied by the same tax authority and the Group
intends to settle its current tax assets and liabilities on a net basis.

q) Intangible Assets
Purchased intangible assets are stated at cost and amortised on a straight-line
basis over their estimated useful lives.

Intangible assets

Number of months

Software 24 t0 120

Ocenitelna prava 48 az 108

Valuable rights 48 to 108

ANNUAL CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS



Odpisové metody, ocekdvané doby Zivotnosti a zlistatkové hodnoty majetku
jsou kaZdorocné proverovany.

Skupina zachycuje v icetni hodnoté software naklady na aktualizaci, pokud
je pravdépodobné, Ze ziska dalsi budouci ekonomické vyhody z této polozky
a pokud naklady mohou byt spolehlivé ocenény.

Naklady na béZznou Upravu software se Gctuji do vysledku hospodarenti.

r) Pozemky, budovy a zaFizeni

Pozemky, budovy a zafizeni jsou ocenény pofizovacimi naklady snizenymi
0 opravky a zalc€tovanou ztratu ze sniZzeni hodnoty (model ocefiovani porizo-
vacimi naklady).

Porizovaci cena majetku, s vyjimkou pozemk a nedokon&enych investic, je ode-
pisovana po dobu odhadované Zivotnosti majetku do vyse zlistatkové hodnoty
linedrni metodou nasledujicim zpisobem:

Depreciation policies, estimated useful lives and carrying amounts of assets
are assessed on an annual basis.

The Group recognises in the carrying amount of software the cost of software
upgrades if it is probable that additional future economic benefits embodied
within the item will flow to the Group and the cost of such item can be meas-
ured reliably.

Costs of the day-to-day servicing of software are recognised in profit or loss
as an expense when incurred.

r) Property, Plant and Equipment
Property, plant and equipment are stated at cost less accumulated depreciation
and any recognised impairment loss (the cost valuation model).

The cost of assets, other than land and assets under construction, is depreci-
ated over their estimated useful lives up to the level of the estimated net book
value, using the straight line method, on the following basis:

Budovy 45 az 50 Buildings 45 to 50
Stavby — komunikace, inZenyrské stavby, zpevnéné plochy 20 a7z 50 Structures - routes, civil engineering structures, paved areas 20 to 50
Obytné, sanitarni, skladovacf a kancelarské kontejnery 2az15 Residential, sanitary and office containers 2to15
Energetické stroje a zafizeni 5az15 Power machines and equipment 5to 15
Pracovni stroje, pFistroje a zafizeni 2az720 Work machines and equipment 2t020
Vypocetni technika 3az8 Computers 3to8
LeSeni, bednéni a mobilni oplocenf 2az20 Scaffoldings, casting and maobile fencing 2t020
Inventar 3az15 Furniture and fixtures 3to 15
Osobni a uZitkové automobily do 3,5 t 2az8 Cars and utility vehicles up to 3.5t 2to8
Ostatni dopravni prostfedky 4az25 Other vehicles 4to 25

V pripadé, Ze ¢asti budov a zafizeni maji odliSnou Zivotnost, jsou odpisovany
samostatne.

Nedokonceny majetek se eviduje v pofizovacich nakladech snizenych o ztraty
ze snizeni hodnoty.

Potizovaci naklady zahrnuji cenu pofizent, specifické sluzby a poplatky souvi-
sejici s pofizenim a v pripadé zplsobilého aktiva i vypljéni naklady aktivované
podle bodu o). Pofizovaci néklady aktiva se sniZi o dotaci poskytnutou z pro-
stfedk( statu nebo Evropské unie.

Technické zhodnoceni pronajatych budov je odepisovano po dobu trvani najmu.

Majetek porizeny formou finan¢niho leasingu je odepisovan po dobu své odha-
dované Zivotnosti stejnym zplsobem jako majetek vlastnény skupinou.

Odpisové metody, odhady doby Zivotnosti a zlistatkové hodnoty majetku jsou
kaZdorocné provérovany.

Skupina zachycuje v t¢etni hodnoté polozky pozemkd, budov a zafizeni naklady
na vymeénu Casti této polozky pri vzniku téchto nakladd, pokud je pravdépo-
dobné, Ze ziska dal3i budouci ekonomické vyhody, které plynou z této polozky,
a naklady na takovou polozku mohou byt spolehlivé ocenény.

ROCNI KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA

Where components of an item of property, plant and equipment have different
useful lives, they are accounted for as separate items of property, plant and
equipment.

Property, plant and equipment under construction is stated at cost less impair-
ment losses.

Costs include the purchase cost, specific services and fees relating to the
acquisition and with respect to the eligible assets, they also include borrowing
costs capitalised according to Note o). The costs of an asset are reduced by
a subsidy provided from state or EU funds.

Technical improvements of leased buildings are depreciated over the lease term.

Assets held under finance leases are depreciated over their expected useful
lives on the same basis as owned assets.

The depreciation methods, estimated useful lives and residual values, are
reassessed annually.

The Group recognises in the carrying amount of an item of property, plant and
equipment the cost of replacing part of such an item when the cost is incurred,
if it is probable that additional future economic benefits embodied within the
item will flow to the Group and the cost of such item can be measured reliably.



Naklady na béznou tdrzbu pozemk, budov a zaFizenf se Gctujf do prislusnych
poloZek do vysledku hospodarent.

Zisky Ci ztraty z prodeje nebo vyfazeni majetku jsou vycisleny jako rozdil mezi
vynosy z prodeje a Ucetni hodnotou majetku a jsou Gctovany do vysledku
hospodarent.

s)  SniZeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Ke kaZzdému rozvahovému dni skupina posuzuje G€etni hodnotu hmotného
a nehmotného majetku a zjistuje, zda doslo ¢i nedoslo k okolnostem, které
indikuji snizeni hodnoty. Existuji-li takové signaly, je odhadnuta zpétné zis-
katelna ¢astka majetku a urcen pripadny rozsah ztraty ze sniZeni hodnoty.
Zpétné ziskatelna castka se zjistuje pro nedokonceny nehmotny majetek i bez
existence indikator(. V pfipadé, Ze prislusny majetek negeneruje penézni toky
samostatné, odhadne se zpétné ziskatelnd ¢astka penézotvorné jednotky,
ke které majetek patfi.

Zpétné ziskatelnd castka se rovna realné hodnoté majetku snizené o naklady
na prodej nebo hodnoté z uZivani podle toho, kterd je vy3si. Hodnota z uzivanf
se zjisti diskontovanim odhadovanych budoucich penéznich tokd plynoucich
z majetku na jejich sou¢asnou hodnotu pomoci diskontni sazby, ktera vyjadfuje
trzni posouzeni ¢asové hodnoty penéz a specificka rizika pro dané aktivum,

pokud o né nebyly upraveny odhadované penéznf toky.

Je-li zpétné ziskatelna ¢astka majetku nebo penézotvorné jednotky nizsi nez
jeho Gcetni hodnota, je Ucetni hodnota sniZzena na hodnotu zpétné ziskatel-
nou. Ztrdty ze sniZenf hodnoty majetku jsou okamZité zalictovany do nakladd.

Nasledné zvyseni zpétné ziskatelné castky skupina vykaze jako zisk, ktery vsak
nesmi presahnout kumulované ztraty ze sniZeni hodnoty zatictované v pred-
chozich obdobich.

t) Investice do nemovitosti

Investice do nemovitosti predstavuji nemovity majetek (pozemky a budovy)
drZeny s cilem ziskavat vynosy z pronajmu nebo pro Ucely kapitdlového zhod-
noceni v delSim casovém horizontu. PFi pofizeni se ocenuji pofizovacimi na-
klady pokud je pravdépodobné, Ze skupina ziska budouci ekonomické vyhody
spojené s touto investici do nemovitosti a Ze naklady na tyto investice Ize
spolehlivé ocenit. Ocenéni investice do nemovitosti pofizené vlastni cinnostf
predstavuje porizovaci naklady k datu, kdy je dokoncena vystavba této nemo-
vitosti.

Investice do nemovitosti se prvotné ocenuji podle modelu ocefovan{ pofizova-
cimi ndklady a po prvotnim zachyceni se odepisuji po dobu odhadované Zivot-
nosti majetku, stejnym zplisobem jako pozemky, budovy a zafizenf (viz bod r).

Zisky a ztraty z vyfazeni nebo likvidace investice do nemovitosti jsou Uctovany
do vykazu o Uplném vysledku v &asti ostatnich provoznich vynosti nebo nakladd
v roce vyrazeni nebo likvidace.

Investice do nemovitosti jsou kazdorocné provéfovany na snizeni hodnoty
podle bodu s) Snizeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku.

u) Ostatni financni majetek
Jedna se o cenné papiry urcené k obchodovani nebo k prodeji. Ostatni finanéni
majetek je ocenén realnou hodnotou.

Costs of the day-to-day servicing of property, plant and equipment are recog-
nised in profit or loss as an expense when incurred.

The gain or loss arising on the disposal or retirement of an item of property,
plant and equipment is determined as the difference between the sales pro-
ceeds and the carrying amount of the asset and is recognised in profit or loss.

s) Impairment of Assets

At each balance sheet date, the Group reviews the carrying amounts of its
tangible and intangible assets to determine whether there is any indication that
those assets have suffered an impairment loss. If any such indication exists,
the recoverable amount of the asset is estimated in order to determine the
extent of the impairment loss (if any). The recoverable amount is identified for
intangible assets under construction even without the existence of indicators.
If the asset is not a separate cash-generating unit, the Group estimates the
recoverable amount of the cash-generating unit to which the asset belongs.

The recoverable amount is the higher of fair value less costs to sell and value
in use. In assessing value in use, the estimated future cash flows are discounted
to their present value using a pre-tax discount rate that reflects current market
assessments of the time value of money and the risks specific to the asset
for which the estimates of future cash flows have not been adjusted.

If the recoverable amount of an asset (or cash-generating unit) is estimated
to be less than its carrying amount, the carrying amount of the asset (cash-
generating unit) is reduced to its recoverable amount. An impairment loss is
recognised immediately in profit or loss.

The subsequent increase of the recoverable amount will be reported as profit
which cannot exceed accumulated impairment losses recognised in prior pe-
riods.

t) Investment Property

Investment property includes immovable assets (land and buildings) held to
earn rentals and/or for capital appreciation in the long-term. Upon acquisition,
investment property is measured at cost if it is likely that the Group will obtain
economic benefits relating to the investment property and the costs of these
investments can be reliably measured. The measurement of the internally
generated investment property includes acquisition costs as of the date when
the construction of this property is completed.

Investment property is initially recognised according to the cost model and is
depreciated over the estimated useful life of assets similarly as property, plant
and equipment subsequent to initial recognition (refer to Note r).

Gains and losses from the disposal or liquidation of investment property are
recognised in the statement of comprehensive income as other operating
income or expenses in the period of disposal or liquidation.

Investment property is reviewed for impairment on an annual basis in accord-

ance with Note s) Impairment of Assets.

u) Other Financial Assets
Other financial assets are securities held for trading or available for sale. Other
financial assets are measured at fair value.

ANNUAL CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS



Hodnota finan¢niho majetku je sniZena, pokud objektivni dliikazy naznacujf
negativni vliv jedné nebo vice udalosti na odhadované budouci hotovostni toky
tohoto majetku. Pokud je snizeni redlné hodnoty financniho majetku uréeného
k prodeji Gi¢tovano pfimo do vlastniho kapitdlu a existuji objektivni diikazy,
Ze hodnota majetku je sniZzena, kumulativni ztrata, ktera byla zati¢tovana pfimo
do vlastniho kapitalu, je vykazana do vysledku hospodarenti, ackoli tento fi-
nancni majetek nebyl oddctovan. Vyse kumulativni ztraty, kterd je Uctovana
do vykazu o iplném vysledku, predstavuje rozdil mezi poFizovaci cenou a sou-
¢asnou redlnou hodnotou minus ztrata ze sniZeni hodnoty tohoto finanéniho
majetku dFive zalctovaného ve vykazu o Uplném vysledku.

v)  Pohledavky
Pohledavky skupiny jsou vykazovany v amortizované hodnoté za pouZiti dis-
kontni sazby stanovené skupinou.

Zistatkova hodnota pohledévky je snizena o opravnou poloZku na sou¢asnou
hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty, v pfipadé, Ze existuji objek-
tivni diikazy o tom, Ze doslo ke sniZzenf hodnoty pohledavky (zhorseni finanenf
situace dluznika, prodleni s platbami apod.). Tvorba opravné polozky k pohle-
davkam zavisi na analyze doby splatnosti a kreditnim riziku spojeném s danym
dluznikem. Opravna polozka je snizena Ci zrusena, pominou-li objektivni dGvody
pro snizeni hodnoty pohledavky, k Cerpani opravnych polozZek rovnéz dochazi
pri prodeji nebo odpisu pohledavek.

Zadrzné predstavuji dlouhodobé pohledavky k odbérateltim vznikajici z uzavre-
nych smluv. Prostfednictvim zadrzného odbératelé zajiStuji ¢ast financnich
prostfedkl po dobu zaruky na predané dodavky, které slouzi na thradu oprav
vzniklych v préibéhu zaruéni doby predaného dila. Po skoncenfi zaruky je nevy-
Cerpané zadrzné vraceno.

w) Zasoby

Zasoby jsou vykazany v nizsi ze dvou hodnot - pofizovaci ceny nebo Cisté
realizovatelné hodnoty. PoFizovaci cena zasob zahrnuje cenu pofizeni materialu
a pripadné primé mzdové a rezijni naklady souvisejici s uvedenim zasob do je-
jich soutasného stavu a s dopravou zasob na stavajici misto uloZenf. Cista
realizovatelna hodnota predstavuje odhadovanou €istou prodejni cenu snize-
nou o veskeré odhadované néklady na dokonceni a naklady spojené s marketin-
gem, prodejem a distribuci. Skupina pouZiva pro uréeni hodnoty zasob metodu
vazeného aritmetického prdméru.

x)  Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty pfedstavuji pokladni hotovost, vklady splatné
na pozadani a ostatni kratkodobé vysoce likvidni investice, které jsou pohotové
sménitelné za predem zndmou ¢astku v hotovosti a s nimizZ je spojeno nevy-
znamné riziko zmény hodnoty.

y)  Bankovni tivéry
Cenné papiry emitované v ramci skupiny a Gvéry jsou vykazovany v amortizo-
vané hodnoté s pouzitim efektivni Grokové miry bez transakénich nakladd.

z) Zavazky
Zavazky jsou zauctovany v amortizované hodnoté s pouzitim diskontni sazby
stanovené skupinou.

Kratkodobé zavazky predstavuji zavazky z obchodnich vztaht a ostatni zavazky.

V ostatnich zavazcich jsou zahrnuty zavazky viici zaméstnancdm, ke spravé
socialniho a zdravotniho zabezpeceni a dohadné Ucty pasivni.

ROCNI KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA

Financial assets are considered to be impaired if objective evidence indicates
one or more events have had a negative effect on the estimated future cash
flows of that asset. When a decline in the fair value of an available-for-sale
financial asset has been recognised directly in equity and there is objective
evidence that the asset is impaired, the cumulative loss that has been recog-
nised directly in equity is recognised in profit or loss even though the financial
asset has not been derecognised. The amount of the cumulative loss that is
recognised in the statement of comprehensive income is the difference be-
tween the acquisition cost and the current fair value, less any impairment loss
on that financial asset previously recognised in the statement of comprehen-
sive income.

V) Receivables
Receivables are stated at amortised cost using the discount rate determined
by the Group.

If there is any objective evidence that a loan may be impaired (deterioration
of a debtor’s financial health, payment default, etc.), the carrying value of the
receivable is reduced through an allowance to its estimated recoverable value.
Recognising an allowance for receivables depends on the analysis of maturity
dates and credit risk relating to a particular debtor. The allowance is reduced
or reversed if objective reasons for the receivable impairment cease to exist.
Allowances are also used when receivables are sold or written off.

Retention fees are long-term receivables from customers arising from con-
tracts entered into. Customers use retention fees to maintain part of funds
throughout the warranty period of delivered supplies. These funds are used
to cover repairs made during the warranty period of the work handed over.
Unused retention fees are returned when the warranty period expires.

w) Inventories

Inventories are stated at the lower of cost and net realisable value. Cost com-
prises direct materials and, where applicable, direct labour costs and those
overheads that have been incurred in bringing the inventories to their present
location and condition. The net realisable value represents the estimated selling
price less all estimated costs of completion and costs to be incurred in mar-
keting, selling and distribution. Cost is calculated using the weighted arithmetic
average method.

x)  Cash and Cash Equivalents

Cash and cash equivalents comprise cash on hand and demand deposits, and
other short-term highly liquid investments that are readily convertible to a known
amount of cash and are subject to an insignificant risk of changes in value.

y) Bank Loans
Securities issued by the Group companies are stated at amortised cost using
the effective interest rate method, net of transaction costs.

z) Payables
Payables are recognised at amortised cost using the discount rate determined
by the Group.

Short-term payables represent trade payables and unbilled supplies. Other
payables comprise payables to employees, payables to social security and
health insurance authorities and estimated payables.



Zadrzné tvori dlouhodobé zavazky k subdodavatellim z uzavfenych smiluv.
Prostfednictvim zadrzného skupina zajistuje ¢ast financnich prostredk( po dobu
zaruky dodavek predanych od zhotovitel(i. Zadrzné se pouzije na Uhradu oprav
vzniklych v pribéhu zaruéni doby dodavky. Po skoncenfi zaruky je nevycerpané
zadrzné vraceno zhotovitel(im.

aa) Rezervy

Skupina vykazuje rezervu jen tehdy, kdyz:
ma soucasny zavazek (smluvni nebo mimosmluvni), ktery je disledkem
udalosti v minulosti,
je pravdépodobné, Ze dojde k vyporadani zavazku, jehoz vyse mize byt
spolehlivé odhadnuta

Castka vykazana jako rezerva je nejlepsim odhadem vydajci, které budou ne-
zbytné k vyporadani souc¢asného zavazku vykazaného ke konci Gicetniho ob-
dobi po zohlednéni rizik a nejistot spojenych s timto zavazkem. Ucetni hodnota
dlouhodobych rezerv pfedstavuje soucasnou hodnotu budoucich penéznich
tokd.

Pokud se ocekava, Ze vydaje nezbytné k vyporadani rezervy budou s jistotou
uhrazeny jinou stranou, vykaze se pohledavka na strané aktiv ve vysi nahrady,
kterou je mozné spolehlivé urcit.

Rezervy na zaru€ni opravy jsou zatctovany k datu dokoncenf stavebniho dila
nebo jeho casti ve vysi nejlepsiho odhadu vedenf spolecnosti ohledné naklad,
které bude nutné vynaloZit pfi vyrovnani zavazku spolecnosti za pfipadnou
zarucni opravu dila.

Rezervy na ztratové zakazky jsou vykazany, je-li pravdépodobné, Ze celkové
naklady predmétu smlouvy prekroci celkovy vynos ze smlouvy.

Rezervy na Uroky z prodlenf jsou z(¢tovavany na zakladé analyzy zavazk(
po splatnosti.

Rezerva na odmény pfi odchodu do dlichodu je uréena na pokryti osobnich
naklad zaméstnancl, ktefi splnili podminky stanovené kolektivni smlouvou.
Rezerva predstavuje sou¢asnou hodnotu budouciho zavazku skupiny vici za-
méstnanctim se zahrnutim prdmérného procenta fluktuace. Jeji hodnota je
kaZdorocné aktualizovana.

Rezerva na soudni spory je vykdzana ve vysi posledné odhadovanych naklad
plynoucich ze soudniho sporu. Naklady jsou po dobu trvani sporu pravidelné
aktualizovany.

Rezervy na financni ¢innosti jsou vykazany ve vysi kalkulovanych budoucich
finan¢nich nakladd.

bb) Finanéni derivaty

Financni derivaty jsou ocenény v redlné hodnoté. Zmény realnych hodnot de-
rivatl urcenych k obchodovanf jsou od data obchodu do data vyporadanf
Gctovany pfimo do vykazu o Uplném vysledku ve financéni ¢asti vykazu. Realna
hodnota je ziskana na zakladé kétovanych trznich cen, modell diskontovanych
penéznich tokd, pfipadné modell ocenéni opcf. Derivaty jsou vykazovany jako
financni aktiva v pripadé kladné redlné hodnoty a jako financni zavazky v p¥ipa-
dé zaporné realné hodnoty. Derivaty se zbyvajici splatnosti delsf jak 12 mésic
se vykazuji jako dlouhodobé.

Retention fees are long-term payables to sub-suppliers arising from contracts
entered into. The Group uses retention fees to maintain part of funds through-
out the warranty period of supplies delivered from producers. These funds are
used to cover repairs made during the warranty period of the supply. Unused
retention fees are returned to producers when the warranty period expires.

aa) Provisions

The Group recognises a provision when, and only when:
It has a present obligation (legal or constructive) as a result of a past
event; and
It is probable that the obligation will be settled; and a reliable estimate
can be made of the amount of the obligation.

The amount recognised as a provision is the best estimate of the consideration
required to settle the present obligation at the end of the reporting period,
taking into account the risks and uncertainties surrounding the obligation.
The carrying amount of long-term provisions represents the present value of
future cash flows.

When some or all of the economic benefits required to settle a provision are
expected to be recovered from a third party, a receivable is recognised as an
asset if it is virtually certain that reimbursement will be received and the
amount of the receivable can be measured reliably.

Provisions for warranty repairs are recognised when the construction or part
thereof is completed at the management’s best estimate of the expenditure
required to settle the obligation arising from a potential warranty repair.

Provisions for loss-making engagements are recognised if total costs of the
contracted work are likely to exceed the total income from the contract.

Provisions for default interest are recognised based on an analysis of past
due payables.

Provisions for retirement bonuses are intended to cover staff costs of employ-
ees who complied with the conditions determined by the collective agreement.
The provision represents the present value of the future liability of the Group
to employees including the average fluctuation percentage. The amount is
updated on an annual basis.

Provisions for legal disputes are recognised in the amount of the most recent
estimate of costs resulting from a legal dispute. The costs are regularly up-
dated over the period of the legal dispute.

Provisions for financing activities are recognised in the amount of the calcu-
lated future financial expenses.

bb) Derivative Financial Instruments

Financial derivatives are carried at fair value. Changes in the fair value of
trading derivatives are recognised directly in the financial part of the state-
ment of comprehensive income from the trade date to the settlement date.
The fair value is determined on the basis of market price quotes, discounted
cash flow models or option valuation models as appropriate. All financial
derivatives are reported as assets if the fair value is positive and as liabilities
if the fair value is negative. Derivatives with the remaining maturity exceeding
12 months are presented as long-term derivatives.
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Skupina pouziva finan¢nf derivaty k zajisténi ménového nebo trokového rizika,
kterému je vystavena v disledku svych operaci. Skupina urci derivat jako za-
jistovaci pouze pokud k datu klasifikace spliiuje podminky dané IFRS.

Zajistovaci derivaty spliuji soucasné tyto podminky zajistovaciho Ucetnictvi:

(a) odpovidaji strategii Skupiny v oblasti fizenf rizik;

(b) na pocatku zajisténf je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan, doku-
mentace obsahuje identifikace zajistovanych a zajistovacich nastrojd,
vymezeni rizika, které je predmétem zajiStént, pfistup ke zjistovani a dolo-
Zenfi efektivnosti zajisténf;

(c) ocekava se, Ze zajisténf je vysoce efektivni na pocatku a po celé vykazované
obdobf;

(d) aktualni zmeény realnych hodnot resp. penéznich tokul zajistovanych a za-
jistovacich nastrojt jsou témér vyrovnany (v rozmezi 80 % — 125 %).

Pro zajiStovaci derivaty se pouZzivaji icetni metody podle typu zajiStovaciho
vztahu, kterym muZe byt bud:

(i) zajisténi realné hodnoty zachyceného aktiva nebo zavazku nebo pevného
prislibu (zajisténi redlné hodnoty) nebo (ii) zajisténi budouciho penéZniho toku
vyplyvajiciho ze zali€tovaného aktiva nebo zavazku nebo ocekavané transakce
(zajisténi penéznich tokd).

Zmény redlnych hodnot derivatd, které jsou klasifikovany jako zajisténf realné
hodnoty a splfiuji podminky pro Uctovani jako zajisténi redlné hodnoty a které
se ukazi jako vysoce Gcinné ve vztahu k zajiStovanému riziku, jsou Gctovany
do vykazu o tplném vysledku spolu s prislusSnou zménou redlné hodnoty zajis-
téného aktiva nebo zdvazku, které souvisi s timto konkrétnim zajistovanym
rizikem. Neefektivni ¢ast zajisténi je (ictovana pfimo do financni ¢asti vykazu
o0 Uplném vysledku. Skupina v souc¢asné dobé nevyuziva tohoto druhu zajistént.

Zmény realnych hodnot derivatl, které jsou klasifikovany jako zajisténf
penéznich tokl a spliuji podminky pro Gctovani jako zajisténi penéznich tok,
a které se ukazi jako vysoce Gcinné ve vztahu k zajiStovanému riziku, jsou
vykazany ve vykazu o Uplném vysledku — v ¢asti Ostatni tplny vysledek. Kumu-
lované jsou vykazany ve vykazu o financni situaci (v rozvaze), v polozce Fond
z pfecenéni zajistovacich derivat(, ktera tvori soucast vlastniho kapitalu.

Castky vykdzané v Ostatnfm Gplném vysledku a kumulované ve vlastnim
kapitdlu jsou prevadény do vysledku hospodareni v obdobli, ve kterém zajisténé
aktivum nebo zavazek ovlivni vykaz o Gplném vysledku. Neefektivni ¢ast za-
jisténf je GCtovana pfimo do finanéni ¢asti vykazu o Uplném vysledku. Skupina
timto zplsobem zajistuje ménové nebo Urokové riziko z vybranych transakci.
Efektivita zajiSténi je pravidelné prospektivné a retrospektivné testovana.

Zajistovaci Ucetnictvi konci, jestlize skupina zrusi zajistovaci vztah, po vyprsenf
zajistovaciho nastroje, jeho prodejem nebo vypovédi, nebo kdyZ nastroj pfe-
stane splfiovat podminky pro zajistovaciho Gc€etnictvi. Zisky nebo ztraty kumu-
lované ve vlastnim kapitélu se promitnou do vysledku hospodarent.

ROCNI KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA

The Group uses financial derivatives to hedge against currency or interest
rate risks to which it is exposed due to its transactions. The Group designates
a derivative as hedging only if the criteria set out in IFRS are met at the des-
ignation date.

The criteria for a derivative instrument to be accounted for as a hedge include:

(a) Compliance with the Group’s risk management strategy;

(b) At the inception of the hedge, the hedging relationship is formally docu-
mented, the documentation identifies the hedged item and the hedging
instrument, defines the risk that is being hedged and the approach to as-
sessing whether the hedge is effective;

(c) The hedge is expected to be highly effective at inception and throughout
the period; and

(d) Changes in the fair value or cash flows of the hedged item are almost fully
offset by changes in the fair value or cash flows of the hedging instrument
and the results are within a range of 80 percent to 125 percent.

For hedging derivatives, the Group uses the accounting treatment according
to the type of hedging relationships as follows:

(i) Fairvalue hedge: a hedge of the exposure to changes in the fair value of
a recognised asset or liability or a firm commitment, or (ii) cash flow hedge:
a hedge of the exposure to variability in cash flows associated with a recog-
nised asset or liability or a forecast transaction.

Changes in the fair value of derivatives that are designated and qualify as fair
value hedges and that prove to be highly effective in relation to hedged risk,
are recorded in the statement of comprehensive income, together with any
changes in the fair value of the hedged asset or liability that are attributable
to the hedged risk. The ineffective portion of the hedge is recognised directly
in the financial part of the statement of comprehensive income. The Group
does not currently utilise this type of hedging.

Changes in the fair value of derivatives that are designated and qualify as cash
flow hedges and that prove to be highly effective in relation to hedged risk,
are recognised in the ‘Other comprehensive income’ in the statement of com-
prehensive income. On a cumulative basis, they are reported in the statement
of financial position (balance sheet) as part of ‘Fund from the revaluation of
hedging derivatives’ included in equity.

Amounts reported in other comprehensive income and deferred in equity are
transferred to profit or loss in the periods during which the hedged assets
and liabilities affect the statement of comprehensive income. The ineffective
portion of the hedge is recognised directly in the financial part of the statement
of comprehensive income. The Group utilises this type of hedging to hedge
foreign currency risk or interest rate risk associated with its selected transac-
tions. The effectiveness of the hedge is regularly tested through prospective
and retrospective tests.

Hedge accounting is discontinued when the Group revokes the hedging rela-
tionship, the hedging instrument expires or is sold, terminated, or exercised,
or no longer qualifies for hedge accounting. Gains or losses deferred in equity
are reflected in profit or loss.



cc) Dualezité uéetni tisudky a kli€ové nejistoty pFi odhadech

PFi uplatiovani ucetnich pravidel se vyzaduje, aby byly vypracovany predpo-
klady a odhady o vy3i (icetni hodnoty aktiv a zavazkd, kterd nenf zfejma z jinych
zdrojl. Odhady a predpoklady se realizuji na zékladé zkusenosti z minulych
obdobf a jinych faktor(, které se v daném pFfipadé povazuji za relevantnf
(vhodné). Skutecné vysledky se od téchto odhadli mohou lisit. Odhady a pfi-
slusné predpoklady se pravideln& provétuji. Upravy tcetnich odhadti jsou za-
Gctovany v obdobi, v némz jsou odhady upraveny, ma-li Gprava dopad pouze
na dané obdobi, nebo v obdobi, v némz je tprava provedena, a v dalSich obdo-
bich, jestlize ma Uprava dopad na béZné obdobi i obdobf budouci.

Soucasna celosvétova ekonomicka krize, jeji akcelerace a turbulence na trzich
zvysuji riziko, Ze se skutecné vysledky mohou vyznamné lisit od téchto odhadu.
Rok 2013 byl v tomto ohledu patym po sobé jdoucim obdobim, kdy tato krize
na stavebnictvi v Ceské republice pfisobila. Mezi hlavni oblasti, kde miiZe
dochazet k vyznamnym odliSnostem mezi skutec¢nym vysledkem a odhadem
patfi zejména ocenénf investic a opravné polozky k pohleddvkam. Informace
o kli€ovych predpokladech vztahujicich se k budoucnosti a o dalSich kli¢ovych
zdrojich nejistoty v odhadech k rozvahovému dni, u nichz existuje vysokeé riziko,
Ze b&hem pristiho Gcetniho obdobi zplsobi vyznamné tpravy Gcetnich Eastek
aktiv a zavazkd, jsou pFipadné uvedeny v ramci jednotlivych kapitol.

NiZe jsou uvedeny zékladni predpoklady tykajici se budoucnosti a dalsi klicové
zdroje nejistoty pri odhadech vypracovanych k rozvahovému dni, u nichz exis-
tuje vyznamné riziko, Ze béhem pFistiho roku mohou zplisobit zavazné tpravy
Gcetni hodnoty aktiv a zavazkd.

Doba pouZitelnosti a zbytkova hodnota dlouhodobého majetku
Skupina upravuje odhadovanou dobu pouZitelnosti pozemkd, budov a zaFizenf
a investic do nemovitosti ke konci kazdého Gicetniho obdobi. BEhem finanéniho
roku vedeni skupiny urci, zda ma byt doba pouzitelnosti urcitych polozek ma-
jetku vySsi vzhledem k jeho vyuZiti a trvani uzavrenych smiluv.

Skupina rovnéz ke konci kazdého ucetniho obdobi upravuje odhadovanou dobu
pouzitelnosti dlouhodobého nehmotného majetku na zékladé individualniho
posouzeni jeho Zivotnosti.

SnizZeni hodnoty majetku

Provéfovani hodnoty majetku k datu ticetni zavérky je opakujicim se procesem,
ke kterému skupina vyuziva odbornikl z fad zaméstnancy, ale také v pripa-
dech ocenovani specialnich stroji a nemovitosti sluzeb odbornych kancelafi.
Cilem této Cinnosti je ziskat co nejpresnéjsi tidaje o aktualni hodnoté proveé-
Fovaného majetku (viz také bod s).

OdloZena dan

Skupina upravuje zalctované odlozené darové pohledavky pravidelné pri mé-
si¢nich Gcetnich zavérkach b&hem Gcetniho obdobi. Z dlivodu nejistoty ekono-
mického vlivu sniZuje vysi dafové pohledavky vznikajici z opravnych poloZek
k pohledavkam a zasobam, jelikoZ tyto odlozené pohledavky nebude mozné
v blizké budoucnosti dafioveé vyuzit.

cc) Critical Judgments in Applying Accounting Policies and
Key Sources of Estimation Uncertainty

In the application of the Group’s accounting policies, the directors are required
to make judgements, estimates and assumptions about the carrying amounts
of assets and liabilities that are not readily apparent from other sources. The
estimates and associated assumptions are based on historical experience and
other factors that are considered to be relevant (appropriate). Actual results
may differ from these estimates. The estimates and underlying assumptions are
reviewed on an ongoing basis. Revisions to accounting estimates are recog-
nised in the period in which the estimate is revised if the revision affects only
that period, or in the period of the revision and future periods if the revision
affects both current and future periods.

The current global economic crisis, its acceleration and market turbulence
increase the risk that the actual results and outcomes may significant differ
from these estimates. The year 2013 was the fifth consecutive one marked
by crisis in construction industry in Czech republic. Key areas with a potential
for significant differences between the actual results and the estimates prin-
cipally include the valuation of investments and allowances for receivables.
The information on key assumptions relating to the future and other key
sources of uncertainty in estimates as of the balance sheet date for which
there is an increased risk that they will lead to significant adjustments in car-
rying amounts of assets and liabilities in the following reporting period, if any,
are presented in individual notes.

The key assumptions concerning the future and other key sources of estimation
uncertainty at the balance sheet date that have a significant risk of causing
a material adjustment to the carrying amounts of assets and liabilities within
the next financial year are discussed below.

Useful Lives and Residual Values of Property, Plant and Equipment
and Tangible Assets

The Group reviews the estimated useful lives of property, plant and equipment
and investment property at the end of each reporting period. During the report-
ing period, management determines whether the useful life of certain items
of property should be greater due to the length of their utilisation and con-
cluded contracts.

At the end of each reporting period, the Group also reviews the estimated
useful lives of non-current assets on the basis of the individual assessment
of their useful lives.

Impairment of Assets

Reviewing the value of assets as of the balance sheet date is a recurring
process for which the Group uses its expert employees and services of pro-
fessional institutions with respect to the valuation of special machinery and
real estate. The objective of these activities is to obtain the most accurate
information on the present value of the reviewed assets (refer also to Note s).

Deferred Taxation

The Group revises recognised deferred tax assets regularly in its monthly finan-
cial statements during the reporting period. Due to the uncertain future impact
of the environment, the Group writes down the deferred tax asset arising from
allowances for receivables and inventory because these assets might not be
utilised in the near future.
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Opravné polozky k pohledavkam

Skupina reviduje svou politiku omezenf dluhd v désledku zmény ekonomického
prostredi a tato omezeni prehodnotila podle platebni moralky dluznik(. Na za-
kladé individualni analyzy je pravidelné provadén prepocet opravnych polozek
k rizikovym pohledavkam podle vékové struktury a velikosti dluhu. Opravné
poloZky vyjadFuiji riziko, Ze pohleddvka nebude splacena.

Rezervy na soudni spory
Skupina vede soudni spory v CR a v zahrani¢f. Rezervy byly vytvoFeny v pFipa-
dech, které podle vyjadreni pravnik(i povedou ke vzniku budoucich zavazka.

Ostatni rezervy

Skupina ma vyznamné zlistatky rezerv na zaru¢ni opravy a na rizikové zakazky,
jejichZ vySe se odviji od spravného odhadu vyvoje pfislusné zakazky. Stav
nedokoncenych stavebnich zakazek podléha rezimu pravidelnych kontrol. Vyse
vytvorené rezervy je upravovana podle ocekavaného vyvoje.

Stavebni smlouvy

Vlynosy ze stavebnich smluv jsou vypocteny metodou procenta dokoncenti,
které je zavislé na aktualizovaném smluvnim rozsahu dodavky a jemu odpovi-
dajici kalkulaci naklad( zakazky. Aktualizace kalkulaci podléha mési¢nimu
rezimu kontrol.

Nevyfakturované dodavky

Nevyfakturované dodavky jsou ocefovany v rozsahu prevzatych praci a na za-
kladé odsouhlasenych rozpoctl, které jsou soucasti uzavienych smluv véetné
dodatkd.

Opravy Gcetnich odhadu
Opravy ucetnich odhadti se vykazuji v obdobf, ve kterém byl dany odhad revi-

dovan, pokud ma oprava vliv pouze na toto dané obdob.

Ma-li oprava odhadu vliv na dané i budouci obdobf, je vykazana v daném a pak
v nasledujicich budoucich obdobich.
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Allowances for Receivables

The Group revises its policy of placing limits to debtors as a consequence of
the changing economic environment and reassessed these limits according
to the debtors’ payment ability. Based on an analysis of individual debtors,
the Group regularly recalculates allowances for doubtful debts according to
their aging and size. The allowances express the risk of uncollectible debts.

Provisions for Legal Disputes

The Group is a party to legal disputes both in the Czech Republic and abroad.
Provisions were recognises for claims that will lead to future liabilities based
on the opinion of the Group’s legal counsel.

Other Provisions

The Group maintains significant provisions for warranty repairs and risky
contracts, the balances of which are derived from an appropriate estimate of
the development in the relevant contract. The status of pending construction
contracts is regularly monitored. The amount of the recognised provision is
adjusted to reflect the anticipated development.

Construction Contracts

Revenues from construction contracts are determined using the percentage
of completion method which is dependent upon the updated contractual
scope of the delivery and the relevant calculation of the contract costs. The
update of the calculations is monitored on a monthly basis.

Unbilled Supplies

Unbilled supplies are measured reflecting the scope of work received and on the
basis of approved budgets which are part of the concluded contracts including
amendments thereto.

Revisions to Accounting Estimates
Revisions to accounting estimates are recognised in the period in which the
estimate is revised if the revision affects only that period.

If the revision affects both current and future periods, it is recognised in the
period of the revision and following future periods.



4. VYMEZENI KONSOLIDACNIHO CELKU

4. CONSOLIDATION GROUP

Nazev spolecnosti Sidlo spoleénosti Metoda konsolidace Hlavni ¢innost
Name of the company Registered office Consolidation method Principal activity
Matefska spoleénost | Parent company

OHL 7S, as. Brno, Bure3ova 938/17, CR | Czech Republic Provadéni staveb |

Construction

DceFiné spolecnosti (podniky s rozhodujicim vlivem) | Subsidiaries

OHL 7S SK, a.s. (dFive OHL Pozemné stavby, a.s.) Bratislava, Furmanska 6, SR | Slovakia plna | Full Provadéni staveb |
Construction
Zeleznitné stavebnictvo Bratislava, a.s. Bratislava, Furmanskéa 8, SR | Slovakia pina | Full Provadéni staveb |
Construction
OHL 7S d.o.0. Banja Luka Banja Luka, Jevrejska 37, lokal 15, pind | Full InZenyrska cinnost |
Bosna a Hercegovina | Bosnia and Herzegovina Engineering activities
OHL ZS POLSKA, Sp. z 0.0. Armii Krajowej 59, Wroclay, Polsko | Poland pInd | Full Provadéni staveb |

Construction

Spoleéné podniky | Joint ventures

TOMI - REMONT a.s. Prostéjov, Premyslovka 4, CR | Czech Republic pomérna | Proportionate Provadéni staveb |

Construction

PFidruZené spolecnosti (spolecnosti s podstatnym vlivem) | Associates

REGENA, spol. s r.o. Hranice, NadraZnf 551, CR | Czech Republic ekvivalentnf | Equity Svarovani kolejf |

Welding of rails

Remont Pruga d.d. Sarajevo Sarajevo, Put Zivota 4c, Bosna a Hercegovina | ekvivalentni | Equity Provadéni staveb |

Bosnia and Herzegovina

Construction

Stavba a Udrzba Zeleznic, a.s. Bratislava, Furmanska 8, SR | Slovakia ekvivalentni | Equity Provadeéni staveb |

Construction

Obalovna Boskovice, s.r.o. Boskovice, Rovna 2146, CR | Czech Republic ekvivalentni | Equity Provadéni staveb |

Construction

Do konsolidacniho celku nejsou zahrnuty nasledujici spolecnosti:

The following companies are not included in the consolidation group:

Nazev spolecnosti Sidlo spole&nosti Podil na ZK (v %) Dilvod nezahrnuti do konsolidace
Share in share
Name of the company Registered office capital (in %) Reasons for non-consolidation
7S Brno, s.r.o. Brno, Bure3ova 938/17, CR | Czech Republic 100 Nevyvij €innost | Dormant
Ké6zépszolog Kift. Budapest, ul. Sina Simon Rétany 8, Madarsko | Hungary 20 Nenf skupinou ovladan | Not controlled
CD - Telematika as. Praha 3, Pernerova 2819/2a, CR | Czech Republic 1,78 Podil men3f jak 20 % | Investment smaller than 20%

5.  PROVOZNIi SEGMENTY

Informace o segmentech byly zpracovany v souladu se standardem IFRS 8 —
Provozni segmenty, ktery definuje poZadavky na zvefejiiovani financnich tdajt
o provoznich segmentech Gcetnf jednotky. Financni tidaje se déli do segmentd
na zakladé vnitfni organizace skupiny vykazovani vynost a provoznich nakladti
na zaklade internich Gcetnich pravidel.

5. OPERATING SEGMENTS

The segmental information has been prepared in accordance with IFRS 8 —
Operating Segments (IFRS 8) which defines requirements for the disclosure
of financial information of an entity’s operating segments. The financial infor-
mation is divided into segments based on the Group’s internal organisation and
reporting of revenue and operating income based upon internal accounting
methods.
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Identifikace segmentu

Skupina vykazuje provozni segmenty v souladu s organizacnf strukturou ma-
tefské spolecnosti, ktera definuje jednotlivé slozky Gcetni jednotky, jimizZ jsou
Jfeditelstvi spole¢nosti a ,zavody“. Plisobeni zavodt je orientovano do kon-
krétnich geografickych oblasti (segment Teritoria) s vyjimkou oborové orien-
tovaného zavodu (segment Zeleznice) s celosvétovou piisobnostf; pfedmétem
¢innosti zavodu zafazenych do segmentu Teritoria jsou pozemni stavby, inZe-
nyrské stavby a silnice, predmétem ¢innosti segmentu Zeleznice jsou stavby
drazni. Na Feditelstvi spole¢nosti jsou centralizovany viechny Fidici a podplr-
né procesy a ¢innosti — pro vykazani v segmentech byly hodnoty evidované
na feditelstvi spolecnosti rozpocitany koeficientem odvislym od podilu seg-
mentd na celkovych vynosech skupiny. VSechny slozky Gcetnf jednotky jsou
pravidelné kontrolovany vedoucimi osobami s rozhodovaci pravomoci.

Vlynosy podle segment(i neobsahuji dan z pfidané hodnoty, ale zahrnuji vynosy
mezi segmenty. Trzby celkem pFedstavuji vynosy podle segmentd, ze kterych
byly eliminovany vynosy mezi segmenty.

Prodeje mezi segmenty probihaji na komerénim zakladé. Provozni zisky podle
segmentl predstavuji segmentové vynosy po odecteni provoznich nékladd
podle segment(l. Segmentové naklady zahrnuji distribu¢ni naklady a ostatnf
provozni naklady. Odpisy byly pfifazeny k segmenttim, ke kterym se vztahuiji.

Aktiva a zavazky podle segmentli zahrnuji vSechna aktiva rliznych segmentd,

kterd jsou segmenty vyuzivana jako primo pfifaditelnd nebo mohou byt pfira-
zena k segmentu na pfiméreném zakladé.

Vynosy a vysledky segmentt k datu 31. 12. 2013

Identification of segments

The Group discloses its operating segments in line with the organisational
structure of the parent company which defines the individual components of the
entity as “Directorate of the Company” and “Plants”. The activities of the plants
focus on specific geographical areas (Territories segment) with the exception
of the segment-focused plant (Railway segment) with global activities; the sub-
ject of the activities of the plants included in the Territories segment includes
structures, engineering constructions and roads, the subject of the Railway
segment includes railway constructions. The Directorate of the Company
centralises all management and supporting processes and activities — for the
reporting in segments, the figures recorded by the Directorate were divided by
a coefficient depending on the share of segments in total income of the Group.
All components of equity are regularly supervised by the chief operating de-
cision-makers.

Segment revenue excludes value added taxation and includes intersegment
revenue. Total sales represents segment revenue from which intersegment
revenue has been eliminated.

Sales between segments are made on a commercial basis. Segment operating
profit represents segment revenue less segment operating expenses. Segment
expenses include distribution expenses and other operating expenses. Depre-
ciation and amortisation has been allocated to the segments to which they
relate.

The segment assets comprise all assets of the different segments that are
employed by the segment and that either are directly attributable to the seg-

ment, or can be allocated to the segment on a reasonable basis.

Revenue and results of segments as of 31 December 2013

Zeleznice Teritoria Celkem
(tis. K& | CZK thousand) Railway Territories
Trzby | Sales 3343 134 5610 545 8953679
Mezisegmentové vynosy | Intersegment revenue -28 088 28 088 -
Trzby celkem | Total sales 3 315 046 5638 633 8 953 679
Trzby podle izem( | Sales by territory
Cesko | Czech Republic 1758 482 4172 341 5930823
Bulharsko | Bulgaria 4419 4804 9223
Slovensko | Slovakia 949 300 292 979 1242 279
Azerbajdzan | Azerbaijan - 237 657 237 657
Polsko | Poland 597 341 6729 604 070
Bosna a Hercegovina | Bosnia and Herzegovina - 599 082 599 082
Madarsko | Hungary 1520 - 1520
Rusko a Kazachstan | Russia and Kazakhstan - 59 859 59 859
Ostatni (*) | Other (*) 3984 265182 269 166
Odpisy | Depreciation -52 901 -115 453 -168 354
Urokové vynosy | Interest income 4421 1059 5480
Urokové naklady | Interest expense -8204 -19 064 -27 268
Zisk pFed zdanénim | Profit before tax -81 31215 31134
Dan z prijmd | Income tax 873 -12718 -11 845
Zisk po zdanéni | Profit after tax 792 18 497 19 289
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Aktiva a zavazky segmentut k datu 31. 12. 2013

Assets and liabilities of segments as of 31 December 2013

Zeleznice Teritoria Celkem
(tis. K& | CZK thousand) Railway Territories
Dlouhodoby majetek | Fixed assets 414 428 926 575 1341 003
Cesko | Czech Republic 344 035 898 016 1242 051
Bulharsko | Bulgaria 23 - 23
Slovensko | Slovakia 56 199 17 971 74170
Azerbajdzan | Azerbaijan - 131 131
Polsko | Poland 9967 130 10 097
Bosna a Hercegovina | Bosnia and Herzegovina 4151 3196 7 347
Rusko a Kazachstan | Russia and Kazakhstan 45 4217 4262
Ostatni (*) | Other (*) 8 2914 2922
Pohledavky | Receivables 2 025091 2 505 368 4 530 459
Zasoby a stavebni smlouvy | Inventory and construction contracts 404 941 571 374 976 315
Penize a penézni ekvivalenty | Cash and cash equivalents 784 456 188 516 972972
OdlozZena danové pohledavka | Deferred tax asset 21 496 5321 26 817
Aktiva celkem | Total assets 3650412 4197 154 7 847 566
Obchodni zavazky | Trade payables 1685 155 2 312 422 3997577
Cesko | Czech Republic 887 672 1578775 2 466 447
Bulharsko | Bulgaria 109 851 131 618 241 469
Slovensko | Slovakia 322 307 1793 324100
Azerbéjdién | Azerbaijan - 7 741 774
Polsko | Poland 130 633 18 937 149 570
Madarsko | Hungary 43 400 26 43 426
Bosna a Hercegovina | Bosnia and Herzegovina - 142 199 142 199
Rusko a Kazachstan | Russia and Kazakhstan 355 150 259 150 614
Ostatni (*) | Other (*) 190 937 281 074 472 011
Uvéry | Loans 158 769 336 140 494 909
Ostatni zavazky | Other payables 378 907 378 286 757 193
OdloZeny dafovy zdvazek | Deferred tax liability 22977 35 241 58218
Zavazky celkem | Total payables 2 245 808 3062 089 5 307 897
Vlastni kapital nepfifazeny | Unallocated equity 2 539 669
Pasiva celkem | Total liabilities 2 245 808 3062 089 7 847 566

(*) Ostatni zemé predstavuji predevsim Rumunsko a dalsi zemé jihovychodnf

Evropy vy3e neuvedené

(*) Other countries are represented mainly by Romania and other countries
of South-Eastern Europe not separately stated.
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Vynosy a vysledky segmentt k datu 31. 12. 2012 Revenue and results of segments as of 31 December 2012

Zeleznice Teritoria Celkem
(tis. K& | CZK thousand) Railway Territories
Trzby | Sales 3139 941 6 548 677 9688618
Mezisegmentové vynosy | Intersegment revenue -369 681 369 681 -
Trzby celkem | Total sales 2 770 260 6 918 358 9 688 618
Trzby podle izem( | Sales by territory
Cesko | Czech Republic 1424 150 4 664 428 6088 578
Bulharsko | Bulgaria 181 586 977 910 1159 496
Slovensko | Slovakia 792 349 563 863 1356212
Azerbajdzan | Azerbaijan - 250 686 250 686
Polsko | Poland 139 350 221679 361029
Madarsko | Hungary 38702 763 39 465
Rusko | Russia - 18 924 18 924
Ostatni (*) | Other (*) 194 123 220105 414228
Odpisy | Depreciation -51 762 -140 147 -191 909
Urokové vynosy | Interest income 3956 2 353 6 309
Urokové naklady | Interest expense -3 347 -35 876 -39 223
Zisk pfed zdanénim | Profit before tax -37 316 132 680 95 364
Dafi z prijmu | Income tax -6227 -27 359 -33 586
Zisk po zdanéni | Profit after tax -43 543 105 321 61778

ROCNI KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA



Aktiva a zavazky segmentut k datu 31. 12. 2012

Assets and liabilities of segments as of 31 December 2012

Zeleznice Teritoria Celkem
(tis. K& | CZK thousand) Railway Territories
Dlouhodoby majetek | Fixed assets 382214 1044144 1426 358
Cesko | Czech Republic 375 581 1019 835 1395416
Bulharsko | Bulgaria 398 - 398
Slovensko | Slovakia 4373 7 640 12013
Azerbajdzan | Azerbaijan - 156 156
Polsko | Poland 1558 10274 11 832
Madarsko | Hungary 21 - 21
Rusko | Russia 29 299 328
Ostatni (*) | Other (*) 254 5940 6194
Pohledavky | Receivables 1225105 2 366 817 3591922
Zasoby a stavebni smlouvy | Inventory and construction contracts 306 639 477 264 783903
Penize a penézni ekvivalenty | Cash and cash equivalents 508 050 896 106 1404156
OdlozZena danové pohledavka | Deferred tax asset 1055 15 304 16 359
Aktiva celkem | Total assets 2423063 4799 635 7 222 698
Obchodni zavazky | Trade payables 1164 464 2 547 241 3711705
Cesko | Czech Republic 743 222 1648782 2 392 004
Bulharsko | Bulgaria 130 199 266 946 397 145
Slovensko | Slovakia 142 789 235619 378 408
Azerbéjdién | Azerbaijan - 21374 21374
Polsko | Poland 87 063 74 419 161 482
Madarsko | Hungary 44589 - 44589
Rusko | Russia 18 18 158 18 176
Ostatni (*) | Other (*) 16 584 281 943 298 527
Uvéry | Loans 103 962 263 686 367 648
Ostatnf zavazky | Other payables 166 163 422 113 