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KLICOVE BODY 2. CTVRTLETI 2015

Rust eského HDP ve 2. Ctvrtleti 2015 o¢ekavan na urovni 2,6 %
meziro¢né, coz predstavuje pokracovani solidni dynamiku po
vyjimecném 1. Ctvrtleti 2015

Relativni stabilizace ceny ropy okolo 62 USD/barel, meziro¢né nizsi
044 %

Pokracovani velice dobrych rafinérskych marzi na urovni 5,3
USD/barel

Rekordné vysoka petrochemicka marze na urovni 871 EUR/tunu

Pomérné nizka urover ceny ropy dale vyznamné podporovala
rafinérské a petrochemické marze

Petrochemicka marze
(EUR/tunu)

Rafinérska marze
(USD/barel)

2014 1Q15 2Q15 2Q14 1Q15 2Qi15

Akvizice 32,445% podilu v Ceské rafinérské od spolegnosti Eni
dokonc¢ena 30. dubna, provoz o cca 50 % vétsi rafinérské kapacity
od kvétna; pokracujici provozni integrace

Souvisejici navySeni zpracované ropy o 39 % meziro¢né na urovni
1 845 tis. tun a prodejnich objeml o 29 % meziro¢né na Urovni

1 457 tis. tun, rovnéz vlivem velmi dobré trzni poptavcy po
rafinérskych produktech a vysokych marzi

Prokazana schopnost uspé&sné umistit na trhu podstatné vyssi
rafinérské objemy

Vysoka mira vyuziti etylénové jednotky

Solidni narust prodejl paliv meziroéné v maloobchodni siti Benzina

Zpracovana ropa Rafinérské prodeje vE. retailu

(tis. tun) (tis. tun)
| G39%> 3

1,845 1,457

331 1,243 . 1,130 1,055

2Q14 1Q15 2Q15 2Q14 1Q15 2Q15

:

| 2
Externi
makroprostredi <
| 2
Provozni
vykonnost
| 2
4
>
Tvorba hodnoty a >
financni pozice
>

Vynikajici externi makroprostfedi a solidni provozni vykonnost
vedly k dosazeni nejlepsiho ¢tvrtletniho vysledku za celou
historii spoleénosti s provoznim ziskem EBITDA LIFO na
urovni 4,0 mid. Ké

Navzdory vyznamnym penéznim vydajlim kvali dokonéeni akvizice
podilu v Ceské rafinérské od spoleénosti Eni a s tim spojenym
nakupen zasob rafinérskych produktl, tvorba cash flow byla velice
silna s provoznim cash flow 3 208 mil. K& a volnym penéznim
tokem (FCF) 2 540 mil. K&

Velmi silna finanéni pozice s kladnou Cistou hotovosti 3 029 mil. K&
na konci Ctvrtleti

EBITDA LIFO
(mil. K&)

G7712m>

Cisty dluh/(8ista hotovost)
(mil. K&)

5,727

i

3,111 3,959
- -501

-3,753 -3,029
2Q14 1Q15 2Q15 2014 1Q15 2Q15

Finanéni vysledky za 2. étvrtleti 2015
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CELKOVE MAKROEKONOMICKE PROSTREDI

Dynamika HDP (Ctvrtletni data, meziro€né) Geska republika

Davé

ra v ¢eské ekonomice (mésicni data)

Zdroj: OECD, Bloomberg —+— Eurozéna Zdroj: Cesky statisticky urad
Podnikatelska duvéra
4,0 120 ~ Spotrebitelska davéra
06 26 0 110 - 104
2,0 .
14 L7 18 100 1 gerven
1,0 Pt
N 1,8 90 - - 96
T T T T 1 80 .
70 -
2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14 3Q14 4Q14 1Q15 2Q15- 3Q15-4Q15-1Q16 %0 ' ' '
E E E E 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Ménovy kurz (mésicni data) — CZK/EUR > Rust teského HDP ve 2. &tvrtleti 2015 ogekavan na drovni 2,6 %
Zdroj: Ceska narodni banka (CNB) s CZK/USD mezirocné, coz pfedstavuje udrzeni solidni dynamiky po
vyjimecéném 1. Ctvrtleti 2015...
28 - 27,31
26 - \ » ...s otekavanym pokracovanim pomérné robustniho rlistu v
Cerven nasledujicich Gtvrtletich
241 24,35
29 | »  Stabilni podnikatelska a spotiebitelska diivéra v eskou ekonomiku
na relativné vysoké urovni
20 A
18 »  Kurz koruny vaci euru i dolaru relativné stabilni kolem 27,40
CZK/EUR a 24,40 CZK/USD; ménovy par eurodolar relativné
16 T T T ' ' stabilni kolem 1,1 USD/EUR
2010 2011 2012 2013 2014 2015

Financéni vysledky za 2. étvrtleti 2015
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ODVETVOVE MAKROPROSTREDI

Cena ropy Brent (Ctvrtletni pramér)

USD/barel

140 -

130 - ,_‘_.

120 - 11715 119 113 et
105 /\“\123/\ 108110110 110109108110

110 - \—-0-—"\10v2 102

100 - /
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| 788 77/ 76

80 p v
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60 - 54

50 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T (

2Q10 4Q10 2Q11 4Q11 2Q12 4Q12 20Q13 4Q13 2Q14 4Q14 2Qi15

Rafinérska marze a Brent-Ural diferencial

USD/barel
=== Rafinérska marze
6 - 51

39 44 43
4 432 A N
\\1,8 2027 1,9

15 : 1,4 ~
2 4 v ! 0]9 y
01 a8 020502 0'{5
0
Brent-Ural diferencial -0,7 USD/barel
2929
T 2,1 2,2

13 b 1514 ~ 12151715

09
_ 0745 0,7 02

+4,8 USD/barel

o r N W
1
'_\
NS
'_\
wl

2010 4Q10 2Q11 4Q11 2Q12 4Q12 2Q13 4Q13 2Q14 4Ql4 2Q15

Kombinovana petrochemicka marze

EUR/tunu @

900 - Polyolefiny 871
I Olefiny
800 - 715
611
700 A
641
| 597 532 617 09 632 o5 628 500
600
476 285
500 - 288 217 240
279 244 260 274 322
400
300

200
100
0

2Q10 4Q10 2Q11 4Q11 2Q12 4Q12 2Q13 4Q13 2Q14 4Ql4 2Q15

»  NarUst ceny ropy o 15% mezikvartalné na 62 USD/barel, coz oproti
pfedchozim kvartalim predstavuje relativni stabilizaci v pomérné tuzkém
pasmu; meziro¢ni pokles o0 44%

» Brent-Ural diferencial relativné stabilni kolem 1,5 USD/barel

> Pokracovani velice solidni rafinérské marze na urovni 5,3 USD/barel;
vyrazné zvyseni cracku na benzinu ze 140 USD/tunu v 1. &tvrtleti na 202
USD/tunu ve 2. ¢tvrtleti, zatimco crack na dieselu pokles| ze 122
USD/tunu v 1. ¢tvrtleti na 112 USD/tunu ve 2. étvrtleti, coz predstavuje z
dlouhodobé perspektivy primérnou ¢&i relativné slabou Uroveri

» Rekordné vysoka kombinovana petrochemicka marze na urovni 871
EUR/tunu vlivem narGstu jak marzi z olefin(i (monomer(), tak i marzi z
polymeru (polyolefin()

> Pfes mirné zvy3eni mezikvartalné stale relativné nizka uroven ceny ropy
i nadale vyznamné podporovala rafinérské a petrochemické marze

Financéni vysledky za 2. étvrtleti 2015
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FINANCNI VYSLEDKY — REPORTOVANA CISLA

mil. K& 202014 102015 202015 6M2014 6M2015
FETTIA (700)
| (+1%) 3 | ) !
61,049 56,498
32,357 23,975 32,523 :
ety I Bl B
S %00
EBITDA LIFO — N -_

+8,182 m

4,567

EBITOA L
3,615
+8,318 m

4,071

+9,468 m

7,464

,

-2,004

6,497

:

EBIT

-4,247
‘ 1,995 3,277 ‘ 5,272

Cisty zisk/ztrata — e _—

-3,489 -2,553
Fi ¢ni vysledk 2. étvrtleti 2015 ( 1
8 inancni vysledky za 2. ¢tvrtleti (f- Unlpetl‘()l
\( »>
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FINANCNI VYSLEDKY - OCISTENA CISLA O JEDNORAZDKE P'\ L

Nejlepsi Ctvrtletni vysledky v celé historii spoleCnosti s oCiSténym provoznim ziskem

SN "'t by
’EBITE_‘, F

:
s

23. ¢ervence 2015

zatézi ve vysi 160 mil. K¢ (z toho 110 mil. K& do Downstreamu a 50 mil. KE do Korporatnich funkci) a souvisejici odlozena dariova pohledavka

mil. K& 202014 102015 202015 6M2014 6M2015 ]
— Navzdory provozovani o cca 50 % vysSi rafinérské
| (+1%) 3 kapacity v kvétnu a Eervnu (akvizice 32,445% podilu v
Ceské rafinérské od spole&nosti Eni dokon&ena 30.
32,357 23.975 32,523 61,049 56,498 dubna) vzrostly trzby ve 2. &tvrtleti 2015 meziroéné
Treby j l l pouze 0 1 % na Urovefi 32 523 mil. K& a to vlivem 44%
procentniho poklesu cen ropy meziro¢né
Nejlepsi ¢tvrtletni vysledek v celé historii
e e “ spole¢nosti s oc¢iSténym provoznim ziskem
! \ EBITDA LIFO na urovni 3 690 mil. K& ve 2. Ctvrtleti
H @ @ i 2015 a pokracovani meziro¢niho zlepseni z
i i fedchozich Ctvrtleti
E ‘ 3,111 3,690 ‘ 6,801 : P
i EBITDA LIFO 967 l 1,525 l ] Pozitivni faktory, které meziro¢n& vyznamné ovlivnily
| e H ZlepSeni ocisténé ziskovosti ve 2. tvrtleti 2015:
1 1
I‘\ ," > Externi makroprostiedi — Velmi vysoké
o ooooooooooooo - rafinérské marze v porovnani s velice nizkymi
urovnémi ve 2. ¢tvrtleti 2014, pokraCovani z 1.
(33,192 m> (+5,665 m > Stvrtleti 2015, a rekordné vysoké petrochemické
marze, obé byly podpofreny vyznamné niz8i cenou
» 897 4,298 7,195 ropy a velmi dobrou trzni poptavkou
EBITDA 1,106 l 1,530 l > V33 prodejni objemy rafinérskych produktii o
29 % vlivem nabyti rafinérskych kapacit od
spole€nosti Eni, prokazana schopnost uspésné
|_ﬁ @ umistit na trhu vyznamné vy$si prodejni objemy
3,802 6,228 Pozi_tivm’ LIFO efekt ve vysi 608 mil. K& vlivem
2,426 mezikvartalné vyssi ceny ropy...
EBIT 474 l 272 l ...odpisy a amortizace ve vysi 496 mil. KE znamenaji
provozni zisk EBIT ve vysi 3 802 mil. KE ve 2. Ctvrtleti
2015
’—.ﬁ
|Q Financni vysledek -2 mil. K&
2,978 4,973
3 1,995 Upravena dari z pfijmd ve vysi 822 mil. K& a upraveny
Cisty zisk 346 l 97 l disty zisk ve vysi 2 978 mil. K& ve 2. &tvrtleti 2015
* 2Q2014 — Downstream (rafinérie) segment upraven o impairment ve vysi 4 721 mil. K¢ a odloZzenou dariovou pohledavku ve vysi 885 mil. K& .
Finangni visledky za 2. Btvrtleti 2015 (T o ke oneseno s s v 55w K s w3050t (‘C Unipetrol
9 + 2Q2015 a 6M2015 — Zisk z akvizice ve vysi 429 mil. K& (podil Eni v Ceské rafinérské); Zauctovani rezervy na odstranéni starych ekologickych G p
al\\»

ve vysi 30 mil. K&.

CIEcrouP



PROVOZNIi ZISKOVOST PODLE SEGMENTU

Segmentové vysledky — EBITDA LIFO - 2. ¢tvrtleti 2015

mil. K&
! » Segment downstream (kombinace rafinérie a petrochemie)
s rekordné vysokym provoznim ziskem EBITDA LIFO ve vysSi
3,910 199 T3 3 910 mil. K&, pfi oCisténi o jednorazové polozky ve 2. Etvrtleti
””””””” 2014 a 2015 se jedna o zlepSeni 0 2 738 mil. KE mezirocné
» Maloobchodni segment s kladnym pFispévkem 122 mil. K&
znamena meziro¢ni mirné zlepseni o 3 mil. K&
» Negativni vliv korporatnich funkci ve vysi -73 mil. K¢ vlivem
zauctované rezervy ve vysi 50 mil. K€ ve 2. ¢tvrtleti 2015
Downstream Maloobchod Korporatni funkce EBITDA
LIFO 2Q15
Meziro¢ni zména segmentovych vysledku
mil. K& T e e e e e e ~
7 ™ 3,690
N — 3 e 18 e 269
I ]
1
E 2,738 i
7777777777777 967 ! i
]
| !
i i
4,721 i :
i :
1 1
1 ]
! i
-3,753 I ]
H 1
EBITDA Impairment EBITDA \ Downstream* Maloobchod Korporatni } EBITDA Jednorazové EBITDA
LIFO 2Q14 ve 2Q14 LIFO 2Q14* ‘\ funkce*  /  LIFO2Q15*  polozky ve 2Q15 LIFO 2Q15
o e

________________________________________

Financéni vysledky za 2. étvrtleti 2015 amka: Gi szdickou “*” pF ii &isla OCIStENA O i 4ZOVé ( :
10 Yy y Poznamka: Cisla s hvézdi¢kou “*” pfedstavuji Cisla ocisténa o jednorazove @ U ni pet ro I
al\\»

% polozky uvedené na slidu 10.
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DOWNSTREAM - EBITDA LIFO

»  Pozitivni vliv makroprostfedi ve vysi 2 965 mil. KE meziro¢né diky:
»  Mnohem vy$§im rafinérskym marzim a rekordné vysokym

EBITDA LIFO kvartalné — Upravena*

mil. K¢ petrochemickym marzim, oboje vlivem vyznamné nizSich cen ropy a
velmi dobré trzni poptavky

4,000 - 3,591 »  NizSim nakladim na interné spotfebovanou ropu diky vyznamné nizsi

3,500 - 2,985 cené ropy

3,000 - 2,330 »  Pozitivni dopad prodejnich objemu ve vysi 226 mil. KE mezirocné diky:

2,500 - 2135 »  VysSim prodejnim objemum rafinérskych produktt

2,000 > Lepéirr)u prodejnlimu mixu petroc’hemickych produktd, narst prodejl

1,500 1 1,2?:;104 1225 propylénu, benzénu a polypropylénu

»  VysSich fixnich nakladu v Ceské rafinérské (podil Eni)

860 941g75 854
1,000 4609 614 531 > Negativni viiv polosky Ostatni i 4 i Ke ro&nd viivem:
{ 257 384 egativni vilv polozKy Ostaini ve vysl - 55 mil. K& meziro¢né vlivem:
500 38 v\loeLz -
-78
T T T \ 448 T T T T 1

0 T > Zpétného pfecenéni zasob (Cista realizovatelna hodnota) ve 2. étvrtleti
-500 ~ -887 2014, zanedbatelné ve 2. ¢tvrtleti 2015
-1,000 - ¥ > Vy3Siho rozdilu mezi cenovymi kotacemi biosloZek a kotacemi benzinu
2Q10 40Q10 2Q11 4Q11 2Q12 4Q12 2Q13 4Q13 2Q14 4Q14 2Q15 a dieselu

Vysledky segmentu downstream — Faktory meziroéni zmény

mil. K& e N

2,965

854

o e e o o o

1
1
i
i
4,721 !
i
1
]
i
-3,867 !
1
EBITDA Impairment EBITDA ‘\\ Makro Objemy Ostatni* EBITDA Jednorazové EBITDA
LIFO 2Q14 ve 2Q14 LIFO 2Q14* M -~ LIFO 2Q15*  polozky ve 2Q15 LIFO 2Q15

EBITDA LIFO kvartalné — Upravena* - bez vlivu impairmentu v letech 2011, 2012 a 2Q2014,

Finanéni vysledky za 2. ¢tvrtleti 2015 zisku z akvizice v 1Q14 a 2Q15, a rezervy na odstranéni starych ekologickych zatézi ve 2Q15. 1
1 (( Unipetrol

23 . 8ervence 2015 Poznamka: Cisla s hvézdickou “*” pfedstavuji &isla ogisténa o jednorazové polozky uvedena na

slidu 10. [ORLEN [cLe I



Prodejni objemy rafinérskych produkttl, véetné maloobchodu Objem zpracované ropy a mira vyuziti rafinérskych kapacit

(sit’ €erpacich stanic Benzina) tis. tun, % Nabyty
podlI v
tis. tun 93% 95% Ceské
@ 90% rafinérské
1,600 88% od Eni
' 1,457 84% 1 845
1,400 Podil
1,174 315 Eni
1,200 1,130 1,055 1,331 1372 1,302 1,243
986 1.0°0 Podil
1000 945 _'897 908896,,, ggg 892 (836 914 I I276 Shellu
800 1719 793 751 775737, 762.
600 865
400 l
2Q10 4Q10 2Q11 4Q11 2Q12 4Q12 2Q13 4Q13 2Q14 4Q14 2Q15 2Q14 3014 4Q14 1Q15 2Q15
Vytéznost frakci Lehka
B stiedni »  Narust objemu zpracované ropy o 39 % meziro¢né na Uroven 1 845 tis. tun
o vlivem mezirocné vyssi rafinérské kapacity (provozovani rafinérskych
Bl Tezka kapacit Eni od kvétna)
»  Odpovidajici nartst vyuziti rafinérskych kapacit o 5 p.b. meziro¢né na velmi
35% 33% 36% 35% 34% vysokou uroven 95 % diky velmi dobré trzni poptavce po rafinérskych
produktech a vysokym marzim

45% e 46% »  Narust prodejnich objemu o 29 % meziro¢né na 1 457 tis. tun, také diky
0 0 prokazané schopnosti Uspé&sné umistit na trhu vyznamné vyssi objemy

3% 10% 8% 8% 10%

2Q14 3Q14 4Q14 1Q15 2Q15

15 Finanéni vysledky za 2. &tvrtleti 2015 (C(:_ Uni p etrol
AN
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DOWNSTREAM (PETROCHEMIE) - PROVOZNI DATA

Podstatny narlst prodejnich objemu polypropylénu s vysokou marzi

Prodejni objemy petrochemickych produkti Prodejni objemy polyetylénu a polypropylénu
tis. tun tis. tun
% Polyetylén Polypropylén
500 ~
466 4., 445 449 446 1 0%

450 440 439 442 88 o6 l ‘—H

41l 79 8 79 7573
400 - 387 387 389 67 69 g6
350 A
300 A
250

2010 4Q10 2Q11 4Q11 2Q12 4Q12 2Q13 4Q13 2Q14 4Q14 2Q15 20Q14 3Q14 4Q14 1Q15 2Q15 2Q14 3Q14 4Q14 1Q15 2Q15

Mira vyuziti etylénové jednotky >  Vysoka mira vyuziti etylénové jednotky, nicméné v Cervnu ¢asteéna

vyrobni omezeni znamena miru vyuZiti na drovni 89 %

» Relativné stabilni prodeje na Urovni 442 tis. tun, nicméné pokracujici
zlepsSeni prodejniho mixu (narast prodeji propylénu, benzénu a
95% polypropylénu)

90%
88% 89% /‘Ni% »  Pretrvavajici velmi vysoka trzni poptavka po polymerech vlivem

pFiznivého vyvoje HDP, omezenych dovozl a vysSich vyvoz( z Evropy
(slaby kurz eura vuci dolaru a nizka cena ropy) a neplanované odstavky
nékterych evropskych hracu:

» Stabilni prodeje polyetylénu meziro&né na urovni 79 tis. tun

- o . o . . .
2Q14 3014 4014 1Q15 2015 » Narust prodeju polypropylénu o 10 % na droven 73 tis. tun

13 Finanéni vysledky za 2. &tvrtleti 2015 (C(:_ Uni p etrol
AN
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MALOOBCHODNi SEGMENT

EBITDA LIFO kvartalné Trzni podil Benziny
mil. K&
16 - 15,1%
148% | 152%
350 7 316 BENZINA 145% | 149%  152%
300 2% 15 14 7%
14 5%
13.,9% 14,1% 14,1% )
250 21_7/\ 220 14.1% 14,0% 14.1% 13.9% 13.60 141%
00 4181 188 178/\ 173 169 14 4 13,8% 13,5%
'4 146 151 145147 } 13 13,6% 13,6% 13:.7%
150 ~ \110 120 ‘\’122
100 - \/ 13 4
50 A \(
O 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 12
2Q10 4Q10 2Q11 4Q11 2Q12 4Q12 2Q13 4Q13 2Q14 4Q14 2Q15 2Q10 4Q10 2Q11 4Q11 2Q12 4Q12 2Q13 4Q13 2Q14 4Q14 Duben

2015*

Vysledky maloobchod. segmentu — Faktory meziroéni zmény

mil. K& »  Pozitivni vliv vy$ich prodejnich objemu paliv ve vy$i 15 mil. K&

meziro¢né vlivem Fady aktivit v oblasti prodeje, marketingu a
zvySovani standardd, nizsi ceny ropy a solidniho vyvoje
,,,,,,,,,, 122 Ceského HDP

FEl = | 15 » Pozitivni dopad nepalivovych prodejd ve vysi 15 mil. K&
meziro¢né vlivem prodejl gastra a shopu

»  Meziro¢ni zvySeni trzniho podilu Benziny 0 0,4 p.b. na 15,2 %

» Negativni dopad nizSich palivovych marzi ve vySi -13 mil. K&
meziro¢né vlivem niz§i marze na benzinu

EBITDA Palivové Prodejni  Nepalivové  Ostatni EBITDA
LIFO 2Q14 marze  objemy paliv  prodeje LIFO 2Q15

Duben 2015* - posledni dostupna oficialni statisticka data.

14 Finanéni vysledky za 2. &tvrtleti 2015 ((E:_ Uni p etrol
al\\»
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CASH FLOW A CISTY PRACOVNI KAPITAL

Silna tvorba cash flow s volnym penéznim tokem (FCF) 2 540 mil. KE

Rekonciliace volného penézniho toku (FCF) ve 2. étvrtleti 2015

mil. K&
4,303
********** -30~———= 35
608
3690 -1,095
7777777777 3208
-376
””””” 2,540
661 57 .
ook 426 '
Ocisténa LIFO efekt  Zaplacena Ostatni Provozni Zvyseni Provozni CAPEX Akvizice Penize Ostatni Volny
EBITDA LIFO dan z pfijma provozni CF  cash flow NWC cash flow podilu Eni ziskané investicni CF penézni
pred A NWC v Ceské pfi akvizici tok (FCF)
rafinérskeé
Cisty pracovni kapital (NWC)
. » Navzdory vyznamnym penéznim yydajl']m kvuli dokonceni
mld. K& akvizice podilu spole¢nosti Eni v Ceské rafinérské 30. dubna
16,6 15,3 15,9 (661 mil. K&) a jejich zasob rafinérskych produktu (3 047 mil.
12,9 K¢), byla tvorba cash flow byla velice silna:
- Zéavazky »  Provozni cash flow 3 208 mil. K&
"7 Pohledavky > Volny penézni tok (FCF) 2 540 mil. K&
Zasoby
12,2 13,2 11.0 13,2 . I -
10,3 , —— NWC » CAPEX (investi¢ni vydaje) 376 mil. KE
»  Striktni Fizeni pracovniho kapitalu:
»  Navzdory ndkupu zasob od spole€nosti Eni a
mezikvartalniho nardstu ceny ropy, Cisty pracovni kapital

(NWC) vzrostl pouze o cca 1 mid. K€ na 10,7 mid. K&

2Q14 3Q14 4Q14 1Q15 2Q15
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ZADLUZENOST

Velmi silna finan¢ni pozice s Cistou hotovostni pozici 3 029 mil. K€ na kon"{:i Z::Et"l

e e § B

Zména cCistého dluhu/Cisté hotovostni pozice* ve 2. ¢tvrtleti 2015

mil. K&
1Q15 2Q15
THEEN
-501
-369 426
,,,,,,,,,,, 661 . 19 15
,,,,,,,,,,, 376 -3,029
fffffffffff 1,095
-608 30
Cisty dluh Ocisténa LIFO efekt Zaplacena dan Narust NWC CAPEX  Akvizice podilu Penize Zaplacené Ostatni Cisty dluh
/ (Cista EBITDA LIFO Eni v Ceské ziskané uroky / (Cista
hotovostni rafinérské pfi akvizici hotovostni
pozice) pozice)

Cisty dluh/(gista hotovost)*, mira finanéni zadluzenosti & Cisty dluh/EBITDA LIFO**

mid. K&, %
585 > Dalsi vyznamné navySeni Cisté hotovostni pozice
' 138 mezikvartalné na uroven 3 029 mil. K& vlivem velmi silného
' x iho zisku EBITDA...
0,41 0.06 026  Cisty dIUh/EBITDA LIFO provoznine zisku
22,1% 21,0% o » ...tomu odpovidajici dalsi poklesmiry finan¢ni zadluzenosti

o= a indikatoru pomeéru Cistého dluhu/EBITDA LIFO

- 9,7% g -y
Mira finan€ni
-1,7% ! !
-9,1% zadluzenosti
»  Velmi silna likviditni pozice umoznila Unipetrolu 25. ¢ervna

>,/ 5.7 . pred&asné splatit zbyvajici &ast uvéru ve vy&i 2 mid. K&
- ' L L svemu majoritnimu akcionafi, spolecnosti PKN ORLEN SA,
Cisty dluh/(¢ista a usetfit tak trokové naklady
hotovost)
-0,5
-3,0
2Q14 3Q14 4Q14 1Q15 20Q15

. . " . « Cisty dluh/(&ista hotovost)* - zahrnuje zavazky z cash poolu. .
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PLANY A TRZNi VYHLED NA ROK 2015

Makroprostiredi — predpoklady

Ekonomika — Rast HDP a spotieby paliv

» Cenaropy Brent — OCekavame stabilizaci ceny ropy na sou¢asnych » HDP — O&ekava se, Ze si HDP Ceské republiky udrzi slusné momentum
urovnich. Cena ropy také zavisi na geopolitickych rizicich. v prabéhu celého roku 2015 (Bloomberg)
» Makroprostiedi segmentu downstream — Ocekavame mirny narust 29%
ro€niho prdméru integrované marze (kombinace rafinérské a 1.5%
petrochemické marze) v roce 2015 meziro¢né v dusledku pfiznivého j '
makroprostfedi, tj. stabilnich cen ropy a narGst spotfeby paliv a
petrochemickych produktd. Ceska republika Eurozéna
Spotieba paliv — Pokra¢ovani narustu poptavky po dieselu a mirny
poklesl poptavky po benzinu v regionu zemi stfedni a vychodni Evropy
(CEE) v roce 2015 — JBC Energy (Fijen 2014).
Provoz ainvestice Regulatorni prostredi
» Na zadné z hlavnich vyrobnich jednotek neni ve 3. ¢tvrtleti 2015 Energeticky zakon a Zakon o podpore obnovitelnych zdroji energie — Novy
naplanovana odstavka kvuli udrzbé zakon o podpore obnovitelnych zdroji energie, na jehoz zékladé se nebude
. ., . ) L. i . poplatek odvijet od spotfeby, ale od kapacity (rezervovana kapacita). Zakon snizi
> 3. c’ivrtlet.l 2015 je prvnim celym Ctvrtleti, kdy bude spolecnost provozovat soucasny poplatek pro energeticky naroéna primyslova odvétvi. Zakon je
100% raflnersvk'ych kapac!t (87 mil. tun/rs)k) v CIGSK? raflnerskeo, coz bude schvalen a vstoupi v platnost od 1.1.2016. V soucgasnosti jsou pfipravovany
znamenat dal$i vyznamny nardst prodeju rafinérskych produktu ve 3. provadéci predpisy a novy systém tarif(. Unipetrol odekava, ze usetfi cca 300
Ctvrtleti 2015 v porovnani 2. ¢tvrtleti 2015 mil. K& ro¢né od roku 2016.
»  Zacali jsme provadét vliastni vyzkumnou €innost tykajici se vyroby Novela zakona o pohonnych hmotach — vstoupila v platnost od 1.7.2015. Nova
pokrogilych biopaliv pravni Uprava cili na udrzeni zakonné povinnosti kauci. Novela pfinasi dvé
. i i L. urovné kauci — 20 mil. K¢ pro vétsi distributory a 10 mil. K&, pokud jsou splnény
» Update projektu nové polyetylénové jednotky (PE3) striktni podminky.
» Jsme o krok blize k realizaci tohoto klicového investi¢niho pr0jektu Novela zakona o spotiebni dani a novela zakona o ochrané ovzdusi
>V soucCasné dobé v konecné fazi potvrzeni pfedpokladl stojicich za » Zakon o spotiebni dani — Novela navrhuje velice drobné snizeni
projektem PE3 danové ulevy pro vysoce koncentrovana biopaliva.
»  Mozni generalni dodavatelé jiz prosli do uzsiho vybéru » Novela zakona o ochrané ovzdusi — Obsahuje periodu pro spinéni
» Po dokoné&eni ovéfovani predpoklad(i a vybéru generalniho povinnosti bioslozky a kontroly — kazdy kvartal v roce.
dodavatele o¢ekavame rychly start vystavby v lokalité vyrobniho Ocekava se schvaleni notifikace o podpofe biopaliv Evropskou komisi. Projednavani
arealu Litvinov v parlamentu by mélo pokraCovat od zafi 2015.
19 Finanéni vysledky za 2. étvrtleti 2015
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Dekujeme Vam za pozornost

Pro vice informaci kontaktujte Oddéleni vztaht s investory:

Michal Stupavsky, CFA

Manazer vztahu s investory

Telefon: +420 225 001 417
Email:  michal.stupavsky@unipetrol.cz

Katefina Smolova

Specialista vztah( s investory

Telefon: +420 225 001 488
Email: katerina.smolova@unipetrol.cz

www.unipetrol.cz
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EBITDA a EBIT

Detailni rozklad

mil. K& 1Q 2014 | 2Q 2014 | 3Q 2014 | 4Q 2014 | 1Q 2015 | 2Q 2015 | 6M 2014 | 6M 2015
EBITDA LIFO 1743 -3 753 2 304 2617 3111 3959 -2 010 7 070
S EBITDA 1611 -3 615 1982 1105 2 897 4 567 -2 004 7 464
upina
. EBIT LIFO 1117 -4 385 1803 2 106 2 640 3 463 -3 268 6 103
EBIT 985 -4 247 1482 593 2 426 4071 -3 262 6 497
EBITDA LIFO 1634 -3 867 2135 2 330 2 985 3910 -2 232 6 895
EBITDA 1508 -3 735 1814 877 2771 4518 -2 227 7 288
Downstream
EBIT LIFO 1108 -4 397 1736 1921 2 602 3502 -3 289 6 104
EBIT 982 -4 265 1415 468 2 388 4110 -3 283 6 497
EBITDA LIFO 100 120 169 316 135 122 220 258
EBITDA 93 126 168 257 135 122 219 258
Maloobchod
EBIT LIFO 21 39 88 234 54 41 59 96
EBIT 14 45 87 175 54 41 59 96
EBITDA 9 -6 0 -29 -9 -73 4 -82
Korporatni funkce
EBIT -11 -26 -21 -50 -16 -80 -38 -96
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SLOVNIK

Vysvétleni kliCovych indikatoru

> Modelova rafinérska marze Unipetrolu = vynosy z prodanych produktd (96 % produktd = Automobilové benziny 17 %, Primarni benzin 20 %, Letecké
palivo 2 %, Motorova nafta 40 %, Sirné topné oleje 9 %, LPG 3 %, ostatni suroviny 5 %) minus naklady (100 % vstup = Brent Dated); ceny produkt( podle
kotaci.

| 2 Konverzni kapacita rafinérii Unipetrolu = Konverzni kapacita do 2. &tvrtleti 2012 &inila 5,1 mil. tun/rok (Ceska rafinérska — Kralupy 1,642 mil. tun/rok,
Ceska rafinérska — Litvinov 2,813 mil. tun/rok, Paramo 0,675 mil. tun/rok). Od 3. kvartalu 2012 do 4. kvartalu 2013 konverzni kapacita &inila 4,5 mil. tun/rok,
tedy pouze konverzni kapacita rafinérii Ceské rafinérské, po Gpravé o 51,22% podil Unipetrolu, po ukon&eni zpracovani ropy v rafinérii Paramo (Ceska
rafinérska — Kralupy 1,642 mil. tun/rok, Ceska rafinérska — Litvinov 2,813 mil. tun/rok). Od 1. &tvrtleti 2014 do 1. &tvrtleti 2015 ¢inila konverzni kapacita 5,9
mil. tun/rok po dokoné&eni akvizice 16,335% podilu v Ceské rafinérské od spoleénosti Shell, coz odpovidalo celkovému podilu Unipetrolu 67,555 % (Ceska
rafinérska — Kralupy 2,166 mil. tun/rok, Ceska rafinérska — Litvinov 3,710 mil. tun/rok). Od 2. &tvrtleti 2015 vzrostla konverzni kapacita na 7,8 mil. tun/rok
vlivem provozovani 32,445% podilu spoleénosti Eni v Ceské rafinérské od kvétna. Od 3. &tvrtleti 2015 odpovida konverzni kapacita 100% podilu v Ceské
rafinérské, tj. 8,7 mil. tun/rok (Ceska rafinérska — Kralupy 3,206 mil. tun/rok, Ceska rafinérska — Litvinov 5,492 mil. tun/rok).

Lehké destilaty = LPG, automobilovy benzin, primarni benzin
Stredni destilaty = letecké palivo, motorova nafta, lehky topny olej

Tézké destilaty = topné oleje, asfalty

vV v.v v

Petrochemicka marze z olefin = vynosy z prodanych produktd (100 % produktt = 40 % etylén + 20 % propylén + 20 % benzen + 20 % primarni benzin)
minus naklady (100 % primarni benzin); ceny produktd podle kotaci.

> Petrochemicka marze z polyolefinli = vynosy z prodanych produktd (100 % produktl = 60 % polyetylén/HDPE + 40 % polypropylén) minus naklady (100
% vstup = 60 % etylén + 40 % propylén); ceny produktd podle kotaci.

Volny penézni tok (FCF) = soucet provozniho a investi¢niho cash flow
Cisty pracovni kapital (NWC) = z&soby + pohledavky z obchodnich vztahtl a ostatni pohledavky — zavazky z obchodnich vztahd, jiné zavazky

Cisty dluh = dlouhodobé Gvéry a jiné zdroje financovani + kratkodobé Gvéry a jiné zdroje financovani + zavazky z cash poolu — penize a penézni
ekvivalenty

| 2 Mira finan€ni zadluzenosti = Cisty dluh / (vlastni kapital celkem — fond zajisténi)
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PRAVNI DOLOZKA

Nasledujici druhy vyrok:

PFedpovédi vynosu, zisku, vynosu na akcii, investiénich vydajd, dividend, kapitalové struktury €i jinych finan¢nich polozek, vyroky o planech ¢i
cilech budouci €innosti, o¢ekavani ¢i plany budoucich hospodarskych vysledkl a vyroky o pfedpokladech, na nichz se vySe uvedené druhy vyrok
zakladaji, predstavuji ,pfedpovédi®, pficemz ucelem pouziti sloves a vyrazl jako ,pfedpokladat”, ,domnivat se“, ,odhadovat®, ,zamyslet, ,moci“,
.oude®, ,ocekavat”, ,planovat®, ,hodlat* a ,pfedpovidat® a podobnych vyrazll v souvislosti se spole¢nosti UNIPETROL, segmenty jeji ¢innosti,
znackami ¢i jejich vedenim je pravé oznaCeni takovéto pfedpovédi. Spoleénost UNIPETROL se sice domniva, Zze oCekavani obsaZzena v téchto
predpovédich v dobé vydani této prezentace jsou pfiméfena, nemlze vSak rucit za to, Ze se prokaze spravnost téchto o¢ekavani. Veskeré
predpovédi v této prezentaci vychazeji pouze ze sou¢asného presvédceni a predpokladll naseho vedeni a z informaci, jezZ mame k dispozici. Na
nas provoz, vykonnost, podnikatelskou strategii a vysledky ma vliv Fada faktor(, z nichZ mnohé jsou mimo vliv spole¢nosti UNIPETROL a mohou
zplsobit, Ze skute¢né vysledky €i vykonnost spole¢nosti UNIPETROL se budou podstatné liSit od budoucich vysledk( &i vykonnosti, kterou
takovéto predpovédi pfipadné implikuji i vyjadfuji. Co se na8i spolecnosti tyCe, nejistoty vyplyvaji mimo jiné pfedevdim ze: (a) zmén celkovych
ekonomickych a podnikatelskych podminek (v€éetné vyvoje marzi v hlavnich oblastech podnikani); (b) kolisani cen ropy a rafinérskych produktd;
(c) zmén v poptavce po produktech a sluzbach spole¢nosti UNIPETROL; (d) kolisani sménnych kurzU; (e) ztrat pozic na trzich a z konkurence v
oboru; (f) ekologickych a fyzickych rizik; (g) uvedeni konkurenénich produktl ¢&i technologii ze strany ostatnich firem; (h) nedostateéného pfijeti
novych produktl ¢i sluzeb zakazniky, na néz spoleénost UNIPETROL cili; (i) zmén podnikatelské strategie (j) a z rlznych dalSich vlivQ.
Spoleé¢nost UNIPETROL nehodla ani se nezavazuje na zakladé vyvoje situace odliSného od predpokladu tyto pfedpovédi aktualizovat ¢i revidovat.
Uzivatelim této prezentace a souvisejicich materiald na naSich webovych strankach se doporucuje nespoléhat na uvedené predpovédi v
nepfiméfené mife.
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