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UVODNI

V roce 1998 dovrsila nase spolec-
nost pét let své existence a pét let
od otevfeni trhu s cennymi papiry.
V uplynulych letech dokéazal
RM-SYSTEM, Ze je nedilnou sou-
Casti ceského kapitalového trhu.
Samotny fakt existence dvou kon-
kurujicich si trht nepochybné ved|
k rychlému zvySovani technické
arovné trhd a rdstu komfortu pro
zakazniky. Myslim, Ze Gloha
RM-SYSTEMu, zejména v pocatec-
nim obdobi, tedy po ukoncéeni prvni
viny kupénové privatizace, ale ani
v soucasné dobé, neni dostate¢né
docenovana. Za situace, ktera
objektivné v roce 1993 existovala,
by bez dobrého fungovani organiza-
tora trhu takového typu jako je
RM-SYSTEM muselo nutné dojit

k zahlceni téch subjektl, které
zajistovaly prodej a koupi cennych
papirl na bazi klasické burzy. Staci
pfipomenout, Ze v dlsledku prvni
viny kupdénové privatizace existova-
lo pouze v CR zhruba 6 milion{
akcionard, z nichz znacéna ¢ast
chtéla okamzité zpenézit ziskané
cenné papiry. Kolaps ¢eského kapi-
talového trhu v jeho zacéatcich by
mél nepochybné fadu negativnich
dopadt jak v ekonomické, tak

v socialni a politické oblasti. Pravé
neomezena kapacita naseho trhu
spolu s jeho systémovym feSenim
umoznila prekonat tuto kritickou
situaci.

Kapitalovy trh je silné zavisly na
stavu ekonomiky dané zemé a na
politické situaci, ve které se zemé
nachazi. Prakticky cely rok 1998
byl poznamenan politickou krizi,
ktera vypukla na podzim roku
1997. Nasledné obdobi nejistoty
nepfiznivé ovlivnilo zajem investor(
0 Geské cenné papiry. Recese eko-
nomiky CR a pomaly postup
restrukturalizace podnikd se ve
svych dlsledcich projevuje v hospo-
dareni jednotlivych spole¢nosti tak,
Ze znacna cast jich vykazuje nepfi-
méfené maly zisk nebo dokonce
ztratu a vyplata dividend majitelliim
akcii je ojedinélym jevem. To samo-
zrejmé nepfispiva k oZiveni zajmu
o0 investovani do tuzemskych cen-
nych papir(.

Pfes uvedené problémy zaznamenal
nas trh v roce 1998 znacny nardst
objemu obchodli. Od roku 1993,
kdy byl trh otevren, vzrostl roéni
objem obchod(i téméf osmdesat-
krat. Jen pro srovnani - roéni objem
obchodU, uzavienych na trhu
RM-SYSTEM, t. vice nez 214 mili-
ard K¢, predstavuje vice nez 10 %
roéniho hrubého domaciho produk-
tu Ceské republiky v bé&Znych
cenach a je to také zhruba tretina
celkové trzni kapitalizace vSech
titull na naSem trhu. Dominantou
trhu RM-SYSTEM vSak byly, stejné
jako v minulych letech, pfimé
obchody.

Vyvoj aukénich obchodll v roce
1998 byl charakterizovan naprosto
rozdilnymi pololetimi. Pomérné
solidni Groven obchod( v prvnim
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pololeti, kdy se mésicni objemy
aukénich obchodl pohybovaly
kolem jedné miliardy K¢, vystfidal
vyrazny pokles v srpnu a mésicich
nasledujicich. Vysledkem byla prak-
ticka stagnace objemu aukénich
obchodu ve srovnani s rokem
1997. Na druhé strané zaznamenal
RM-SYSTEM vyrazny riist poctu zob-
chodovanych cennych papir(, a to
jak v pfimych, tak v aukénich
obchodech. Na trhu RM-SYSTEM
zménilo v roce 1998 majitele vice
nez 469 miliond kusl cennych
papirQ, z toho 54,4 miliond kusU

v pribézné aukci. Tato Cisla svédci
mimo jiné i o dal$im, velmi zavaz-
ném rysu vyvoje ceského kapitalo-
vého trhu, tj. o poklesu primérnych
cen cennych papirll, zejména akcii.

Cenovy vyvoj byl v roce 1998
poznamenan snizenym zajmem
investor(l. Prakticky trvaly previs
nabidky nad poptavkou u fady titult
zpusobil prudky pokles vSech zve-
fejfiovanych indexd. Index PK 30,
ktery odrazi cenovy vyvoj na naSem
trhu, dosahl 8. fijna 1998 svého
historického minima 446,78 bodu.
Pravé na pribéhu prudkého pokle-
su indexu Ize velmi dobre pozorovat
vliv ekonomické krize v Rusku na
ceny tuzemskych cennych papird.
Presto, Ze v priibéhu dalSich tydnu
byly negativni vlivy ruské krize ¢as-
tecné eliminovany, posledni zazna-
menany index roku 1998 v hodnoté
564,46 byl 0 13,9 % nizSi oproti
indexu na pocatku roku a proti nej-
vy$Si hodnoté indexu v roce 1998,
ktera byla zaznamenana 24. brez-
na, byl nizsi o0 21,8 %. Je zfejmé,
Ze nepfiznivy vyvoj cen byl jednim

z dlvod( stagnace aukénich
obchodd.



RM-SYSTEM v uplynulém roce pro-
lomil dosavadni dominantni posta-
veni BCPP na trhu dluhopist. Na
nasem trhu se zobchodovaly dluho-
pisy za vice nez 74 mld. K¢ a tvofi-
ly tedy zhruba tfetinu celkovych
obchodd.

Novym a perspektivnim projektem
RM-SYSTEMu v roce 1998 byl pro-
jekt obchodovani s derivaty na trhu
Videnské burzy. Tato sluzba
RM-SYSTEMu umozni nadim zakaz-
nikdm vstup na trh Videfiské burzy
za standardnich podminek, plat-
nych v zemich Evropské unie.
Postupné byly dokonceny projekty
obchodovéani s indexem CTX, tedy
indexem Ceskych akcii, a nasledné
projekty obchodovani s madarskym,
polskym a slovenskym indexem.

V prosinci 1998 byly zahajeny testy
obchodovéani s indexem RTX, sloze-
nym z akcii ruskych spoleénosti.
Dokoncené projekty jsou testovany
u vice nez dvaceti obchodnikd

s cennymi papiry. Presto, Ze vysled-
ky testll nas opraviuji k zahajeni
provozu, nebylo mozné zatim tyto
sluzby poskytovat, protoZze dosud
nebyla Zzaddnému obchodnikovi v CR
udélena licence pro obchodovani

s derivaty. Nasi aktivitu v tomto
sméru dale zvyraznuje spoluprace
s Videnskou burzou na projektu
obchodovéani s Grokovou mirou
PRIBOR a na souvisejicim projektu
ROPE, ktery umozZni kontrolu

a ohodnoceni rizik v realném

Case.

Hodnoceni roku 1998 na ¢eském
kapitalovém trhu a tedy i na trhu
RM-SYSTEM nebude pravdépodob-
né jednoznacné. Vyrazné zvySeni
objemu obchodli a poctu zobchodo-
vanych papir(i kontrastuje s hlubo-
kym poklesem cen a snizenim
podilu aukénich obchodd na celko-
vych obchodech. Vyvoj v prvnim
pololeti je v naprostém protikladu

k vyvoji druhého pololeti a téchto
rozpor(l je mozné nalézt urcité dale-
ko vice. Je ale také ziejmé, ze dva
zakladni faktory, plsobici na kapi-
talovy trh, tj. ekonomickou a politic-
kou situaci v dané zemi, stéle vice
ovliviiuje i globalni ekonomicka

a politicka situace. Do budoucnosti
budeme muset s timto vlivem poci-
tat. Globalizace ekonomiky povede
zcela jisté k integraci kapitalovych
trh( v evropském a postupné i své-
tovém méfitku. Snaha velkych
evropskych burz v tomto sméru je
jednoznacna. Nase spoluprace

s Videnskou burzou je soucasti
tohoto rozsahlého procesu. VEfim,
Ze prinese nové impulzy pro nasi
¢innost a hlavné nové moznosti pro
nase zakazniky.

-
-
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Ing. Lubomir Sticha
pfedseda pfedstavenstva

[5]



OPERACNIi PROSTREDI A EXTERNI VAZBY

Vyznamné subjekty
kapitalového trhu
vCR

Burza cennych
papir( Praha

RM-SYSTEM

Komunikace RM-SYSTEMu se zakazniky
a korespondenénimi subjekty

Investiéni a PoStovni
banka

Stredisko cennych
papirt CR
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ZAKLADNI UDAIJE

Obchodni jméno:

RM-SYSTEM, akciovéa spolednost

Identifikacni cislo:

47 11 64 04

Sidlo:

Praha 9, Podvinny mlyn 6, PSC 180 18

Pfedmét podnikani:

organizovani mimoburzovniho trhu s cennymi papiry

Den zapisu do obchodniho rejstriku:

28. leden 1993

Den udéleni licence:

19. brezen 1993

Den otevieni trhu:

24. kvéten 1993

Zakladni normy:

zakon €. 591/1992 Sb. o cennych papirech,

Zakladni jmeéni:

Trzni Fad RM-S, schvaleny MF CR, obecné platné zakony

vztahujici se ke spole¢nosti jako k podnikatelskému subjektu

15 000 000,- K¢

Akcionari:

majitelem vSech akcii je PVT, a.s., zakladatel spolecnosti

Dohled:

Statni dozor vykonava Komise pro cenné papiry

podle zakona ¢. 15/1998 Sh.

0 Komisi pro cenné papiry
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CINNOST A CILE

Zakladni ukazatele

SPOLECNOSTI

ukazatel 1995 1996 1997 1998
Celkové vynosy (tis. K¢) 271 558 353 402 315 470 333965
Zisk z béZné Cinnosti (tis. K&) 8 888 3110 2 479 3549
Cisty zisk (tis. Kg) 6198 2759 2 684 3 054
Penézni prostfedky na (cté (tis. KE) 380 484 360 772 299 896 241 429
Celkova aktiva netto (tis. K¢) 405 469 378 798 317 709 260 867
Zakladni jmént (tis. KE) 15 000 15 000 15 000 15 000
Nerozdéleny zisk z min. let - stav k 31. 12. (tis. K¢) 6 674 6 674 6 674 6 674
Pocet obchodnich mist (k 31. 12.) 205 155 112 113
Objem aukcnich obchodd (mil. KE) 5825 9 498 7 586 7 454
Objem pfimych a blokovych obchodu (mil. KE) 19 375 90931 150 981 206 873
Objem prevodu s uvadénou cenou (mil. KE) 2 090 262 123 250
Objem obchodu celkem (mil. KE) 27 290 100 691 158 690 214 577
Pocet titult obchodovanych na trhu RM-S 2129 2 165 2 105 1924
Primérny pocet zaméstnanct 19 21 24 26

Hlavni zasady ¢innosti

Zakon o cennych papirech specifikuje
podminky, za kterych mize vyvijet
svou ¢innost organizator mimoburzov-
niho trhu s cennymi papiry. Stézejnim
dokumentem, ve kterém jsou presné
vymezeny zasady Cinnosti, prava

a povinnosti RM-SYSTEMu i jeho
zékaznik(, je Trzni fad RM-S. Tento
dokument je doplfiovan fadou dalSich
norem jako jsou Technické podminky
provozu, Rozhodnuti feditele,
Oznadmeni RM-S a dalsi. Jakakoliv
zména v okruhu poskytovanych slu-
Zeb nebo jejich charakteru je podmi-
néna souhlasem Komise pro cenné
papiry s odpovidajicimi zménami
Trzniho fadu a Upravami navazujicich
internich norem. Kontinualni rozvoj
systému vyZaduje pomérné casté
zmény Trzniho fadu, v priméru jeden-
krat ro¢né. Ani rok 1998 nebyl vyjim-
kou - 27. Cervence pozadal
RM-SYSTEM Komisi pro cenné papiry
o schvaleni fady zmén v Trznim fadu.
Bohuzel se nepodarilo do konce roku
dorfesit nékteré problémy, souvisejici
se schvalovacim fizenim téchto
zmén, a RM-SYSTEM tedy neposkyto-
val v roce 1998 ty sluzby, které tvorily
podstatu navrhu.

RM-SYSTEM je standardni akciovou
spolecnosti a fidi se pravnimi norma-
mi, platnymi pro tento typ spolecnos-
ti. Mé& tedy povinnost respektovat
vSechna pravidla, uvedena v obchod-
nim zakoniku a v navazujicich prav-
nich normach. Cilem podnikani
spolecnosti je dosazeni prijatelné
miry zisku. Lze konstatovat, Ze
RM-SYSTEM plni své povinnosti vyply-
vajici z platné legislativy a dosahova-
na mira zisku odpovida podminkam,
ve kterych spolecnost poskytuje své
sluzby jako organizator trhu s cenny-
mi papiry.

Projekt RM-SYSTEM ma uréité charak-
teristické znaky, kterymi se odliSuje
od klasickych burzovnich trho.
NejdllezZit€jsi odliSnosti Ize charakte-
rizovat jako:

a) Systémové

Projekt je zaloZen na tzv. zakaznic-
kém principu, ktery na rozdil od ¢len-
ského principu umoziuje pfimy vstup
na trh vSem registrovanym zakazni-
kiim, tedy i drobnym investorim.
Vytvari vSak vynikajici podminky také
profesionalnim obchodnikiim, ktefi se
zapojuji do aukce pomoci on-line ter-
minald RM-S ze svych kancelafi.
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Celkem 113 obchodnich mist po celé
republice je napojeno do centra pev-
nymi linkami, coZ umoZznuje on-line
vstup do aukce i pro bézné zakazniky.
RM-SYSTEM s moZnosti podavat
obchodni pokyny pomoci sité INTER-
NET.

b) Technické

RM-SYSTEM je plné elektronickym
trhem, pracujicim v readiném case

s okamZzitym vyporadanim obchodd.
To umoznuje provadét opakované
obchodni transakce béhem jednoho
dne na trhu RM-SYSTEM, ale i arbit-
razni obchody na konkurenénim trhu.
S ohledem na zakaznicky princip jsou
garance za vyporadani obchodu fese-
ny pomoci tzv. pfedobchodni validace.
Jde o charakteristicky postup, kterym
RM-SYSTEM se stoprocentnf jistotou
zabezpeduje vyporadani aukénich
obchodd, které byly na trhu uzavieny.
Podstatou predobchodni validace je
schopnost RM-SYSTEMu v redlném
Case, tedy v nékolika vterinach, ové-
fit, zda obé strany obchodu disponuiji
potrebnymi financnimi prostredky

a cennymi papiry. Tomuto postupu je
prizplisobena komunikace se
Stfediskem cennych papird, ale také



jednotlivé Gasti projektu, jako napfi-
klad subsystém ,Korunové Gcty“.
Tento subsystém je velmi podobny
bankovnimu systému, obhospodaruji-
cimu klientské Géty a umoznuje vypo-
fadani v redlném case.

RM-SYSTEM rozsifil v roce 1998 vel-
mi vyrazné svou ¢innost v oblasti
netradicnich sluzeb. Mezi né patfi

i organizovani tzv. velkych koupi

a prodejli cennych papir(i. Tato sluzba
RM-SYSTEMu si ziskala oblibu u téch
zékaznikd, ktefi chtéji nebo musi udé-
lat vefejnou nabidku na odkup akcil.
ZpUsob, jakym je tato sluzba poskyto-
vana, zbavuje odkupujiciho prakticky
vSech starosti s organizovanim odku-
pu. V pribéhu roku 1998 zorganizo-
val RM-SYSTEM 243 odkupy, a to bez
jakychkoliv vyhrad ze strany zékazni-
ki Celkem uz RM-SYSTEM tuto sluz-
bu poskytoval v 586 pfipadech.

DalSi sluzbou, ktera vyuziva originalni
feSeni projektu, je technicka a organi-
zaéni pomoc RM-SYSTEMu pii vydava-
ni a vraceni cennych papird.

K 31. 12. 1998 byly na primarnim
trhu RM-SYSTEMu vydavany a vraceny
podilové listy tfinacti otevienych podi-
lovych fond(. Dle stejnych zésad je
RM-SYSTEM pfipraven nabidnout
podobnou sluzbu pfi vydavani dluhopi-
sU. V pfipadé vazného zajmu ze stra-
ny emitentl Ize realizovat i vydavani
akeil.

V pribéhu roku 1998 byly dokoncéeny
projekty, které umozni eskym subjek-
tlm obchodovani s derivaty na
Videnské burze. Tyto projekty tvofily
rozhodujici smér vyvoje systému

v roce 1998. Pfesto, Ze se nepodafi-
lo do konce roku tyto projekty realizo-
vat, je RM-SYSTEM pfipraven
pokracovat ve vyvoji tohoto projektu
pro dalSi produkty, jmenovité Groko-
vou miru PRIBOR. Hlavnim cilem pro
rok 1999 vSak zlistava rozbéh vsech
jiz dokoncenych projekt(i. Provadéné

marketingové prizkumy i zajem
zékazniku o testovani dokoncenych
projektd svédéi o tom, Ze jde o pro-
jekty, které maji budoucnost. Z hle-
diska projekénich kapacit bude mit

v roce 1999 vysokou prioritu pfiprava
prechodu do roku 2000.

Stejné jako pro ostatni subjekty kapi-
talového trhu bude i pro RM-SYSTEM
velmi dulezity pribéh tzv. prelicenco-
vani, tedy procesu, ktery mlze vyraz-
né zménit sou¢asné podminky
kapitalového trhu, zejména z hlediska
poCtu jeho Gcastnikl. Presto, ze
RM-SYSTEM nepochybné vyhovuje
vSem kritériim, které formulovala
Komise pro cenné papiry, je pfiprava
podklad(l pro prelicencovani poklada-
centralniho pracovisté RM-SYSTEMu.
Je v z&jmu RM-SYSTEMu, aby kontro-
la a nasledné zhodnoceni vSech
dokument(l ze strany Komise pro cen-
né papiry probéhlo co nejdfive tak,
aby bylo mozné soustredit pozornost
k vécnym problém(m dalSich
projektd.

Nejdulezitéjsi udalosti roku 1998

Pokud je rok 1998 hodnocen z tech-
nického hlediska, Ize fici, Ze probéhl
ve znameni stability obchodniho sys-
tému a za cely rok nebyla zazname-
ziejmé, Ze ke stabilizaci funkef systé-
mu vyznamné prispéla instalace poéi-
taCe nové generace ALPHA SERVER
8 400 v predchozim roce.

Absolutni prioritou dalSiho vyvoje

v roce 1998 byly prace na projektu
obchodovani s derivaty, ktery byl
feSen ve spolupraci s Videnskou bur-
zou. Presto, 7e se nepodafrilo v roce
1998 projekt realizovat z divodd, kte-
ré lezi mimo RM-SYSTEM, Ize jeho
dokonéeni k 30. 6. 1998 plnym pra-
vem pokladat za nejdllezitéjsi uda-
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lost roku 1998 na trhu RM-SYSTEM.
Pribéh feSeni a jeho technicka Gro-
ven byly pracovniky Videnské burzy
hodnoceny velmi vysoko. RM-SYSTEM
se stal kooperujicim trhem Videnské
burzy s tim, Ze vyporadani obchodd
bude provadéno cestou ERSTE BANK
der Oesterreichischen Sparkassen AG,
ktera je tzv. clearingovym Clenem
Videniské burzy. Pfislusné smlouvy

s burzou i s bankou byly uzavreny

a lze ofekavat, Ze po ziskani souhla-
su Komise pro cenné papiry budou
tyto smlouvy vyuZity pfi realizaci pro-
jektu bez jakychkoliv dprav.

Poéinaje prvnim provoznim dnem

v roce 1998 umoznil RM-SYSTEM
béznym zakaznikiim vstup do pribéz
né aukce v redlném case. VSechna
Strediska sluzeb PVT, a.s., na kte-
rych jsou lokalizovana obchodni mis-
ta RM-SYSTEMu, byla napojena do
centra pevnou linkou. To soucasné
umoznilo poskytovat béznym zakazni-
k(im aktualni informace o stavu
nabidky a poptavky, coZ méa rozhoduji-
ci vyznam pro vybér optimalni strate-
gie prodeje nebo koupé cennych
papird. | kdyzZ nelze fici, Ze komfort,
poskytovany RM-SYSTEMem béznym
zékaznikdm, je (plné stejny jako

u uzivatell on-line terminalovych sta-
nic, jsou moznosti béznych zakaznik{
pfi obchodovani na trhu RM-SYSTEM
zcela urcité na nejvyssi (rovni dosazi-
telné v obchodovani zakaznikl tohoto
typu. Zavedenim sluzby ,Rychla vypla-
ta penéz* byla vyrazné zkracena
doba, potfebna pro doruceni penéz
za prodané cenné papiry. Vyuziti této
sluzby pfi prodeji likvidnich cennych
papird zkracuje potfebnou dobu od
nabidky cennych papir( do inkasa
penéz na nékolik desitek minut.

Pocinaje 1. ¢ervnem 1998 zahgjili
svou &innost na trhu RM-SYSTEM
tvlrci trhu. Jejich ¢innost je vymezena
zvlastnimi smlouvami, avSak nebyl
pro né vytvoren specialni segment



trhu - market makefi vstupuji pfimo
do priibézné aukce. K 31. 12. 1998
plsobilo na trhu RM-SYSTEM celkem
sedm market maker( u tfinacti emisi
cennych papird. RM-SYSTEM poskytu-
je tvarcim trhu velmi dobré podminky
pro jejich ¢innost, poCinaje nulovymi
poplatky za obchody, realizované

v ramci ¢innosti tvircd trhu, a konce
vstricnymi smluvnimi ujednanimi,
pokud jde o moznosti preruseni nebo
ukonceni jejich funkce na trhu. Na
druhé strané Ize konstatovat, ze pra-
vé diky ¢innosti market maker( se
podarilo udrzet likviditu vybraného
okruhu cennych papir(i na Gnosné
Qrovni i pfi vyrazném poklesu objemu
celkovych obchodd ve druném polole-
ti 1998.

V roce 1998 byl dokonéen projekt,
ktery umozni podavani obchodnich
pokynd prostiednictvim sité INTER-
NET. Funkce projektu byly mimo jiné
ovéreny i na vystavé INVEX 1998,
kde byla moznost podavani pokyni
timto zplsobem poprvé predvedena
verejnosti. Pfedpokladané stalé rozsi-
fovani okruhu uzivateld INTERNETu
povede pravdépodobné v budoucnu
k rozsifeni této sluzby i presto, Ze
RM-SYSTEM nepogité s rychlym roz-
1999. Realizace projektu je vSak
mimo jiné soucasti strategickych
zamér( spolecnosti, tj. zaméfeni na
netradicni sluzby a postupy. V ramci
projektu bylo nutné Fesit fadu slozi-
tych problémd, zejména téch, které
souvisi s bezpecnosti podavanych
pokyn( véetné nemoznosti odmitnout
odpovédnost za jejich obsah.

V roce 1998 byla realizovana cela
fada mensich Uprav projektu a kromé
jiz uvedenych zasadnich zmén byly
dokonceny nebo rozpracovany nékte-

ré dalSi vyznamné projekty. Ve stadiu
rozpracovanosti byly ke konci roku
napt. projekty podpory systému pro
market makery, zména projektu
obchodovani s dluhopisy a dalsi. To
vSe dokumentuje snahu
RM-SYSTEMu i autorskych tymd PVT,
a.s., dale zvySovat Uroven celého
systému a zakaznického komfortu.

Cile pro nasledujici roky

Predstavenstvo spolecnosti projedna-
lo a schvalilo na svém zasedani dne
20. 10. 1998 strategické zaméry pro
rok 1999 a dalsi léta. Stejné jako

v predchozich letech byly tyto zaméry
formulovany na zakladé analyzy pred-
pokladaného vyvoje kapitalového trhu
v CR a chovani jednotlivich skupin
jeho Gcastnikd. Zakladnim predpokla-
dem samozigjmé z(istava to, Ze
RM-SYSTEM projde (spésné sprav-
nim fizenim, zahajovanym dle § 32
zakona ¢. 15/1998 Sh. o Komisi pro
cenné papiry - tzv. prelicencovanim.
Neni ddvod pochybovat o tom, Ze
RM-SYSTEM v uplynuljch letech pinil
pfesné podminky stanovené zakonem
0 cennych papirech a licenci organi-
zatora mimoburzovniho trhu s cenny-
mi papiry. Pfesto vénuje centraini
pracovisté RM-SYSTEMu pfipravé
potiebnych podklad( maximalni
pozornost. Hlavni cile spolecnosti pro
nasleduijici roky Ize charakterizovat
takto:

W realizovat dokoncené projekty
obchodovéni s ¢eskym indexem CTX
a dalSimi stredo a vychodoevropsky-
mi indexy na trhu Videriské burzy;

B dokondit a realizovat projekt obcho-

dovani s kontrakty na (rokovou miru
PRIBOR opét na trhu Viderské burzy;
s tim souvisi i dokonceni projektu
ROPE pro kontrolu marzi v realném
Case;
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W vyuziti projektu primarniho trhu pfi
ocekavaném masovém otevirani
investicnich fond( a rozvoj tohoto
projektu pro dalSi druhy cennych
papird;

W rozvijeni spoluprace s tvdrci trhu
v podminkach pribézné aukce
RM-SYSTEMu;

W vyuziti INTERNETu pro podavani
obchodnich pokyn(;

W inovace projektu obchodovani

s dluhopisy s cilem zvySit podil
RM-SYSTEMu na sekundarnim trhu
s témito instrumenty;

W vytvareni podminek pro obchodova-
ni se zahrani¢nimi cennymi papiry na
trhu RM-SYSTEM;

B dokonceni projektu pljcovani cen-
nych papirdl, coz vytvoii zaméry pro
obchodovani ,nakratko” na trhu
RM-SYSTEM, a to zejména pro spolu-
pracujici market makery;

W uplatnéni jiz dokonceného projektu
prodeje a koupé verejné neobchodo-
vatelnych cennych papir( na trhu
RM-SYSTEM;

B integrace RM-SYSTEMu do vznikaji-
cich struktur evropského kapitalové-
ho trhu.

Stézejnim cilem je realizace projektl
souvisejicich s obchodovanim s deri-
vaty na trhu Videnské burzy. Presto
vSak maji i dalsi zaméry vysokou prio-
ritu, protoze koneénym cilem je zvySo-
vani objemu obchodU a celkové
rovné sluzeb ve vSech oblastech ¢&in-
nosti RM-SYSTEMu stejné jako dosa-
Zeni mezinarodnich standard
moderniho elektronického trhu.
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SLOZENI STATUTARNICH ORGANU

Predstavenstvo

Predseda:

Ing. Lubomir Sticha
RM-SYSTEM, a.s.

Mistopredseda:

JUDr. Jan Pauly, CSc.

Bankovni holding, a.s.

Clenové:
Ing. Arnost Dobsa, CSc.

Prvni investicni, a.s.

Ing. Jifi Fabian
PVT, a.s.

Ing. Jaroslav Sirek
RM-SYSTEM, a.s.

Ing. Peter Vajda, CSc.
PROXY- FINANCE, a.s.

Ing. Karel Menzinger
PVT, a.s.

Ing. Josef Ondracek
IPB, a.s.

Ing. Miroslav Sevéik, CSc.
Liberalni institut

Ing. Michal Vodrazka
Prvni vychodni, a.s.

Dozor¢i rada Management spole¢nosti

Predseda: Dne 19. 5. 1998
byli rozhodnutim jediného

Ing. Helena Jensovéa, CSc. e
akcionére ve smyslu

IPB, a.s. ;

§ 190 Obchodniho
A P zakoniku odvolani vsichni
Clenové: . L

Clenové predstavenstva
JUDr. Zdenék Kloubek a dozoréi rady
PVT, a.s. a nasledné nové

jmenovani

Ing. Tomas Vanik , L
v uvedeném sloZeni.

PVT, a.s.

Reditel: Provozni naméstek:

V priibéhu roku 1998
nedoslo ke zménam ve slozeni
managementu spolecnosti.

Ing. Lubomir Sticha Ing. Jaroslav Sirek

Obchodni naméstek:

Ing. Vladimir Stecher
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

Zakladnimi dokumenty, ze kterych
predstavenstvo spoleénosti vychazi
pfi hodnoceni roku 1998, jsou
Obchodni a finanéni plan na rok
1998 a Strategické zaméry pro rok
1998 a dalsi 1éta. Zaméry technické-
ho charakteru byly pinény beze zbytku
dle schvalenych ¢asovych plan(. Pres
negativni vyvoj Ceského kapitalového
trhu ve druhém pololeti roku 1998 se
podafilo spinit i planované hospodar-
ské ukazatele. Cinnost spolegnosti,
jeji hospodarské vysledky a stav trhu
byly samoziejmym predmétem kazdé-
ho jednani predstavenstva, které
zasedalo pravidelné kazdy mésic.

Kapitalovy trh byl v roce 1998 daleko
vice nez v minulych letech negativné
ovliviovan neuspokojivou ekonomic-
kou a politickou situaci v Ceské
republice. Spatné makroekonomické
prostredi a mikroekonomické vysled-
ky podnik(, stejné jako prakticky
nepretrzita politicka nestabilita, byly
hlavnimi pfic¢inami nizkého zajmu
investor(l o ¢esky kapitalovy trh, a to
se projevilo v celkovém poklesu cen
akcii tuzemskych podnik(. Uvedené
problémy byly prohlubovany také
plisobenim vngjsich vlivli - v roce
1998 to byla hlavné ekonomicka kri-
ze v Rusku a s ni souvisejici pokles
zajmu zahranicnich investori o stre-
doevropskeé trhy. ZvySeni objemu uza-
vienych obchodl, které trh
RM-SYSTEM v roce 1998 vykazal,

bylo dosazeno zejména v prvnim
pololeti roku v disledku snahy nékte-
rych investor( ziskat rozhodujici vliv
ve vymezeném okruhu spole¢nosti.
Dal§im dlvodem bylo vyrazné zvySeni
objemu dluhopisti, obchodovanych na
tomto trhu.

Celkovy objem obchodd, uzavienych
na trhu RM-SYSTEM v roce 1998,
prekroCil 214 mid. K¢. | v tomto roce
tedy pokracoval progresivni riist trhu,
coz Ize dokumentovat pfi srovnani

s vysledky minulych let. Jestlize

v roce 1993, kdy byl trh otevren,
dosahly obchody Grovné 3 mid. K¢,
pak v roce 1994 to bylo témér

10 mld. K&, v roce 1995 jiz 27 mld.
K& a v nasleduijicich letech jiz

100 mld. K¢, resp. 158 mld. Ké

v roce 1997. S ohledem na klesajici
ceny akcii na ¢eském trhu ma vyssi
vypovidaci schopnost porovnani poctu
zobchodovanych cennych papir(.

V roce 1998 bylo na trhu
RM-SYSTEM zobchodovano rekord-
nich 469,2 milionu kus( cennych
papirl. Oproti roku 1997 to znamena
nardst o vice nez 25 % a pfi porovna-
ni vysledk( pfedchozich let se hodno-
ty meziroCnich narlstl pohybuji ve
stovkach procent.

Pfi letmém pohledu na vysledky se
jako negativni jevi dalSi snizeni podilu
cenotvornych, tedy aukénich obchodd
na celkovém objemu obchod(i. Pokles
podilu aukénich obchodl je ovsem
zpUsoben rychlym riistem objemu pfi-
mych obchodU, které tvofi podstatnou
slozku celkovych obchod(l. Pokud jde
0 absolutni hodnoty aukénich obcho-
dd, Ize v roce 1998 hovorit spise

o0 stagnaci.

RM-SYSTEM vymezil na svém trhu od
1. 12. 1998 segment tzv. normativni-
ho trhu. Timto krokem se pribliZila

metodika vykazovani obecné uplatrio-
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vanému zpUsobu ¢lenéni obchod

v CR, pouzivanému zejména vefejny-
mi sdélovacimi prostredky. Jde nejen
o standardizaci pfistupu k metodice
vykazovani, ale také o prispévek ke
zvySeni transparentnosti celého kapi-
talového trhu. Soucasti normativniho
trhu jsou nadale kromé aukénich
obchodl a obchodd uzaviranych

v ramci market makingu také blokové
a pfimé obchody, jejichz jednotkové
ceny se pohybuji v pfipustném ceno-
vém pasmu, platném pro priibéznou
aukci v daném dni.

V pribéhu roku 1998 se zvysil pocet
zvlastnich zakaznikd, vyuZivajicich tzv.
sazbu B, ktera je vwhodna zejména
pro vétSi zakazniky a sklada se z pau-
§éaIniho Ctvrtletniho poplatku a linear-
ni procentni sazby 0,08 % z objemu
uzavienych obchodd. V prosinci 1998
vyuZivalo tuto sazbu 17 zékaznikd.
Zejména z okruhu téchto zakazniki
se rekrutuji market makefi na trhu
RM-SYSTEM. Obchody market make-
rG jsou dale zvyhodnény nulovou saz-
bou poplatku u téch emisi, pro které
dany obchodnik vykonava funkci tvar-
ce trhu. Koncem roku bylo evidovano
260 smluv se zvlastnimi zakazniky,

z nichZ 169 vyuZivalo k obchodovani
vlastni on-line terminaly a 91 zékazni-
kil vstupovalo do aukce pomoci
ambulantnich terminalovych stanic,
umisténych na obchodnich mistech.
Vzhledem k tomu, Ze jiz pocatkem
roku poCet zakaznikd, vyuZivajicich

k podavani pokynd poCitacové diske-
ty, resp. modemu, poklesl pod Gnos-
nou Groven, byla v pribéhu roku
uskute¢néna jednani, ktera vylstila

v navrh na zruSeni téchto sluZeb.



Vice nez pinohodnotnou nahradou
bude moznost podavani obchodnich
pokynd prostiednictvim sité INTER-
NET. K 31. 12. 1998 bylo instalova-
no celkem 178 terminalll u zakazniku
a 20 tzv. ambulantnich terminall na
vybranych obchodnich mistech. Mezi
zékazniky RM-SYSTEMu bylo

k 31. 12. 1998 celkem 51 ¢len(
BCPP. Pfi porovnani se situaci na
konci predchoziho roku a s rokem
1996 je ziejmy trvaly trend ke snizo-
vani poctu zvlastnich zakaznik(

a tedy i poCtu instalovanych termina-
0. Z adajl zvefejnénych Komisi pro
cenné papiry vyplyva, Ze v pribéhu
roku se vyznamné snizil pocet
obchodnik(i s cennymi papiry na
zékladé jejich zadosti o zruseni pfi-
slusné licence. To sv&déi mimo jiné
o tom, Ze kapitalové slabsi a technic-
ky méné zdatni obchodnici neudrZeli
ziskovost svych obchodl na prijatelné
drovni a byli tedy donuceni odejit

z trhu nebo flzovat s jinym subjek-
tem. Lze oCekavat, Ze tento trend
bude zfejmé jesté dale zvyraznén

v procesu prelicencovani v roce
1999.

Do obchodni sité RM-SYSTEMu bylo
k 31. 12. 1998 zapojeno 113
obchodnich mist. V pribéhu roku

dosSlo pouze k diléim zménam v lokali-

zaci obchodnich mist a oproti stavu
ke konci roku 1997 se pocet stalych
obchodnich mist nepatrné zvysil.
Kromé téchto stalych obchodnich

mist pUsobi ve vybranych lokalitach
54 tzv. vyjezdnich prepazek, které
jsou ovsem kmenovymi soucastmi
stalych obchodnich mist. Sit obchod-
nich mist v souc¢asné dobé pokryva
vSechna okresni mésta a vybrana dal-
Stfedisek sluzeb PVT, a.s., na kte-
rych jsou umisténa obchodni mista
RM-SYSTEMu, byla prakticky ukonge-
na a ani pro rok 1999 se nepocita

s vyznamnéjSimi zasahy do jejich
struktury. Obchodni mista jsou v sou-
¢asné dobé vybavena na takové Grov-
ni, kterd odpovida jejich funkci na
kapitalovém trhu. Propojeni vSech
obchodnich mist pevnymi linkami do
sité PVT umoznuje poskytovat
béznym zakaznikiim sluzby na velmi
vysoké Urovni. Takové sluzby, jako
informace o okamzitém stavu nabidky
a poptavky, vstup do aukce v redlném
Case a soucasné vyplatu penéz za
prodané cenné papiry v dobé mensi
nez tficet minut, nemize nabidnout
drobnym zakazniklim Zadny dalSi sub-
jekt na ceském kapitalovém trhu.

Pfi hodnoceni ¢innosti spolecnosti

v roce 1998 bere predstavenstvo

v (vahu vSechny faktory, které na
kapitalovém trhu pUsobily.
Predstavenstvo konstatuje, ze se
podarilo spinit vSechny hospodarské
cile, a je tedy mozné hodnotit plso-
beni spolecnosti v roce 1998 jako
Uspésné. Negativem je opozdéni rea-
lizace dokongeného projektu
DERIVATY, avsak i v tomto pfipadé byl
splnén ¢asovy harmonogram projeké-
nich praci i organizaéni pfipravy.
Priciny odlozeni realizacni faze projek-
tu na rok 1999 lezi mimo

a.s. RM-SYSTEM.
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Predstavenstvo soucasné konstatuje,
Ze hluboky pokles ¢eského kapitalo-
vého trhu ve druhém pololeti 1998
nevytvari dobré podminky pro rok
1999. Presto predstavenstvo
spolecnosti vyslovuje presvédceni, Ze
strategické zaméry RM-SYSTEMu pro
rok 1999 a dalSi Iéta budou uskutec-
nény a nabidka novych sluzeb pfi
trvalém zvySovani zékaznického kom-
fortu vytvori predpoklady pro dalsi
hospodarsky rlst spole¢nosti.



Statistika obchodii v roce 1998
(pribézné aukce, piimé obchody, prevody s uvadénou cenou a blokové obchody)

Meésic Uhrnny objem Priibézné aukce Piimé obchody Pievody s uvadénou Blokové obchody
obchodii a pFevodii cenou

v tis. KE v ks v tis. KE Vv ks v tis. K& Vv ks v tis. K& Vv ks v tis. KE
Leden 18 994 354,45 2488 157 477 260,87 29 046 156 18 474 482,77 42034 2089,18 238502 40 521,64
Unor 15 383 918,48 2689 364 508 173,26 41 358 227 14 758 647,42 94 509 105 985,14 173 189 11 112,67
Brezen 17 562 211,00 3732402 1035 878,68 43 217 946 16 496 123,05 19 647 6378,72 195 130 23 830,55
Duben 14 990 885,55 3862 652 899 407,90 30711 848 14 049 215,02 11 645 2836,87 94 068 39 425,76
Kvéten 23 394 506,69 19 481 925 632 514,47 24625123 22756 072,18 11399 4055,58 43236 1864,46
Cerven 22163 314,19 3752100 642 996,06 46 155 859 21 410 174,66 93002 95 056,35 111 897 15 087,12
Cervenec 16 328 398,99 3050 597 676 574,87 19 134 306 15 629 439,20 47 840 5 908,04 123115 16 476,89
Srpen 16 332 587,26 3107735 567 116,01 23400 327 15729 019,82 17193 2775,42 331624 33676,01
Zaf 11 270 580,69 3291 497 551 865,47 60 603 431 10 672 339,52 21018 4206,64 207 269 42 169,06
Rijen 17 074 974,31 2808 993 467 358,33 38 714 896 16 601 590,24 16 263 5 452,14 8243 573,60
Listopad 20 244 182,06 2910 180 504 552,60 16 262 370 19726 034,71 8478 251531 38674 11 079,45
Prosinec 20 836 916,75 3231930 490 470,41 39514 817 20 333 648,30 41026 12 429,23 8429 368,82

Celkem 214576 830,42 54407532 7454168,92 412745306 206 636 786,88 424 054 249688,62 1573376 236 186,01

Vyvoj Indexu PK 30 Vyvoj Indexu PK 30
v roce 1997 a 1998
Mésic VySe Indexu v mésici
redoi don
1997  Leden 743,01 743,01 698,13
+ Onor 816,91 841,42 74843
Brezen 747,69 816,34 729,50
| Duben 701,14 744,63 701,14
Kvaten 651,08 700,72 607,52
Cerven 649,42 678,88 649,42
-+ Cervenec 677,33 688,20 653,44
Srpen 757,31 764,38 678,83
Zaii 739,70 74397 732,68
8 Rilen 687,50 788,45 687,50
Listopad 650,01 732,13 650,01
Prosinec 663,50 667,67 627,63
$85555555555555688383333338888888 8 1998  Leden 620,21 656,62 616,99
5388338853333 298883388858832dd09 . . : .
CRRTBSS NI Y5883 I8RI5ERS5583888 Unor 651,24 663,49 607,15
Brezen 697,63 721,46 658,95
Duben 706,19 706,19 661,60
Kvdten 628,21 693,98 628,21
Gerven 656,42 661,09 604,13
Cervenec 701,36 711,77 652,11
Spen 538,02 689,78 537,45
Zai 521,04 558,18 510,76
Rilen 549,41 549,79 446,78
Listopad 554,41 572,61 537,70
Prosinec 564,46 565,88 533,05
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Sit obchodnich mist

Struktura celkovych obchodii
v roce 1998 v K¢

I Akcie spolecnosti 52 %
I Obligace 35 %

0 Akcie fondl 9 %
Podilové listy 4 %

Struktura celkovych obchodii
v roce 1998 v kusech CP

I Akcie spolecnosti 66 %
I Obligace 2 %

[ Podilové listy 25 %
Akcie fondt 7 %

[21]

o Centraini pracovisté
(O Spadova vypocetni stfediska
® Obchodni mista

== Sjtové spojeni

Podil RM-SYSTEMu na organizovanych
trzich v roce 1998 v kusech CP

B BCPP52%
[ RMASSYSTEM 48 %
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ZPRAVA DOZORCI

Dozoréi rada pracovala po cely rok
1998 ve stabilnim slozeni uréeném
rozhodnutim valné hromady v roce
1997. Tak, jak se osvédcilo v pred-
chozim obdobi, navazovala pravidelna
mésicni zasedani na jednani predsta-
venstva, a to umoznilo dozor¢i radé

sledovat a hodnotit vzdy aktuaini situ-

aci a v pfipadé potreby okamzité pri-
jmout potfebna rozhodnuti. Obchodni
zaékonik a stanovy spolecnosti byly

zékladnimi dokumenty, ze kterych ¢in-

nost dozoréi rady vychazela a kterymi
se fidila. Vedle obligatorni kontroly
hospodarenti, vedeni Géetnich zazna-
m a plnéni obchodniho a financniho
planu byla v zavéru roku vénovana
potfebna pozornost i pfipravé planu
na rok 1999.

RADY

Jiz ve své lonské zpravé dozordi rada
zdUraznila, Ze k zachovani dobrych
vysledk(l spoleénosti a jeji pozice pri
existujici stagnaci kapitalového trhu
je tfeba nejen udrZet vysokou Uroven
stavajicich sluzeb, ale soucasné
nabidnout klientlm i sluzby nové.
Situace v roce 1998 tento zavér piné
potvrdila. Aktivni obchodni politika
spolecnosti a respektovani potreb kli-
entd vedly k tomu, Ze i pfes pokracu-
jici krizi kapitalového trhu spoleénost
splnila stanovené Gkoly. Nepodafilo
se sice uvést do realného provozu

nové sluzby pfipravované ve spolupra-

ci s Videnskou burzou, zejména
obchodovani s indexem CTX, divo-
dem vSak nebyla nepfipravenost pro-
jektu, ale problémy se ziskanim
potfebné licence jak pro RM-SYSTEM,
tak i pro obchodniky s cennymi papi-
ry. Neimérné dlouhé spravni fizeni
bylo divodem i k odkladu zahajeni
vyuzivani INTERNETu pfi poskytovani
sluzeb RM-SYSTEMu.

Z dalsich oblasti, kterymi se dozor¢i
rada pfi své éinnosti podrobnéji zaby-
vala, je tfeba uvést zejména oblast
pohledavek, reklamace a stiznosti kli-
entd RM-SYSTEMu, systém hmotné
zainteresovanosti zaméstnanctl

RM-SYSTEMu a marketingovou strate-

gii. Dozor¢i rada konstatovala, Ze Cin-
nosti v uvedenych oblastech jsou
zabezpecovany v potfebné kvalité.

Jiz tradiéné dobra byla spoluprace

s predstavenstvem spolecnosti

i s jejim managementem. Dozoréi
rada méla moznost delegovat svého
zastupce na jednani predstavenstva
a naopak predseda predstavenstva
se pravidelné Géastnil zasedani
dozoréi rady. V pfipadé potreby byli

k jednani dozor¢i rady zvani i dalsi
zaméstnanci. Diky tomu méla dozoréi
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rada moznost podrobné se seznamit
i s interni problematikou spolec¢nosti.
Pravidelna pribézna kontrolni ¢innost
dozoréi rady prispéla k ziskani objek-
tivnich poznatkd o stavu spolecnosti,
které pak byly vyuZity i pfi projednava-
ni zpravy auditora o ovéreni Gcetni
zaverky.

Na zakladé svych zjiSténi a s ohle-
dem na vysledky podrobného hodno-
ceni hospodareni spoleénosti

v priibéhu roku dozor¢i rada konsta-
tovala, Ze neshledala v hospodarské
¢innosti spolecnosti zadné nedostat-
ky a vyslovila souhlas s rocni Gcetni
zavérkou k datu 31. 12. 1998.

V Praze dne 5. 3. 1999






Roéni Gcetni zavérku k 31. 12. 1998 a vyroéni zpravu ovéfila auditorska
firma BDO CS, s.r.o0., Praha. Vysledky tohoto ovéreni jsou obsaZeny ve
zpravé auditor( s timto zavérem:

Na zakladé ovéfeni vedeni Géetnictvi v RM-SYSTEMu, a.s. auditofi konsta-
tuji, Ze Géetnictvi odpovida prislusnym pravnim predpistm.

Rovnéz Gcetni zavérka byla sestavena v souladu s pfislusnymi pfedpisy

a ,Opatfenim Ministerstva financi CR“. DIlCi zjisténi a poznatky pfi vedeni
Ucetnictvi a sestaveni roéni (¢etni zavérky k 31. 12. 1998 jsou uvedeny
v jednotlivych ¢astech zpravy auditord.

VYROK AUDITORU

BDO CS, s.r.o0., Praha provedla v souladu s obchodnim zakonikem

€. 513/1991 Sh. a zakonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb., jakozZ i auditor-
skymi smérnicemi vydanymi Komorou auditorti Ceské republiky, ovéfeni
roéni GEetni zavérky spolecnosti RM-SYSTEM, a.s., sestavené

k 31. 12. 1998.

Za vedeni Gcetnictvi a sestaveni Géetni zavérky odpovida statutarni organ
spoleénosti. Povinnosti auditort je ziskat veSkeré informace, nezbytné pro
provedeni auditu a vydani vyroku. Ovérovani bylo planovano a provedeno
tak, abychom ziskali dostatecéné ujiSténi o tom, Ze Gcetni zavérka neobsa-
huje vyznamné nespravnosti.

Podle naSeho nazoru poskytuje (cetni zavérka ve vSech vyznamnych
ohledech vérny obraz o stavu majetku, zavazk( a vlastnim jméni

k 31. 12. 1998, a dosaZzeném hospodarském vysledku spole¢nosti
za (cetni obdobi roku 1998.

Auditofi nemaji k sestavené roéni Géetni zavérce Zadné vyhrady.

V Praze, dne 19. tinora 1999

BDO CS s.r.o.

Licence Komory auditort CR ¢. 18
Ing. Radomir Kosina, CSc.

auditor, dekret ¢. 119
feditel BDO CS s.r.o.
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FINANCNI CAST

ROZVAHA k 31. 12, 1998 tis. K&
AKTIVA 1994 1995 1996 1997 1998
Aktiva celkem 331 577 405 469 378 798 317 709 260 867
Pohledavky za upsané vlast. jméni

Stéala aktiva celkem 3602 4277 4 451 3620 3174
- nehmotny investiéni majetek 44 175 402 318 178
- hmotny investiéni majetek 3558 4102 4049 3302 2 996
ObéZné aktiva celkem 327 120 391 603 370 314 309 756 253 727
- zasoby 2539 486 299 268 249
- dlouhodobé pohledavky - - 92 205 108
- kratkodobé pohledavky 13 049 10 633 9136 9323 11 886
- finanéni majetek 311 532 380 484 360 787 299 960 241 484
Ostatni aktiva 855 9589 4033 4 333 3966
PASIVA 1994 1995 1996 1997 1998
Pasiva celkem 331 577 405 469 378 798 317 709 260 867
Vlastni jméni celkem 25 117 30 195 31738 33 456 35411
- zékladni jméni 15 000 15 000 15 000 15 000 15 000
- kapitalové fondy - - - - -
- fondy tvorené ze zisku 1741 2 325 7 305 9 098 10 683
- hospodarsky vysledek minulych let 3011 6 674 6674 6674 6674
- hospodarsky vysledek Ucet. obdobi 5 365 6 196 2759 2684 3054
Cizi zdroje celkem 302 736 370 336 341 175 276 809 218 909
- rezervy 503 500 500 500 250
- dlouhodobé zavazky 542 55 2 250 2 400 2 408
- kratkodobé zavazky 301 691 369 781 338 425 273 909 216 251
- bank. Gvéry a vypomoci - - - - -
Ostatni pasiva 3724 4938 5 885 7 444 6 547
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VYKAZ ZISKU A ZTRAT k 31. 12. 1998 tis. K&
Ukazatel 1994 1995 1996 1997 1998
Vykony a prodej zboZi 173 240 234 305 316 470 284 664 298 773
Viykonovéa spotfeba a naklady na prodané zbozi 178 196 224 656 315 894 277 918 290 232
Pridana hodnota -4 956 9 649 576 6 746 8 541
Osobni naklady 15 556 18 842 21 287 23 480 26 874
Odpisy nehmotného a hmotného investiéniho majetku 1305 2 636 2 747 2120 2776
Zuctovani rezerv, opr. poloZek a Cas. rozl. provoznich vynosU - 8 59 58 79
Tvorba rezerv, oprav. poloZek a Cas. rozl. provoznich nakladl 73 32 152 480 1071
Jiné provozni vynosy - 528 746 1260 2 258
Jiné provozni naklady 817 470 79 145 998
Provozni hospodarsky vysledek 22 707 -11 795 -22 900 -18 174 -20 841
ZUctovani rezerv a opr. poloZek do financnich vynosu 3

Tvorba rezerv a opravnych poloZek na finanéni naklady 3 - - - -
Jiné finanéni vynosy 39 647 27 717 35 615 29 116 32482
Jiné finanéni naklady 10 939 7919 9 605 8 484 8774
Hospodarsky vysledek z finanénich operaci 28 705 19 801 26 010 20 632 23 708
Hospodarsky vysledek za béZznou Einnost 5 998 8 006 3110 2 458 2 867
Mimoradné vynosy 274 8998 512 372 373
Mimoradné naklady 907 10 808 863 146 186
Mimoradny hospodarsky vysledek -633 -1 810 -351 226 187
Hospodarsky vysledek za Gcetni obdobi 5 365 6 196 2 759 2684 3054
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PREHLED 0 PENEZNICH TOCICH (cash flow) tis. K¢
1996 1997 1998
Stav penéznich prostredkil na zac¢atku Gcetniho obdobi 380 484 360 787 299 960
Hlavni vydéleéna ¢innost
Ugetni zisk z b&Zné &innosti 3110 2479 3549
Upravy o nepené&zni operace -26 377 -25 310 -29 670
- Odpisy stalych aktiv a odpis pohledavek +2782 +2224 + 2860
- Zména zUstatku rezerv, oprav. poloZek a prechod. Gctu + 6 596 +1 681 + 212
- Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv - 140 -99 -278
- Vynosy z dividend a podild na zisku - - -
- Vy{ctované Groky -35 615 -29 116 -32 464
Cisty pené&zni tok z provozni €innosti pred zdanénim,
zménami pracovniho kapitalu a mimoradnymi polozkami -23 267 -22 831 26 121
Zména potreby pracovniho kapitalu -29 892 -65 301 61 108
- Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti +1 277 -795 -3533
- Zména stavu kratkodobych zavazkd z provoz. €innosti -31 356 -64 537 -57 594
- Zména stavu zasob + 187 +31 +19
Cisty penézni tok z provozni &innosti pfed zdanénim a mimoradnymi polozkami -53 159 -88 132 -87 229
Vydaje z plateb Grokd - - -1
Prijaté droky +35 615 +29 116 +32 465
Zaplacena dan z piijm0 za béZnou ¢innost - -754
Prijmy a vydaje spojené s mimo¥. G¢. pripady -351 + 226 + 187
Cisty penézni tok z provozni &innosti -17 895 -58 790 -55 332
Investicni ¢innost
Vydaje spojené s pofizenim stalych aktiv -2920 -1319 -2330
Pfijmy z prodeje stalych aktiv + 140 + 99 + 277
PUjcky a Gvéry spfiznénym osobam - - -
Cisty penézni tok vztahuijici se k investiéni &innosti -21780 -1220 -2053
Finanéni ¢innost
Zména stavu dlouhodobych zavazk +2195 + 150 +8
Dopady zmén vlastniho jméni na penézni prostredky -1217 - 967 -1099
- ZvySeni zakladniho jméni - - -
- Vyplaceni podilu na vlastnim jméni
- Penézni dary a dotace - - -
- Pfimé platby na vrub fondl -12 -12 -14
- Vyplacené podily na zisku (tantiémy) -1 205 - 955 -1085
Prijaté dividendy a podily na zisku - - -
Cisty penézni tok z finanéni ¢innosti + 978 -817 -1091
Cisté zvySeni penéznich prostfedk -19 697 -60 827 -58 476
Stav penéznich prostredkil na konci G¢etniho obdobi 360 787 299 960 241 484
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Udetni metody a zasady

RM-SYSTEM, a.s. postupuje podle
postupl Gctovani pro podnikatele

v platném znéni. Ma vypracovan Gctovy
rozvrh pfizpUsobeny podminkam spolec-
nosti a vnitini smérnice upravujici obéh
Gcetnich doklad(i, odpisovy plan, Géto-
vani a ocenovani zasob, zasady Gctova-
ni casového rozlieni nakladd a vynost,
tvorby rezerv a opravnych polozek,
inventarizace majetku a zavazkd, zpl-
sob pouZzivani kursl pro prepocet cizich
mén na K¢, pfip. dalSich oblasti; tyto
smérnice jsou vydavany prikazem fedi-
tele a.s.

Nakupovany investicéni majetek i naku-
pované zasoby se ocenuji skute¢nou
potizovaci cenou vé. nakladu s jejich
pofizenim souvisejicich; pfi ocenovani
Ubytku zasob se pouZiva metoda FIFO.

Pro stanoveni Géetnich odpisu investic-
niho majetku se pouziva rovnomeérny
zplisob odpisovani, roéni odpis je sta-
noven podle roéni odpisové sazby pro
prislusnou odpisovou skupinu dle zako-
na o danich z piijmd, platnou v dalSich
letech odpisovani, a provadén mésicné
1/12 rocniho odpisu. Odpisovani se
zahajuje v mésici nasledujicim po mési-
ci pofizeni. Jako drobny hmotny inves-
tiéni majetek se eviduje majetek se
vstupni cenou 5 001,- K¢ az 20 000,-
KE, ktery se pfi zafazeni do pouzivani
jednorazové odepiSe. Pro rok 1998
nebyla vyuZita moznost zvySeni hranice
drobného hmotného investi¢niho majet-
ku na 40 tis. K&.

Opravné polozky byly v roce 1998 vytvo-
feny pouze k pohledavkam s terminem
splatnosti do 29. 6. 1998, a to jednak
ve vy$i odpovidajici zakonu o danich

z piijm0 a zakonu o rezervach v plat-
ném znéni - celkem 839 tis. K¢, a dale
do 100 % vySe u pohledavek, u nichz je
pres soudni vymahani opravnéna
pochybnost 0 moznosti jejich Ghrady
(celkem 232 tis. KE). Z provedené
inventarizace nevyplynula nutnost tvor-
by jinych opravnych polozek.

V roce 1998 nebyly realizovany zadné
vyznamné zmény proti pfedchozimu
Gcetnimu obdobi ve zpUsobu ocenova-
ni, postupech odpisovani, postupech
Gctovani ani v usporadani a obsahovém
vymezeni poloZek Gcetni zavérky,

s wyjimkou zmén vyplyvajicich ze zmén
postupl GEtovani a vykazovani polozek,
piip. zmén darovych zakond.

Vyvoj majetku a zavazki

Cista aktiva spole¢nosti se sniZila proti stavu na konci roku 1997 0 17,9 %.
Zlistatkova hodnota investiéniho majetku se snizila 0 12,3 %. Ve strukture investic-
niho majetku predstavuje rozhoduijici ¢ast stale vypocetni technika.

Struktura investiéniho majetku (v tis. K¢)

druh pofizovaci cena opravky zistatkova cena

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

1998 1997 1998 1997 1998 1997

software 591 591 413 273 178 318

stroje, pfistroje a zar. 4730 4772 3673 3029 1057 1743

dopravni prostredky 3614 3369 2305 2549 1 309 820

inventar 1018 992 388 253 630 739
drobny hmotny majetek 3492 2856 3492 2856

Stav zasob se v navaznosti na zmény
ve zplsobu obchodovani dlouhodobé
snizuje uzZ od roku 1995, pokles pokra-
Coval i v roce 1998. K 31. 12. 1998
se zasoby na celkovém stavu Gistych
aktiv podilely pouze 0,1 % a Ize pfedpo-
kladat, Ze ani v budoucnosti nebudou
zasoby predstavovat vyznamnéjsi poloz-
ku aktiv spolecnosti.

Stav penéZnich prostredkd na bankov-
nich Gétech se ve srovnani se stavem
na konci roku 1997 snizil 0 19,5 %, pfi-
tom k poklesu doslo predevsSim na
JUMBO G¢tu, na néjz vkladaji klienti
penézni prostfedky k obchodovani

s cennymi papiry. Stav penéznich pro-
stfedk( na vlastnich bankovnich Gctech
se snizil 0 8,5 %.
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Kratkodobé pohledavky brutto proti sta-
VU na pocatku roku vzrostly sice

0 3,5 mil. K¢, tj. 0 35,8 %, tento
prirGstek vSak byl zplsoben vyhradné
narlistem danovych pohledavek vici
statu o 4,4 mil. K¢ v dusledku vyso-
kych zaloh na dai z pfijm{ z Grokd

z terminovanych vklad(. Pohledavky

z obchodniho styku ¢inily brutto 8,5
mil. K& a proti stavu na pocatku roku
poklesly o0 8,1 %, a to jednak zasluhou
intenzivniho Gsili 0 vymahani pohleda-
vek neuhrazenych v terminu splatnosti
véetné vymahani soudni cestou, jednak
v diisledku toho, Ze se v souladu

s Trznim fadem RM-S rozsifil okruh slu-
Zeb, za néZ nejsou poplatky klientim
fakturovany, ale pfimo srazeny

z JUMBO (G¢tu. Z celkového stavu



kratkodobych pohledavek z obchodniho
styku ¢inily pohledavky vice nez 2 roky
po Ihité splatnosti 11,7 %, ovéem cel-
kové pohledavky vice nez 180 dni po
Ih(té splatnosti predstavovaly témér
28 % z celkové vySe pohledavek

z obchodniho styku. Vlivem tvorby
opravnych poloZek byly pohledavky

z obchodniho styku netto ve vysi

6 955 tis. K& k 31. 12. 1998 0 18,7 %
nizsi nez k 31. 12. 1997.

Zakladni jméni se v pribéhu roku 1998
neménilo. Cini 15 000 tis. K&, je pred-
stavovano 1 500 ks kmenovych akcii

s nominalni hodnotou 1 akcie 10 000
KE. Vlastni jméni v dusledku tvorby zis-
ku vzrostlo proti stavu na konci roku
1997 0 5,8 %.

Dlouhodobé zavazky predstavuiji prede-
vSim kauce zvlastnich zakazniku.
Specifické postaveni v kratkodobych
zavazcich maji zavazky vGci klientdm
RM-SYSTEMu, tvofené penéznimi vkla-
dy klientd na ndkup cennych papird,
pfip. nepfevedenymi penéznimi pro-
stfedky ziskanymi prodejem cennych
papird, soustfedovanymi na JUMBO
G6tu. K 31. 12. 1998 Cinil stav téchto
zaloh klient(i 204 965 tis. K¢, coZ
predstavuje vice nez 95 % z celkovych
kratkodobych zavazk( RM-SYSTEMu.
Proti stavu na konci roku 1997 se stav
téchto zaloh snizil témér o 21 %.
Zavazky vici dodavatellm ¢inily

8,6 mil. K¢, cozZ je temér o 30 % méné
nez k 31. 12. 1997, a byly z poloviny
predstavovany zavazky vici PVT, a.s.
Zadny zavazek z obchodniho styku
neprekroCil Ihdtu splatnosti.

Stav rezerv se proti stavu na konci
roku 1997 snizil o 250 tis. K¢, protoze
na zakladé posouzeni opravnénosti sta-
vu rezervy na nahrady z reklamaci

z roku 1994 bylo vzhledem k pravdépo-
dobnosti Uspésnosti soudniho fizeni

a k vysi rizikového fondu rozhodnuto

o0 zG¢tovani 50 % vytvorené rezervy do

Vysledky hospodareni za rok 1998

V$echny vynosy z bézné Cinnosti v cel-
kové vysi 333 591 tis. K& pochéazely

z hlavni ¢innosti spole¢nosti, tj. z orga-
nizovani mimoburzovniho trhu s cenny-
mi papiry a ¢innosti souvisejicich, prip.
z finanénich vynos ((roky) z penéZnich
prostredk( uloZenych v penéZnich Usta-
vech.

Ve srovnani se skutecnosti roku 1997
se vynosy z bézné ginnosti zvysily

0 18,5 mil. K¢, tedy témér o 5,9 %.
Nejvétsiho nardstu bylo dosazeno

u trZeb obchodnich mist a trZzeb za
nékteré netradicni sluzby, zejména za
technickou pomoc pfi hromadnych
odkupech cennych papirli a pfi vydava-
ni a vraceni podilovych listl. K poklesu
naproti tomu dos$lo u nejvyznamnéjsi

vynosové poloZzky, u poplatk( za realizo-

vané obchody.

V pribéhu roku se dynamika vyvoje
vynost ménila v nadvaznosti na celkovy
vyvoj na trhu s cennymi papiry, zejmé-
na pak na vyvoj objemu aukénich
obchodl. Zatimco vynosy dosaZené

v 1. pololeti se na celorocnich vyno-
sech z bézné ¢innosti podilely 56,2 %
(1. Gtvrtleti 27,5 % a 2. Ctvrtleti 28,7 %),

podil 2. pololeti ¢éinil jen 43,8 %, z toho

podil 4. ¢tvrtleti dokonce jen 20,3 %
z vynosl celorocnich.

Celkové naklady z bézné Cinnosti
dosahly v roce 1998 vyse 330 043 tis.
KE, pricemz jejich nejvyznamnéjsi sloz-
kou byly néklady na sluzby PVT, a.s.,

a SCP.
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Celkové vynosy véetné vynosd mimo-
fadnych dosahly za rok 1998 vyse

333 964 tis. K¢, celkové naklady po
zapocteni mimoradnych nakladd a dané
z piijmu &inily 330 910 tis. K&.

Vzhledem k uvedenym vysledkiim skon-
&ilo hospodareni RM-SYSTEMu v roce
1998 s celkovym hospodarskym
vysledkem - Gistym Gcéetnim ziskem - ve
vysi 3 054 tis. K¢, dosazeny Cisty zisk
po zdanéni byl 0 13,8 % vySsi neZ

v roce 1997.

Praha dne 5. 3. 1999
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